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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
KINOR S.A.:

1.

Wbt <.

JVMB & Co.
SC-RNAE - 575

29 de enero del 2009.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de KINOR S.A., al 31 de diciembre del
2007 y 20086, y los correspondientes estados de resultados, de evoluciéon del patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en
nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria
incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compariia, asi como una
evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de KINOR
S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus o iones, cambios en
sus patrimonios y sus flujos de efectivo por los afios termipgdos en egas, fechas, de
acuerdo con la Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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LUIS URDANETA N° 520 Y BOYACA / C.C. PASEO DEL CENTRO/PLANTA ALTA -OF.N° 8
Telf.: 2-301-809 Cel.:099-942-797 / 097-012-756 email:jvmb_co_sa@hotmail.com
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KINOR S.A.

Balance General
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en déblares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2007 2006
Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 3 US$ 300,434 26,852
Cuentas por cobrar, netas 4 115,523 126,723
Inventarios, netos 5 959,060 1,260,443
Otros activos corrientes 6 89,572 140,043

Total activos corrientes 1,464,589 _ 1, 554,061

Activos no corrientes:
Activos Fijos-Neto
Total activos

2,562 1.673
US$_1.467,151 _1,555.734

LN

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por pagar 8 1, 337,582 1,769,210
Gastos acumulados por pagar 9 33,626 30,375
Impuestos por pagar 10 5,868 7.274
Total pasivos corrientes 1,377,076 1, 806,859
Patrimonio de los accionistas
Capital social 11 49,071 800
Aporte futura capitalizacion 12 12
Reserva legal 11 4,683 4,683
Reserva de capital 7,267 7.267
Ganancias (Perdidas) retenidas 11 29,042 (263,887)
Total patrimonio de los accionistas 90075 _ (251.125)
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$__1,467151 _1,555734

Eco. Luis Ortiz
Contador General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.




KINOR S.A.

Estado de Resultados
Por el ario terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

2007 200

Ly )93 9) 2301032939333 1003131100100 )

Ventas, netas US$ 646,059 694,978

Costo de venta
Utilidad bruta en ventas

Gastos operacionales:
Gastos administrativos

Total gastos operacionales

Utilidad en operacion

Otros ingresos (egresos), neto:
Otros Egresos
Otros Ingresos

Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de la participacion de los
Trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores en las utilidades

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad, neta

{___502,533) ( 489,889)
uss$ 143.526 205,089

95,834 115,055
95,834 115,055
Us$ 47,692 90.034
( 256) ( 191
1,709 247
1,453 56

49,145 90,090

( 7372) _( 13514)

4,773 76,576

( 11.177) _(_10,716)

uss .~ 65,860

Eco. Luis Ortiz
Contador General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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KINOR S.A.
Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
Aporte Ganancias
Capital Aumento Reserva Reserva de (Perdidas)
Social capital Legal capital retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 uss$ 812 4,683 7,267 (329,747) ( 316,985)
Utilidad neta, 2006 65,860 65,860
Saldos al 31 de diciembre del 2006 uss$ 812 4,683 7,267 (263,887) (251,125)
Transf. Aportes futuro aumento (12) 12 0
Aumento de capital 48,271 (48,271) 0
Absorcion de pérdida por accionistas 310,604 310,604
Utilidad neta, 2007 30,596 30,596
Saldos al 31 de diciembre del 2007 __a9,071 12 /7 4,683 7,267 20,042 90,075
Abg’ el Arias Eco. Luis Ortiz
Gerente General Contador General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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KINOR S.A.
Estado de Flujos de Efectivo — Método Directo
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)
2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes Us$ 657,259 569,609
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros ( 694,579) ( 541,244)
Otros Ingresos _1,709 247
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién (35.611) 28612
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de capital 48,259
Aporte para futuro aumento de capital 12
Absorcién de perdidas 262,333 '
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 310,604
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Aumento de Activos fijos (1,411) ( 1.760)
Efectivo utilizado en las actividades de inversién (1,411) ( 1,760)
Aumento neto del efectivo durante el periodo 273,582 26,852
Efectivo al inicio del periodo 26,852 0
Efectivo al final del periodo Us$ ___300434 26,852
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Utilidad neta us$ 30,596 65,860
Gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacién de Activos Fijos 522 179
Participacién trabajadores e impuesto a la renta 18,549 24,230
49,667 90,269
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 11,200 (125,369)
Disminucién en inventarios 301,383 (383,979)
Disminucién en otros activos corrientes 50,471 (22,912)
Disminucién en cuentas por pagar ( 431,628) 477,596
Disminucién en gastos acumulados por pagar { 4,121) 650
Disminucion en impuestos porpagar { 12,583) _(7.643)
85,278 { 61,657)
——28.612

Eco. Luis Ortiz

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Contador General
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KINOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Descripcion del negocio

KINOR S.A. Fue constituida el 7 de diciembre de 1989 en Guayaquil - Ecuador e

inscrita en el Registro Mercantil el 26 de enero de 1990. Su domicilio y actividad
principal es realizada en la ciudad de Guayaquil y consiste en la importacion,
exportacién, representacion, consignaciéon, menaje, compraventa y comercializacion
de articulos para decorar el hogar y oficinas.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion —

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
que es [a moneda funcionai de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE),
son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en
anos anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en
funciobn de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido
adoptadas por la FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial la
Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién
No. 08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 establecié un cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte
de las compariias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaifiias y que regiran a partir del 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,

b) Flujos de Efectivo —

La Compairtia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Provisién para cuentas incobrables —

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar
a clientes en base a una evaluacién de las mismas.

d) Inventarios —

Estan registrados al costo el que no excede al valor neto realizable. E! costo se
determina bajo el método. de costo promedio, y mantiene como inventario productos
terminados telas (para cortinas, tapiz de auto, bramante, chenille, brocado, canevas,
visillos), plumén, paneles para edredones, disponibles para la venta.
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Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

e) Activos Fijos —

Los Activos Fijos se presentan netos de la depreciacion acumulada y estan
contabilizados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la
vida dtil del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando
las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los
activos en funcion de la vida util estimada:

Cuenta Tasa

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

f) Reconocimiento de Ingresos —

La Compariia reconoce ingresos por venta de productos cuando se efectia la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos.

g) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los gastos son reconocidos sobre el método de causacion.

h) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Companiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

i) Provisién para Impuesto a la Renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
a la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el 2007 y 2006, la Compaiiia calculd la provisién para impuesto a la
renta aplicando la tasa corporativa del 25%.

j) Uso de Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la Compariia realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién
De los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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Efectivo

Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el
siguiente:

2007 2006
Efectivo:
Caja UsS$ 2,878 1,114
Dep0sitos en bancos nacionales y extranjeros 297,556 25,738
Total US$ _300434 __26.852

Cuentas por cobrar, netas

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el
siguiente

2007 2008
Clientes US$ 67,923 29,864
Cheques por cobrar 33,312 30,997
Anticipos a proveedores 6,570 5,239
Anticipos al personal 225 5
Deudores varios 8,706 6,728
Compaiiias relacionadas (nota 12) 54,648
Empleados {4) 70
Subtotal 116,732 127,551
Menos: Provisién para cuentas incobrables (1,209) (828)
Total US$ __115.523 __ 126,723

Los saldos de las cuentas por cobrar compaifias relacionadas corresponden a
préstamos de dinero que no generan intereses.

El movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables por los afios terminados el 31
de diciembre del 2007 y 2006, es el siguiente:

2007 2006
Saldo al inicio del afio US$ 828 603
Provision cargada a gastos 381 22§

1,209 828

La estimacién para cuentas por cobrar de cobro dudoso fue determinada en base a la
experiencia crediticia de los clientes e informacién disponible a la fecha de los estados
financieros.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:
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Inventarios (Continuacién)
2007 2006
Productos terminados UsS$ 959,401 1, 260, 784'
Sub total 959,401 1, 260,784
Menos: Provision para inventarios obsoletos (341) (341)
Total US$ __959,060 _1, 260443

Otros activos corrientes

Un detalle de Otros activos corrientes al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como
sigue:

2007 2006
Retencion en la fuente Us$
Anticipo impuesto préximo afio 6,483 6,483
IVA-Crédito tributario 82,463 132,462
Seguros 626 1.098
Total Us$ ___89.572 __ 140,043

Activos Fijos

El movimiento de los Activos fijos, neto y su depreciacion acumulada por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2008, es como sigue:

...MOVIMIENTO. . .

Saldos al Capita- Transferencia Saldos al
01/01/07 Adiciones lizacién a gastos Ventas 31/12/07
e . (USS). ...

Muebles y Enseres 805 297 0 0 0 1,102
Equipos de oficina 549 358 0 0 0 907
Equipos de computacién 498 756 0 0 0 1,254
Subtotal costo 1,852 1,411 0 0 0 3,263
Depreciacién acumulada ( 179) { _ 522) 0 (_701)
Total 1673 = _( 889) 0 0 0 2,562
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Activos Fijos (Continuacién)
...MOVIMIENTO. . .
Saldos al Capita- Transferencia Saldos al
01/01/06 Adiciones lizacién a gastos Ventas 31/12/06
... (USY). ...
Muebles y Enseres 92 713 0 0 0 805
Equipos de oficina 0 549 0 0 0 549
Equipos de computacion 0 498 0 0 0 498
Subtotal costo 92 1,760 0 0 0 1,852
Depreciacion acumulada (179 0 0 0 (179)
Total 92 1.581 0 0 0 1,673

Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como
sigue:

2007 2006
Proveedores locales uUs$ 6,126 8,749
Proveedores del exterior 69,577 275,489
Generali Ecuador Cia. de Seguros 257 255
Companias relacionadas (nota12) 1, 188,275 1,471,170
Acreedores varios 73,230 12,155
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social-IESS 117 617
Nominas por pagar 775
Total US$ _1,337,582 _1, 769,210

Las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden principalmente a facturas
por compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 60 dias plazo y no
generan intereses.

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas corresponden a préstamos de
dinero, que no generan intereses.

En la cuenta acreedores varios al 31 de diciembre del 2007, se incluye saldo de US $

60,536.13 a nombre de uno de sus accionistas por un préstamo original de US $
80,000, que no genera intereses.

Gastos acumulados por pagar

Un detalle de los gastos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2007 y 2006 es como sigue:
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2007 2006
Beneficios sociales:

Vacaciones USs$ 425 1,156
Fondo de reserva 274 882
Décimo cuarto sueldo 525 1,331
Décimo tercer sueldo 138 2,113
Subtotal uUss 1,362 5,482
Mas:

Participacion de trabajadores en las utilidades 32,264 24,893
Total 33,626 30,375

El saldo de participacién de trabajadores en las utilidades proviene de los affos 2006 y
2007.

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de los beneficios sociales fue el
siguiente:

2007 2006
Saldo inicial Us$ 5,482 4,056
Provisién 2,126 2,619
Pagos ( 6,246) ( 1,193)
Saldo final Us$ 1,362 5,482

Impuestos por pagar

Un detalle de los impuestos por pagar por los afios terminados el 31 de diciembre del
2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
Impuesto a la renta compaiiia 5,158 6,822
Retencion en la fuente 710 452
Total __ 5868 __ 7274

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2007 y 2006, se determina como sigue:

2007 2006

Utilidad antes de impuesto a la renta y

participacion de trabajadores en las

utilidades. Us$ 49,145 90,090

Participacién de trabajadores en las utilidades (7.372) (13.514)
41,773 76,576

Mas:

Gastos no deducibles 2,933 4,740

Menos:

Amortizacion de perdidas 19,144
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Impuestos por pagar{Continuacién)
Base imponible 44,706 62,172
Reinversién 15% x US$ 48,271 7,241
Base Imponible 25% x US$ 13,902 3.475
Impuesto a la renta US$ 11,177 10,716

Tasa impositiva efectiva

La junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 3 de mayo del 2007,
autoriza la capitalizaciéon de la reinversion registrada en el balance general al 31 de
diciembre del 2006, para poderla inscribir en el registro mercantil maximo hasta el 31
de diciembre del 2007.

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede
ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos
futuros. A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la
renta presentada por la Compaiiia por los ejercicios de 2006 al 2007 estan abiertas a
la revision de las autoridades fiscales.

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de diciembre del 2007 se
publicaron las reformas aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente al Cédigo
Tributario y la Ley de Régimen Tributario Interno. Entre las principales reformas
podemos citar las siguientes:

Caodigo Tributario:

- Se establecieron nuevas sanciones por infracciones tributarias, como es la
suspension de actividades y la incautacion definitiva;

- Se incluyeron nuevas penas por delitos fiscales, como es la reclusién menor
ordinaria;

- Se reform6 el procedimiento penal tributario, otorgando ciertas facultades a la
Administracion tributaria para determinar delitos fiscales;

- El nuevo procedimiento de impugnacién para los actos de determinacion establece
el pago de una caucion del 10% del monto impugnado.

Ley de Régimen Tributario interno:

Impuesto a la Renta

- En cuanto a las deducciones para el calculo del impuesto a la renta de las
sociedades se establece que todo desembolso debe estar soportado con
comprobantes de venta validos y cuando superen los US$. 5,000 debe realizarse el
pago a través de una institucion del sistema financiero, se considera como
deducible la provision por desahucio actuariaimente formulada, se establece un
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Impuestos por pagar (Continuacién)

limite para el endeudamiento externo, asi como la obligatoriedad de retener en los
pagos realizados al exterior por concepto de intereses. Se fomenta el incremento
neto de empleos otorgando un beneficio adicional (como deduccion) del 100% vy
150% en la contratacion de nuevos empleados, condicionado a ciertos factores;

- Se establecieron nuevas exenciones y deducciones para el calculo del impuesto a
la renta de las personas naturales, asi como nuevos procedimientos para la
presentacion de informacion ante la Administracion Tributaria y la obligatoriedad de
presentar una declaracién patrimonial;

- Se f{ij6é una nueva tabla para el pago del impuesto a la renta de herencias,
donaciones y legados, asi como el procedimiento para liquidar el impuesto.

- Se establecié una nueva férmula para el calculo del anticipo del impuesto a la renta
de las sociedades y ciertas consideraciones en relacion a su compensacion
maxima; y,

- La reinversién de utilidades debera estar destinada unicamente a la adquisicién de
magquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

- Se establecieron los lineamientos a fin de identificar las partes relacionadas de la
entidad y se definieron ciertos parametros relacionados al cumplimiento del
principio de plena competencia y comparabilidad, respectivamente.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) € Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

- Se establecié un nuevo proceso de devolucion de IVA incluyendo a las empresas
que transfieren bienes o prestan servicios a instituciones publicas o empresas del
Estado. En adicién, se establecié que los exportadores deberan practicar la
retencion del 100% del IVA en las adquisiciones realizadas y relacionadas
directamente con los bienes exportados;

- En cuanto a la declaracién del IVA se establecid la oportunidad de declarar las
ventas sobre las cuales se ha otorgado un crédito de 30 dias o mas, al mes
subsiguiente; y,

- Se modificaron los porcentajes del ICE de ciertos productos y servicios gravados.
Régimen Impositivo Simplificado e Impuestos Reguladores

- Con el fin de eliminar la informalidad tributaria en el Ecuador se cred el Régimen
Impositivo Simplificado, al cual tienen acceso las personas naturales que se ajusten
a los requerimientos establecidos como nivel de ingresos, nivel de preparacion
profesional, etc..

- Se estableci6é la creacion de impuestos reguladores como es: el Impuesto a la
Salida de Divisas con una tarifa del 0,5%, Impuesto a los Ingresos Extraordinarios
con una tarifa del 70% sobre los mismos (Precio de Venta menos Precio Pactado
en el Contrato) y el Impuesto a las Tierras Rurales con una tarifa del 1 por mil de la
fraccion basica no gravada con impuesto a la renta por cada hectarea de terreno
que supere las 25 has.
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Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2006 esta representado por 800 acciones de US $ 1.00 cada
una, el 4 de diciembre del 2007 mediante escritura plblica se procede a aumentar el
capital autorizado en la cantidad de US $ 98,000, y que el capital suscrito ha sido
aumentado en la cantidad de US $ 48,200, mediante la emisién de 48,200 nuevas
acciones ordinarias y nominativas de US $ 1.00 cada una de ellas, de manera que el
nuevo capital suscrito de la misma sea de US $ 49,000, dividido en 49,000 acciones y
ordinarias y nominativas de US $ 1,00 cada una de ellas.

El pago del aumento se realiza mediante la capitalizacion de la cuenta de utilidades
no distribuidas a los accionistas del afio 2006.

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

La junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 30 de mayo del 2007, con el
objeto de detener la causal de disolucién en que podria incurrir la compafia por
mantener un capital negativo por efecto de las pérdidas registradas, autorizé la
absorcién del 100% de las pérdidas con valores pendientes de pago a su principal
accionista.

Saldos y transacciones con compafiias y partes relacionadas

Un detalle al 31 de diciembre del 2007 y 2006, de los saldos con compaiiias y partes
relacionadas es el siguiente:

2007 2006

Cuentas por cobrar:

Milesi Us$ 13,158
Inm. Horaga Cia. Ltda. 2,837
Abg. Leonel Arias Garcia 38,654
Total uss 54,649
Cuentas por pagar:

Accionistas 836,385 1, 344,517
Inm. Horaga Cia. Ltda. 23,260 40,064
Kinor S.A. Piazza 327,138 124,902
Kinor Portete (93,806) ( 38,313)
Milesi 95,506 :
Total —1.188483 _1.471.170
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Los saldos por cobrar como por pagar con compaiiias relacionadas representan
principalmente por préstamos de dinero, no generan intereses ni tienen fecha
especifica de vencimiento. En el mes de Mayo del 2007 se efectud la
compensacion de las perdidas acumuladas con la cuenta por pagar del Abg.
Leonel Arias debitando US $ 310,603.62.

Eventos subsecuentes

Mediante comunicacién presentada el 9 de enero del 2009 ante la Superintendencia
de Compaiiias, el representante legal de KINOR S. A. solicito el pronunciamiento del
ente de control respecto de la antes indicada transaccion de compensacion de
pérdidas acumuladas por US $ 310,603.62. Hasta la fecha de emisién de este
informe, no se har, o respuesta a dicho requerimiento.
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el Arias. / Eco. Luis Ortiz
Gerente General * Contador General
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