INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

Guavagull., Marzco 1S de L1995

Se#ores
Accionistas de
DELEGRSER S.4.
Ciugad

Eetimagos sednores:

I ALCANCE DE OPINION

He revisadop, i m1 caondicicon de Lomisaric, el balance general de
DELEGASER 5.8. al 31 de Diciembre de 1992 v 1lope correspondientes
ecstados de resultados, cambios en el patrimonic de accionistas v
cambios en la posicion financiera por el adoc terminado en esa fecha.

M3 Bxamen fue practicaco de acuerdo con MNormas de Suoitoria
Generaimente A-eptadas v, poyr conziguiente, aincluvo aguellas opruebas
de o= laibros v docunrentas Jde contabiilidag v otros procedimientos de
auditoria gue considere necesarios de acuerc con las circunstancias.
A continuaciaon enumers aigunos de los princins.s procedimientos de ma
revision, aplicagos en base a Gruebas seiectivas:

1.1 Compare los saldos de las cuentas del balance general y del
estadu de garanclas ¥ pergidas cpon los de las cuentas del mavar
general.

1.5 Hevise la naturaleza v documentacion de respaldo de los saldos
de ias principales cuentas contenidas en los estados financievros,
tales como: LajJa v Bancos., cuentas v documentos por cohrar,

inversiones, actaivos fijose, oOtro= activos, obligaciones bancarias,
cuentas y cdocumentos por pagar, otros pasivos v  las respectivas
cuentas patraimorniales.

1.3 Hevise l1a naturaleza v documentacicn de respaldo de 1as
cuentas de inQresos v gastos.

1.4 Revise los cCcalculios v contabvilizacion de la aolicacion del
siciema de corvecciron monetaria v ia reserva poar rewvalorizacion del
Patrimonio.



Eo M1 opinion los estados Tinancierps, presentan razonablemente lta
situscion finmanciera de la (Compa#ia DELEGASER .4 al 31 de Liciembre
e 1992 igs resultagdos de agoeraciones v camitios en ia oDposizion
financiera bDor p1 ao terminadc en esa Techa de confarmidad con
principiaos o contabilidad generalmente aceptacds gue nan si1dcC
maditicados en cievios aspectos por normas v practaicas contables
establecidas v autorizadas or la Superintendencia de LompaBias en el
Ecuador.

11 ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

2.1 Revise las rescluciones adoptacas por- lnos Urgants DMarectivos
de la Compadia » en mi cpinionrr concliuyo ogue 105 Seldores
Admitistradores nan dado ftiel zZumplimiernto & los mismdos v n”io
he detectado ircunoiimiento de cbligaciones legales,
estatutarias v reglamnentarias, asi cont de las resoluciones de
la Junta benerai v el Directorio

2o He recibidc gor marite ge los adminisiradgores, la colaboracior
mEeESaria Lara el desarrolao oe my: actividad.

2 . La [orreapondencia, linvros sotiases ¥ de contabilicad, sany
{levados con diligencia v s conservan en & torma oue
determina la lev.

£ . CcOnservacion v custudia de 190z Lienes O la compamsia, Son
eficientes por Io gue confcliuyo gue son cuigados con ia
dijigencia que debe actuar vty Administradaor.

L e Expresamente declarc gue en el desempP#o de mis Tunciones, ne

dadn cumplisiernto & Jaz opligacicnes geterminadas por 21

-r

Articulo IF1 gp la Ley o Lompaizs,

111 CONTROL INTERNO

En cuanto a lo=s procedicientos ge contrel interno, estos han 51480
manejadas en forma culdadoss. SOr 10 Cudag gie tengo ninguna
abservaciocn.

IV ANALISIS FINANCIERODO

4.1 iias LCitras guepe Dresentan s estados financierpos guardan
carrespondencia con las cantidades constantes en ios libros gde
cantabilidad, v

4.2 Tal comh lo determina el Reglamento de Informes de Comisarios,
praocedi a efectuar el arnailsis comparativa ce los prancipales
indicadores Tinancierps cor-esopondientes a loe dos ultimos
ejercicios sconbmicss, Cuvyos povrcentajes v explicacicnes  son
Como =1J3ue:



incicadores rinancieros

Aaspectios Financieros Formulas 1991 LS99
3.2.1 Indices de capital
) ge Trabaio
a) indice de soclvenci act., ng @.a5 B.az2
Yag.lte
b} ingice de Liguige:z act.ote.—invent. . A5 & . al

rast.ote

C) Indice Ce inversio- inventaraioc & J
nes & Lnhventarlios ~ast.ofes.,

S Incices de Vventas

& } Coeficientes de Efi- Vias . Netas i A
cCiliencla Hotivo Total

b} coeficientes de Ca— witas.Netas & Fi
pltal prosio —acital

4 , 2.5 irdices de Cobranza

a) Rotacion de T « O L w Lox hald & i

EXPLICACION DE LAS VARIACIONES

: Hoyr epstar en etapa precoeracional. o es poslble hacer cingus
analisis.

D) 2for estar en etapa oreopesraciaonal. o es pasaibie hacer oingun
anajiilsis.

Par sztar en etapa precpevacional, oo e posible hacer nangun
analisics.
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Por estar en etapa preoperacional., no es posible hacer nangun
analisis.
D) Por estar en etapa preocperacionai, NS s posible nacer ©ingun
analisis.
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) For estar en etapa precperaciconal, no es posible nacer ningun
analisis,

V COMENTARIOS VARIOQOS
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.
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Hubho cumplimiento de presentacigon de garantias, paor parte de
ios administragores.



