Guayaquil, Marzo 29 de 1999

Sefores

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
MILICORP S.A.

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Conforme a lo establecido en €l articulo 305 numeral cuarto de la Ley de Compafias pongo a su
consideracion y estudio ¢l informe de las actividades v gestiones de mi administracion en la Compaiiia,
correspondiente al periodo fiscal de 1998, el mismo que incluye aspectos relevantes de caracter
economico financieros, ademas los Estados Financieros y sus anexos.

OPERACIONES

Como ¢s de vuestro conocimiento, las actividades de la compafiia estdn dirigidas unicamente a la
administracion de la cartera constituida por la compafiia Kengar, producto de la venta de las localidades
del Estadio de Barcelona Sporting Club, identificadas con la segunda etapa de su construccion. Y los
ingresos se generan basicamente por ¢l diferencial de 1a valoracion de las unidades de valor constante, los
intereses ganados correspondientes a 1a cartera recuperada.

Los costos v gastos 1o representan aquellos rubros como es de personal y otros administrativos minimos
requeridos para la administracion de la cartera, durante este periodo se adquirié una obligacion en dolares,
cuyo fondo era requerido para solventar los gastos legales, municipales y otros en la constitucion del
edificio del Estadio en propiedad horizontal, no obstante que ¢stos gastos seran recuperados por la via del
traslado del gasto a los socios, se originé un gasto por diferencial cambiario por aproximadamente 200
millones de sucres, cuyo efecto es reflejado directamente en una pérdida sufrida por 169,9 millones de
sucres. Esta situacion fue manifestada oportunamente a ustedes sefiores Accionistas, paralelamente a la
sugerencia de que sea absorbida por ustedes mediante la compensacion de valores con los saldos a favor
que mantienen €n su cuenta de la compaiiia.

El patrimonio de la compaiiia al 31 de Diciembre de 1998 asciende a 122.9 mullones de sucres,
representada basicamente por la Reexpresion Monetaria v 1a Reserva por Revalorizacion del Patnimonio.

Sugiero a los sefiores Accionistas aprobar los Estados Financieros adjuntos los mismos que han sido
aprobados por ¢l sefior comisano tal como se indica en su iforme.

Atentamente,

P8 A

// ~</

B W 2
%i%;m A_aﬁfi?%ﬂ

o W 7
- "; .-........--...---....,..--...4--.---3”..;--;:------- o A By T AL
ng. Aontonio Patiio GbOmerz
DAEPDENTE (GEVERAT




