CORPINCOMCUATRD S.A

MOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2011

1 - INFORMACION GENERAL

La compariia fue constihida en el afo 1838 de acusrdo con leyes de |z Repablica dei
Ecuadaor, con el nombre de Corporacion Industrial v Comercial Cuatro 5.A, siendo su acteal
actividad la produccian, ventas y exportacion(por intermedio de compariia exportadora) de
mangos meldn ¥ otros productos agropecuarios.

2 — RESUMEN DE PRINCIFPALES FOLITICAS COMNTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieras han sido preparados de acuerdo con las Nomas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (|ASE). Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la compafia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo de 2000

La preparacian de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el use de cieros

estimadaos contables criticos. También requisre gue la gerencia jerza su jJicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la compafiia,

Las areas gque involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en que los
supuestos vy estimados son significatives para los estados financieros se describen en fa
Mota 4,

Las principales politicas contables aphcadas en |a preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion

2.2 Efectivo.
El efectivo incluye el efectivo en caja v depdsitos a la vista en bancos de libre dispaonibilidad.
2.3 Clientes y otras cuentas por cobrar.

La produccion de mangos es exportada por intermedic de una sompafia relacionada. Las
cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal y estan referidas a facturas,

2.4 Inventarics.

Los inventarios estan valuados al costo promedio de adquisicion, 10s cuales no exceden su
valor neto de reslizacion, de acuerdo con o establecido en la NIC 2.

2.5 Propiedades y equipo.

tas propiedades y equipos son activos tangibles mantenidons por mas de un pericda
contable que se utilizan en ta produccién de bienes | o para la administracién, tal como o
establece la MIC 16, Las proniedades y equipes se presentan a so valor razonable, y estén
registradas al precio de adquisicion mas todos los costos necesarios para suU para su
funcionamiento, menos |la depreciacion acumulada.
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Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a los resuliados del afic en el que
estos se incurren.

l.a depreciacion de los aclivos se registra en [os resultades del ano, utilizande tasas de
depreciacion basadas en la vida atil estimada de los ienes, siguiendo e método de linea
recta.

Edificios e instalaciones 5 %
Mueblezs enseres y equipos de oficina 10 %
Flantaciones, cultivos y mejoras 5%
Sisterna de riego ¥ pozos de agua 5%
Maquinarna y herramiantas 10 %
Equipos de computacion 33.33 %
Yehiculos 20 %,

2.6 Préstamos bancarios

Son pasivos financieros que se reconocen niciglmente a su valor razonable. neto de los
costos de la transaccion incurridos, posteriorments s miden a su costo amanizada.

Los costos financieros se rcconocen en |os resultados dorante la vigencia de la obligacion
utiizando el metodo de interés efectivo.

Los préstamos bancarios se presentan como pasivo corriente & menas que la Compaifia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la abligacion por lo menos 12 meses
despues de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.7 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obiigaciones de page por bienes o senvicios adquindos de proveedaores en el curso
normal de los negocios, se presentam como pasives cormientes si los pagos tienen
vencimientos &n un afio @ menoz. De o contrario se presentan coma no corrientes. Las
cuentas por pagar s reconocen a su valor razonable.

2.8 Impuestos.,

El gasto por impuesto a la renta comprende &l impuesto a la renta coriente. Los ajustes
efectuados corresponden = partidas o valorss psrmanentes, lo que na angina impuesias
difendo.

2.3.1 Impuasto a la renta corriente

Se calcula mediante |3 tasa de impuesto aplicable a fas utilidades gravables v se carga a los
resultados del afio en gue se devenga con base en €| impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una fasa de impuesto del 24% {25% en 2010) de las
utilidades gravables.

A padir del ejercicio figeal 2010 entrs en vigor 'a norma que exige 2l pago de un "anticipo
minimg de impueste a fa renta”, euyo valor es calculado en funcion de |as cifras repontadas
el afo anterior saobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingrescs gravables v 0.4% de los activos.
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La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipe minima, este Okimo se convertird en impuesto a la rerta definitive

Durante el 2011 |la Compafia registrdé como impuesto a la renta corriente @ valor  del
impuesto causado por ser este superior al anticipo minime determinado en la declaracion de
impuesto a la renta del afo 2010,

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de |os activos y pastvos
en los estados financierce y sus bases fiscales comrespondientes {conccidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconccen para todas las
diferencias temporarias que se espere gque aumenien la utilidad fiscal en el futura,

Los activos por impuestos diferidos se reconacen para todas las diferencias temporanas que
se espere que disminuyan |a utilidad fiscal en el futuro, ¥ cualguier pérdida o credito fiscal no
utilizado.

Los activos par impuestos diferidos se miden al importe maxime gue, sobre la base de |a
utilidad fissal actual o astimada futura, es probable gue se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuesios diferidos se revisa en cada fecha
sohre la gue se informa v se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las uwtilidades
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultade del periodo.

El impuesto diferido s& calcula segon las tagas impasitivas gue se espera aplicar a |a utilidad
{perdida) fiscal de los periodas en los que se espera realizar el activo © cancelar el pasiva,
sobre la base de lzs tasas impositivas que hayan side aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicarm=nt= terminado al final del pericdo sobre ei qua se informa.

De acuerdo con el Cédigo Crganico de la Produccion, Comercio & Inversiones, la tasa del
impuesto a |3 renta se reduce prograsivamente, iniciande en el 2011 con el 24% hasta llegar
al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando la
disminucion progresiva de la tasa impesitiva.

2.9 Farticipacion a los trabajadores.

La paricipacion a los trabmjadores se registra en o resuliados del ano y se calcula
aplicando la tasa del 15% sobre la wtilidad anual de acuerdo con dispasiciones legales.

210 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos. La venta de mango esta
excenta de pago de impuesios a3 las ventas de acusrde con disposicionss |egales
triputarias. .

Se reconocen cuando la Compafia ha entregade su productes al cliente. el cliente ha
aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
rezonablemente asegurada.



CORPINCOMCUATRO SA.

MOTAS & LGS EZTADOE FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

2.11 Costo y Gastos

Los costos y gastes se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en gue s hava realizado el pago, y se registran en &l periodo mas cercana en gl que
5& CONQCEn.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones.

Como nomma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo 108 requeridos o pemitidos por alguna norma,

2.13 Activos financieros
2.13.1 Clasificacidn
La compafia clasifica sus actives financieros en: Efectivo, cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0
determinables.

2.13.2 Deteriora de activos financieros

La cormpafia evallia al final de cada pericdo si hay evidencia chjetiva de deterioro de un
activo financiero. Si existe deterioro de un activo financiers la pérdida por deterioro se
reconoce como resultado de une 0 mas eventos gue acurniercn despues del reconocimients
inicial del activo v gque el evento causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero gque pueden ser estimados con fiabilidad.

El eritario que utiliza |2 compafiia para daterminar gi exiete evidancia objetiva de una pardida
por detericro incluye:

Cuentas por cobrar individualmente significativas se las considera para deterioro, cuando
estan vencidas o cuando otra evidencia objetiva a3 recibida de que {a contraparte ha cesado
&8N SUs pagos.

Las cuentas por cobrar que individualmente ng son consideradas son revisadas por
deterioro en grupo, el cual ea determinado en referencia a la expectativa de no pago en
base 3 la experiencia de I cnmpafiia

Si en un periodo posterior. <l imporg de la pédida por deteriore del valor disminuye, y la
disminucion se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el
deteriorg se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia def deudor), la
reversidn del deterioro reconocide previamente se reconocerd en |a cuenta de resultados.

2.14 Cambios en politicas contables y revelaciones

Mormas, modificaciones € interpretaciones emitidas adn no vigentes ¥ gue ne se han
adoptado anticipadamente por la compafia,
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NIF Titulo Fecha de vigencia
MIIF & Instrumentos financieros 1 de enero 2013
NIIF 10 Estados Financieres consolidados 1 de enero 2013
MilF11 Acuerdos conjunios 1 de enerc 2013
NIIF12 Informacion a revelar sobre partici- 1 de enero 2013

paciones en otras entidades,
MIIF13 Medician del valgr razonable 1 de energ 2013
Modificaciones ala NIC 1 Preseniacion en relacion con otre 1 de julio 2012
resultado integral

Modificaciones a la NIC 12 Impuestos diferidos — recuperacion 1 de enero 2013
de activos subyacentes

Modificaciones 3 1la NIC 19 Benefitios a los empleados 1 de enero 2013

NIC 27 frevisada en 2011 Estados financieros separados 1 de enero 2013

NIC 28 (revisada en 2011) !nm—:-:rsiunes en asociadas ¥ negocios 1 de enero 2013
cohjuntos

Modificaciones a la NIC 32 Compeénsacidn de activos financieros 1 de enarg 2014

v pasivas financieros

Modificaciones a la NIIF 7 informacidn a reveiar — Compansacion 1 de engro 2013
activos financieros y pasivos financieros

Modificaciones g lag NIIF 9/ 7 Fecha de vigencia chiligatoria dela 1 de enaro 2015
NIIF 9 & informacion a revalar de transicion

3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA {NIF),

De acuerdo a ia Resolucidn N.08.6.DSC 010 emitida por la Superintendancia de Compafias
en Noviembre de 2008, la compania esta obligada a presentar sus estados financieros bajo
NIlIF en el 20117,

Hasta el afio terminado en el 2010 |a compafiia emitio sus estados financieros segan las
Mormasz Ecuatorianas de Contabilidad (NECY por o cual |as cifras de los estados financieros
de 2010 han sido resstncturados para ser presentados con les mismoes criterios v principios
de 2011,

Las estades financieros por 2l afe terminado &l 31 de diciembre de 2011 20n los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con MIIF.

11
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La fecha de transicion &2 el 1 de anaro de 2010 La compafia ha preparado sus estados de
situacian financiera de apertura bajo NIIF a esa fecha.

La aplicacion de las MIIF supone, con respecto a los NEC gue se encontraban vigentes al

mamento de prepararse 05 estados financieros correspondientes al ano 2010:

« Cambios en las politicas contables, criterios de medician y forma de presentacion de los
estados financieros.

s La incorporacion de un nueve estado financiero, el estado de resultado integral: y

« Un aumento significative de fa informacidn incluida en las notas 8 05 estados

financieros.

Para lag preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicade algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que
se establece en la NIIF 1.

3.1 Conciliacion entre MNiif y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEG)

La conciscion que se presentan a continuacion muestra |a coantificacion de impacto de |a
transicién & las NIIF sobre la siiuacién financiera, resuliade integral y flujos de efectivo

previamente informados.

Fara la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicede algunas
excepcionas abligatorias y exenciones optativas a la aplicacian retroactiva de las NIIF que
s& estahlece en la NIIF 1.

Conciliacian del Patrimanio nete al 1 de enerc y al 31 de diciembre de 2010

DHoigmbra 21, 2010 Enero 12010
Total parrirmenio de acuerdo a NEC anteriormente

informada &78.200 5647.892
Ajustes por la conversign a NIIF:
Costo atribuido de propiedades v equipos 1.351.683, 1.551.683

Ajuste de diferenciales cawliarios provenientes de ja

dolarizacidn del afig 2000, (165622 {163,622y
Ajuste cuentas por cobrar, inventarios ¥ otros activos (384.539) (584.339)
Impuesta diferido (10.887 (310.887)
Taotal pateirnonie de acuerdo a NITF L162.034 L1376

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado de
acuerdo a las NIIF vy el presentado de acuerdo a las NEC anteriores.
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4 — ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compariia, |as cuales s¢ describen en la
Nota 2, la Adminigtracién debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sopbre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentementa no provienen de otras
fuentas.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y otros factores
que se cohdideran comao relevantes.

Laos resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones,

Las estimacionas y juitios svhyacentes se revieon enbre una base regular. Las rayisionss 8
las estimacipnes contables son reconocidas en el periodo de |3 revision y periodos futuros si
la revisitn sfecta tanio al periode actual come a pericdos posterioras.

A continuacion se presentan estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de |z Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacian de os criterios contables.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza €l valor de 163 actives para determinar si existe algan indicio de gue dichos actives
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Durante el afoc 2011, Corporacién Industrial Comercial Cuatro 5S4, no ha reconocido
pardidas por deterioro &n sus rubros de activos,

—
Tl
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5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Caja
Bangns

G- CLIENTES ¥ OTRAS CLUENTAS POR COBRAR

Clientes

Compafias relacionadas

Prastamos a empleadas v funciom arns
Deudores warias

Tata:

T - INVENTARIOS

Fertilizantes vy foliares

Ctros ingumos, matenales y PBZ

Furgicidas herbicidaz, adherentes. insecticidas
{Oitres

Tatal

& - PROPIEDADES ¥ EQUIPD

Tamenos

Planzaciones, cultivas y mejoras
Edificios & instalacores
Maguinanas y eguipos y Herramientas
Equipas de computacian
Vehicules

Muebles ¢ equipos de ofizina
Equ-po de comunicacian

Sistema de riego y poZos de agua
Qiros actives

Sub-tatal

(e preciacian acumuiada

Total

Diciemkre 31 Enerc 1,

2111 2010 2010
a1z a1z g1
18501 9.631 8545
190313 10,442 3457

Dcierrbre 31. Ererp 1

2011 2010 2010
1.032.528 1845 8TE 232 816
457 B42 333,703 550. 086
Z2.403 363 3.858
173,758 174,743 181 269
1,E56 B4 2 162558 1268 919

Dicizrrbre 31 Enera 1

2011 010 2014
41,271 24502 g2 702
12.285 21.305 21,444
M7EE an.843 47972
164 857 g
85 44k 97 494 132,118

D ciembne 31, Enera 1.

201 2010 2010
1.7 25.000 1.125.000 1125.000
24835 500 Z.455 800 2465800
208 535 205.686 208,585
450.850 405 525 aB4 552
G543 6443 G343
87260 87260
4447 8447
4 462 4247 4 247
1.036.250 1.03E.850 1 036,950
23 252 z2.052 230582
G aZd 2483 S 373310 5352218
(478 7ES) 51301 473,637
4 543 477 & 559.009 4878552
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Dicigmbre 31, Enera 1,
2011 20140 2010
- PRESTAMOS BANCARIOS
Préstamos bancanos locales hpatecarios a tasas de
ntereses enire el 9% y 9.88% 385,318 380,000 A400.000
10 - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Digearmbre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Proyeedares 26,799 15,377 39.628
Compariias relacionadas 23,095 814,084 380.65%
Intereses 4556 BAE 355 838 10,791
Oiros 8501 15 560 14, E10
Tatal 1 116,089 1,200 869 445 GES
11 - IMPUESTOS
Diciembre 31, Enera 1,
2011 2010 2010
Actives por impuesto carrienie. créditas tributarios 191,748 145,437 101,835
Pasivas par implesto
corrients 5.937 a22

Una reconcilizcian entre |3 utilidad contable segun estadas financieres y |a utilidad gravable es camao

sigue!

Liilidad contable, neto de participacion de
trabajadores

Mas. Gastos no deducibles

tilidad gravable

Gasto por mpuesto corriente

IMpuesto la renta (Antcipoe Minimo o impuesto causada. el mayar

Menns - Anticipos pagados
Menos - Retenciones en |a fusnte del
afio

Menos.- Creditos tributarios afins anteriores
Saldo a favar

Diciembre 31,
2011 2010
35,363 4 555
166 454
202 817 4,585
45,676 1,148
45 876 21,154
23.437 20171
13,373 11,286
21466 50,349
(19,405} {80.662)
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12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Ciciernbre 31, Enero 1,
2011 20110 2010
Cécimo tercer y cuario
zueldo 26258 2578 7728
Fondo de resarva 1,403 108 226
Vacacmones (1,425 325 225
Farticipacian a los trabajadares 61683 3.877 4,423
10,764 7,288 12,602
Diciembre 31, Eners 1,
2011 2014 2010
13.- CEUDA & LARGO PLAZD
Créditos extemas oe imstiflesiceog hancanas y financieras
can tasas de ntereses entre & 2.5% al 10% annual. 3462717 3162717 2822000
Fréstarmos de accionistas que no genera interases, £55,538 1.079,763 1,221 BRO
3.822 257 4,242 480 4,143 888

14 - CAPITAL SUSCRITO

Adiciembre 31 de 2011 el capital sacial estad constituide por 1.006 600 accicnes ordinarias y nominativas

sy un valor nominal de USSE 4. cada una.

15 - RESERWVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiera que se ransfiera a reserva legal €l 10% de |z utilidad liquida anual, hasta
alcanzar par ki menos al 50% del capital suscrita. La reserva no puede digkribuirae como dividende a los
acciohistas, excepto en caso de liguidacian de |a compania pero. puede utilizarse para cubrir pérdidas de

aperaciones o para capitalizarse,

18- RESULTADOS ACUMULADOS

Chciermnbre 31, Enero 1.
2011 2010 2010
Pérdidas acumuladas (330271 (331.245) (351,555}
Fesultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las MNIIF 480 835 480 835 400,835
160,564 158 589 128 280

Los ajustes pravenientes de la adopeidn par primera vez de las Nomas Internacionales de  infarmacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimomo en la cuenta Resoltados Acumulados,  subcuenta
"Resultados Acomulados” provenientes de |3 adopcian por primera vez de laz "NIF", que generaroh un
saida aoersedor, 5316 podrd ser capitalizados en fa parte que axcedd al vatar de (as perdidss acuniuladss
y capitalizados en |a parte gue exceda al vaior de |as perdidas acumuladas y 1as del ulhmo ejercicic eca-

3]
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namico concluido. =i kas hubieren: utilizade en absorber pérdidas; o devuelta en el caso de liguidacton.

la companfia

17.COS5TOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costos:

Costos directos

Mano de obra directa

Matenales insumns agricolas

Mano de obra indirecta

Depreciaciones

WMantenimiento sistema de nesgo y otros activos fijos
Combustibles y lubncantes

Energia eléstrica

Costos indirectos

Gastos de sdmnistracion:
Sueldos y beneficios sociales
Otres gastos administrativos

Diciembre 31,

2011 2019
150,000 451
205,504 231.604
228,858 288 650

74,738 §1.108
26,514 4p,137
48,762 83,307
32,653 33,514
38 506 50,043
167 661 143,378
1,063.286 952,222
26,164 16,691
28.151 21,282
54,325 39,673

18 - HECHOE QCURRIDGS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de Diciembre del 2011 vy |a fecha de emisian de los estados financierss no se produjeron
aventas gue en apinion de la Administracian pudieran tener un efects importante sobre los estados finan-

cieres adjuntos
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