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INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionisias v Junta de Directores de
CORPORACION INDUSTRIAL COMERCIAL CUATRO CORPINCOMCUATRO 5.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntes  de CORPORACION INDUSTRIAL
COMERCIAL CUATRO CORPINCOMCUATRO 5.A. . al 3] de Diciembre de] 2011 ¥ los
cormespondientss estados de resultado integral. de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de

elcctivo por el afic terminado a esa fecha. asi como el resumen de politicas contables importantes
¥ DEras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados finangieros

La Gerencia es responsable de la preparacién v presentacidn razonable de los estados financieros
de acuerdo con Nemnas Internacionales de Informacion Fimanciers ONTIF) ¥ del control internc
determinado por Ja Administracién como necesario para penmitir Ja preparacidn de los estados
financieras libres de errores maieriales debido a fraude o errores. seleccionando v aplicande
politicas contables apropiadas v haciendo. estimaciones contables que sean razomables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de bos Auditorey

Muestra responsabilidad es Ja de expresar una opiman sobre los estados financieros adjuntos.
kasados en nuestras auditorias. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, Estas normas requieren gue cumplamos con requerimientos eticos,
planifiquemos ¥ realicemos una auditoria para obtener certeza razonable que los estados
financieros estan libres de errores materiales.

ina auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldes ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor. incluvendo la evaluacion de tos rigsgos de error
material en los estados financierog debido a fraude o ervor. Al efectuar la evalvacion de riesgo.
el auditor toma en consideracidon  los controles intemos relevantes para la preparacién ¥
presentacion razonable de kos estados financieros. con el objeto de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias. no incluye i expresar una opinion sobre Ja efectividad
del control interno de la Companiia,
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La auditoria también comprende la evaluacion de gue las politicas contables aplicadas son
apropiadas ¥ que Jas estimacinnes contables efectuadas por la Administracion son razonables, asi
como una evaluvacion de la presentacion general de los estados financiergs.

Consideremos que Ja evidencia de auditoria que hemoes obtenido es suficiente ¥ apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditeria,

Opinitn

En huestra opinion. los referidos estados financieros presentan razonablemente. en todos los
aspectos  importantes, la  posicion  financiera de CORPORACION INDUSTRIAL
COMERCIAL CUATRO CORPINCOMCUATRG S.A. | al 31 de diciembre del 2011,
resuliado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en ¢sa fecha. de
acuerdo con Nopmas Internacionales de Informacion Financiera (NTiFL

Asunto de eénfasis

Los estados financieros de CORFPORACION INDUSTRIAL COMERCIAL CUATRO
CORPINCOMCUATRO 5.%, han sido preparad~s en cumplimiento de los requerimientos
vigentes en ¢f Ecvador para la presentacion de informacion financiera de acuerdo con la
Resolucion No. 062.1C1.004 emitida por la Superintendencia de Compaiiia para la adepeion de
las Normas Internacionales de [nformacida Financiera-NIIF. El impacto de la aplicacién par
primera vez de la nonma es de § 490 835,

Con fings comparativos. 105 estados financieros incluven valores correspondientes al afio
terminady ef 31 de dicrembre del 20H}) ¥ saldas del estade de siuacidn finanssera al 1 de enero
del 2010 (fecha de transicién). los que han sido ajustados conforme a NIIF vigentes al 31 de
diciembre 2010, Las cifras que se presentan con fines comparativos, surgen de los estados
financieros cormespondientes a los afios terminados € 531 de diciembre 2010 v 2009, preparados
de acuerdo con las normas contables vigentes en esos afios. sobre los que heinos emitido
nuestros informes de auditoria sin salvedades.
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SC. RNAE 039
Cuayaquil, Ecuador Ing .Carlos Béjar M.
Agosto 22,2012 GERENTE



CORPINCOMCUATRO 5.4,

EETADO DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMEBRE 1. 2001 Y 20110
t Expresado en délares de E.LLA)

ACTIVOS

ACTIWVGS CORRIEMTES

Efectivo v equivalertes al efecuvo
Clentes ¥ oiras cuentas por cobrsr

Inventarios
Actrvos por impuestos carrientes
TOTAL ACTIVOES CORRIENTES

ACTIVOE NO CORRIENTES
Propiedad v equipo

Dtros actives no corrantes

TOTAL ACTIVGS NO CORRIEMTES

TOTAL ACTIVGS

FASIVOS Y PATRIMONIO

FPASIVOS CORRIENTES

Prastamas bancanos

Proveedares y ofras cuentas po pagar
FPasives par impuestos comientas
Beneficios a los empleados

TOTAL FASNVGS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIEMTES
Obligaciones largs plazo
Paswo par impuesto diferido
TOTAL PASIVOS

PATRIMOMNIO

Capital suscrito

FResarva legal

Adopoian NIF primera vez
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONED

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

-, I.E
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fng. Crsear Orranfia M
Cerente Gengtal
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Diciembre 31, Energ 1,
2011 20140 210
19,213 10,443 4457
1666640 2.182 956 1,2658.91%9
a8, 455 97 499 122118
191,749 145 487 101.835
1,864,157 2418 385 1,512,330
4,843 477 4 859 53R 4878 582
14 G628 35 5680 0R 450
4,858 105 4 845 00& 4 035,074
5.E22 262 7,311 481 £.447 404
386,218 380,000 400,000
1,116,059 1.200 8649 445 687
5 937 G232
10,764 7 2E8 8.215
1,515.108 1,588 075 B2 802
3,822 257 4242 480 4,143 B89
310,387 310 B57 310,887
56562 251 6,142 445 5,308 678
1.006 &S00 T.038, GF0 1006 00
2,548 2 848 2,845
490,835 440 835 490,835
(3302713 {331 248 {361.95%)
11703140 1,169 035 1,138.726
6.822,261 7311 481 5,447 404

Contador




CORPINCOMCUATRO 5 4.

ESTADO DE RESULTADG INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 200 | ¥ 2040
{ Expresado en dofares de E.LULAT

Mokas 201 2010

YWENTAS 1.388.371 1,176,152
CosTD DE YENTAS 17 1,063,205 a5d 222
LUTILICAD BEUTA, 325085 223,930
GASTOS:
Gastee de administracisn 17 &d 325 35,873
Farticipacian a los rabajadores 5.417 814
Tostos fingneieros 227,980 198 569
Diros inglesos ¥
Bgresns. Neko (13.139)

288 722 219,334
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO & LA RENTA 36,363 4.595
Impuesta a la renta, despues de conciligcien fributana _ 48878 1,149
UTILIDAD (PERDIDA] INTEGRAL DEL
ANO (12,313 3447

“Wer notas a los estados financieros
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CORPINCOMCUATROG 5.A.

ESTADD DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 312011 Y 2010

{Expresado en délares de E_ LAY

Salde Eners 1 del 2010

Enjugue pérdidas

LHilidad del gjercicip,

después del 15%: de rabajadaras

antes de impuests ala renta

Ajuste aplicacion MIIF- aperfura

Saldc Cagiembre 31 deel 2010

Utilidad del gjercicic.
neto de participacion
trabajadores

g impuasto g la renta

Regulanzacion

Saldo diciambre 2011

“Wer notas a los estados financieros
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CORPINCOMCUATRO 5.A.

ESTADOC DE FLLIOS DE EFECTIVO
DICIEMERE 31, 2011 % 2010
{Expresado en dolares de EUL A

2014 2010
FLLJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
QOFERACION:
Cobros provementes de clientes ¥ de terceros 1,884 BEY 282.11&
FPagos a proveedores y a terceras {1.164,341} (56,3040
FPagos empleadas de produccion y administratwes (149,076} (39,873
Intereses pagados (103,298 {232,351)
EFECTIVC NETD PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 485 074 (58.513)
FLWAO DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE
INVERSUIMN:
Agquisicion de actives fijos (45.839) 21,052
FLLD DE EFECTIVG POR ACTIADADES DE
FINAMCIACIOMN:
Financiacién por préstamos bancarios Cotto Plazo, neto 5318 {20000,
Fréstamos yo pagoe accioniskas (420 223} 48 5
EFECTIVD NETO (UTILIZADD EN JACTIVIDADES DE FINANCIACION {413 505 78.591
AUMENTO {DISMINUCIDN} META DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO 0230 BEG
EFECTIVG Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL ARG 10,443 9457
EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL ARO 19673 10,443

Ver netas a los estados financieros
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CORPINCOMCUATRO S A

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 51 DE [HCIEMBRE BE 2011

1 — INFORMACION GENERAL

La compadia fue constituida en el afo 1988 de acuerdo con leyes de 'a Republica del
Ecuadar, con el nombre de Corporacian Industrial y Comercial Cuatre 5.4, siendo su actual
actividad la produccion, ventas v exportacioniper intermedio de compaliia exportadora) de
mangos .melon ¥ otros proeductos agropecuarios.

2 - RESUMEN DE PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales da
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Cohagjo de Mormas Intemacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de lus Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la compafiia; de curso legal ¥ de unidad de cuenta del Ecuador
desde marze de 2000

La preparacion de los estados financierns de acuerdo con NIIF requiere el uso de cieros
estimados contables criticos. También reguiere que la gerencia elerza su juicio en el
procesc de aplicacion de las politicas contables de la compania.

Las areas que involucran un mayor grado de juicio o eomplejidad o sreas en que los
supuestos y estimadaos son significalives para los estados financiercs se describen en Ja
Nota 4.

Las principaies politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacian

2.2 Efectivo.

El efective incluye el efective en caja y depdsiios a la vista en bancos de libre disponibilidad.
2.3 Clientes y otras cuentas por cobrar.

La produccion de mangos es exportada por intemeadio de una compania relacionada. Las
cuentas por cobrar son expresadas @ sy valor nominal y estan referidas a facturas.

2.4 Inventarios.

Las inventarios estan valuados al costo promedio de adquisicién, los cuales no exceden sy
valor neto de realizacidn, de acuerdo con o establecido en g NIC 2.

2.5 Propiedades ¥ equipo.

Las propiedades ¥ equipos son activos tangibles mantenidos por mas de un pericdo
contable que 3¢ utilizan <n 1a produceion de bienes | o para la administracién, tal como lo
establece la NIC 16. Las proniedades y equipos se presentan a su valor razonable, v estan
registradas al precio de adguisicién mas todos los costos necesarios para su para su
tuncioramienta, menes la depreciacion acumiada.



CORPINCOMCUATRG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROD S
FOR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Los gastos de reparacidn y mantenimignto se cargan a los resultados del afo en &l gque
éstos se incurren.

La depreciacitn de los aclivos s registra en 168 resultades del afo. utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Ofil estimada de log bienes, siguiendo el metodo de iinea
recta.

Edificios e instalacionas 5
Muebles enseras v equipps de oficina 10 %
Plantaciones, cultivos y mejaras 8%
Sistema de riego v pozos de agua 5%,
Magquinaria y herramientas 10 %
Equipos de computacian A3 33 %
VYehiculos 200

2.6 Préstamos hancarios

Son pasivas financieros que se reconocen incialmente a su valor razenable, neto de los
costos de la transaceion incurridos, posteriormente s= miden a su casto amortizada,

Los costos financieros s roconocen €n los resuitados durante la vigencia de |a obligacion
utilizanda &l método de interés efectiva,

Los préstamaos bancalios se presenian como pasivo corrignte 2 menos gue la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el page de |la obligacicn por o menos 12 meses
después de |la fecha del estado de situacion financiera,

2.7 Proveadores y otras cuentas por pagar.

San obligaciones de pago por bighes o servicios adguiridos de provesdores en el curso
normal de los negocios, se presentan como pasivos comrentes si los pagos tienen
vencimientos en un 20 o menos. Be lo contrario s= presentan come no corfientes. Las
cuentas por pagar se reconacen a su valor razonakble.

2.8 Impuestos.

El gasto por impuesto a 1a renta comprende & impuesta a la renta corriente. Los ajustes
efectuados corresponder; 3 garidas o valores parmanentes, lo que no orging impuesios
diferido.

2.81 Impuests a la renta corriente

Se calcula mediante |3 taga de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a log
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Lasg
normas tribytariag vigentas establecen una tasa de impuesto del 24%; {25% en 2010} de las
utilidades gravables.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &) page de un “anticipo
minima de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcion de las cifras reportadas
el afo anterior sobre 1 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de os activas.



CORPINCOMCUATRO S A

MOTas A LOS EETADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOD EL 31 OE DICIEMBRE DE 2011

La referids homa establecid gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menar
gue el monte del anticipo mMinime, este Uiimo $e convertird en impuesto a la renta defindtivo

Duranie el 2011 la Compafia registré como impuesto 8 la renta corriente el valor  de|
impuesta causado por ser este superior al anticipo minimo determinado en la declaracion de
impdesto a (a renta def afdo 2013,

2.8.2 Impueste a la renta diferide

Se& reconpce a pariir de 1as diferencias entre los impaortes &n libros de los activos y pasivos
en los estados financierc: v sus bases fiscales comespondientes {conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferides se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que aumenien la utibdad fiscal en el future,

Las schives por impuestos diferidos e reconocen para todas 1as diferencias temporarias gue
se espere que disminuyan la utilidad fiscal en el future, y cualguier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.

Los activos por impuestos diferidos s& miden al importe maximo gue, sobre ia base de la
utihidad fiscal actual o estimada fufura, es probable que se recuperan.

El importe en libwos neto de los activos por impusesios diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusia para reflgjar la evaluacion actual de las utilidades
fiscales futuras. Cualguier ajuste s reconoce en € resultada del perioda,

El impuesto diferide e calcula segun 1as tasas impositivas que e espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar €l activo o cancelar et pasiva,
sobre |la base de las tasas impositivas gue hayan side aprobadas o cuyo proceso de
aprobacidin @3t practicamenta terminade al final dal peripdo sobre el que seé informa.

De acuerdo con e Cadigo Organico de la Preauccion, Comercio & lnversiones, la tasa ded
impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en e} 2011 con el 24% hasta llegar
al 22% en el 2013, por Yo gue el impuesto diferido estd calculado considerando la
disminucion progresiva de 18 tasa imposiva.

2.9 Participacidn a los trabajadores.

La participacion a los trabajadores e registra en los resoltados del afio v se caloula
aplicando la tasa del 15% sobre la utilidad anual de acuerdo con disposiciones legales,

2.10 Reconccimignto de ingresos

los ingresos comprenden el valor de |a venta de productos. La venta de mango esta
gxcenta de pago de impugstos a laz ventas de acuerdo con disposicionss legales
tributarias..

Se reconccen cuando la Compafiia ha entregado su producios al clignte, sl cliemte ha
gceptade los mismos vy la cobranza de las cuentas por cobrar cormespondients esta
razonablermnente asegurada.



CORPINCOMOLUATRO S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANTIERDS
PR EL ANG TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DE 2011

2.11 Costo y Gastos

lLos costos y gastos e reconacen 8 medida gue son incurridos, independientemente de 15
fecha en que se haya realizado el pago. v ze registran en & periodo mas cercans en el que
sEe aonocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones.

Como nomna general en los astados financieros no se compeansan log activos y pasivos,
tampoco las ingresos v gastos, salvo 1os requeridos o pemmitidos par alguna mama,

2.13 Activos financieros
2.13.1 Clasificacion
La compariia clasifica sus activas financierns en: Efectiva. cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar, son activas financieros no derivades que dan derechia a pagos fijas ©
deteminables.

2.13.2 Deterioro de activas financieros

La compafia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deteripro de un
activo financiero. Si existe deterora de un active financierg la pérdida por deterioro se
raconoce como resultadoe de uno 0 mas eventos que ocurmeron despues del reconocimianta
inicial del activo ¥ gque el eventd causante de la pérdida tenga un impacto sobire 1og flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero que pueden ser estimados con fiabilidad.

El crterio que utiliza la compafia para determinar s existe evidencia objetiva de una pérdida
nor deterioro ncluye:

Cuentas por cobrar individualmente significativas se las considers para deterioro, cuando
estan vencidas o cuando ofra evidencia objetiva es recibida de gue [ confraparte ha cesado
BN SUS pagos,

Las cuentas por cobrar gue individuaimente ng son consideradas son revisadas por
deterioro en grupo, el cual es determinado en reéfarencia a la expectativa de no pago en
haze a la experiencia de 1A compafia

5i en un periodo pasterior, <! importe de |a pédida por deterioro del valor disminuye, v 1a
disminucién se pusde atribuir obietivaments a un evento ocurride después de que &l
deterioro 8e haya reconocido {como una mejora en la calidad crediticia del deuodor), la
reverston del detericro recondcido previameants se reconceard en la cuenta de resultados.

2,14 Camkios en politicas contabies y revelacicnes

Mormas, modificaciones e interpretaciones emitidas aun no vigentes y que no se han
adoptado anticipadamente por la compahia.



CORPINCOMCUATRO S A

NOTAS A& LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NUE Titule Fecha de vigencia
NIIF & Instrumentos financieros 1 de gnero 2013
NHE1D Estades Financiergs consolidados 1 de enero 2013
NIIF11 Aguerdos conjuntos 1 de enero 2013
NiFT12 nfarmacion & revelar sobre partici- 1 de enaro 2013

paciohes en otraz entidades.
MNIIF13 Medicion de| yalor razonable 1 de enero 2013
Modificaciones ala NIC 1 Pregentacion en relacion conotre 1 de julio 2012
resultado integral

Medificaciones ala NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion 1 de enero 2013
de activos subyacentes

Modificacrones a la MIC 19 Eeneficios a ios empleados 1 de sngra 2013

NIC 27 {revisada en 2011) Estados financierss separados 1 de enero 2013

NIC 28 (revisada en 2011} Inversiones en gseciadas y negocios 1 de emerg 2013
conjuntos

Modificaciones a la NIC 32 Compensacion de activos financieros 1 de energ 2014

v pasivos financieros

Modificaciones ala NIIE 7 informacion a reveiair - Compeansacidn 1 de enero 2013
activas financierss v pasivos financiercs

Modificaciones a las MIIF 9/ 7 Fecha de vigenas obligatoria dela 1 de energ 2015
NIIF © & informacifn a revelar de transicion

3 — ADOPCICN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

P& acuerdo a2 la Resolucion M08 6.D5C.010 emitida por la Superintendencia de Compariias
en MNoviembre de 2008, la compania estd obligada a presentar sus estados financiercs bajo
NIIF en el 2011.

Hasta el afio terminado en el 2010 la compahia emitid sus estados financieros segun las
Marmas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) por lo cual las cifras de los estados financieros
de 2010 han sido reestructurados para ser presentados con los mismos criterios y principios
de 2011

Los estados financiercs por el afio terminade el 31 de diciembre de 2011 son los primercs
estados financieros emitidos de acuerdo con MIF.



CORPINCOMCUATRO 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 20114

La fecha de transicién es el 1 de enero de 2010. La compafia ha preparado sus estados de
situacion financiera de apertura bajo NIF a esa fecha.

La aplicacitn de ias NIF supone. con respects 2 log NEL gue se snconiraban vigenites al

momento de prepararse ios estados financieros corespondientes al ano 2010

» Cambios en Jaz politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros.

+ Laincorporacion de un nuavo estado financiera, el estado de resultade integral: v

e Un aumento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados

financieras.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicade algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de tas NIIF que
se establece en g NIIF 1.

3.1 Conciliacion entre MiiF v Narmas Eguatorisnas de Contabilidad (KEC)

La conciliacidn gue se presantan a comtinuacion muestra 1&g cuantfisacion de impacte de la
transicion a las NIIF sobre la situacidon financiera, resultade integral v flujos de efectiva
previamente informados,

Para la preparacion de los presentes estados financiergs, s& ban aphcado algunas
exceptiones obligatoriag y exenciones optativas a |a aplicacion retroactiva de las NIIF que
se establece en ta NIIF 1,

Conciliacidn del Patnimonio neto al 1 de enero v al 31 de diciembre de 2010

CHiciembre 21, 2010 Eoero 1. 2010
Total parrimonio de acuerdo a NEC anlenorments

informado AT8.200 647 B2
Ajustes par la conversion a KIE:
Costo atribuida de propiedades v egquipos [.350.083. 1551683

Ajuste de difergnciales ca:Liarios provenientes de ia

dolarizacian del afie 2000, {163.622) (163,622

Ajuste cuentas por cobrar, inventarios ¥ otros actives (3843590 {384.339)

Impuesto diferido ERTR A (F.B8TY
Tatal patrimonic de acuerdn a WILF 1169034 1138736

Mo existen diferencias significafivas entre ¢l estado de flujos de efective presentado de
acuerdo a las NIIF y el presentado de acuerdo a lag NEC anteriores.



CORPINCOMCLUATRO 5.4,

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

4 - ESTIMACIONES ¥ JUICIGS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compania, las cuales se describen en la
MNota 2, [a Adminizfracion debe hacer juicios, estimaciones y présunciones sehre Ing
importes en liorog de los activos y pasivos gue aparentemente no proviensn de otras
fuentes.

Las estimaciones y juicies asociados s& basan en la experiencia histonca y otros factores
gue & consideran como relsvantes.

Los resultados reales pedrian diferir de dichas estmaciones.

Las estimaciones y juicios subyacentes &g revison $obre una base regular, Las revisiones a
las estimacicnes contables son reconocidas en el periodo de la revision y pericdos futurps si
la revisiGn afecta tanto al periodo actual como a periodos posteriores.

A continuacién se presentan astimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compania ha utilizado en el process de aplicacian de |os criterios contables.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo. 0 en aguella fecha que se considers necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufride una pérdida por deterioro.

Durante el afie 2011, Corporacién Industrial Comercial Cuatre SA., N0 N8 reconacide
perdidag por deteriore en sus rubros de actives.



CORPINCOMCUATRO 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ARNO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMERE DE 20H 1

5 - EFECTWO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVG

Caja
Bancos

% - CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cligrtes

Comparias relacionadas

Préstamos a empleados y funcionarios
Deudores varas

Teotal

T - INVENTARIGS

Fertilizantes v folires

Oiros ingumas, materiales y PBZ

Fungioidas  herbucidas, adherentes. insecticidas
CHrops

Tuotal

2 - FROPIEDADES ¥ ECQIIIPD

Terrenos

Plantaciores, cultives vy mejoras
Eqificios e wnatalamanes
Maqunaras y equipos y Herramientas
Equipcs de computacion
Wehiculos

Muebles y equipcs de oficing
Equipn de comunicacion

Sisiema de veac y pozos te agua
Mree activos

Sub-tetal

Cepreciacan acumulads

Total

Diciernbre 21 Enero 1,
A 2010 2010
Bz a1z 812
18.5C1 2B 2.64%
T 513 [ ik G457
Cicemkre 31 Enero 1.
2011 2016 2010
1032836 1545 575 532 B16
437 E42 35703 a250.8985
2403 3635 2.858
173 7o 1T T4 151.255
Y GBS 5T 2182 b5 1.258.519
Diciemore 31, Eners 1,
201 2010 2010
41.271 24 504 G2 70z
13.295 21,385 21.444
2 T2E B0 843 47.972
“E4 BET 1
85.455 g7 450 132118
Ciciernbra 31, Engrg 1,
201 2010 2010
1.425.000 1123 000 1125.000
2463500 2,485 500 2465800
200 685 204 6BE 208,688
450,050 405 524 64 563
£.343 £.343 5343
87 260 a7 260
5,447 9.447
a4 45832 4247 4.247
1.03E.95C 1 036 GaD 1.036.850
23052 F2.052 Z3.052
5322243 SETAH0 5352219
AATETEE] 1814.301} 4734837
4 343,477 4 25% 00 4 B78.582




CORPINCOMCUATRO 5.4,

NOTAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL AND TERMINADS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2011

Ceziembre 34, Enero 1,
2011 2010 2010
8- PEESTAMOS BANCARIOS
Prestamos bancarias Iocales hipotecanos a tasas de
intereses entre gl 9% v 9,589 338,318 380,000 400,000
10 - PROVEEDORES Y OTRAS TUENTAS PODRE PAGAR
Diciernbre 31, Enerc 1.
2011 2010 2010
Provesdoras 26 795 15.377 38 628
Cormpanias relacionadas 623,042 814 0G4 380 B89
Intereses A58 508 355.838 10,791
Ctros 8501 15,560 14610
Total 1,116,085 1,200 B85 445 B&B
11 - IMPUESTOS
Bigiembre 31. Enero 1,
20114 2010 2010
Activas par impuesto carments, créditos tributanos 191 745 145 487 101,835
Pagivos por impuesto
carfiente 5937 922

Lna reconaitiacion entre |a utilidad contable segun estados financieros y la utilidad gravable es coma
stgue:

Diziembre 31,

2011 2010
LHilidad contable, netc de participacion de
trabajadores 35,363 4,585
Mas. Gastos no deducibley 166 454
LHilidad gravable 202 817 4,555
Gasto por impuesta Corrente 48 676 1,144
Impuesto |3 renta {Anticipe minima o impuesta causado. el mayars 48 B75 21,154
Menos .- Anlicipos pagados 23437 20,171
Menas - Retenciones en la fuente del
ana 13,374 11,296
Menos .- Créditos tributarios afos antericres 31488 20,348
Saldn a faver (19,408) (a0 aa2)




CORFINCOMCUATRO S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ARD TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

12 - BENEFICIOE A LGOS EMPLEADOS

DHciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Décimo [ercer y cuano
sueldg 2526 2978 T ¥R
Fando de reserva 1,403 108 226
acaciongs (1.428) 325 225
Participacn a los rabajadores B 163 3.877 4478
10,754 7288 12 802
Diciembre 31, Enera 1,
2011 20110 2010
13- DELDA A LARGD PLAZD
Créditos externas de institucic~=s bancanaz v financieras
con tasas d& intereses antra el 2 5% al 10% annual, 3B2 717 3162717 2,922,000
Préstames de accionistas que no genera intereses. 559,535 1,078 763 1,221,889
3824257 4,242 480 4,143 gad

14 - CAPITAL SUSCRITO

A diciembre 31 de 2011 ¢l capital social esta constidido por 1,008 800 accipnes ordingrias y nominativas

con un valkor mominal de WSS 1. cada una.

15 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a rezemvg legal el 10% de la utilidad liguida anual, hasta
alcanzar par lo menos &l 50% del capital suscrito. La resarva no puede distribuirse come dividends 2 los
accionictas sxceplo sn cas6 de iguidacion de Iz compania pero, puede utilizarse para cubrir pérdidas de

pperaciones o para capitalizarse.

16- RESULTARGE ACUMULADCS

Ciciembre 31 Erero 1,
201 2010 2014
Perdidas acumuladas [330,271) (331,246} {361,555
Resultadoes acumulados provenientes de |3 adapeian
por primers vez de |as NIIF 480,835 480 835 480 835
160,564 169,540 128 280

Los ajustes provenientes de |a adopoicn por prirngra vez de las Mormas Internacionales de Informacion

Finangiera *“MNIEF" que s registraron en &l patrimonio 20 1a cuenta Resultados Acumulados.

supcuanta

"Resultados Acumulados” provenientes de |g adopcidn por pnmera vez de las “NHF", gue genararon un
saldo acreedar, sflo padra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y capitalizades an la parte que exceda al valor de las pérdidas asumuladas v las del ultimo gercicio ecg-

16
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NOTAS & LOS ERTADOS FINANCIERDS

PR EL ANG TERMINADD EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2011

nommen coneluida, s1las hubieren: utiizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacidt.

la compariia

17T COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costos:
Castos directas

Mano de abra directa

Materiales insumas agricolas

Mano de ohra indirects

Crepreciaciones

Mantenimiento sistema de riesga y otros activos fijos
Combustibles y lwhricantes

Energia elecinca

Costgs indirectos

Gastos de admnistracion
Sugldos y bensficios sooiales
Otros gastos admimstrativos

Digtermbre 31,

2011 2070
150,000 481
295 564 231 B04
228 B5E BB B4

74 738 81,108
26614 40,137
45 782 g3anr
32653 33514
38,606 50,043
167 661 143 378
1.083 286 053 222
25,164 18691
28,161 21,282
54 325 30973

1§ - RECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de Diciembre de! 2011 y |a fecha d& emisiin de los estadns financieros no se prodwearcn
svantos que en apiman de (2 Administracidn pudiersn tener Ua efecto mpotante sabre o2 estados finan-

cieros adjuntos.

/ ’s

Ing. Qscar Orrantia b, -
Gerente Gem%rIr

fP‘l }e.ri y Tastrr ettt

el ,__,__H_-d‘—r_

1

C{}ntador



