INMOBILIARIA ESTEFAR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E U A

1. OBJETO DE LA COMPANIA

INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. (en adelanta Iz compafis) 23 una sociedad andnima constituida en Ecuador en la
ciudad de Guayaquil el B de agosto de 1389 e inscrita en el registro mercantil el 8 de noviembre de 1389. Tiene como
objelo social dedicarse a la compra - venta, siquiler y explotacidn de bienes inmuebles propios o amendados, coma:
edificios de apartamentos y viviendas; edificios no residenciaies, incluso salas de exposiciones; instalaciones para
aimacenaje, centros comerciales y femenos: incluye & alguier de casas y aparlamenios amueblados o sin amuebiar
por periodos largos, en general por mesas o por afos. La compadila se encuentra ubicada en el Pamroguia Tamui,
Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas, Lofizacion Expograncs solar 7, Km. 10.5 Via a Daule

Operaciones.- La compariia se dedica a la compra, venta, alquiler y explotacion de bienas Inmuebles, sin embargo
sus Ingresos provienen de inversiones en acciones y a intereses generados por los cerificados de inversidn gue
mantiene en instituciones financieras

Los estados financieros separados adjuntos han sido aprobados por la Administracion de la Comparia para su
distribucion y serén preseniados para la aprobacion de la Junta General dé Accionistas. En opinion de |a
administracion, estos estados financieros separados serdn aprobados sin modificacion.

2. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros sa detalian a continuacion.
Estas politicas se han aplicado sistematicamente a todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario

{a) Estados financieros separados. -
Los estados financieros separados no consofidados de INMOBILIARIA ESTEFAR S A, se emilen por
requerimientos legales locales de acuerdo a lo establecido en la Norma Intemacional de Informacitn Financiera
{(NIIF} 10 "Estados Financieros Consolidado™

{a) Base de preparacién.-
Los estados financieros separados de INMOBILIARIA ESTEFAR S A se han preparado de acuerdo con la
"Norma Internacional de Informacion Financiers pars Entidades Pequefias y Medianas™ (NIIF para las PYMES)
La preparacidn de los estados financiercs de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere 8l uso de ciertas
astimacionas contables criticas. También requiere gue |a gerencia ejerza su luicio en &l proceso de aplicar |as
politicas contables. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los
supuestos y astimaciones son imporiantes para los estados financleros, se revelan en la nota 3.

(b) Efectivo en caja y bancos.-
Comesponde al efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no estd sujefo a un riesgo significativo de
cambilos en su valor



{c] Activos y pasivos financieros.-

(d)

e)

Saon instrumentos financieras no derivados consistentes an cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimiento. Estan registrados inicialmente & su valor razonable. La baja de un activo financierc es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efective del active financierc expira
o cuando la Compafiia transfiere el aclive financierc a otra parte sin relener el control o sustanciaimente los
riesgos y beneficios de esa activo. En el caso de los pasivas financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica axpira 0 @s cancelada. Un detzalle es el siguiente:

o Cuentas por pagar compaiiias relacionadas - Comesponden a8 obligaciones de pago, exigibles a

largo plazo, por préstamos para capital de trabajo. Se regisiran a su valor nominal y no generan
interéses.

Propledades y equipos.-
Las propiedades y equipos se regisiran al costo de adgquisicion neto de la depreciacién acumulada y pérdida por
delérioro cuando esta ultima corresponda

El costo inicial de ias propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesano para poner dicho activo en operacion. Los
costos por reparacionss mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el giro del negocio,
los desembolsos posleriores por reparaciones y mantenimientos son registrados an resuitados en el periodo en
que se incurmen

La depreciacidn de propiedad, planta y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta basada en la
vida util estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas (tiles esimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANos
Edificios 20

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, s liguidan contra los resultados del ejercicio

Inversiones.-
Corresponde a polizas de inversion a coro y largo plazo, las cuales esian registradas a su costo de adquisicion,
genaran inlereses.

Inversiones en acciones.-

Las inversiones en acciones se contabilizan mediante el métode de paricipacion. Una subsidiania es una entidad
en @l cusl la Compafila ejerce control, es decir, esté expuesta o liene derechos a retomos varables por su
participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectsr esos retomos a través de su poder en dicha inversidn,



(g)

(h)

(i)

Segon el método de participacion, la inversion efectuada en la subsidiaria se registra inicialmente en el estado
de situacion financiera al costo, mas (menos) jos cambios de participacion sobre los activos nelos de |a
subsidiaria posteriores a la fecha de adguisicion

El estado de resuitado integral refleja la participacion sobre los resultados de las operaciones en las subsidiarias.
Si hubiera cambios reconocides directamente en &l patrimonio de la subsidiaria se reconoce su participacion
sobre cualguiera de estos cambios y los presenta, segin corresponda en &l estado de cambios de patrimonio.

Deterioro de activos no financieros. —

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen evenios o
circunstancias gue indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en &l que el valor en libros del active excede a su valer recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto gue se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos
de la evaluacion por detenoro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de

afectivos identificables {unidades generadoras de efectivo).

En &l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monio recuperable, la Compafia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha identificade |a
necesidad de calcuiar pérdidas por detericro de aclives no financieros,

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activa o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o
pagado a las autoridades tributarias, El impuesio a la renta es calculado sobre la base de la informacidn
financiera de la Compafiia. Las iasas de impuesio a [a renta y regulaciones fiscales empleadas en el céiculo de
dichos importes, son las que estan vigenies a |a fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracidn evalia periGdicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesto 2 Ia renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Reservas y Resultados Acumulados.-

o Reserva legal - De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

o Reserva por valuacidn.- De acuerdo a Resolucion No, SC ICL.CPA.IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compafiias emitida el 8 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacidn,
generado hasta el afio anterior al pericdo de transicién de aplicacién de las Mormas Intermacionales de
Informacién Financiera, debe ser transferido al patrimonio & la cuenta de resultados acumulados, saldo que
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del Uitimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacidn de
la Compafiia.



o Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.- Mediante
Resolucion Mo, SC.G.1.Cl. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia de Companias, publicada en el
Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido & “Reglamento sobre el destino que se dara
alos saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit
por Valuacién de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
MIIF y las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF). Superavit por Valuacion, Utilidades de
Companias Holding v Controladoras v Designacién e Informes de Peritos®.

{iy Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y que éstos pueden ser confisblemente medidos, La Compania genera sus
ingrescs principalmente del rendimiento de sus acciones e inversiones,

(k] Costoy gasto.-
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incumidos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -

La Compafia hace estimaciones y suposiciones sobre el futuro. Las estimacionss contables resultantes, por
definicidn, rara vez seran iguales a los resuliados reales relacicnados. Las estimaciones y suposiciones gue fienen
un riesgo significativo de causar un ajuste importante a los valores en libros de los activos v pasivos dentro del préximo

ano financiero se describen a continuacidn:

o Propiedad. planta y equipo: La determinacién de las vidas dtiles que se evaldan al cierre de cada afo, en
caso de detectarse cambios en su uso.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efective consistian en;

2018 2017
Bancos Locales 5.291 73707
5.291 73.907

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicion de la Compadia.



5. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones consistian an:

sthucin  Tasade Lo 2 il
Financiera Interés Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Banco Guayaquil 600-885%  365- 1825 365000 1.180.000 1.180.000
365.000 1.180.000 - 1.180.000
b __F.. - - —_—=
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diceembre del 2018 y 2017, los =aldos de propiedades y equipos consistian en:
Saldo al Saldo al
01/01/2018 Adiiones 3111212018
Terrenos 432 548 - 432 548
Edificios 240.730 - 540.730
873.278 - 973278
Depreciacion Acumulada {183.045) (27.037) (190.082)
810.233 27.0a7 783,186
Saldo al Saldo al
01/01/2017 Adisiones 31/12/2017
Terrenos 432 548 - 432 548
Edificios 540.730 540730
973.278 - 873278
Depreciacion Acumulada {136.008) (27.037) {163.045)
B3r.270 Iﬂ.ﬂ?l 810.233
7. INVERSIONES ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de inversiones en acciones consistian en
% de participacién
Compafia emisora 2018 2017 2018 2017
Holcim Ecuador S A 0,0006% 0,06% 38187 63.645
Incresa SA. 99 99% 99,99% 8995 3077
Consorcio interandino, Interconsorcio S A - o8 B0% - 468 456
4E.182 636.188




Durante log afies 2018 y 2017, &l movimiento de las inversiones en subsidianas era & siguente:

2018 2017
Saldo inicial 535.188 8z 048
Metodo de participacion 3119 453,838
Transferencia de acciones (1) {487 868) (800)
Pérdida de inversiones &n acciones {25.459) -
Saldo final 45.182 635.188

{1) Con fecha 5 de marzo del 2018 la compariia Inmobiliaria Estefar S5 A realizd Ia transferencia de accionas que
mantenia en la compafiia Consorcio Interanding, Interconsorcio 5.A, a favor de la compafiia Andescorp S A

Incresa §.A. es una sosiedad que tiene come actividad principal la compra — venta, alguiler y explotacion de
bienes inmuebles donde la compafia tiene una participacién de 99 99% sobre el capital social

Holcim Ecuador 8.A. es una sociedad que tiene como actividad principal ia fabncacion y produccién de Clinker,
hormigones en general y cualquier otro producto industrial relacionado donde la compafiia tiene una participacian
de 0,0006215% sobre ol capital social

PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar a paries relacionadas consistian an

Por pagar accionistas

Gilberto Burbano Accionisia 226250 523.385
226.250 523.385

Corresponden a préstamos para capital de trabajo, no generan intereses, no tienen fecha de vencimiento,
A la fecha la compadia no tiene un documento firmado por esta deuda

b} Administracion y alta direccién
Los miembros de la alta adminisiracion y demas personas que asumen la gestion de INMOBILIARIA

ESTEFAR SA. . incluyendo a la gerencia general, asi como |os accionisias gue la representen, no han
participado al 31 de diciembre de 2018 en transaccionas no habituales o relevantes.

Durante el afio terminado al 31 de diclembre de 2018, el Directorio no recibié pagos por asesorias, ni ofros

rubros por compensaciones, asl como tampoco se mantienen ofras transacciones realizadas y que no hayan
sido reveladas en sus notas.



8. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuesios por pagar consistia en;

(b} Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Crédito Iributario retenciones en la fuente

2018

2017

4. 860

2.981

4,860

2.981

Los gastos (ingresos) por impuesto s la renta comente incluido en el estado de resultados integrales del afio
2018 y 2017

Impuestio & & renta comente

(e) Conciliacién del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017_ 1a compafiia realizd la siguiente conciliaclon tributaria;

(d)

Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacion de trabajadores

{-) Dividendos exentos

{-} Otras rentas exentas

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta
Provision para Impuesto a la renta corriente
Mis (menos):

(+) Anticaipo pendiente de pago

{-) Retenciones del penodo

(-) Crédito tributerio de afics anleriores
Saldo a favor (ver literal a)

Situacién tributaria

018 2017

7.050

- 7.080

2018 2017

85 827 502,517
(31.673) (527 376)
(108 .966) (93.500)
(54.812) (28.359)

: 7.050

. 7.060

: 741
1879 (1.870)
2.981 (1.852)
4,860 (2.981)

De acuerdo con disposiciones lsgales, |z autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las declaraciones del
impuastio a la renta de la Compafiia, dentro del plszo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion de! impuesto a la renla, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con ias obligaciones tributarias. La Compariia no ha sido objefo de revisién por parte del

Bervicio de Rentas Internas (SRI)



(e}

(f

(g}

Tasa de impuesto y exoneraciones

La tasa del impuesio a |a renta es del 25%. Mo obstante, a pariir del ejercicio fiscal 2018, |a tarifa impositiva
sera del 28% en el caso de que |a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentss, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion: con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
corresponda a la naturaleza de |a sociedad,

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible gue

corresponda a dicha participacion.

Asi mismo, se aplicara |a tarifa del 28% a toda la base imponible, |a sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, parlicipes, contribuyentes,
beneficianos o similares, conforme a lo que establezea la Ley de Régimen Tributario Interno vy las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Intermas, sin perjuicio de ofras sanciones gque fuesen apficables,

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establecs
la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el corraspondiente aumenta
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo es determinado sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo sera compensado con el impuesto a |a renta causado y no
&s susceptible a devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menaor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a [a renta minimo,

As| tambien, se excluira de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo mejora de masa salaral, ¥y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto 3 la renta que
reconoce ef Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas invarsiones, asi como

otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, hasta por un pericdo de 5 ancs de operacidn efectiva.

Dividendos en efective

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionalas o sociedades extranjeras que no estén domicilisdas
&n paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor
de perscnas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.



{h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

U

El Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transfarencia o traslado de divisas al exterior,

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de ferceros

+  Las imporiaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en e Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en ef Ecuador, cuando las divisas comespondienies a los pagos por conceplo
de dichas exportacionas no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neleo de saldos deudores
y acresdores con el exterior, la bases imponible serd constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por &l saido neto ransferido como por el monto compensado

Estéin exentos del Impuesto a lz Salida de Divisas (I5D):

. Transferencias de dinero de hasta tres salanos basicos unificados por mes,

«  Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000

+  Pagos realizados al axterior por amorfizacién de capital e intereses de créditos olorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor @ un afo, destinados al financiamiento de inversionas
previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones v que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

*  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades riacionales o
extranjeras domiciliadas en e Ecuador, después del pago del impuesto a |la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdiccionss de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizadc como crédito tributario para la determinacion del
impuesio a la renta hasta por § afios, siemprs gue haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con iz finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en ol listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,

Precio de transferencia

Las nomas tributanas vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parle el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y remita por parie de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexc de operaciones, enire otros, para aguellas
compafiias que hayan tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el exterior en &l mismo
periodo fiscal,

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 &l 27
de mayo del 2015, a través de |a cual se modifico la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determing
cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacién del
anexo & informe de precios de transferancia,



Anexo de Precios de Transferencla

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyenties que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior yfo partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$ 3'000,000.00.

prorme inegral ga Frecios ge ! ransiaracis
Deben presentar arte el SR el Informe Integral de Precios de Transference (IPT) los contribuyenies que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas de! extenior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor ecumulado superior 8 US515'000,000.00. Adicionalmente deberan presentar el anexo de
Pracios de Transferencia.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en sus declarsciones de impuesic a la renta anual declare las opersciones de
aclivos, pasivos, ingresos v egresos. La Compaidlia por sus transacciones durante el afio 2018 no astd obligado
a presentar anexo de precios de iransferencia.

10. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Jos gastos administrativos consistian en:

2018 2018
Depraciacién 27.037 27.037
Pérdida en inversiones en acciones 25 459 -
Impuestos y contribuciones 2.318 1.568

54.812 28.605

11. DIVIDENDOS RECIBIDOS
Al 31 de diciembre del 2018, la compafia recibid dividendos de Holcim Ecuador S A por US$31 873

12. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diclambre del 2018 y 2017, el capital social esta conformado por 20.000 acciones ordinanas y nominativas
de USS 0,04 cada una

Numero de Valor
Accionistas painssity % i Ol
Esnicova S.A 19.969 99.99% 0,04 S8 96
Carranza Herrera Janet | 0,01% 0,04 0,04

20.000 800

10



13. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso nommal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

14,

Las polibcas de administracion de nesgos de la Compariia se establacen con el proposito de identificar, analizar y mitigar
los riesgos que enfrenta, filando limites y controles, asi como el monitores del cumplimiento de estos. Se revisan
paribdicamente las politicas y sistemas de administracion del iesgo para que estén de acuerdo con las exigencias de los
diferentes mercados y a las actividades de la Compafiia

La adrinistracion revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que s& resumen a continuacion’

a)

€)

Riesgo de mercado:
Es el nesgo de que el valor razonabie o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
debido a los cambios en los precios de mercado

Los precios de mercado a su vez involucran dos fipos de riesgos. el rnesgo de las tasas de interés y &
riesgo de tasas de cambio. Los instrumenios financieros afectados por el niesgo de mercado incluyen los
depdsitos en efective.

Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2018, fa Compariia no mantiene financiamiento con entidades financieras. El riesgo
de la tasa de interés es &l riesgo de fluctuacidn del valer justo del flujo de efective fuluro de un instrumenic
financlero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafia no mantiene instrumentes financieros de pasivos gue
generen tasas de inlerés variables.

Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es ¢ riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambic. La Compafiia realiza sus operaciones
principaimente en dolares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en @l pais. por lo tanio, no se
preasantan efeclos por vanaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Rissgo de liguidez:
La Compadiia moniicrea su nesgo de-escasez de fondos usando un flujo de caja proyectade a corio y largo
plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Comparia son los cobros de dividendos e intereses por
imversiones.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y a |a fecha de emision de eslos estados financieros no
se han producido eventos gque, en opinidn de |z administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

I1



