INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2017
Expresado en Dolares de EUA

1.

OBJETO DE LA COMPANIA

Inmobiliaria Estefar S.A. (en adelante 2 Compafiia) es una sociedad andnima constituida en
Ecuador en a ciudad de Guayaquil el 8 de agosto de 1889 e inscrita en el registro mercanti| el
9 de noviembre de 1989, Tiene coma objeta social dedicarse a la compra - venta, alquiler y
explotacién de blenes inmueties propios ¢ arrendados, como: edificics de aparamentos y
viviandas; edificios no residenclales, incluso salas de exposiciones. Instalaciones para
almacenaje, centros comercisies y lermenos; Incluye el alquiler de casas y apartamentos
amuetlados o sin amueblar por periodos largos, en general por meses o por afios.

Operaciones.- La compaila se dedica a la compra, venta, alquiler y explotacidn de bienes
inmuebles.

Ls compafila se encuentra ublcada en el Parroquia Tarqui, Cantén Guayaquil, Provincia del
Guayas, Lotizacidn Expogranos solar 7, Km. 10.5 Via a Daule.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Los estados fnancieros han side preparades de conformidad con 83 Normas Internacionales
de Informacidn Financiera para Pymaes.

A continuacian, se describen las princpales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.  Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a
jodes los periodos que se presentan.

(a) Base de presentacion.-
Los estados financieros de la Compafila comprenden el estado de situacidn fnances al
31 de diciembre del 2017 y los estados de resultados integrales, cambios en e patrimonio
y de fujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han
§Kki0 preparados de acuerdo con Normas Intermnacionales de Informacion Financiera {NIIF),
La Superintendencia de Compadias; es la entidad encargada de su control y vigiancia,

(b) Moneda Funclonal y Moneda de Presentacion,-
Las partidas de los estados financieros adjuntos de la Compallis estan exprasados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del
Ecuador en marzo del 2000. Consecuentements, la moneda funcional del ambente
econémico donde opera la Compafia y la moneda de presentacion de las partidas
Incluidas en los estados financieros es al délar de los Eatados Unidos de América.
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Efectivo en caja y bancos.-
Conemmdealossaldubmwioamsoonmnuanaenmmsposwndoh
compariia,

Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas
por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estan reqistrados inicialmente a su valor
razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contraciual de
ia Compafia sobre 'os flujos de efectivo del activo financiera axpira o cuando la Compatia
ranafiers ol activo financero 2 otra parte sin retener el control o sustancialmente los
resgos y beneficios de ese actvo. En el caso da los pasvos financiercs, la baja es
reconocida cuando la obligackin especifica expira o es cancelada, Un detalle es el
siguiente:

o Cuentas por pagar relacionadas.- Comespanden a préstamos para capital de trabajo.
Se registran @ su valor nominal y no generan ntereses.

Propledad, planta y equipos.-
La propiedad, plants y equipos se regisiran al costo de adquisicion neto de 1a depreciacién
acumulada y pérdida par deterior cuando asta ditima corresponda.

El costo inicial de |a propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra.
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacion. Los costos por reparaciones
mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futurcs para el giro de! negooio,
los desembosos posiencres por reparaciones y mantenimientos son registrados an
resultados en &l pariodo en que sa incurren.

La depreciacion de propiecad, plants y equipos es caiculada siguiando &l método de linea
recta basada en la vida (nll estmada de los aclivos fijos sin considerar valores residuales.
Las vidas itdes estimadas de propledades v equipos son las sigulentes:

ANOS
Edificios 20

Las péradas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los
resultados del ejercicio.

Inversiones en acclones -
La inversidn en acciones se cantabiiza & mediante método de participacidn. Una asociads
85 una entdad sobre la cual el grupa posee influencla significativa,

Segun & método de participacidn, la nversidn efectuada en asocada se reglsirs
incialmente en & estado de situacion financers al costo, mas (menos) los cambios de
panicipacicn sobre los activos netos de la asociada postenores a & fecha de adquisicion
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El estady de resuftado integral refleis la panicipacion sobfe los resultados de |as
Oparaciones en las asociadas. S| hublera cambios reconocidos directamanis en el
palrsmonio de |8 Esocada 98 reconoos U pRMiCipacitn sobre cualguiars da esiog chmbecs
¥ los presania., segln corresponds, & eatado de cambios de patrimonio,

Inversiones a klargo plazo.-
Comesponde a podizas de inversson ies cuales estdn regstradas a su cosio de sdquisicidn,
gengtan intereses,

Impusstos -

Impuests a ka renta corrients

E! actvo o pasive por impuesto @ la renta corrienie o5 medido como el importe esperado
qua ses recuperado o pagade a las awtoridades tributanas. El impuesio a '@ menta es
calculado sobre la base de la Infermacidn fnanciers de |8 Compadida. Las tasas de
iImpuesto a la renda y regulaciones fiscales empleadas en el cikaudo de dichos importes,
&0n ka8 gue estEn vigentes a ia fecha da clarme de cade s@rcicio,

La gerencia evaila parddicaments la pesickin asumida en las declaraciones del iImpuests
g la renta respecte de situaclones en las que las leves tributaras son abjeto de
Interpratacidn,

Impuesio sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, ks gastos  los activos 58 reconocen exciuyenda
&l impors de cualquier mpuwesio sobre las venias (el Impuests 3! valar agregade ), salvo:

- Cuando el impueshy sobre las venles inturido en una adquisicidn de activos o en
una prestaciin de senicios no msulte recupsrabie de s auloridad fscal, en cuyo
CAE0 858 IMpuEsio s reconose como parte ded costo de adguisickin del Bctvo o
como parte del gasto, segln comesponda!

= Les cuentas por cobrar y por pagar que ya eskén expresadas incluyendo & impore
de impuesiog sobre las ventas,

El impore nefo del impuesto sobre las venies que se espera recuperar Se, O gue
comesponda pagar a la aulordad fiscal, se presenta como una cuenia por Cobear O UNE
cuanie por pagar en el estado de siluackin financier, segiin comesponda.

Raservas y Resuitados Acumulados.-

o Reserva legal.- De acuerdo con |8 legslacidn wgente, la Compafila debe aproplar por
I mgnos ol 10% de s ulilided nels def afio a una resarva legal hasta gue of saido de
dicha reserva alcance el 30% del capital suscrilo.. La reserva egal no esta disponible
para distibucidn de dividendos, pero pusde ser capitallzada o ulilizada para sbsorbar
perdidas.
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o Reserva por valuacion.- De acuerdo a Resolucion No, SCICI.CPA.IFRS.G.11.007 de
la Superintendencia de Compeiias emitida el 9 de septiembre dal 2011, el saldo
acreedor de |2 cuenta reserva por valuacion, generado hasia el afic anterior al penodo
de lransicion de aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion Financlera,
debe ser transferido al patrimonio a Ia cuenta de resultados acumulados, saldo que soio
podra ser capltalizado en la parte que exceds al valor de 1as pérdidas acumuladas y la
del Gittmo ejercico econdmico concluido, si las hubieren utiizado an absorber pérdidas
o devusito en el caso de hquidacion de la Compafia.

o Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIF.- Mediante Resolucidn No. SC.G.L.CL CPAIFRS. 11.07 emitida por la
Superintendencia de Companias, pubicada en sl Registro Oficial No. 565 de octubre 28
del 2011, fue expedido el "Reglamenio scbre el destino que e dard a los saidos de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacidn o
Superdvit por Valuacion de Inversiones, Resuitados Acumulados Provenientes de la
Adopcion por Primera Vez de las NIIF y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Superdvil por Valuacién, Utiidedes de Compafifias Holding vy
Controladoras y Designacion e Informes de Pertos®.

Reconocimiento de ingresos.-

La Compafiia reconoce 108 Ingresos cuando reconoce os ingresos cuando se recben los
dividendos en efectivo e intereses por inversiones, La Compafia genera sus Ingresos
principalmente del rendimiento de sus acciones & inNvVersiones.

Reconocimiento de costos y gasto.-
Los cosi0s vy gasics se reconocen a medkda que son incurmdos, o en a medida que e
davengan, Independientements de ia fecha en que sa haya realizado &l pago.

Uso de estimaciones.-

La preparacion de los presentes estados fimanciercs de acuerdo con NIIF requiere que ia
gerencia de la Compafifa realice y utlice astimaciones contables y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica y basada en su experiencia en &l negocio,
con el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de (03 estados financierns y su aplicacién en 1as politicas contables de la Compania.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO
VIGENTES

A continuacion, se anumeran las normas internacionales de Informacién financiera vy
enmiendas emitidas, pero que no se encuentran en vigencia para los periodos anuales que se
Iniciaron al 1 de enero de 2017, En este sentido la Compafila tiene la Intencién de adopiar
esias normas segin coresponda, cuando entren en vigencia:



Fecha efectiva de
vigencia
Enmisnda de las NiIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacidn v | 1 de enero de 2018
medicidn de operaciones de pago basado en acclones
Enmienda a la NIC 40 - Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
NIF 15 - Ingresos de actividedes ordinarias proverventes de | 1 deenero de 2018
contratos con clientes
NIIF 8 — Instrumentos financeros 1 de enero de 2018
NiIF 16 Arrendamiaentos 1 de enero de 2018

Modificacion a ta NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacion de actve | AlGn no defiokia
antra un Inversor ¥ suU asociada/negocio conjunio

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, &l efeclivo y equivalente de efectivo consistlan en:

2017 2016

Bancos 73.707 80.933

73.707 80.933

Los saldos de bancos no tenen restriccionas algunas en su uso, estan a libre disposicidn
da 'a Compadla.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 123 propiedades y equipos consistian en:

Saldo al Saldo al
01/01/2017 e 311212017
Tamenos 432 548 432 838
Edfcios 540,730 a 540.730
973 278 x 873278
Deprociacion Acumiudads (135,008) (27.037) [163.045)
§37.270 (27.037) 810.233
Saldo al Saldo sl
01/01/2016 Adiclones 311212016
Temenos 437 548 432 548
Edificios 540,730 = 540.730
973.278 2 a73.278
Depraciacén Acumulada (108.971) (27.037) {138,008}
864.307 (27.037) 837.270




6. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de dicembra del 2017 y 2016, los saidos de inversiones en accionas consgistian en:

% de participacién
Compania emisors 7 2016 2017 2016
Consorcio nieranding, Interconsorco S A 90 8% 89 80% 468 466 16 069
ncresa SA 90 09Y% 99 69% 3077 1535
Hoickm Ecuador S A 0.08% 0,06% 83.645 63645
Ancescom S.A . 90 09% - 80D

535,188 82.049

Durante los afios 2017 y 2016, & movimento de las inversiones en subsidiaras era ol
siguiente:

2017 2016
Saldo Inickat 82.049 70,235
Mstodo de participacidn (1) 453.930 11.814
Transfavencia de acciones (2) (800) -
Saldo final 535.188 82 049

(1) Corresponde a ajusie por método de participacion (VPP) del periodo.

(2) Con fecha 13 de noviembre del 2017 la compafiia Inmobiliana Estefar S A realizd |a
transferencia de acciones que mantenia en la compafia Andrascorp SA, al Sr. Gilberlo
Burbano Eraso.

Consorcio Interandino, Interconsorcio S.A. @s una sociadad que tiene como actividad
principal la elaboracién de alimentos preparados para animales y fabricacion de productos
farmacéuticos, quimicos y medicnales donde la compafla bene una participacion de
©99,80% sobre e! capitat social

Incresa S.A. es una sociedad que tiene como actividad principal la compra — venia, alquiler
y explotacién de bienas Inmuebles donde la compania fiene una participacion de 99,99%
sobre el capitsl social

Holcim Ecuador S.A. e3 una sociedad que tlene como actividad principal |a fabncacion y
produccion de Clinker, hormigones en general y cualquier otfo producto Industnal
relacionado donde la compania tiene una participacidn de 0,06215% sobre e! capital sccial

7. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, saldos de documentos por cobrar consistian an:



2017 2016

Banco Guayagusl Doc, #1857 (1) 500.000 500.000
Banco Guayaquil Doc. #1858 (1) 500.000 500,000
Banco Guayaquit Doc. #1850 (1) 100.000 100.000
Bance Guayaquil Doc. #2474 (2) B0.000 -

1.180.000 1,100.000

(1) Comesponde a pdlizas de inversidn, genera interasss trimestraies a una tasa del 8.5%
con fecha vencimiento 12/01/2021

(2) Corresponde a pélizas de mversdn, genera Intereses irimesirales 3 una tass del 63 con
fecha vencimianto 1311172018

. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, saidos de la cuenta por pagar refacionadas a largo plazo
canaistian en

2017 20186
Gitberto Burbano 523.395 B06.356
523.395 606.366

Coresponde a préstamos para capitsl de trabajp, no tiene focha de venciméento. no
generan nlereses. A la fecha la compariia no tiene un documento firmado por esta deuda

IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, & saido de impuesios por recuperas consisiia en:

2017 2016

Cradio tnbutanio por retencionss & & fuenls 2961 1852
2981 1.852

(b) Impuesto a la renta reconocido on resultades del afio
Los gastos (Ingrescs) por Impuesto @ la renta corriente inclulde en el estado de
resultados integrales del afo 2017 vy 2016:



2017 2018

Frpuesto & s rants 7050 -
7.050 >

{c] Conclilacion del resultado contable-tributario
Al 31 de dicembre dei 2017 y 2016, la compafiia malizd la siguiente concikacion
ritaria;

2017 2016
WUilidad contatia antes de impuesto s
mma y participacion de trabajadores 592 517 146.578
(-) Divdandos exentos (527.376) (B4.600)
(+) Otras rentas exentas {93.500) 192 583)
Utilidad gravabla (28.35%) (28.605)
Impuesto a Is rerta causado - -
Articipo mirsmo de impuesto a la mota 7 050 10,684
Provision pars Impuesto & 1a rents corrients 7.0% 10,864
Mas (menos):
{+) Anticipo pandente de pago 1.852 -
(+) Robaja dal anticipo decreto 210 1.111 .
(=} Anlicipo pandiante da pago meanos rabais 741 -
(<) Ratlenciones del periodo (1.870) (1.852)
(-) Crédito intrtano de afics anterores (1.852) (1.518)
Saido a favor (ver literal a) (2.981) (3.367)
(d) Situacion tributarla

De acverdo con disposicionss egales, fa suloridad tributana tiene la facutad de revisar
las declaraciones del impuesto a |a renta de la Compafila. dentro dal plazo da nasta ves
afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a fa renta, siempre y cuando haya cumplido oporfunamente con fas
obligaciones tributarias.

La Compafila no ha sido objeto de fiscalizacidn por parte de! Serviclo de Rentas Intemas
(SR1)

(e) Tasa de Impuesto y exoneraclones
De acuerdo con las Reformas Tributanas inckuidas en el Codigo de la Produccion. s
tarifa de Impuesto 8 & rents @ parir del ejercicle figcal 2013 o8 ol 22% sobre las
utiidades gravables.

No costanie, "@ tarifa imposiiva serd del 25% cuando s socledad tenga accionistas,
socios, particpes, constituyentes, beneficiarios o simllnres residentes o establecdos en *
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paraisos 0 regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o Indirecta,
individual © conunta, igual o superor ai 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturateza de e socledad” (L.O.R.T .|, an. 37).

En caso de que la Compafila reinvierta sus utiidades en los témminos y condiciones que
establece la Ley de Réaimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando
efectué el comespondiente aumento de capital hasta el 31 de dicwmbre del siguente afio.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece 108 siguienies benaficios tnbutanos:

o Exoneracién del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afics, para las
socledades que se constituyan a partir de vigencia de este Cadigo, asl como también
las sociedades nuevas que se constituyan por socedades existenies, siempre y
cuando ias inversiones nuevas y productivas sa realicen fuera de las Jurisdicciones
urbanas de los cantones Quilo o Guayaquid y dentro de ciertos sectores econdmicos.

o Ddferimiento del pago del impuesto 3 la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el cormespondisnte pago de intereses, para fas sociedades que transfieran por o
méncs ef 5% de su capisl accionano 8 favor de al menos af 20% de sus

frabagadores.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo es delerminado sobra la base de ‘a deciaracién del impuesto a la renta del
afio Inmediato anterior, aplicando porcentajes como: 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables. El
anlicipo serd compensado con &l Impuesio @ & renta causado y no es suscepiible a
devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que ol impuesto a la rents causado
fuere menor a anticipo determinado, el anticipo se convierts en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se exclura de I3 determinacidn del anticipa del Impuesto & la renta los
gasios incrementales por generacidn de nuevo empleo mejors de masa salarial. y en
general aquallas inversiones y gasios efectivamente reaizados, relacionados con los
beneficios tnbutarios para ef pago del Impuesto a 1a rents que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para 1as nuevas Inversiongs, asi
como ofras afectacones por aplicacion de normas y principios contables.

Tambeén estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas conslituidas de [a vigencia del Cédigo Organico de la Produccion, hasta por un
periodo de 5 ahos de operacidn efectiva,

(g) Dividendos en efectivo



Los dividandos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
no estén domiiiadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de Impuesto a la
renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion, estan
sujetos a retencion en la fuente adicional.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesio a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava & lo sigulente:

* Latransferenca o traslado de divisas al exterior,

* Los pagos efectundos desde el extérior, Inclusive aquelios realzados con recursos
financieros en el extenor de la persona natural o 13 socledad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago regstradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, electuadas por
personas natwales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo
de saldos deudores y acreaedores con &l extenor, ia base imponible serd consbiuida
por ia totslidad de la operacdin, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por
& monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

*  Transferencias de dinero de hasta tres salanos basicos unificados por mes,

* Pagos realizados al exterior mediante taretas de crédito o débito hasta 5.000.

* Pagos realizados al extarior por amortizacdn de capital e Intereses de crédios
olorgados por instituciones financlaras infermacionales, con un plazo mayor a un ano,
destinados al financiamiento de Inversiones previstas en el Cadigo Organico de &
Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen Intereses & las tasas
referanciales,

+ Pagos reslizados al exierior por concepto de dividendeos distribuidos por socledades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador. después del pago del impuesto
a la renta, 8 favor de olras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domuiimdos en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor iImposicén.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario pars la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido originado
en la importacion de materias primas, Insumos y bienes de capial con ia finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por ef
Comiié de Politica Tributaria.

(i) Precio de transfarencla



LudeumnmmmndpdndpbdepmconMendapmm
operaciones realizadas con panes reiaconadas, Por su parte el Serviclo de Rentas
hhmassdlmaaemnymﬁhpapmubommmeatudlodepmiosde
Fansferencia y un anexo de operadones, entre olros, para aguelias compadias que
hayan tenido opersciones con partes relsconadas domiciliadas en el exterior en el
misme perixia fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Intemnas (SRI) smaid & Resowcion No. NAC-
DGERCGC15-00000455 ! 27 de mayo del 2015, a través de 8 cual sa modifico la
Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 y se delermind cambios en los valores
minimos y en e tipo de transacclones para que sea odigatoria la presentacion del anexo
e informe de pracios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencla

Deben presentar ante ol SRi & Anexo de Precks de Translerancia (APT } los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con panes relacicnadas del axteror yio
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$ 5'000,000.00.

(rOFTne miiegra FTOCI0S O (afisSierevicia

Deben presentar ante of SRI el Informe Integral de Precios de Transferancia (PT) los
contrbuyentas que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exienor yio
partes relacicnadas iocaies dentro del periodo fiscal por un valor acumulado supenor a
US$15000,000.00. Adiconaimente deberdn presentar al anexo de Precios de
Transferancia,

.
A

El ndicado estudio debe ser remitido hasta &l mes de junio del 2018 conforme 3! noveno
digito del RUC. Adicionalmente axige que en sus declamciones de impuasto a ta renta
enual declare |as operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

La Compafifa por sus transacciones dursnte el afo 2017 no esta obigado a presentar
anexo de precios de transierenca.

10. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, los gasios adminustrativos consistian en:

2017 2016
Depraciacion 27,037 27.037
Impuestas y cantrbucionss 1322 1.568
28.359 28.605

11. CAPITAL SOCIAL



Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estéd conformado por 20.000 acciones
ordinarias y nominativas de USS 0,04 cada una,

Numero de Valor Capital
Accionistas —assiogaa " _nominal
Esnicowm S.A. 19 909 99.90% 004 780,96
Camanza Hemera Janet 1 0,01% 0,04 0,04
20.000 BOG

12, RESERVA LEGAL
De acuerdo con a legistacion vigente. la Compafiia debe aproplar por Io menos al 10% de la
uliidad neta det afo a una reserva legal hasta que of saido de dicha reserva alkcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta dispondie para distribucion de dividendos,
pero puede ser capdalizada o utlizada para abisorber pérdidas.

13. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compafia Incluyen fas cuentas por pagar 8
accionistas. Ls finalidad principal da @stos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compania,

La Compafia se ancuanira expussta a los nesgos de mercado, de crédio y de lquidez.

La gerencia ravsa y aprueba las pollticas para manejar cada UNo de e3105 resgos Quo o
resumen a continuacian;

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que &l valor razonable o s flujos futwros de efectivo de un
Instrumento firanciero fluctien debido a los cambios an los precios de mermado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipes de nesgos: el nesgo de |as tasas de interés
y &l nesgo de 1asas de cambio. Los instrumantos financienos afeciados por ol riesgo de mercado

incluyen loe depdsitos on ofectivo,

8} Riesgo de tasa de interés,
Al 31 de diciembre del 2017, la Campadia no mantiene financiamienta con entdades
financieras. E| riesgo de |s tasa de interds es el resgo de fluctuacdn del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un Instrumento financiern, debido a cambios en |as tasas de
nierés de mercado,

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 la Compafila no mantene instrumentos Bnancieros
de pasivos que generen lasas de interés vanables.

b) Riesgo de tipo de cambio:



Elﬁeegodeuoodew&budtbagodewelvemmmnabhowjosdeaﬁ
futuros de un instrumento financiero fiuctien debido a cambios en los tipos de cambic
La Compafifa realiza sus operaciones principaimente en ddlares de los Estado
Unidos. moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presantan efecios po
variaciones de 1ipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de liquidez.- La Compafia monitorea su nesgo de escasez de fondos usando ur
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo,

La pnncipal fuente de ingresos de efectivo de ia Compafiia son los cobros de dividendos
e intereses por Inversiones.

14. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de estg
estados financieros no se han producido eventos gue, en opinién de ka administracion de |
Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobire los estades financieros adjuntos.



