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INMOBILIARIA ESTEFAR S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2015
Expresado en D&ares de E .UA

1.

OBJETO DE LA COMPARIA

Inmobdiaria Estefar S A (en adelante la Compadiia) es una sociedad andnima constituida en
Ecuador en la ciudad de Guayaqui el § de agosto de 1989 e inscrita en el registro mercantil el
9 de noviembre de 1989. Tiene como cbjeto social dedicarse a la compra - venta, alquiler v
explotacion de bienes nmuebles propios o amendados, como: edficios de spanamentos y
viviendas; edificios no residencigles, Induso salas de exposiciones; instalacones para
slmacengje, centros comercales y terrencs; incluye el alquiler de casas y aparnamentos
amuebiados o sin amueblar por pariodos largos, en general por Meses o por oL

Operaciones.- La compafiia sa dedica a la compra. venta, alquiler v explotacién de bienes
Inmuebles. Se encuentra ubicada en @l Parrcquia Tamuil, Cantdn Guayaquil, Provincia del
Guayas, Lotizacion Expogranos solar 7, Km. 105 Via a Daule

CONSORCIO INTERANDINO, INTERCONSORCIO S.A. es una sociedad que Gene como
aclividad principal |la elaboracion de aimentos preparados para animales y fabnicacion de
productos farmacéuticos, quimicos y medicinales donde fa companiia tiene una parficipacion de
98,80% sobre ¢l capital social

INCRESA S.A. ¢s una sociedad que tiene como actividad principal la compra — vents, alquier
y expiolacion de beenes inmuebles donde & conmpaiia lene wia paicipacion de 59,98% sobre
&l capital social

ANDESCORP S.A. es una sociedad que tene como actividad pnnopsl |a construccién de
vivendas, edficios y conjunios resdenciales donde la compaiia tiene una participacién de
22 90% sobre el capital socsl

Al 31 de diccembre ded 2015, INMOBILIARIA ESTEFAR S.A, mantiene participaciones &n el
capital de las siguenies companias subsidianas:

Owa entidad imMegrante Controlado No

Actividad Principal
{OEN: e ] Lontrolado, - 2
Incresa 5.4 99 56% 0,01% Alguiler de bien inmuebie.
Consorcio Interandino, 96 80% 0,20% Elabaracion de de slimentos
hterconsorcio S.A. preparados pers animales
Angescomp S.A. 90 80% 0,10% Construcsion de wiendas,

edficos y conjuntas residenciaas



1. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

iim . LS estados lnanciercs consolidados adunlos  de
INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. Y SUBSIDIARIAS sus notas sxplicativas han sido preparades
de acuerdo con las Normas Intemacionsiee de informacién Financiera — NIF PYMES (IFRS
por sus sigias en Inglés). emitidas por &l Consejo de Normas Intemaconalkes de Contabilidad
(IASS por sus siglas en Inglés), Ias cuales incluyen las Normas Internacionales de contabilidad
(NIC) v los prenunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIF y SIC por sus sglss an
ingiés]. Tales estados financieros consclidados y sus notas son responsablidad de
INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. Y SUBSIDIARIAS.

Base de presentacion. Los presentas estedos financiercs consolidados han sido preparados
on base al costo hisldrico, a partir de los registros de contablidad mantenidos por la Compafia
y 8us Subsidiaras.

Base de congolidacion. - La subsdiada 5o consolids tolalments a partir de s fechs de ia
adquisicion. que es I8 fecha en |a que INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. Y SUBSIDIARIAS,
obtiene @l control, y contindan siendo consclidadas hasta la fecha en 2 que 1al control cesa
Los estados financieras de la subskiiana se preparan para ef mismo pencdo de Informadion
que =l de la entidad controladora, apicando paliticas contables uniformes

Todos los saldes, transscciones, ganancas y pérdidss realizadas que surjan de las
ransacciones entre INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. Y SUBSIDIARIAS v los dwidendos se
eliminan totamenta.

Las princpales dferancias antre Ia Nomna internacional de Informacidn Financera « NIIF No
10 y las Normas de Contabiidad de Estados Financleros Consolidados, establecida por fa
Supenntendencia de Compaifias, Valores y Seguros, s que esta Institucidn de Control. no
sxage v siguiente:

Padicioaciones no controladoris - Una controladors presentart las participacionas no

controladoras en el estade de situacion financlera consolidado, dertro del patrimonio, de
forma separada del patrimorio de los propetarios de e controladora, Los cambios en la
pericpacon &n la propedad de una controladora én una subsidiana que no den lugar a
une pérdica de confrol son transacciones de patrimonio (8s declr, transacciones con s
propietarics en su caldad ce tales).

~ Perdiia de control - Cuando una controladora pierda el control de una subsidaria. ésta:

(8): Dard de baje en cuentas los aclivos y pasivos de la entidad que ha deiado de ser
subsidiaria del estado de situncidn financera consoldado.

(bl Cuando =& pierda el control, reconocers cualquier nversidn conservads an ia antigua
Subeidiana a su valor razonable y posteriorments contabilzard dcha nversién conservada y
log importes adeudados por 8 antgue subsidaria ¢ a esta, de scuerdo con las NIIF
corespondientes. Ese vsior razonsble se considerard como el vaor razonable en el
momento del reconocimiento inicial de un actvo financiero de acuerdo con la NIF No. 9
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(nstrumentos Financienss) o, cuande proceda como & COMC &n & momenio dsl
raconocmiento nicial de una INversicn &n una asociada © negocio conjunto. ¥

(c): Reconocars &5 ganancia o parddls 380ciada con 8 pérdida de conmra atnbulble 2 |
arfedor panticipacdn controladora.

Pronunclamientos coatables - Un conjunic da NOMas nueves. enmendas ¢ interpretaciones
8 188 normas actusles, S0 efectivas pars los penodes anusies que comanzan daspues dal 1
de ermro def 2014, Asi mismo & administracion de INMIOBILIARIA ESTEFAR SA. Y
SUBSIDIARIAS, == encusnya evaluando fas siguenies normas y enmiendas para determinar
sus posibles Impactos en os estados financercs consclidadas.

MIE 8 Instrumentos Financieros (2014),- La NIF 8 reemplaze 185 guias de la NIC 3%
Instrumenics Financieros Reconoomeento y Medoiin La NIIF 8 ncluye guias revisadas para
la dlasficazitn y medcidn de nstrumentos financeros, incluyendo un nusvo modelo de
péardidas credilicias esperadss para calcular el delerore de s acivos inancieras vy Ios nueves
requedmiantos genersies de cormtabildad de cobenuras. También mantiens las guas
relacionadas con el reccnacimiento y o baja de cuertas de los nstrumentos financieros de 18
NIC 39. La NIIF § es electiva pera los panodos anuales que comiencen ¢f 1 de enero del 2018
0 &n und fecha postens y su adopcitn anlicipads esta penmitida.

5 d S _pa g El objelivo de esta
normeummhoompwwlidadoolammfmmumdememduqma
dedican a acividades de tarifa requiacy. Esta nocema serd efecliva pars los perodos qus
comiencen ef 1 de enero del 2018€,

NIFNo 150Mmmrwmpbbmdﬂommrﬂummhmdo
actividades ordinarias, cudinda se reconocen y por gué mordo. Reemplaza las actusles
guias para & reconccimients de Ingreses, Inciuyenco ia NIC No, 18: Ingresos de Actavidades
Ordnanas, NIC No. 11. Contratos de Constructitn y CINIF No. 13: Programas da
Fidelzacion de Clentes, La NIIF No. 15 es efectiva pars ios pericdos snuaies gua comiencen
@ 1 de enero del 2017 o en una fecha postenar y su adapcidn anticipads estd parmitids

mmumnummmnmmmm»mmMrb
deprecacidn o amortizecidn de 15 propedades, planta y equipo y activos nlangibles,
indicando que 0s métodos de deprecsadn o SMOtEASOn DESEICE én INGresos No se
permsen {salvo excepcionaes muy especificas) por no refiejar el patron asperadn de censumo
de lcs beneficios econdmices Muturos de un actvo.  Las modificacicnss son efecivas para los
pencdos anuales qua comencan & 1 o8 enero de 2016 0 en una fecha posteniar y su
apicacién anScipada esté permitida

mﬁmbmmommmwummmmmmmma
centrarse en un enfoque global y eviar un enfoque de lista de verificacin aplicando mas el
Juicio al hacer as revelaciones. Las modficadones son efecivas para los pedodos anudes
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que comiencen el 1 de enero de 2018 o en una fecha pestencr y su aphcacion anticipada esta
permitida.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.
Y SUBSIDIARIAS, 3l 31 do diciembre del 2015 para & preparacién de los estados financieros
consolidados adiunto, s& mencenan a continuacidn:

(a]

(o)

Base de presentacion.-

Los estados financieros de l= Compafila comprenden & estado de situscion financiera
consolidados a 31 de diciembre del 2015 y los estados de resullades iMegrales, cambios
en & patimonio y de fiujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, Estos estades
financieros consolidados han sido preparados de acuerde con Nomes Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Supedntendencia de Compadias, es la entidad
encargada de su cantrol y vigllancia

Moneda Funcional y Moneda de Presantacion.-

Las partidas de los estados financiercs consolidados adjuntos de [a Compania estan
expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Amérnca, moneda adoplada por &
Repiblics del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional ded
ambiente econdmico donde opera 8 Compafia y s moneda de presentacion oe las
partidas incluldss en los estados financieros es el délar de los Estados Unidos de Aménca,

Efectivo en caja y bancos.-
Comesponde a los $a8idos bancarins que s eéncueniran a eontera disposicidn de Ia
compafia.

Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no dervados consisientes en cuentas por cobvar, cuentas
por pagar mantenidos hasta su vencimienio. Estan regestrados Inicigimente a su valor
tazonable. La baja de un aclivo financiero 65 reconocida cuando & derecho conbraciual de
la Compadia sobre los flujos de efeciivo del activo financiero exgira o cuando la Compania
wransfiere el activo financiero 8 ofra pane sin retenar el control o sustanciaimente os
nesgos v beneficios de sse acivo, En al caso de los pasives fnancieros, la baja es
reconocida cuando la obligecién especifica expra 0 3 cancelada, Un detale es e
siguente:

-~ Cuentas por cobrar.- Corresponde 8 cuentas por cobrar comerciales con sus clentes
por las ventas del giro del negocio y otras cuemas por cobrar. Se regsiran a su valor
nomingal y no generan intereses,

o Cuentas por pagar- Corresponden & cbigaciones de pago reqistradas al costo, por

las negociaciones de compras de materia prima (extracto de levadura de cerveza,
cafa y pared celuisr), materales & insumos utilizados pera el proceso productivo y de ks
recepcion de servicios relacionsdos con ka produccion o profesionaies, Se regstran &
valor nominal y no generan intereses. '
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Cuentas por pagar accionistes.- Corresponden & obigacionss de pago, exigibles a
lasgo plazo, por préstamos para capitel de trabajo. Se registran a su valor nominal y no
generan intereses,

(@) Inventarios.-

i

Corresponde al costo de malenas prima (extracio de levadura de cervezs cafia y pared
celular) matenal de empaque ¥ SUMiNkstros, regstrados al costo de adqguisicidn

Pagos anticipados.-

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y senvicios que son liquidados
en funcidn a & entregs oe fa obra o servicio con ¢l soporte de la faciura Los pagos
anticipados se devengan durarke un penodo no mayor de 12 mesas

(g) Propiedad, planta y equipos.-

(h)

La proplecsd, planta y equipos se registran al costo de adquisicidn nete de la deprecacion
acurmulada y pérdida por detenoro cuando esta ditima corresponda,

El coslo inicial de fa propiedad, plarta y equipcs comprende su preco de compra,
Inciuyendo aranceles e impuesics da compra no reemboalsables (de apliicar) y cualquier
Coslo necesanc para poner diche activo en operacion. Los costos por reparaciones
mayores son capitallzados cuando se estime beneficios futuros para & giro del negocio,
los desemboiscs posteriores por reparaciones y mamtenimienios son regisirados en
resultados en el pencdo n que s& incurren

La depreciacion de propiedad, pianta y equipos es calculada siguiendo el método de linea
recta basada an 8 vida (6 estimacda de Ins activos fijos sin considerar valores residuales
Lss vidas (iles estimadas de propiadades y equipes son las siguientes;

ANCS
Edificios 20
Meagquinara y equpoe 10
Muebdles y ansares 10
Vehicuos 5
£quipos de oficina 10
Heramienias 10

Las pérdicas © ganancias por fas ventas de propiedades y equipos, e Iquidan contra los
resultados del ejercco

Inversiones en acclones.-
La inversn en acciones se contabiliza al cos1o. Una ascciada es una entidad scbre la
cusl el grupo posse influencia significaliva

Segin el métode de paricipacidn, la Inversion efectuada en ssocisda se regsia
Inicigiments en ol estado de situacién financiera &l costo, mas (menos) los camtics de
participacién scbre los activos netos de la ascaada posteriores & |a fecha de sdquisician
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El estado de resultado integral refleja la perticipacidn sobre los resullados de las
operaciones en as asociadas. Si hublera cambios reconocidos directaments en &l
patrimonio de la asociada se reconoce su participacion sobre cualguiera de esios cambios
y los presents,, 5agUn coresponda, el estado de cambios de patrimonio,

Provisiones.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia Sene una obligacion presente (legal
0 implicita) como resultade de un evento pasado y es probable que $& requisran recursas
para cancelar las obligaciones Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacén que se tenga s esa
fecha,

Impuestos.-

Impuesto a la renta comiente

El active o pasivo por impuesto a la rera commiente es medido como el impone esperadc
que sea recuperado 0 pagado a las autondades tributarias. El impuesto a |a renta es
cslculado sobre la base de la informacién financiera de |a Compafia, Las tasas ce
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadss en &l calkulo de dichos importes,
son las que estan vigentes a la fecha de cierme de cada ejercico.

La gerencia evalua penoddicamente |2 posicidn asumida en las declaraciones del Impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributaras son objeto de
interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinanss, loagseweyhoeecbvossemamn axcluyendo

el importe de cualquer impuesto sobre ias vertas (ej. Impuesto al valor agregado). salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incumdo en una adquisicion de activos 0 en
una prestacidn de senicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
cas0 ese Impuesto se reconcce como pane del costo de adquisicion del active o
como parte del gasto, segun corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas meluyendo &l importe
de impuesios sobre [as ventas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar 3 la avloridad MSce, se presenta como una cuenla por cobrar o una
cuenta por pagar en el eslado de stuacidn financiera, seglin corresponda.



(x) Beneficios a empleados

o Particlpacién trobajadores.- Es calkculada en funcidn ded 15% de la uliided conlable
anual antes dal impuesto a la renta segin lo establecido por la kgislacion scuatoriana
vigenta.

o Décimo tercer y cuaro sueldo- Sa puonislonan y pagan de scuerdo a la legsiacion
vigente en o Ecuador

0 Vacaclones.- Se regisira & costo corespandiente a las vacaciones del parscnal sobre
base devengada

() Reservas y Resultados Acumulados.-

 Reserva legal.- De acuerdo con la legisiacidn vigents, @ Compaiia deds apropier por
o menos &l 10% de I8 utikdad neta del afo & una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% de&f capital suscrto. La resarva legsl no asta disponitie
para distribucién de dividendcs. pero puede ser captalzada o utilizada para absorber
pérdidas

, Reserva por valuacidn.. De scuerdo a Resolucidn No. SC.ICI.CPA IFRS .G 11.007 de
18 Supermendends de Compshies emitda o 9 de seplembre del 2011, & saddo
acreedor de la cuento reserva por valuacon, generado haela &l ale anteror & penodo
de transicon de aplcackin de las Nomas Internacionales de Informacion Financiers,
cebe ser transferdo al parirmonio a la coenta de rasultados scumulados, sakdo que 50l
podna ser capitalizade en 18 pane que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v s
del URMO gjercicio econdmico conduido, $i 18s hubieren utikzado an absombar perdkias
0 devuello en gl caso de Iquidacon de la Comipadia

o Resultados ecumulados-Ajustes provenentes de ka adopcion por primera vez de
las NMF.. Medante Resclucitn No SC.GICL CPAFRS. 1107 ambds por 8
Supernntendencia de Compadias, publcada en o Registro Oficial No. 566 de octubre 28
del 2011, {ue expadido &l “Reglamenio scbre & dasiine que se dara & los saldos oe as
cueriss Reserve de Capilel Reserve por Donaciones, Reserva por Valuatitn o
Superavit por Valusain ce Inversiones, Resulados Acumulados Provenienios de @
Adopcdn por Primera Vez de ias NIIF y las Nomas Imermacionales de informacion
Financiera (NIIF). Superavit por Valuacitn, Utlidades de Compadiss Hokling y
Contrcladoras y Dasignacion @ informes de Pemos”

(m) Reconocimiento de ingresos.-
La Compafila reconoce los ingrescs cuando se recen los avidendos an efectivo @
interesas por nvevsicnes. La Compadls genera sus ingresos princpalmants del
rendimiento de Sus aooones £ inversones

{n) Reconockmientoe do costos y gasto.
Los costos y gastos 88 raconocan a medida que son NCumdos, © en e medda que =
devengan, indepandiemements de & fecha en que se haya reslizado @l pago
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(o) Uso de estimaciones.-

La preparacion ge los presentes estados financiercs de acuerco con NIF requiere que i3
gerencis de la Compaiia realice y utlice estimaciones contables y establezca aigunos

mndoumdeddlmrlaWuaciﬁnymwMOndesgunaspamquefam parte
de los estados financieros y su aplicacion en 83 politicas contables de la Compaiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
VIGENTES

EMITIDAS AUN NO

A contnuacidn, se enumeran las normas intemacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas, pero que no =& encuentran en vigencia para los perodos anuales Qe &8
niciaron al 1 de enero de 2017 En esie santido la Compafila tiene ia intencidén de adoptar

estas normas $egin cofresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmienda de las NIIF 2 Pagos basados en scciones — Clasficacion y
medicién de operaciones de page basado en acciones
EmimdaalaNlcw-Tmsferenu’ade propiedades de inversicn
NIF 15 — Ingrescs de aclividades ordinarias provenientes ce
contratos con chentes

NUF § = Instrumentos financieros

NIF 16 Arrendamientos

Mcdificacién a ia NIIF 10le<:28-Vm0npom¢ndcamo
enire un inversor y su asociada/negocio conlunte

§. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTVO

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de anero de 2013
Adn no definida

Al 31 de diciembre del 2015, & efeciivo y equivalente de efectivo consstian en:

Bancos

2018

1.258.744
1.268.744

Los saldos de bancos no tienen resticciones sigunas en su uso, estan 8 libre disposicion

del grupo.
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CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2015, fas cuentas por cobrar consistian en:

2015
Clhantas locales 359.261
Oras cuentas por cobrar 42853
Emgpleados 1.900
404014
() Provision para cuantas incobrablos (27.811)
376.203
Durante &l afio 2015, & mowimienio de la esSimacion por detenoro fua:
_2018
Saido nicial 24 358
Incremento 3.453
Saldo final 27.811
INVENTARIOS
Al 31 de dicembre del 2015, los Inventanos consistian en:
20156
Productio terminado 561 160
Matoria prma 77 A48
Importacion en transito 42 191
Envases y etiquetas 40.970
Suministros 2.117
723.886
8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2015, las propiedades y equpos consistian en;
Swde x| Sako al
stouys  Milones  Ventas o samed 31122016
Temeno a53e12 . " - assme
Edificios o instalaciones ER L0 el - - - 16 202
Mogunieas y equipes 265020 - - - 265300
Muahias y ReSeren 5.8 - - - 36 308
Vehiculos ATS.048 01458 (91.198) {183.230) 254070
Equipos de ofcna 305% 4007 - 3485
Mot mbentas G455 - - (X137
2385673 2% #5) (47,188 {181.228) 2238702
Deprectacizn Acumuads (820304} (125825 81.190 140.328 1536 308)
1.765.239 M - (32.487) 1702208




T I T T LR LN N N I I8 00N R LLLLLLALS

9.

INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 da diclembra del 2015, los sakics de inversiones en acciones consistian en’
% de participacién
Compania emisora 2015 2016
Holem Ecuadar S.A 0,06% 836545
63845
Durante al afio 2015, el movimiento de [as mversiones era el siguiente:
2016

S&ico iniclal .
Registro da Inversionos en acciones 63645
Saldo final 63.645

Holcim Ecuador S.A. es una sociedad que tiene como activdad principal ia fabricacion y
produccidn de Cinker, hormigones en general y cuakwier oo producto industrial
relacionado donde ks compania tiene una participacidn de 0,08215% scbre el capitad social

10. CUENTAS POR PAGAR

1.

Al 31 de diciembre def 2015, salkice deo cusntas por pagar consistian on)

20186
Proveedores localas 1068 622
Anticipo da clientes 389
107.0114
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2015, ios banaficios a empleados consistian en,
(3l Certo plazo
2016
Banaficios sociales 10.295
IESS por pagsr 6537
Ustidades por pagar 203
17,738
(b} Large plaze
Jubilacitn patronas 11.180
11.180



12. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2015, saidos de ka cuenta por pagar acclonistas @ largo plaze
consistian en:

2015

Gilberto Burbang 2.751.073
2.751.073

Corresponde a préstamos para capital de frabsfo, no tene fecha de vencimiento, no
generan inlereses

13. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar ¢ impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2015, 6l ssido de Impuestos por recuperar consistia en

2016

Credito $nbutario por IVA 78015
Reencones en i fusnte 50475
Credio por impuesto salida de divisas 1933
139 428

Al 31 de diciembre de 2015, ol saldo de impuestos por pagar consistia en:

2015

Retancones en la fuente 3res
38.796

{b} Impuesto a la renta reconocido en resultados del ano
Los gastos (ingresos] por mpuesto & la renta comiente incluido en o estade de
resultados integrales del afo 2015;

201§

Impussio & Is et 37413
7413




{c) Impuesto a la Renta

L.as dedaraciones de mpuesio a l& reia corespondisnte & Grupo del a% 2015 no han

sidc revisadas por ol SRI

La sdministrecion consklers que de axstr revisionss

posiencnes s posidies abservacones no serdn significativas

14. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de dicembee del 2015, kg ceeios da venias consstan en.

insumce

Materia prima

Sueldos y salarios

Beneficlo sccales

Transpona

Alimantacon

Honoranes profesenaies
Uniforrma

Suministros, hamamientas. repuestos
Manterimienio y reparacones
Desahucio

Depreciaciones

Qtros oostas indlrectos

15. GASYOS ADMINISTRATIVOS

20186

746791
11.624
47 417
16,867

164
6.583
5618
1.575
3,128
4744

817

15960
11.189

Al 31 de diciembre del 2015, log gasios savnistratives consistian en

Bueidos y beneficios tocake
Almectacon

Moviizacon

Oros gastos del perscnal
Manenimanio y reparacicre s
Gaslos logalos

Seguros

Desshucio

Impussios y Cortuccnss
Depreciaciones

Gastos de represaitnaon
Provdson do cuenias ncovabios
Otros

2048

57 &M
2485
818717
2475
B4.015
B85
3.865
10,363
16.620
126,643
133976
J48
21049




16. GASTOS DE VENTAS

)

)

]

) Al 34 de dolembre o=l 2018 los gastos 96 ventss Consisiien en

] 2015

4 Suaitos y benefcos socales SA70

] Comsooss 49.103
» Monizacin 21 004
P Owros 1.773

170.138

»

: 47. OTROS INGRESOS YO EGRESOS

4 NMdeddunbr_odelzms \osatrcsng'uosy.'oegmoonwﬂanm:

2 2016

» Arendas (80.227)
" Oyas Ngreacs vancd 171.3%0)
| Oros egroscs varos 20 925
; ’13‘.700]
|

18, CAPITAL SOCIAL
A 31 de dicembre dal 2015 dmniwddmmmmpazomm

ordinanas y nominaives de USS 0,04 y USS 0,40

Numero de Valor Caprtal

Accioctstas accignes " _pemeal
pearcapsa Pannes 5A 19.569 48, 741% a0 7R85
Gipano Butano 127 D&% D.0a 508
Tores ty Erazo oé Bubano 126 0,622% 004 8ca
Janet Carorus Hemeis 2 Q.010% a0 0.E0

20204 __100% 811

18. RESERVA LEGAL
Dé aouerdo con |8 iegisiacon vwe.mCmpwhmmmmfpahmmd 10% ce s
uﬂiaadmwmaummmmsmqmdwoawamaumed%
dol captal suscrito. La reserva legel no esté disporible para dstribucion dge dricancos,

pero puece sel captsfizada o ullizads para absaroer perddas,

20. ADNNISTRAC&ONDER!!SGOS FINANCIEROS
Lee prncipales pasnos énancieras de la Compaiia, incluyen 185 cuentas por pagse
provescores y olrss cuenlas pol pagas. La finaldad om\dpdo.esm;;me»hmdam
es financiar igs operaciones del Grupo BGmpoau'Bmotmmymmqn
mmdomopem.acmpoummmm:bsmdc

peovensn
umcwo.doam:ydolqm
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La gerencia revisa y sprusba i85 polficas para manejer cada uno de &sios Nesgos que se
resumen a continuacion:

Rbsoodomado.-Esdﬂesoodsquedvdormwoomﬂupsfmummmam
instrumento financiero fluctinen debido a los cambios en 108 Pecins de MEercado.

Los precos de mercado @ $u vez nvolucran dos tipos de riesgos: & resgo de las tasas de interés
y &l nesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por €l nesge de mercado
incluyen los depdstcs en efectivo,

a) Riesgo de tasa de interés:
Al 31 de diciembre dal 2015, ¢ Grupe mantiene financiarmento con entidades
financieras. £l riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las 1asas de
interés de mercado.

b) Riesgo de tpo de cambio:
El riesgo de tipo de camblo e5 of riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja
futuras de un instruments fnanciero fluctien debido a cambios en los tipes de cambic.
El Grupo realiza sus cperaciones prncipaimente en dolares de lcs Estados Unidos,
moneda de curso legal en ¢l pais, por o tanto, no se presentan efectos por
vanacionss de tipos de cambio en los estados financieros

Rlugodocm-emesgodecriditoueln‘esgodeqmunacommpanenopuoda
cumplit con sus obligaciones en reiacion con un instrumento financiero o contrato de
vem&gemmndoumpémmaﬁmm.EthworomasulcobmdemW!o
que esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operalivas.

El rlesgo de crédito surge del efecivo, equvalenies de efective y depdeitos en bancos,
Los fimites en el nivel de aste rnesgo $on aprobados por la Gerencia,

Rbsgodolmm-EIGmpommsurbsgodemdefaﬂosusaﬁounm
de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo del Grupo son fas cobranzas realizadas @ sus
clientes.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprandido entre el 1 de enero de 2018 y & la fecha de emision de estos
estados financleros no se han producido eventos que, en opinién de la administracion de
INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. Y SUBSIDIARIAS, pudieran tensr un efecto importante
sobre 108 estados financeros aduntos.






