
    

  
  

    
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accoristas de INMOBILIARIA ESTEFAR 

  

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión.» 
Hemos auditado los estados financieros de ia Compañía INMOBILIARIA ESTEFAR S.A., 

que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de 
resutados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de efecto por el año 
terminado en esa fecha y las notas a os estados financieros, incluyendo un resumen de las 
policas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos, excepto por el efecto de los asuntos 
mencionados en la base de la opinión con salvedades, se presentan razonablemente, en 
odos sus aspectos importantes, la situación financiera de INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. 
al 31 de diciembre de 2017, y su desempeño financiero y sus fljos de efectivo por el año 
terminado on esa fecha, de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Financera 

Bases para la opinión con salvedad.» 
Al 31 de diciembre de 2017, no hemos recibido la confrmación de su relacionado el Sr 
Giberto Burbano Eraso por lo cual no pudimos satistacemos con respecto a los saldos 
presentados. 

AL31 de diciembre de 2017 la compañía en su razón social no es tenedora de acciones sin 
embargo sus ingresos provienen de inversiones en acciones. 

Hemos realizado la audtoría de acuerdo con las Normas intemacionales de Aucitora. 
Nuestras responsablidades conforme a esas normas se describen más detalladamente en 

la sección Responsabiidados del Auctor para Auditoría de Estados Financieros de nuestro 
informe, Somos Independientes de la Compañía de acuerdo el Código de Ética del Consejo 
de Normas Intemacionales de Ética para Contadores Públicos junto a los requisitos éticos 
que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos 

cumplido con nuestras otras responsablidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el 
Código de Ética del Consejo de Normas intemacionales de Ética para Contadores Publicos. 
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría,



  

   Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros.» 
La administración es la responsable por la prepereción y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Intemactonales de Información Financiera y de 
¡su control Intemo que la administración determinó necesario para permitir la preparación de 
estados financieros bres de errores significativos, debido a fraude o error 

En la preparación de los Estados Financieros, la administración es responsable de evaluar 
la capacidad de la Compañía para continuar como negoco en marcha, revelar, según 
aplique, los asuntos relacionados a continuidad, y de usar las bases de contablldad de 
negocio en marcha, a menos que la dirección pretenda liquidar la empresa o cesar las 
Operaciones o no tiene otra alemativa más realista que hacerlo La administración es 
responsable de supervisar el proceso de información financiera de la Compañía 

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros.» 
Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sotre silos estados financieros en su 
¡conjunto están libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emir un informe 
de auditoria que mcluye nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto nivel de 
seguridad, pero no es una garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con las NIA 
sempre detectará una representación errónea importante cuando esta. Las 
representaciones erróneas pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si de 
Torma individual o en conjunto, podrían influir razonablemente en las decisiones económicas 
de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Auditoría, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante la auditoría. Asimismo 

Identiicamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados 
fnancieros, debidas a fraude 0 error, diseñamos y aplcamos procedimientos de 
auditoría en respuesta a aquellos rieegos identificados y obtenemos evidencia de 
auditoría que sea suficiente y apropiada para proporconar una base para nuestra 
opinión, El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es 
mayor que aquel que resulte de un ertor, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsficación, omisiones intencionales, manlestaciones falsas y elusión del control 
intemo 

> Obluvimos conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el 
propósto de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contre ntemo 
de la Compañia, 

o Evaluamos si las políicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

  

  



    

   Concluimos si la base de contabiidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existo una incertidumbre 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 
sgnfcativas sobre la hablidad de la Compañía para continuar como un negocio en 
marcha. Si conciumos de que existe una nceridumbre significativa, somos requendos 

de lamer la atención on nuestro nforme de sudíoria a las revelaciones relacionadas en 
los estados fnancieros, o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra 
opinión, Nuestras conclusiones están basacas en la evidencia de auditoría obtenida 
hasta la fecha del informe de auditoría. Sín embargo, hechos y condiciones futuras 
pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha 

  

Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros 
incluyendo sus revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones 
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la gerencia, el alcance planeado y la oportunidad de la audtoria, y los 
halazgos signficativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia signiicatwa en el 
control interno que identficamos en nuestra auditoria. en caso de existir 

SS / 
Muse 

ERMÉSTO FRIAS RAMOS 
SÓ- RÑAE-2.683 
Abril23, 2018 
GuayaquikEcuador 

Dirección: Cála. Guayaquil Mz. 11 Vila 5, Edificio Pluscontic er. Piso Of. 302-303 

 



  

INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
131 de diciembre de 2017 
Espresados en Dólares de EUA. 
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INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 de diciembre de 2017 
Expresados en Dólares de EUA. 

Notes 20 
Pasivo no corriente. 

  

Cuenta por pagar relacionadas 8 30957. 
Total pasivo no corriente 530.657 

Total pasivo E 

Patrimonio 
Captal social “ 80 

Reservas 6 
Reserva por valuación 176.009 
Resultados acumulados 1894579 
Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio. 2502108 

77 Lo ) 

  

lie Prado Elis 
úGilberfo Burbano — Patricia Lozano 
GERENTE GENERAL CONTADORA 

Las notas aduntas alos estados financieros son pata integrante de estas estados, 
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INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
Por elfo terminado el 31 de diciembre de 2017 
Espresados en Dólares de EA 

  

NOTAS 2017. 2018 

versiones en compañias 453.939 4:06 
tereses ganados 93500 92583 

Dividendos 73437 80.484 
Vtlidad bruta 820.376 

Gastos de operación 
Gastos administatos 1 28260 28606 

28359 28605 

Utilidad antes del impuesto a la renta SORA 185Ta   

  

Lidl Ll 
Gilberto Burbano 7 Patricia Lózano 

Las notas aduntas alos estados fnancieros son parte integrante de estos estados.
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INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Porelalño terminado al 31 de diciembre de 2017 
Espresado en Dolares de EVA 

Flujo de ofaciivo de actividades de operación 
Efectivo reciido de cientes 
Efectivo pagado a proveedores, gastos y ampleados. 
Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de operación 

Flujo de efectivo de actividades de inversión 
Iverson en scores. 
FEloctivo neto provisto Ullizado on) actividades de inversion 

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento 
Accionista 
Aluste patrono 
Efectivo utllzado en actividades de financiamiento 

Ircremento (dismunucion) del efecivo 
Saldo almici del año 
Saldo al fraldelaño 

alt filos 
Gilbeplo Burbano, 

GERENTE GENERAL. 

207 

BALE 
(9501 

11.315 

(532.139) 
(632.139) 

(15:09) 
(8759) 
(85.462) 

(1226) 
80508 
3.707 

  

Ed 
Patricia Lozano 

CONTADORA. 

Las notas als estados financieros adurtos son parte Integrante de esos estados. 
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INMOBILIARIA ESTEFARS.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por elaño terminado al 31 de dciembre de 2017 
Expresado en Dólares de Estados Unidos de America 

2017 

CONCILIACION DE LAUTILIDAD NETADEL 
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) 

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utidad neta del ejercicio 585.467 

Més: 
Austes para conciliar a utildad del ejercicio con el efectivo 
eto provisto(utlizado) en actividades de operación: 

  

Depreciación 
  21097 

Cambios en activos y pasivos operativos" 
Cuentas per cobrar (a 

  

  

11.128) 

Etecivo nto provocado) ports 
devido de operación Sa 

./ 7 py 

SEA Pe Ro Salio 
Gilberto Burbano. Patricia Lézano 
RENE OENERA CONTADORA 

Las notas alos estados fnancieros adjuntos son part integrante de estos estados 
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INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AJ31 de diciembre de 2017 
Expresado en Dólares de E.UA, 

1. OBJETO DELA COMPAÑÍA 
Inmobliaria Estefar S.A. (en adelante la Compañía) es una sociedad anónima constituida en 
Ecuador en la cudad de Guayaquil el 8 de agosto de 1989 e inscrta en el regstro mercansl el 
9 de noviembre de 1989. Tiene como cbjeto social dedicarse a la compra - venta, alquier y 
explotación de brenes inmuobles propios o arrendados, como: edífcos de apartamentos y 
viviendas, edifcios no residenciales, incluso salas de exposciones, instalaciones para 
almacenaje, centros comerciales y terrenos, incluye el alquiler de casas y apartamentos 
amueblados o sn amueblar por períodos largos, en general por meses o por años. 

Operaciones.- La compañía se dedica a la compra, venta, alquier y explotación de bienes 
irmnueoies. 

La compañía se encuentra ubicada en el Parroquia Tarqui, Cantón Guayaqui, Provincia del 
Guayas, Lotización Expogranos solar 7, Km 10.5 Vía a Daule 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales 
de Información Financiera para Pymes 

A continuación. se describen las principales políicas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados Financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas policas han sido dofinidas en 
función de las NIF vigentes al 31 de dicembre del 2017, aplicadas de manera untorme a 
todos los períodos que se presentan. 

(a) Base de presentación.» 
Los estados financieros de la Compañía comprenden el estado de situación financiera al 
31 de diciembre del 2017 y los estados de resultados integrales, cambios en el patrmonto 
y de Nuos de efecto por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros han 
5500 preparados de acuerdo con Normas Intemacionalos de Información Financera (NIF). 
La Supermtendencia de Compañías: es a entidad encargada de su control y vgrancia 

0 Moneda Funcional y Moneda de Presentación.» 
Las partidas de los estados financieros adjuntos de la Compañía astán expresados an 
Délares de los Estados Unidos de América, monada adoptada por la Ropública del 
Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemento, la moneda funcional del ambiente 
económico donde opera la Compañía y la moneda de presentación de las paridas 
includas en los estados fnancieros es el dóar de los Estados Unidos de Aménca. 

 



(c) Efectivo en caja y bancos.» 
Conespondo a los saldos bancarios que se encuentran a entera dsposición de la 
compañía, 

  (a Activos y pasivos financieros. 
Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas 
por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Están registrados inicialmente a su valor 
razonable. La baja de un actvo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de 
la Compañía sobre los Nujos de efectivo det activo financiero expira o cuando la Compañía 
transfiere el acivo fnanciero a ota parte sín retener el contol o sustancialmente los 
esgos y benaficios de ose acivo En el caso de los pasivos financieros, la baja es 
reconocida cuando la obligación especifca expira o es cancelada. Un detalle es el 
sQuente: 

Cuentas por pagar relacionadas... Corrospondon a préstamos para capital de trabajo, 
¡Se registran a su valor nominal y no generan intereses. 

(0) Propiedad, planta y equipos. 
La propiedad, planta y equipos se registran al costo de adquisición neto de la depreciación 
“acumulada y pérdida por detenoro cuando esta Úlima corresponda. 

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, 
Incluyendo aranceles o impuestos de compra ho reembolsables (de aplicar) y cualquier 
costo necesario para poner dicho acto en operación Los costos por reparaciones 
mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el giro del negocio, 
los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados on 
rosultados en el periodo on que sa incurren. 

  

La depreciación de propiedad, planta y equipos es calculada siguiendo el método de línea 
recta basada en a vida úti estimada de los activos fs sin considerar valores residuales. 
Las vidas úñies estmadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

AÑOS 
Edificios 2 

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se Iquidan contra los 
resultados del ejercicio. 

(0 Inversiones en acciones.» 
La Inversión en acciones so contabilza el mediante método de participación. Una asociada 
s una entidad sobre la cual el grupo posee Influencia sgnicatra. 

Según el método de participación, la inversión efectuada en asociada so registra 
nicialmente en el estado de stuación fnencera al costo, mas (menos) los cambios de 
porucipacón sobre los actos netos de la asociada postenores a la fecha de adquisición



El estado de resultado integral refleja la participación sobro los resultados de las 
operaciones on las asociadas, Si hubiera cambios reconocidos directamente en el 
patrimonio de la asociada se reconoce su partcipación sobre cualquiera de estos cambios 
y los presenta, según corresponda, el estado de cambios de patrimont. 

(6) Inversiones a largo plazo. 
Corresponde a pólizas de inversión las cuales están registradas a su costo de adquisición, 
¡generan Intereses, 

(1) Impuestos.» 

Impuesto a la renta corniente 
El actvo o pasivo por impuesto a la renta cortente es medido como el importe esperado 
ue sea recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es 
calculado sobre la base de la información fnaanciora de la Compañía. Los tasas de 
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes 
son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, 

  

  

La gerencia evalúa poródicamente la posición asumida en las declaraciones del impuesto 
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de 
Interpretación. 

Impuesto sobre las ventas. 
Los ingronos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo 
el Importe de cualquier Impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo 

  

- Cuando el Impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisción de actos o en 
una prostación de servicios no resulte recuperable do la autoridad fscal, en cuyo 
caso ese Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o 
¡como parte del gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas incluyendo el importe 
de impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las venias que se espera recuperar de, o que 
corresponda pagar a la autoridad fscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar on ol ostaco de suación fnancera, según corresponda. 

(0 Roserv   y Resultados Acumulados.- 

Reserva legal.- De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debo apropiar por 
lo menos el 10% de la uñlidad neta del año a una reserva logal hasta que el saldo de 
dicha reserva alcance el 50% del capital suscito, La reserva legal no está disponibie 
para distribución de dividendos, pero puede ser capitaizada o utlizada para absorver 
pérdidas,



0 

0 

) 

  

Reserva por valuación.» De acuerdo a Resolución No SC.ICLOPAJFRS.G 11 007 de 
la Superintendencia de Compañías emitda el 9 de septiembre del 2011 el saldo 
acreedor de la cuenta reserva por valuación, generado hasta el año antenor al perodo 
de transición de aplicación de las Normas Intemacionales de Información Financiera, 
debe ser transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, saldo que soto 
pográ ser capitlzado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la 
del últmo ejercicio económico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérddas 
o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIF.- Mediante Resolución No SC:G1.CI CPAIERS 11.07 emitida por la 
Superntendencia de Compañías, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 
dal 2011, fue expedido el "Reglamento sobre el destino que se dará a los saldos de las 
cuentas Reserva de Capal, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuación o 
Superávit por Valuación de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientas de la 
Adopcón por Primera Vez de las NIF y las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) — Superávit por Valuación, Ublidades de Compañías Holding y 
Controladoras y Designación e Informes de Pertos”. 

Reconocimiento de ingresos. 
La Compañía reconoce los ingresos cuando reconoce los ingresos cuando se reciben los 
dividendos en electo e intereses por inversiones La Compañía genera sus ingresos 
principalmente del rendimiento de sus acciones e Inversiones. 

Reconocimiento de costos y gasto.- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que son Incuridos, o en la medida que se 
devengan, independientomente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

Uso de estimaciones.- 
La preparación de los presentes estados fnanceros de acuerdo con NIF requiere que la 
Gerencia de la Compañía realce y utllce estimaciones contables y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica y basada en su experiencia en el negocio, 
con el objeto de definirla valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados fInancieros y su aplicación en las poliicas contables de la Compañía, 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO 
VIGENTES 
A continuación, se enumeran las normas intemacioneles de Información financiera y 
enmiendas emitidas, pero que no se encuentran en vigencia para los períodos anuales que se 
iniciaron al 1 de enero de 2017 En este sentido la Compañía tiene la Intención de adoptar 
estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia



     

Fecha efectiva de 
vigencia. 

Ta enero de 2018 
Normas      

Enmienda de las NIF 2 Pagos basados en acciones - Clasificación y 
medición de operaciones de pago basado en acciones 
Enmienda ala NIC 40 Transferencia de propiedados de inversión 
NIF 15 — ingresos de actividades ordinarias provenient 
¡contratos con cientes. 
NIF 9 - Instrumentos financieros 
NIF 16 Arrendamientos 
Modificación a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportación de actvo 
entre un Inversor y su asociadaíegocio conjunto. 

1 do enero de 2018 
1 de enero de 2018   

1 de enero de 2018 
1 da enero de 2018 
Aún no defnida. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalente de afectivo consisian en: 

2017 2016 

Bancos 79707 
73.797 

  

Los saldos de bancos no 
dela Compañía 

  

jen restricciones algunas en su uso, están a lbro disposición 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades y equipos consistian en: 

úAicione act 31272017 
Toreros 432548 
Edicion 54070 

   Oepreciación Acumulada 

  

    
  

o az 

Satdo. Saldo al 
CE 

Fco 540.730 540,790 
za raza 

Depreciación Acumutada 108.971) rom, 0   
864,307. (27.037) 837.270.



  

6. INVERSIONES EN ACCIONES 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saidos de inversiones en acciones consistían an. 

e de participación 

  

Compañia emisora 2726 2016 
Consorcio haran Herconorco SA OBO% 900% 16069 

bcrosa SA 090% 090 1595 
Hatcin Ecuador SA 000% 000% ems 
Ardoscop SA. 10.20% 200 

Tm 

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de las Inversiones en subsidiarias era ol 

  

siguiente: 

2017 208 
Saldo inicias 82049 70235 

Metodo de participación (1) 452.909 11814 
Transferencia de acciones (2) (600) 
Saldo fal 535108 82.049 

(1) Corresponde a ajuste por método de participación (VPP) del periodo 

(2) Con fecha 13 de noviembre del 2017 la compañía Inmobiliaria Estefar S.A. realizó la 
transferencia de acciones que mantenía en la compañía Andrescorp SA, al Sr, Giberto 
Burbano Eraso. 

Consorcio Interandino, Interconsorcio S.A. es una sociedad que tiene como actividad 
principal la elaboración de almentos preparados para animales y fabricación de productos 
famacéulcos, químicos y medicinales donde la compañía ene una panicipación de 
99,80% sobre el capital social 

Incresa SA, es una sociedad que tiens como actividad principal la compra — venta, alquiler 
y explotación de bienes inmuebles donde la compañía tiene una paricpación de 99,99% 
sobre el captal social 

  

Holcim Ecuador S.A. es una sociedad que tene como actvidad principal la fabricación y 
producción de Cinker, hormigones en general y cualquier otro producto industrial 
relacionado donde la compañía tene una partipación de 0,06215% sobre el capital socia   

7. INVERSIONES A LARGO PLAZO 
AL 31 de diciemoro del 2017 y 2016, saldos de documentos por cobrar consi 
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Banco Guayaqui Doc. 21857 (1) 500.000 500.000 
Banco Guayaquil Doc. 11853 (1) 500.000 500.000 

Banco Guayaquil Doc 21859 (1) 100.000 100.000 
Banco Guayaquil Doc 2474 (2) 80.000 

1150.00 1100.000. 

  

(1) Corresponde a pólizas de inversión, genera 
con fecha vencimiento 19/01/2021 

tereses timestales a una tasa det 8,5% 

(2) Corresponde a pólizas do inversión, genera intorosos trmestrales a una tasa del 6% con 
fecha vencimiento 13/11/2018   

8, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 
AN 31 do diciembre del 2017 y 2016, saldos de la cuenta por pagar relacionadas a largo plazo 

2017 2016 
Gilberto Burbano 523.395 806.368 

523.395 506.358 

Comesponde a préstamos para capital de trabajo, no tene fecha de vencimiento, no 
generan intereses. A la fecha la compañía no tiene un documento frmado por esta deuda, 

9. IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuperar 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2010, el saldo de impuestos por recuperar consistla en 

2017 2010 

úCrediio tributario por retenciones an la fuente 2981 1.852 
2301 1352 

(0) Impuesto a la renta reconocido en resultados dol año 
Los gastos (Ingresos) por impuesto a la renta corriente incido en el estado de 
resultados integrales del año 2017 y 2016: 

 



2017 2010 

rovesto ala renta 1.080 
1050 

(e) Concillación del resultado contable-tibutario 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compañía realizó la siguiente conciiación 
tibutaria: 

2017 2010 
Utlicad contatie antes de impuesto a la 
onto y participación de tratejacores 502517 140.570 

(-) Dracendos exentos. (627 376) (84.600) 
(-) Ovas rentas exentas. (93.500) (92.583) 
Uuicad gravable (20.359) 24.005) 
Impuesto a la renta causado _- > 
Anticipo minimo de mpuesto ala renta 7050. 10854 
Provisión para impuesto a la renta corriente 7.950 10.904 
Más (menos) 

  

(+) Anticipo pendiente de pago se 
(2 Rebaja del anticipo decreto 210 1 

(+) Anticipo pendiente de pago menos rebaja EZ 
(+) Retenciones del periodo 870) 0.852) 
(-) Crédito rbutano de anos antenores. 862) 518) 
Saldo a favor (ver litera!) (2.991 (3.367) 

(d) Situación tributaria 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar 
las declaraciones del impuesto a la renta de 1a Compañía, gent de: plazo de nasa tres 
años posteriores contados a parir de la fecha de presentación de la declaración del 
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las 
cblgaciones tributaras. 

  

La Compañía no ha sido objeto de fscalizacón por parte del Servico de Rentas Internas. 
(Sei) 

(0) Tasa de impuesto y exoneraciones 
De acuerdo con las Reformas Tributarias Incluidas en el Código de la Producción, la 
tarta de Impuesto a la renta a partr del ejercico fiscal 2013 os el 22% sobre las 
Vtlldades gravables. 

No obstante, la tarifa Imposliva será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, 
socios, parícipos, constluyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en *



  

paraísos o regímonos de menor imposición con una participación directa o indirecta, 
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capial socal o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de 'a sociedad" (L.O.R.T., art 37) 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utlidados en los términos y condiciones que 
establece la Ley de Régimen Tributario Intemo, podría obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales en la tasa Impositva, score el valor revertido, siempre y cuando 
efectuó el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año, 

  

Agconamente, el menconado Código establece los siguentes beneficios tnbutanos. 

Exoneración del pago del Impuesto a la Renta durante cinco años, para las 
sociedades que se constituyan a partir de vigencia de este Código, así como también 
las sociedados nuevas que se constiuyan por sociodados oxistantas, slampre y 
cuando las Inversiones nueves y productivas 38 realicen fuera de las jurisdicciones 
'ubanas de los cantones Quito o Guayaqui y dentro de cienos sectores económicos. 

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticpo hasta por cinco años, 
con el correspondente pago de intereses, para las sociedades que transfleran por lo 
menos el 5% de su captal accionario a favor de al menos el 20% de sus 
trabajadores. 

(N Anticipo de Impuesto a la renta. 
El anteipo es determinado sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del 
año inmediato anterior, aplicando porcentajes como: 0.2% del patrimonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingrasos gravablos. El 
antcipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es suscepible a 
devolucón, salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado 
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en mpuesto a la renta 

AsÍ también, se exclurá de ia determinación del anticipo del impuesto a la renta los 
gastos Incrementales por generación de nuevo empleo mejora de masa salarial, y en 
general aquellas Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los 
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la ronta que reconoco el Código 
Orgánico de la Producción, Comerc e Inversiones para las nuevas Inversiones, así 
¡como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contabies. 

  

También están exoneradas del pago del antipo de impuesto a la ranta las sociodados 
nuevas constiuidas de la vigencia del Códgo Orgánico de la Producción, hasta por un 

periodo de 5 años de operación efectiva, 

(9) Dividendos en efectivo



  

  

Los dividendos que se distibuyan a sociedades nacionalos o sociedades extranjeras que 
no estén domiiladas en paraísos fiscales, están exentos del pago de impuesto a la 
renta. Los dividendos que se distibuyan a favor de personas naturales nacionales o a 
sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, están 
suetos a retención en la fuente adicional. 

   

(1) mpuesto ala Salida de Divisas (15D) 
El Impuesto a la Salida de Divisas (SD) es del 5% y grava a lo siguiente: 

+ Latransforonci o traslado de divisas al exterior. 
+ Los pagos efectuados desde el exteror, inclusivo aquellos realizados con recursos 

anceeros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 
+ - Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domicladas en el Ecuador, cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportacones no ingresen al 
Ecuador. 

+ Cuando la salda de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo 
de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible será consttuida 
pora totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo neto vransterdo como por 
el monto compensado. 

Están exontos del Impuesto a la Salida de Divisas (190); 

+ Transterencias de dinero de hasta tes salarios básicos unificados por mes. 
+ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000. 
+ Pagos realizados al exterior por amorizacón de capilal e intereses de créditos 

torgados por nsttuciones fnancieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de inversiones prevstas en el Código Orgánico de la 
Producción. Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referencias. 

+. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciladas en el Ecuador después del pago del impuesto 
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador siempre y cuando no están domicilados en paraísos 
fiscales o juiediccionos de menor imposición. 

  

El Impuesto ala Salida de Divsas (1SD) podrá ser utiizado como crédito tibutario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado 
en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la fnalidad de que 
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emisdo por el 
Comité de Politca Tnbutaria 

  

(1) Precio de transferencia



  

Las normas tributarias vigontos incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su pate el Servicio de Rentas 
Iniemas soicta se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de 
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal 

El Director del Servicio de Rentas Intemas (SRI) emitió la Resolución No. NAC- 
DGERCGC15-00000455 el 27 de mayo del 2015, a través de la cual so modificó la 
Resolución No NAC-OGERCGO13-00011 y se determinó cambios en los valores 
Mínimos y en el po de Transacciones para que sea cbIgatona la presentación del anexo 
e informe de precios de transferencia 

de Prec! 'sferencla 
Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transterenca (APT) los 
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exteñor y/o 
partes relacionadas locales dentro del período fscal por un valor acumulado superior a 

US$ 3:000,000.00 

ore Int Trans 
Deben presentar ante el SRI el Informe Integral de Precios de Translerenca (PT) los 
úcontrbuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o 
partes relacionadas localos dentro del periodo fscal por un valor acumulado superior a 
US$15'000,000.00. Adicionalmente deberán presentar el anexo de Precios de 
Transferencia. 

  

El indicado estudio debo ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno 
dígito del RUC. Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta 
anual declare las operaciones de actvos, pasivos, Ingresos y egresos. 

La Compañía por sus transacciones durante el año 2017 no está obigado a presentar 
anexo de precios de transferencia 

10. GASTOS ADMINISTRATIVOS 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos administrativos consistan en 

2017. 2016 
Depreciación 27.037 27.097 
Impuestos y contribuciones. 1322 11568 

TL 08 

  

11. CAPITAL SOCIAL . 

 



2 

1, 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social ostá conformado por 20.000 acciones 
ordinarias y nominativas do US$ 0,04 cada uno. 

  

Mamaro de vator lios - Capital 
Esnco SA. 19900 000% 00% 1009 
Camanza Morona ana y 00 008 004 

2000, os 
    

RESERVA LEGAL 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
ublidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcancs el 50% 
del capial suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución do dividendos, 
paro puedo ser capializada o utlizada para absorver pérdicas. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivos fnancioros de la Compañía incluyen las cuentas por pagar a 
accionistas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones 
de la Compañía. 

La Compañía se encuentra expuesta alos riesgos de mercado, de cródto y de Iiquidez. 

La gerncia revisa y aprueba las pollicas para manejar cada uno de estos riesgos que se 
resumen a continuación 

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable 0 los fujos futuros de efectivo de un 
instrumento franciero fuctien debido a los cambios en los precios de mercado, 

Los precios de mercado a su vez involucran dos tpos de riesgos: el nesgo de las tasas de inorás 
y ol iosgo de tasas de cambio. Los instrumentos nancoros afectados por l riosgo de mercado 
incluyen los depósitos en fecivo, 

a) Riesgo de tasa de interés: 
A 31 de diciembre del 2017, la Compañía no mantiene financiamiento con enticades 
financieras. El resgo de la tasa de interés es ol riesgo de fluctuación del valor justo del 
ujo de efecto futuro de un Instrumento fnancioro, debido a cambios en las tasas de 
interás de mercado 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018 la Compañía no mantene instrumentos fnancieros 
de pasivos que generen tasas de interés varios. 

b) Riesgo de tipo de cambio.



El niesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
uturos de un nstrumento financiero fuctúen debido a cambios en los pos de cambio 

Compañía realza sus operaciones principalmente en dólares de los Estados 
Unidos, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por 
variaciones de tpos de cambio en los estados financieros. 

      

lo a corto y largo plazo. 

La princpal fuente de ingresos de efectvo de la Compañía son los cobros de dividendk 

  

14, EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a a fecha de emisión de estos 
estados financieros no se han producido aventos que, en opinión de la administración de la 
Compañía. pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros acjuntos. 

 


