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SAUDITOR INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.

1. Opinién.

Hemos auditado los estados financieros de la Compaiiifa INMOBILIARIA ESTEFAR S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacidn financiera de la Compaiifa al 31 de diciembre del
2016, y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2. Bases para la opinion calificada.

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas detalladamente en la
seccidon Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo el Cédigo de Etica del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos junto a los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién calificada de auditoria.

3. Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

La administracién es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las NIIF y del control interno que la administracién determind
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos,
debido a fraude o error.
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En la preparacién de los Estados Financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segtin aplique, los
asuntos relacionados a continuidad e utilizar el principio de empresa en marcha como base
contable, a menos que la direccidon pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no
tiene otra alternativa més realista que hacerlo. El Consejo de Administracién es responsable de
supervisar el proceso de informacién financiera de la Compaiifa

4. Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluye nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo a las NIA siempre detectara
una representaciéon errénea importante cuando exista. Las representaciones erréneas pueden
surgir de fraude o error y se consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian
influir razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de
estos estados financieros.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de presentacion errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Hemos comunicado a la gerencia, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

ERNESTO FRIAS RAMOS
SC- RNAE-2-663

Marzo 31, 2017
Guayaquil-Ecuador
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INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Otros activos corrien

TOTAL ACTIVOS

PROPIEDADES Y

Activos fijos depreci

Menos - Depreciacio
TOTAL PROPIED

tes

CORRIENTES

EQUIPOS:

ables

n Acumulada
ADES Y EQUIPOS

[nversiones en acciones

Documentos por cob

TOTAL ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

rar a largo plazo

NO CORRIENTES

Gilberto Burbano
GERENTE GENERAL

NOTAS 2016
3 80.933
1.852
82.785
4
973.278
(136.008)
837.270
5 82.049
0 1.100.000
2.019.319
2.102.104
Patricia Lozano
CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacién



INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresados en ddlares de Estados Unidos de América.

NOTAS 2016
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas L/P 7 606.366
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 606.366
TOTAL PASIVOS 606.366
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 10 800
Reserva legal 64
Resultados acumulados 1.170.287
Otros Resultados por Revaluacion 176.009
Resultado integral total del ejercicio 148.578
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.495.738
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.102.104
Gilberto Burbano Patricia Lozano
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion.



INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresados en dolares de Estados Unidos de América

INGRESOS 8 2016
Ingresos por dividendos 80.464
Ingresos por inversiones 4.136
Intereses ganados 92.583
Utilidad bruta 177.183
GASTOS:
Gastos administrativos 9 28.605
28.605
Resultado integral total del ejercicio 148.578
Gilberto Burbano Patricia Lozano
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresado en Délares de Estados Unidos de América

Lo Superavit por  Utjlidad afios Utilidad del
Capital social Reserva Legal  L.va1u0 anteriores ejercicio Total

SALDO AL 01-01-2016 800 64 176.009 84.197 1.078.412 1.339.482
Movimiento

Transferencia - - - 1.078.412 (1.078.412) -
Ajustes - - - 7.678 - 7.678
Resultado integral total del ejercicio - - - - 148.578 148.578
SALDO AL 31-12-2016 800 64 176.009 1.170.287 148.578 1.495.738

Gilberto Burbano
GERENTE GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integral de estos estados

Patricia Lozano
CONTADORA



INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresado en Délares de Estados Unidos de América

Flujo de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados

Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Inversiones en acciones

Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento
Ajuste en patrimonio
Accionista

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento.

Incremento (Disminucion) del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Gilberto Burbano
GERENTE GENERAL

2016

177.183
(1.905)

175.278

(82.049)

(82.049)

7.678
(87.552)

(79.874)

13.355
67.578

80.933

Patricia Lozano
CONTADORA



INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresado en Dolares de Estados Unidos de America

2016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado integral total del ejercicio 148.578
Ms:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:
Depreciacion 27.037

27.037
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar (337

(337)

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZA’DO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 175.278

Gilberto Burbano Patricia Lozano
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiia se constituy6é en el Cantéon de Guayaquil el 8 de agosto de 1989 e inscrita en el
registro mercantil el 9 de noviembre de 1989. Tiene como objeto social dedicarse a la compra -
venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles propios o arrendados, como: edificios de
apartamentos y viviendas; edificios no residenciales, incluso salas de exposiciones; instalaciones
para almacenaje, centros comerciales y terrenos; incluye el alquiler de casas y apartamentos
amueblados o sin amueblar por periodos largos, en general por meses o por afios.

Operaciones.- La compafifa se dedica a la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes
inmuebles.

La compafia se encuentra ubicada en el Parroquia Tarqui, Cantén Guayaquil, Provincia del
Guayas, Lotizacion Expogranos solar 7, Km. 10.5 Via a Daule.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.1. Base de presentacion.- Los estados financieros de INMOBILIARIA ESTEFAR S.A.,
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre del 2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES). La Superintendencia
de Compaiiias; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

2.2. Moneda Funcional y Moneda de Presentacion.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compaiifa estin expresados en Dolares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econdémico donde opera la Compafifa y la moneda de
presentacién de las partidas incluidas en los estados financieros, es el ddlar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Efectivo en caja y bancos.- Corresponde al efectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos.

2.4. Activos y pasivos financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estidn registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:
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M Cuentas por pagar relacionadas.- Corresponden a préstamos para capital de trabajo. Se
registran a su valor nominal y no generan intereses.

2.5. Inversiones en acciones.- Dependiendo del porcentaje de participacién en las sociedades,
las inversiones en acciones estdn registradas a su costo de adquisicion.

2.6. Documentos por cobrar a largo plazo.- Corresponde a pdlizas de inversion las cuales
estan registradas a su costo de adquisicidn, generan intereses.

2.7. Propiedades y equipos.- Estin registrados al costo de adquisicién, menos depreciacion
acumulada. El costo incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. La depreciaciéon de las propiedades y equipos, es calculada siguiendo el método de
linea recta basada en la vida ttil estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafia estima que el valor de realizaciéon de sus
propiedades y equipos al término de su vida util serd irrelevante.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS % ANOS

Edificios 5 20

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los
resultados del ejercicio.

2.8. Reservas y Resultados Acumulados.-

I Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaififa debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al cierre del 2016 la
Compaiifa no contaba como reserva legal con el 50% sobre el capital suscrito.

N Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resoluciéon No. SC.G.I.CI. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia
de Compaiifas, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el
“Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por Valuacién de Inversiones, Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopciéon por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES). Superavit por Valuacién, Utilidades de Compaiias Holding y Controladoras y
Designacion e Informes de Peritos”.

2.9. Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.- La Compaiiia reconoce los ingresos cuando
se reciben los dividendos en efectivo e intereses por inversiones.

La Compaiifa genera sus ingresos principalmente del rendimiento de sus acciones e inversiones.
2.10. Provisién para impuesto a la renta.- La Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagardn sobre la utilidad

después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 12% del impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Con la puesta en
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marcha del Cédigo Orgénico de la Producciéon Comercio e Inversiones publicado en el Registro
Oficinal No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta que aplicard en forma progresiva a
partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%
respectivamente.

2.11.- Uso de estimaciones.- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere que la Administracién de la Compaiiia realice y utilice estimaciones
contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica y basada en su
experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de
la Compaiiia.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2016

Bancos 80.933
80.933

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estdn a libre disposicién de la
Compaiiia.

4. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo al Adiciones Saldo al
01/01/2016 31/12/2016
Terrenos 432.548 - 432.548
Edificios 540.730 - 540.730
973.278 - 973.278
Depreciacion Acumulada (108.971) (27.037) (136.008)
864.307 (27.037) 837.270

5. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de inversiones en acciones consistian en:

Acciones o Saldo al Ajuste Saldo al
v 1-1-2016 VPP 31-12-2016
Incresa S.A. 19.976 99,990000% 799,92 735 1.535
Andescorp S.A. 19.980 99,990000% 799,92 - 800
Consorcio Interandino, Interconsorcio S.A. 124.750 99,800000% 4.990,00 11.079 16.069
Holcim Ecuador S.A. 12.729 0,062150% 63.645,00 - 63.645
70.235 11.814 82.049
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Incresa S.A. es una sociedad que tiene como actividad principal la compra — venta, alquiler y
explotacién de bienes inmuebles donde la compaiifa tiene una participacion de 99,99% sobre el
capital social

Andescorp S.A. es una sociedad que tiene como actividad principal la construccion de
viviendas, edificios y conjuntos residenciales donde la compaiiia tiene una participaciéon de
99,99% sobre el capital social

Consorcio Interandino, Interconsorcio S.A. es una sociedad que tiene como actividad
principal la elaboracién de alimentos preparados para animales y fabricacion de productos
farmacéuticos, quimicos y medicinales donde la compaiifa tiene una participacién de 99,80%
sobre el capital social

Holcim Ecuador S.A. es una sociedad que tiene como actividad principal la fabricacién y
produccion de Clinker, hormigones en general y cualquier otro producto industrial relacionado
donde la compaiiia tiene una participaciéon de 0,06215% sobre el capital social

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016, las inversiones consistian en:

2016
Banco Guayaquil 1.100.000
1.100.000

Corresponde a poélizas de inversidn, genera intereses trimestrales a una tasa del 8,5% con fecha
vencimiento 19/01/2021
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2016
Gilberto Burbano 606.366
606.366

Corresponde a préstamos para capital de trabajo, no generan intereses.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2016, los ingresos consistian en:

2016
Intereses ganados (1) 92.583
Dividendos en acciones (2) 80.464
Inversiones no corrientes 4.136
177.183
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(1) Corresponde al rendimiento de las inversiones en Banco local.

(2) Corresponde a acciones adquiridas en la compafiia Holcim Ecuador S.A., cuenta con 12.729
acciones ordinarias y nominativas de USS.

9. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2016, los gastos administrativos consistian en:

2016
Depreciacion 27.037
Impuestos y contribuciones 1.568
28.605

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social estd conformado por 20.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 0,04 cada una.

2016
- Esnicova S.A. 19.999 Acciones
- Carranza Herrera Janet 1 Accibnes
TOTAL g 20.000 ACCIONES

Mediante resoluciéon No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y la identidad
de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emision de este informe (31 de Marzo del
2017), la Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

Segin Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisién Legislativa y de
Fiscalizacién de la Asamblea General, expidi6 la Ley Reformatoria a la Ley de Compaiiias,
mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de la Constitucién Politica de la Republica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacién de los socios y accionistas en las compaifiias de comercio del pais; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las compaiias de
comercio, sean identificables, inclusive tratindose de personas juridicas.

11. SITUACION FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccidn, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccioén de 10 puntos porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectué el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

e Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de vigencia de este Cddigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

e Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, estin exentos del pago de impuesto a la renta. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estin sujetos a retencion en la
fuente adicional.

Base de calculo de anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio anterior y
en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia realiz6 la siguiente conciliacion tributaria:
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2016

Utilidad contable antes de impuesto a

la renta y participacion de trabajadores 148.578
(-) Dividendos exentos (84.600)
(-) Otras rentas exentas (92.583)
Base de célculo del Impuesto a la Renta -28.605,00

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

(-) Anticipo del ejercicio fiscal corriente 10.864

(-) Credito tributario de afios anteriores (1.515)
(+) Anticipo pendiente de pago 1.515

(-) Anticipo y retenciones del periodo (1.852)
SALDO A FAVOR (1.852)

12. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar a
accionistas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compaiifa.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaififa no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compafifa no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasa de
interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiifa realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.
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Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia realiza sus cobros de contado por lo que no
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

Riesgo de liquidez.- La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaifiia son los cobros de dividendos e
intereses por inversiones.
13. EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de presentacién del presente informe (31 de Marzo

del 2017) no se han producido eventos que, en opinién de la administracion de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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