
MACASA MAQUINAS Y CAMIONESS.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DB DICIEMBRE DEL 2018

A. INFORMACION GENERAL DELA COMPAÑÍA

RAZONSOCIAL: Macasa MaqumasyCamiones S.A
RUC: 0990225923001
FECHA DE CONSTITUCIÓN. 29/04/1075
OBJETO SOCIAL: Impertación, compra, Venta y arrendamiento de

máquinas y Camiones y de repuestos para tales
máqumasy canuones

NO. DE EXPEDIENTE 5754
DIRECCION AV JT MARENGOKM 45

Con el objeto de dar cumpliquento a lo dispuesto en la Resolución No SCVS-DNCDN-2015-008,
del 20 de marzo del 2015, se procede a emuttr las notas de los Estados Financieros

B_ ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOSBAJO NIF

Los presentes estados financieros de la Compañía MACASAal 31 de Diciembre del 2018 han sido

preparados sobre la base del costo lustónco y de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contalulidad (1ASB), que han sido adopiadas en Ecuador y representan la adopción integral,
explícita y sin reservas de las referidas normas mternacionales

B.A1 Moneda funcional y monedade presentación

Los estados financieros se expresan en dólares estadourudenses, que es la moneda funcional y de
presentación de la Compañaa Las cifras 1cluides en los estados fmancieros adjuntos están
expresadas en dólares estadourudenses

€. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados fmancieros de la Compañía construyen los estados financieros preparados
de acuerdo con las NOF enutidas por el IASB (Intematonal Accountmg Standards Board),
mismas que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sm
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del casto hustórico La

preparación de los estados Enancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables

A la fecha de enusión de estos estados financieros, se han publicado ennuendas, mejoras e
mterpretaciones a las normas exustentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación
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Estas son de aplicación obhigatona a partir de las fechas mdicadas a contmnuación.
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D2 Pokgicas Contables

Activos Financieros

“Macasa, Maquinas y Camiones S.A. clasica sus activos financieros en las siguzentes categorías
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “actos financieros mantenidos haste su vencimiento” y “acwos financieros
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías
“pasiwos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
fimanceros” La clasificación depende del proposito para el cual se adquineron los activos o
contrataron los pasivos La Admumistración determina la clasificación de sus activos y pastos
financieros a la fecha de su recongemmiento aracial,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantuvo úmcamente activos financieros en las
categorías de “préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía sólo mantuvo
Pasos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” Las características de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuación

tamosy cuentas por cobr

Representados en el estado de srtaración financiera por los documentos y cuentas por cobrar
a cientes (cornente y no corriente),cuentas por cobrar a compañías relacionadas (corriente
y no cormente) y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no derrados que dan
derecho a pagos fos o determunables y que no cotizan en un mercado ackvo Se cluyen
en el achvo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situación financiera.

:os Pasryos eros

Eepresentados en el estado de sríuación financiera por cuentas por pegar a proveedores y
cuentas por pagar a compañíasrelacionadas Se incluyen en el pasgvo cormente, excepto por
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los de vencimiento mayor a 12 meses contados a parter de la fecha del estado de situación
financiera

Reconocimiento ymediciones

Reconocimiento. La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación
Financiera a la fecha de la negociación, cuando se compromete a comprar el acto o pagar el
pasivo

Medicion inwcial.- Los activos y pasivos fmancieros son medidos mucialmente a su valor
razonable más cualquier costo ateíbuzble a la transacción, que de ser sigmficatvo, es reconocido
como parte del activo o pastvo, siempre que el activo o pasivo hmanciero no sea designado como
de “valor yazonable a través de ganancias y pérdidas” Con posterioridad al reconocimiento
micaal la Compañía valoniza los musmos como se describe a continuación.

Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento ixcial se muden al costo amortizado aplicando el método del
Interés efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables La Compañía
presenta Jas siguientes cuentes dentro de esta categona

1) Cuentas y documentos por cobrar clientes Corresponden a los montos adeudados
por chentes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios Las
cuentas por cobrar ongmadas en ventas financiadas de camiones se registran a su
costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demas cuentas por
cobrar a chentes por ventas de repuestos se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortezado Pues no generan 1tereses y son exagibles hasta 90
días

Los itereses de los préstamos comerciales orginados en el financiamiento por la
venta de camiones son calculados usando el método de mterés efectivo Los mteresss
devengados y pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar a clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
sesuliados integrales en el rubro “Ingresos fmancieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compañía a percibar su cobro

Se registra una provisión por detengro que se presenta como menor valor delas
cuentas por cobrar

1) Cuentas por cobrar compañías relacionadas Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compañías relacionadas porla prestación de servicios y
préstamos para financiar capital de trabajo Los saldos engrrados por ventas de
repuestos y prestación de servicios se registran a su valor nomnal que es
equivalente a su costo amorizado pues no generan miereses ya que se Iquidan
hasís en 90 das. Los préstamos se registran al valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el coxto plazo
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5) Cuentasporcobrar a empleados Corresponde a prestamos y anticrpos etectuados al
Personalque labora en la Compañía, que se registran a su costo amortizado puesto
que generan mtereses a tasas de mercado

OtrosPasivos Financieros

Posteriormente a su teconocimuento wuctal se muden al costo amortizadoaplicando el método de
“míerés efecivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría.

1) Cuentas por pagar proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios Para el caso de las
cuentas a proveedores que se liquidan en plazos menores a 90 días se reconocen a su
valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses
Para el proveedor Mack Trucks en el caso de que extstan plazos de pago pactados
"mayores a 90 días estos pasivos se muden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas

a compañías relacionadas Corresponden a obligariones de pago
prncpalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de
<aputal de trabajo que se hgisdan hasta en 365 días

Activos financieros - Deterioro

La Compañís evalúa al final de cada período la exastencia de evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos fmancieros La Compañía establece una provisrón para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exaste evidencia objetiva de que no será
capaz de cobrar todos los amportes que se le adeudan de acuerdo con los térmmos onguales de
las cuentas a cobrar La exastensa de dificultades financieras signuficativas por paste del deudor,
la probabilidadde que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en
los pagos se consideran andicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterorado Se consideran las
garantías recibidas

En el caso de que en un período posterior el monto de la pérdida por detersoro dismunuya y,
dicha disminución se relacione objebvamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconoció dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados miegrales la reversión de la
perdida previamente reconocida

Baja de achvos y pas1vos financieros

Un actvo finanaero se elumuna cuando expuran los derechos a recmbr los flujos de efectivo del
activo o s1 la Compañía transfunó el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del musmo Un pasivo es elimunado cuando las obligaciones de le Compañía se han
hgundado

A)
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Impuestos por recuperar -

Los impuestos pendtentes de recuperar corresponden a crédito tributano de Impuesto a la Salida
de Divisas (ISD), Impuesto a la Renta (1R) e Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Anticipos a proveedores =

Corresponden prncipalracnte al efectivo entregado a sus prinapales proveedores, con el fin de
asegurar el aprovistonanuento de mventarso, estos se registran al momento de la entrega del
«fertvo y sonlrquadados con la entrega de los canuones

Inventaros -

Los mventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resalte menor El costo de
los wventanos para reventa mcluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros
incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones tebidas atnbuibles
los nventanos Los mventarios se encuentran Valorados por los siguientes metodos:

- Camiones costo específico de adquisición de cada bien.

- Repuestos primero en entrar, primero en salir (PEPS)

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos
gastos de comercialización, distribución y otros relacionados rectamente conla venta

Los unventarzos en tránstto, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de reabzación, se
registra una provisión de detenoro por la diferencia de valor En dcita estimación de detenoro se
considera tambien los montos relacionados a obsolescencia demvados de la baja totación
obsolescenciatécraca y productos retirados del mercado La Compañía estima que la mayor parte de
los mventanos tiene una rotación menor a 180 días (carmones y repuestos) Las pérdidas relacionadas
com mventartos se cargan a Jos resultados miegrales en el período en que se origman

Propiedades y equipos -

Este rubro es registrado al costo hustórico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
deienoro, en caso de produarse El costo mcluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la muersión
£nyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos
postenores corresponden a reparaciones o mantentmuento y son regstrados en los resultados cuando
son incurridos

Los terrenos se presentan a su valor revaluado Las sevaluaciones realizadas a parto: del año 2018 se
efectuarán con suficiente frecuenaaa, de tel manera que el valor en libros no dafera materialmente del
que se habría calculado utinzandolos valores razonables el nal de cada período Cualquier aumento

A
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en la revaluación de dichos activos se reconoce en Otros Resultarios Integrales y se acumula en el
Patrimorwo en la cuenta “Superavitde revaluación”, excepto st se revierte una dismanación en le
revaluación del mismo previamente reconocida en resultados,en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la dismnución previa Una disrtanución del valor en Hbros
de la revaluación es registrada en resultados en ia medida que excede el saldo, 1 extsts alguno,
msniemdo en “Superávat de revaluación” de los terrenos relacionados con una revaluación anterior
de dichos activos

Los terrenos no se deprerian. La depreciación es calculada Emealmente basada en la vida Gt
estimada de los bienes, o de aquellos componentes sigruficatvos 1dentificables que posean vidas
útiles diferenciadas, y no consideran valores residuales debado a que la Admunistración de la
Compañía estenaqueel valor de realización de sus propiedades y equapos al térmuno de su vida dt
será irrelevante, Las esturaciones de vidas útiles son revisadas, y ajustadas su es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada Imealmente basada en su vida útil
estimada, o de los componentes significativos xdenkficables que posean vidas únles diferenciadas,
considerando su valor residual para el caso de mmuebles, para el caso de los demás activos fos la
Admmstración de la Compañía estima que su valor de realización al térmato de su vida útil será
relevante Las estunaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ayustadas 51 es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros Los terrenos no se
deprecian.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las sigurentes,

"Tipo de bienes Años a depreciar
 

 

 

Zdsficios e nstalaciones 6
Vehtculos 5
Múebles enseres 10
   [ssnguinarias w

Las pérdidas y ganancaas porla venta de propiedades y equiposse calculan comparandolos mgresos
obterados con el valor en libros y se mciuyen en el estado de resultados en el rubro “Otros
gastos/imgresos”

En el caso que el valor en libros de us activo de propiedades y equipos excede a su monto
tecuperable, este es reducido munediatamente hasta su valor recuperable

Los mtereses y otras costos de endeudanuento se capatalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construcción de activos calificables AI 31 de diciembre del 2018 todos los proyectos de la
empresa se han hquidado en plazos aferores a un año, por lo que no se han actrvado costos de
endeudamuento,

O
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Deterioro de activos no fmancieros (propiedades y equipos) -

Los activos sugetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deteroro cuando
e producen eventos 9 carcunstancias que dicen que no podrán recuperarse de su valor en libros
Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en Kibros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el mento neto que
se obtendría de su venta o su valor en uso Para efectos de evaluar el deteroro, los activos se agrupan
a los mveles mas pequeños en los que se genera flyos de efectivo idenúficables (urudades
generadoras de efectivo)

En el caso que el monto del valor hibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañua
Tegistra una pérdidapor detenoro en los resultados del ejercicio Al 31 de diiembre del 2018 no se ha
1dentiicado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de achavos no financieros(propredades
y equipos)

Impuesto a la renta comente y dxferido

E gasto por ampuesto a la renta del año comprende el unpuesto a la renta cormente y difendo El
“mmpuesto se reconoce en el estado de resultados antegrales, excepto cuando se trata de partias que se
reconocen dhrectamente en el patnmorso En este caso el mmpuesto fambrén se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimomo.

1) rentaEl cargo por ¡mpuesto ala renta comente se calcula mediante
la tasa de impuesto vigente para el periodo fiscal a declarar aplicable 2 las wblidades
gravables y se carga a los resultados del año en quese devenga con base en el 1mpuesto por
Pagas Las normas tabutarias vigentes establecen una tasa de ampuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% s1 les nblidades son remverádas por el
contnbuyente.

1) Impuesto a la renta diferido, El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasrvo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
imbutarias de achwos y Pasivos y sus respectvos valores mostrados en los estados
financieros El umpuesto a la renta dhferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación fmancira y que se espera Serán
aplicables cuando el unpuesto a la renta diferido actvo se realice o el Impuesto a la renta
Pasto se pague

Los impuestos a la zenta diferidos activos sólo se seconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tmbutanos futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando easta
el derecho legal exagíble a compensar impuestos acivos cormentes con umpuestos passes
cornentes y cuando los puestos a la renta daferidos achivos y pasivos se relacionen con la
asma autoridad tributana
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Beneficios a los empleados -

* Beneficios corrientes

Son registrados en el rubro de pasivas acumulados del estado de «tuación financiera y
corresponden pranespalmente a.

2) Participación de los trabajadores en las utridades Calculada en función del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se registra con cargo a resultados se
presente comoparte de los gastos admurustratwvos 0 gastoa de ventas en función de la labor
dela persona beneficiarza

xi), Dérmostercer y cuarto sueldo y fondos de reserva Se provistonan y pagan de acuerdo a la
legialación laboral vigente en el país

1) Vacaciones Seregistran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada

+ Beneficios no corrientes (provisiones de jubilación patronal y desahucio no
fondeadas)

Se cuenta con un plan de beneficio dehrudo para pabilación patronal De acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahucio solertado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonsficará al trabajador con el vemticinco por ciento
del equivalente a la última remuneración mensualpor cada uno de los años de servicios prestados
la musma Compañia o empleador, este beneficio se denomina desahucio

La Compañía determuna anualmente la provisión para jubilacion patronal y desahucto con base
en estudios actuanales practicados por un profesronal mdependiente y se reconocen con cargo a
los resultados del eño, aplicando el método del Costeo de Crédito Umtario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitración financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la basa del 4.25% (2017 4.02%)

anual equivalente a las tasas promedio de los bonos corporativos de alta calidad emutios en
Estados Unidos de Norteaménca,los cuales están denomunados en la nusma moneda en la que los
beneficios serán pagados y que tienen térmmos que se aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencnmuento
Las upótesas actuanales mcluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras

Las ganancias y perdidas actuarrales que surgen de los ayustes basados en la experiencia y
cambros en los supuestos actuariales y efecto de hquidaciones anticipadas, se cargan a Otros
resultados integrales, cuando surgen

Los costos de lo» servicios pasados se reconocen munediatamente en resultados del año

Al esse del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compañía.

A?
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Provisiones

La Compañía registra provisiones cuando (í) tiene una obligación presente, ya sea legal o
mplícita, como resultado de eventos pasados, (a) es probable que vaya a ser necesarta una salida
de recursos para liquidar la obligación, y, (1) el monto se ha estimado de forma fable

Provisión por garantía -

Incluida en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos cormientes) del estado de
situación financiera y representa el valor estimado de garantía por camiones y equipos vendidos
que por cualquier defecto de fabricación pudiera presentarse, El tiempo de la garantía variará
según cada negociación, sin embargo la nusma no superará los dos años transcurridos después de
la venta Esta provisión se registra en base al análisis de los costos ustóxicos meurndos por la
Compañía por este concepto en los últunos3 añícs y las probabilidades futuras de ocurrencia Las
diferencias que surgen delas estimaciones y las cifras pagadas al cierre son ajustadas por la
Compañía contra los resultados del año (Gastos de ventas)

Reconoermiento de ingresos

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de camuones
y repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los angresos se muestran netos
de IVA, ICE (en los casos aplicables), devolucionesy descuentos otorgados Se generan en un 34%
(2017 25%) por venta de camuones, un 64% (2017 75%) por ventas de repuestos, un 2%
corresponde a venta de llantas (2017 29%)

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económucos
fuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabíbidad y cuando la Compañía hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
amhetentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, mu a
mantener un controlsobre los musmos

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compañía ha efectuado la transferencia de domiruo y entrega de dichos bienes a los clientes, los
cientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes está
razonablemente asegurada. Para el caso de ventas a crédito de los camiones se Tnantienen como
garantía la reserva de domino a favor de la Compañía La experiencia acumulada de la
Compañía ha determunado que noexisten devoluciones s:gmficativas de dachos bienes por lo que
no se constituyen provisiones por devoluciones

D3 Estunaciones y enterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados se encuentran bañados en la experiencia
Tustórica, cambiosen la industria e formacion sumuustrada por fuentes externas calificadas

Las estaciones y políticas contables sigruficativas son defirdas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financieray los resultados de la Compañía
y/o las que requieren un alto grado de juxc1o por parte dela Adrrrmstración

AT
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Las princrpales estenaciones y aplicaciones del cruteno profesional se encuentran relacionadas con
los siguentes conceptos

(8) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determmada porla gerencia de la Compañía, en
base a una evaluación de la antgiedad de los saldos por cobrar y la posibibdad de
recuperación de los mismos La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros mgresos

(b) Vida útil delas propiedades y equipos

Los cambios en cucunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso
planificado, podrían hacer quela vida tl fuera diferente de las estimaciones realizadas La.
determinación delas vidas útiles se evalúa al crexre de cada año

() Impuesto a [a renta diferido

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que
todas las dxferencias entre el valor en libros y la base tributana de los activos y pasivos se
revertrrán en el futuro

(8) Provisión por garantías

Laprovisión por garantías se evalúa con base en las politicasy Imeamientos descrtos en el
punto de Provisión por Garantias

(e) Provisiones por beneficios a empleados

Las Iupótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicadospor profesionales independientes

E INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -
COMPARATIVO

K1 Instrumentos Financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de anstrumentos financieros al
«erre del ejercicio contable 2018 conlos efectos comparativos respecto al año antentor

7
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E.2 Efectuvoy equivalentes de efectrvo

continuación composición del efectivo al 31 de diciembre del 2018 conlos efectos comparativos
respecto al año antenor

2018 207
Efectivon paja 15,500 £g500
Bancos e1ostrtueroes noneteras 2906 4204

A
Sibregtrosbancscis (51,300)

(2,539) árb4r

E3 Cuentas por cobrar clientes - corto y largo plazo

A continuación composición de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 con los efectos

comparativos zespecto al año anfenor
208 soW

Cermente
Cueatas por cobrar camcner y squrpos (1) 1,751,890 1,309,222
Cuentas par cobrar repuestos 541 098 1,683,954
Otras cuentas por cobrar 85,580 79529

2,228,598 3.062 705
Provanén pax deteriara de ventas por cobrar (272.856) (272,856)

7 955 68% 7 780 849
Bocerrítpte
Cuentas porcobrar camiony squrpos (1) 199 01 11509

354,693, 2000368

A continmación composición dela antiguedadde los saldos por cobrar clientes es

A]
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2018 2017
 

 

  

 

TATR s7 Xx
Por vencer D327aÑz 54% 387338 TD 3%
Yencrdas
Hasta So dias 603.637 246% 2 216,676 599%
61290 das 114,027 36% 256 644 81%
912 360 días 310,017 12 6% 363,388 115%
Másde 360 102,688 42% 9,385 0.3%

130,966 5% 2,846,088 90%,
Total corriente y no cornente 2457/5497 TA00% BA7ó224 190%

Tal como se puede observar la concentración de la cartera se encuentra en el rubro por vencer y
en cartera vencida hasta 60 días

La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NITP 9, “Instramentos Financieros”
para la deterunación de las pérdidas eredaticias esperadas de su cartera de chientes Para medir
las pérdidas crediticias esperadas la cartera de chentes ha sido agrupada con base en las
características de riesgos y en su fustonial de vencamrento para los cuales se han determunado
zatios de pérdida crediticia esperada,

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago delas ventas realizadas
por la Compañía en el período de 24 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
respectivamente Al establecer los ratios «e pérdidas crediticias de la Compañía estimó que no era
necesario considerar de manera prospectwa dichos ratios debido a que no se identificaron
variables macroeconómicas que afectaran la habiidad de sus clientes de cancelar sus deudas con
Ja Compañía

E.4Proveedores

A continuación el saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2018 con los efectos
comparatevos respecto al afio antertor

 

208 207
Anmapos a perteedoes del extenor (1) seas 164806
Anaya provesdorescales 2800 ss

s4cag 65401

(1) Incluye principalmente anticipos realizados a Modasa por adquusición de repuestos por
US$100,000 y a créditos pendientes de recrbur por reexportación de repuestos realizada a
Mack Trucks por 155987,622 (2017 US$40,626)

E5 Impuestos par Recuperar

A contumación el saldo de las cuentas de impuestos por recuperar al31 de cicxembre del 2018 con
los efectos comparativos respecto al año anterior
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208 201
Iporsoaliaeds (SON sb
Impreso ala Rest (JC) AmoTotolora) maneta 2978

  

To E E

(1)  ELcrédato tributan porI5D del 2018 que totalizó US$337,206, respectivamente tue utilizado
porla Compañía para el pago de su impuesto a la renta del año

E.6 Inventarios

El inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2018,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al añío anterior

  

2008 20

Caranes ponga arg
Feguttos See 795%
Inpertzacnsecnrai SÓ

Blás 15%
Mares Proasiónporislas [26ST) 9594,

Eno penoso

-A131 de diciembre del 2018y 2017 no existen gravámenes m restricciones sobrelos awentarios

E.7 Propiedades y equipos

  

 

PA

—+eA AA

Se E E

 

 

 

AL31 de d:ciembre del 2018 y 2017 no existen gravamenes ru restricciones sobrelas propiedades y
equipos

A
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ES Proyeedores

A continuación la composición de los proveedores de la compañía al 31 de diciembre del 2018
adicionalmente se molnyen Tos efectos comparativos respecto al afío antenor

2058 20s7
Feovesdores del exteror
Mack Trucks ns (2) 1,721,569 2 618,029
VTF Larín America 8.4 (2) 146 000 648750
Valvo Perts Corporation (2) 108,706 129,381
Volvo Breil 2) 54,210 17,333
Otros 14:468 18 299

2,024 953 3 429,732
Proveedoreslocales 249 232 186.699

2274205 SS 931

(1) Corresponde a facturas por compra de camuones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90
días

E-9 Impuestos por pagar

A continuación la composición de lo» impuestos por pagar de la compañía al 31 de diciembre del
2018, adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al año anterior

2018 207

Impuestos por pagar 97568 E7u661

Corresponde al ISD generado en las compras debienes y servicios efectuadas en el exterior aún
pendiente de pago

F.10 Saldos y transacciones con compañías relacronadas

El sigurente es ten resumen delas principales transaccionesrealizadas con compañías y partes
relacionadas y sus respectivos saldos Se mcluye bajo la denomunación de compañías y partes
selacionadas a x) la (s) persona (5) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o
ndrrectamente controla (n) a o es (son) controlada (s) por la Compañía, tienen control conjunto o
influenciasigmificativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o admurustración.

AD

 

14/22

Notadelos Estados Financteros 2018

Macasa, Máqumasy Camiones S.A.



lin amis a
oemasgushraccaartes

telAgirda SA 0) oncecomes a suo

 

pe sega
perrita
teprtadora IndraAga5ASA (2) Aoscalsts oras 29820 us
Yara) po

 

82 ara

(6) Corresponde prmexpalmente a saldos por cobrarpor concepto de venta de repuestos que se
iquidan en el corto plazo

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo pagaderos hasta en un año plazo Durante el
2018 se pagaron el finapcramuento del año 2017el saldo al 31 de dxcrembre del 2018
representa nuevos fondos que no generan mtereses y selguidan en el corto plazo

(3) Correspondía prinespalmente a saldos por pagar por concepto de servaczos que se hiquadaron
en el corto plazo
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Transacciones

Lograr venta
Tapadoladito spteco a 1LASA,
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A contmuación la composición del impuesto a la renta por pagar de la compañía al 31 de
diciembre del 2018, adirronalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al año anterior

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido.

AZ

 

2018 gor
$10,955 402,558
(32.194) 41289
575761 d45:847,
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E:12 Provisiones y Otras Cuentas por pagar

A continuación los valores conterudos en Provistones y Otras Cuentas por pagar-

  

 

 

 

      

 

208 2047
Provisión degarantías (1) 324,102 414,863
Otrospasivas 44.764 23.994

365,856 438767

Movimiento de la provimón por garantías

2018 20x7
Saldos ali de enero 414,863 404,620
Incrementos 3a4/t02 (2) 414,863 (2)
(Uttlizaciones) (414,863) (404,620) (1)
Saldos al 31 de diciem bre 324192 424,353

13 Obligaciones Sociales

Beneficios sociales de corto plazo

Partapoción laboral Otrosbepefane (1) Tata)
255 S07 2018 2017 2058 2517

A1degnero 558,204 325,595 67,326 54,083 625 620 379678
Incrementos 251391 469 073 99,304 10731 351195 577.004
Pegas (456,069) (256,978) f9yS7o) (04,688) (584609) (631069)
diciembre 32 722 558,204 COX 67326 392,182 525,620

(1) tacluye principalmente vacaciones, décmnotercer sueldo, decimo cuarto y fondos de reserva
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Beneficios sociales de largo plazo

El movimento de las provisiones para3ublación patronal y desahucro es el siguente

Subilación patronal Desafio Rd
Ta8 0

Seliceatiano Dio4ag  EGqi9É Rara 55059 WOAB] dónóSS
¿oetas de los sereleros del periodo corriente. 341386 432746 11,662 13,744 46,048, 57490
Costospos 10lerenen FALL 257 BÓG IARG2 AT 295048
Pésdidas /(gamancias) autueriales (1) 26,766 126817 (6,608) 5978 20158 290,795
ertodeqdoantgadas (0) (agan tersa) (2397) tenson)
A191 deduiombre EXETCMNAT]

(1) Reconocidos em otros resultados mtegrales

Las principales lupotesrs actuariales usadas para la constabución de estas provisiones fueron.

2918 2017,
Tasa de descuento 425% 402%
Taso de 1acremento salarial (meluye ascensoslaborales) 500% 2 50%
Tasa de roteción (promedio) 10 88% 205tN
Tabla de mortolidad e tovahdez TMTESS 2002 TMIESS 2002
Vida laboral prom edro rem auente (805) 58s 595
Antiguedad pare subrlación (Hombres y mujeres) 25 aos 23 años
Jubilados a la fecha $ 5

E 14 Caprtal Social

El capital autorizado de la Compañía al 31 de drnembre del 2018 y 2017 es de US$2,500,000 y está
constando por62,500,000 acciones ordananas y nominativas de valor nomunal US$0 04 cadauna

E15 Reservas y Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Corresponde a aproptaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre
eospomabilidad, previo disposición dela Junta General de Accionistas

Reserva legal

De acuerdo cor la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha seserva alcance el
30% del capital susento La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero
puede ser capitalizada o wtlizada para absorber pérdidas

FT
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Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de
Información Financiera “NIF” que se registraron en el patremorzoen la cuenta Resultados
acumulados, sulententa “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez
de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del últemo ejercicio económuco concltudo,5 las
Tubreren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto an el caso de liquidación de la Compañía,

E-16 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Loscostos y gastos operactoneles agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sigwentes

 

Cue Gamarde Gustosde
me deveris  admmingtación Saa Tol
Custo de csrlonesycepuetos sóggazea 199220
Remsuneraionss ybeneños eoaaes - 050 amas rasa
Parrcipación delos trabajas enla ildadas ame - 2059
“Garanaz de saments y repuestos ícta16) - - 149096 44,036
Manrauamentes y rpargaoes 151 6295 $798
Fvbliidady promociones - xs 139.89
Jabiaós faloyderabaco. 1098 - oa
Dereiaciones 194.09 as 156867
aguas s0gps 30378
vale són 40503 anar
Honarariosprofenonsles - 1087 13588 55905
pues ycone 6 136%
orale 158apa a98a7e
Corabrsableylobrcartes 2059 20959
Lazy agua 40936 40986
Vista - 150300 sogata
ono erepagao aseos esas

E-17 Gastos e Ingresosfinancieros

Composición.
2058 20

astas Museros
Intereses sobre préstamos con mstituclones inantieras (6,582) (5,539)

6582) (5588)

Intereses ganadossobre ebentes 76027 12,174
Otros intereses y comnones. 6260 4442

82,987 116,516

PD
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E-13mgresos

Composición

Otros egresos 2018 zor
Gastos varios (9 (97320)
Otrosinzresos
Revarsión de provisión de obsolescenera (Nota 10) - 1,255,783
Incremento de provisión para garantías (Nota 16) 90,760 -
Ingresos aros (1) 945.973 397.047

436,133 1,652 830

(1) Enelaño 2018 corresponde prnarpalmente a. 1) créditos otorgados por Volvopor US$122,240
(2017 US$42,164)

F OTRA INFORMACION AREVELAR

EL Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieros fales como
nesgos de mercado (mclaye nesgo de valor razonable de tasa de nterés, riesgo de tasa de mterés
de los flujos de efechvo y riesgo de precio), riesgo de crédito y nesgo de liquidez El programa
general de admunistración de riesgos de la Compañía se concentra prncipalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de mmumuzar potenciales efectos adversos en su
desempeño financiero, además, se encamina a que las actividades con riesgo fÍmanciero de la
Compañía estén metas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control.

Los departamentos de credito y finanzas tienen a su cargo la administración de nesgos de
acuerdo con las polticas aprobadas pos la Gerencia General. Dichos departamentos 1dentifican,
evalúan y admurustran los nesgos finanueros en coordmación estrecho con las uyudades
operativas de la Compaña La Gerencia General proporciona guías y prinerpios para la
admurastración general de nesgos así como las políticas para cubrar áreas específicas,tales como el
niesgo de tasas de wterés, el nesgo de crédito, el neesgo de liguadez y el nesgo de concentración.

F2 Riesgos de mercado

(a) Riesgo deprecioy concentración

La prinaipal exposición a la vanación de precios y concentración de la Compañía está relacionada
con la compra y venta de camuones y tepuestos de la marca Mack y Volvo La Compañía
mantiene un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera definida Los precios
son fijados directamente por Mack y Volvo De igual forma, durante el año se publican cambros
en los precios, promociones y descuentos a ser otorgados Los departamentos de ventas y
finanzas, €n coordinación con la GerenexaGeneral construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos, adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas

47
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(b)Riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El nesgo de tasa de unterés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras El endeudamento a tasas vanables expone a la Compañía al
nesgo de tasa de mterés sobre sus flujos de efecto Sin embargo,el endeudamiento a tasas fgas
exponela Compañía al mesgo de tasa de anterós sobre el valor razonable de sus pastvos La
Compañía ha establecido una política de endeudamiento en mstrumentos de corto plazo
(proveedores y relacionadas), procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas

F3 Riesgode crédito,

Las políticas de admurvstración de nesgo crediticio son aplicadas prinexpalmente por la Gerencia
General, el Comut$ de credito y el área de fmanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en
los depósitos bancarios (efectivo y equivalentes de etectrvo)y en las cuentas por cobrar a chentes
(comente y no cornente) y otros (anticipos)

Respecto a los bancos e msttuciones financieras dondese mantiene el efectivoy sus equivalentes,
tienen cahficaciones de riesgo mdependiente que denotan mveles de solvencia y 1espaldo
adecuados, dichas calficaciones en general superan la calificacion “A”

La Compañía mantiene políacas para el otorgamiento de créditos dmectos y aceptación de
clientes, relacionadas con límutes de crédito, capacidad de endeudamuento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, reserva de domino, antigiedad,
seguinuento, cobranzas y detensoro, en los casos aplicables

En el año 2015, con relación a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
88% (2017 88%) del total de las ventas de carruones y repuestos se concentran en ventas a crédito
directo otorgadospor la Compañía Los ígutes decrédito se establecen en función del análisis de
la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consuderación Jos resultados de calificaciones
xnternas y/o externas

FA Riesgo de liquidez:

La principal fuente de hquidez son los fijos de efectivo provemuentes de sus actividades
operacionales y proveedores Para admnmistrar la liquidez de corto plazo, la Compaíta se basa en
los fiujos de caya proyectadospara un período de 18 meses,los cuales consideran los vencimientos
de los activosy pasrvos fmencieros y los planes de financiamiento futuros de la Compañia

La Compañía no mantiene mstrumentos dervados El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compañía agrupados sobre la base del penodo remanente a la fecha del estado
de siiuación hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados

AD
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Manos des
As año
Cuentaspor pagara proveedores 28n70
énias gor pagar a compañías relacuonadas 2138283

Menos der
ame —
Cuestas por pagara proveedores 90909
ventas por pagara compañas relamongdas 2,570,583

La Compeñía mentene una importante porción de su deuda en el corto plazo para fmanciar
ventano y cuentas por cobrar de clientes

Según las políticas de la Compañía, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
Plazos de hasta 2 años y los plazos de los préstamos con mstituciones financieras cuando se
contratan son de hasta 1 ao con el n de mantener un margen sufaente y/o de respaldo pare la
admunustración del mesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafza no mantiene
Mneas de crédito abiertas con miaguna msttución financiera.

ES Administración del neogo de capital -

La Compañua monitorea su capatal sobre la base del ratio de apalancamuento Este ratio se calcula,
dividiendola deuda neta sobre el capital furanciero total de la Compañía

Los ratíos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2088 y de 2017 fueron los siguientes

 

 

2008 2017
Sobeguns bancas gos
Cuentas pocgagaraporos 2079208 aras
sentas porpagara compañías rlcionados 2h ECOS

4465558 SAsa3ha
Mens Efecto y equralents decio (48560) (rte
Denda ta 7
Totoipatrimodlo DY ee
Capialtoa Tio Aa
Ratiodeapalancamiento 22% E

 

Las notas antenormente descritas correspondan a la explicación de los valores contenidos en los
Estados de Sttuación Financiera de la compañia Macasa, Máquinas y Carmiones S.A al 81 de
diciembre del 2018
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