MACASA MAQUINAS Y CAMIONES S.A.
WNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE LYEL 2018

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANTA

RAZON 50CTAL: - Macasa hMaquinas y Camiones 5.A.

RUC: 0960225923001

FECHA DE CONSTITUCION: 29/04/1975

OBJETO SOCIAL: Imporiacién, eompra, venta y atfendamiento de
miquinas v camiones v de repuestos parta tales
MAquings ¥ camiones

NO. DE EXPEDIENTE: 5754

DIRECCION: - AV.ILT. MARENGO KM 4.5

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuests en la Resglucidn No, SCVS-DNCDN-2015-003,
del 20 de marzo del 2015, se procede a emitir 1as notas de los Estados Financlercs.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes estados financieres de la Compafifa MACASA a] 31 de Diciermbre del 2018 han sido
preparados sobre la base del costo histérico ¥ de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF), emitidas por el Comssjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (LASE). que han sido adopindas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

B.1 Moneda funcional ¥ moneda de presentacifin

Los esindoes financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compafiia. Las cifras inciuidas en Ios estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses,

C. DECLARACION DE CUMFLIMIENTO

Los presentes estados financiercs de la Compafiia constituyen los estados financiercs preparados
de acuerde con las NIF emitidas por el [ASE (ntemational Accouniing Sandards Board),
mismag que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los efercicios
giie 5€ presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

.1 Bases de preparaciénm de estados financiergs

Los estados financieros de Ia Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacidm de Ios estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
conttables,

A la facha de emisién de estos estados financieros, s¢ han publicado enmiendag, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han enfrado en vigendia y que la Compaiifa no ha
adoptade con anticipacid.
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de Ias fechas indicadas a continuacidn:
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D2 Politiess Coptables

Activos Financieros

Macasa, Maquinar ¥ Camiones S.A, clasifica sug activos fimancieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas
por cobrar”, “activos financiergs mantenidos haste so venchmiento” ¥ “actives financiercs
disponibles para la venta”. Los pasivos fimancieros se clasifitan en las sigiientes categorfas:
“pasivos finandercos a valor Tazomable a través de ganancias y pérdidas” v “otros pastvos
financieros”. La dasificacion depende del propssiic para el cual se adquideron los activos o
contrataron los pasives. La Administracién determina la clasificacién de sus activos ¥ pasivos
financieros a la fecha de su reconocimients inicial

Al 31 de diclembre del 2018, [z Compafifa mantuve fnicamente actives financieres en las
categorias de “préstamos ¥y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia sdle mantuve
pasivos financieros en la categoria de “olros pasives financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacidn;

tamos v entas por cobr

Representados en &l estade de situarién financiera por los documentes ¥ cuentas por cobrar
a clientes (corriente v no corriente),cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (corriente
¥ mo corrienie) v otras cuentas por cobrar, Son activos finanderos no derivades que dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥ que pe cobizan en un mercado activo. Se incluyen
en gl activo corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses cortados desde Ia
fecha del estado de sifuacidn financiera,

o5 Pasivos Pi IBT0S

Bepresentados en o] estadn de sibuacidm financiera por cuentas por pagar a proveedores ¥
ruentas por pagar a compafhifas relacionadas, Se incluyen en el pasivo corrients, excepto por
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los de vencimiente mayor a 12 meses contados a parfir de Iz fecha del estado de situacion
finaniera.

Revonocimiento ¥ mediciones

Reconocimiento.- La Compafifa reconote un active o pasivo financiero en el gstado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete & comprar el activo o pagar €l
pasivo.

Medicion inidal- Los actives y pasives financieros son medidos imiciaimente 2 su valor
razonable mds cualquier costo atribuible a la Fansaccion, que de ser significativo, es reconocide
como patte del active o pasive; siampre que el activo o pasivo fnancere no sea designade como
de “valor razonable a través de gamancias v pérdidas”. Com posterioridad al reconecimiento
inigial la Compafiia valoriza los mismos come se desaribe a continuacién:

Medicion posterior
Présmamoe v cuemtas por cobrar

Posterior a su reconodimiento indeial se miden al costo amortizade aplivande ol método del
interds efectivo, menos una provisidn por deterioro, en los casos aplicables. La Compadia
presents las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuerntas ¥ documentos por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados
.por dlientes por log inverdarios vendidos en el curse normal de los negocios. Las
cuentas por cobrar origmadas en ventas financiadas de camiones se registran a su
costo amartizado pues gemeran infereses a tazas de mercado. Las demds cuentas por
cobrar a clientes por ventas de repuestos se recomocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizade rues no generan intereses y son exdgibles hasta 90
dias. .

Los intereses de log préstamos comerciales griginados en el financiamiento por la
venta de camiones son calculades usando el método de Intepés efectivo. Los intereses
devengados v pendizntes de cobro se presentan netos en el rubre "Cuentas por
cobrar a clientes” v se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compafifa a percihir su cobro.

Se registra una provisidn por deterioro que se presentz como menor valor de las
cientas por eobrar,

) Cuentas por cobrar compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafifas relacionadas por la prestacion de servicios v
préstamos para financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de
repuestor y prestacitm de servicios se registran & su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses ya que s lguidan

- hastz an 80 dias Los préshamor se registran al valor nomninal que es equivalente & su
costo amortizada pues no generan intereses y se liquidan en el corto plaze.
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i) Cuentas por cobrar a empleadgs: Corresponde a préstamos ¥ anticipos efectuados al
personal que labora en la Compafifa, que se registran a su coste amortzado puesto
Jue generan intereses a fasas de marcado.

(Hros Pasivos Financderos

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de
interds efectivo, La Compafifa presenia las siguientes cuentas denfro de esta categoria:

iy Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de provesdores en el curso normal de los negocios, Para el caso de las

cuentas a provesdores que se liquidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.
Para el proveedor Mack Trucks en el caso de que existan plazos de page pactados
maygores & 3 dias estos pasivos se miden al coste amortizado utilizando las fasas de
interés pactadas.

ii) Cuyentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligationes de page
principalments por la compra de repuestos, servicios recibidos v prégtamos de
capital de trabajo que se liquidan hasta en 365 dias.

Activos finandieros - Deterioro

La Compaiiia evalia al final de cada periode la existencia de evidencia objetiva de deferioro de
un active financiere o grupo de activos financieros. La Compania establece una provisién para
perdidas por deteriore de sus chentas por cobrar cuande existe evidencia objetiva de que no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerds con los térmings originales de
las cuentas a cobrar. La existencia de difirultades financieras significativas por parte del dendor,
la probabilidad de que 2] deudor entre en quiehra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se eonsideran las
garantias recibidas.

En el caso de que en un periodo posterior €l monte de lz pérdida por deterioro disminuya ¥,

“dicha disminucién se relacione objetivamente a un evenfo que haya ocurride después de gque g2
raconocid dicho deferioro, se reconoce an el estado de resultadns integrales la reversitn de la
pérdida previamente reconocida,

Baja de activos y pasivos financiexos -
Un activo hna.nclern ga elimma cuande expiran los derechos a tecibir Ios flujos de efectivo del
activo o si la Compaifiia transfirié el activo a un tercero sin refener sustancialmente los riesgos v

beneficios del misme. Un pasivo es eliminade vuando las obligaciones de la Compaia se han
Liquidade.

A
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Impuestos por recuperar -

Los impuestos pendientes de recuperar corresponden a crédite tributario de Impuesto a Ia Salida
de Divisas (ISD), Impuesto a [a Renta (IR} e Impuesto al Valor Agregado (TVA).

Anticipos a provesdores -

Corresponclen principalrente al efectivo entregade a sus principales provesdores, con el fin de
asegurar el aprovisionamiento de imventario, estws se registran al momento de la entrega del
efertivo y son liquidadod con la entrega de los camiones.

Inventarios -

Los imventarios se registran al costo © a su valor neto de realizacidn, of que resulte menor. Bl costo de
los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicidm, transporte y ofros
incurrides para dejarlos listos para su vents, netos de descuentos ¥ promociones recibidas atribuibles
a los inveniarios. Los inventarios se encuentran vaiorados por o siguientzs tnékodos:

- Camiones; casto aspecifico de adqu.lslcén de cada hien,
- Repuestos: primero en enfrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es ol precio de venda estimado en ef curse normal de ke negocios, menos los
gastos de comerdializacidm, distribucién ¢ oizos relacionados direclamente con la venta,

Los inventarios en trénsito, se presentan al costo de las facturas més ofros cargos relacionados con la
importacin.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costn supere 4 su valor neto de realizacidn, se
registra una provisidn de deterioro por I diferencia de valar. En dicha estimacion. de deterioro se
consicera tembién los montos relacionados a obsolescencia demvados de la baja rotaciém,
obsolescencia témica ¥ productos retirados del mercado. La Compafida estima que la mayor parte di
los inveritarios tiene una rotacién menor a 180 dfas {camiones y repuestos). Las pérdidas relacionadas
¢on Inveniarios se cargan a los resuliados itegrales en el perfodo en que se originan.

Propiedades ¥ equipos -

Este rubro es registrado al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas ¥ pérdidas peor
deferiorn, en caso de preducirse. B costo incluye Ios desembolses direchmente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolses postericres a Ia compra o adquisicidn solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la nversién
fluyan hadia Ia Compafiis v los costos pusden ser medidos razonablements. Los oltos desernbolsos
posteriores corresponden a reparariones & mantenimient ¥ son registrados ¢n los resultados cuando
son incurridos.

Los tervenos se presentan a sa valor revaluado. Las revaluaciones realizadas a partic del afio 2018 se
efectuarin con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros ne difiera materialmeniz del
gue s¢ habriz calnlade uilizando lop valores razonables al Anal de cada periodo. Cualquier aumernto
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en Ja revalunacion de diches actives se Teconoce en Otros Resultados Integrales v se acumula en el
Patrimonio en [a cuenfa “Superdvit de revaluacon”, excepin st e revierte e dismmucién en la
revaluacién del mismoe previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una disminucién del valor en Ebros
de Ia revaluacidn es registrada en resultados en In medida que excede el saldo, sl exdiste alguno,
mantenido en “Superfvit de revalnacitn” de los terrenos relecionados con una revalnacién anterior
de dichos activos.

Los terrenvs no se deprecian. La depreciacién es calculada Lnealmente basada en la wvida atil
estimada de los biemes, o de aquellos componenfes significativos identificables que posean vidas
dfiles diferenciadas, ¥y no consideran valores residuales debido a que la Adminfstracicn de [a
Compafifa estima que el valor de realizacién de sus propiedades v equipos al término de su vida Gl
serd frrelevante, Las estimaciones de vidas tfiles son revisadas, ¥ ajustadas i es necesario, a cada
fecha de cerre de Ios estados Anancieros.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada lnealmente basada en su vida atl
estimada, o de lop componenter significativos idenbficables que posean vidas (files diferenciadas,
considerande su valor residual para el caso de inmuebles; para &l easo de los demds activos fjos la
Administracién de la Compafifa estima que su valor de realizacion al téermine de su vida Gifl sexd
trrelevarte. Las estimaciones de vidas (itfles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas 5 &5 necesaric, a cada fecha de demre de los estados financieros, Los terrenos oo se

deprecian.
Las vidag dtiles estimadas de propiedades y equipos son fas sigitfentes:

Tipo de blanes Afios a depréciar
Edificios e insmlaciones &l
Vehfculos . 5
MWuebles v emseras 10

| Maquinarias ¥ gq'u.ipoﬁ 10

Lag pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se inchuyen en el estade de resultados en el rubro “Otros
gastos/ ingresos”.

En el caso que el valor en Lbros de un activo de propiedadss v equipos excede a su monte
Tecuperable, este es reducido inmediatamente hasta sy valor recuperable.

Log mtefeses v otros costos de endendamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados
con Iz construccién de activos calificables, A 31 de diclembre del 2018 fodos los provectos de la
empresa se han Bquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
endendamisnio, :

A
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Deterioro de activos no financierns (propiedades y equipos) -

Lo activas sujetos 2 depreriacitn (propiedades ¥ equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos ¢ circunstancias que indican que no podrén recuperarse de su valor en libros,
Las pérdidas por deteriore comssponden al monte en el que el valor en Tibros del active excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos cormespende al mayor enire ] mondo neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el detetioro, los activos se agrupan
8 los niveles mds pequefios en los que se genera flujps de efective identificables (unidades
generadoras de efective),

En el caso gue € monte del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por daterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de didlembre del 2018 no e ha
identificado la necesidad de reconacer pérdidas por deteriore de activos no financieros (propiedades
¥ equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

Kl gasto por impuesto & la renta del afio comprende el impuests a la renta corriente y diferido, El
Impuesto se raconoce en el estado de resultadios integrales, excepto cuando se trats de partidas que se
reconocen directaments en el pafrimonio. En este caso el fmpuesto también se reconoce en ofros
resuitados mtegraies o directamente en ef pairimonio.

i) Impuesto a la repita corriente: El cargo por impuesto a la renta coyriente se calcula mediante
la tasa de impuesto vigente para el periodo fiscal a declarar aplicable 2 las wilidades
gravables ¥ se carga a los resnltados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar. Las normas tributarias vigenfes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
ufilidades gravables, la cual se reduce al 12% =i las ntlidades son reinvertidas por el
contribuyente.

K}  Impuesto ala renta diferido; Bl impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad,
yor el métode del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasives y sus respeclivag valores mosirados en Jos estados
financieres. El impueste a la renta diferido se determina usandi {asas fribuiarias que han
side promulgadas a la fecha del estado de sitwacion financiera y gue se espera Seran
aplicables cuando ef impuesto a la renta diferido activo se realice o of impuesto a la renta
pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo ¢ reconocen en s medida que sea probable
que se predurcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los zaidos de impuestos a la renta diferidog activos v pasivos se compensan cuando exdsta
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives
cortientes ¥ cuando los impuestos g Ia renda diferidos actives ¥ pasivos se relacionen con la
misma antoridad ribntaria,
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Beneficios a los empleados -
+ Benefidos corrientes

Son registrados en el rubro de pasivos acumnlades del estade de sifuacién financiera ¥
corresponden principalments a

i}  Participacién de los trabajadores en Jas utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a 1a renta. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos administratives o gastos de ventas en funcién de Ia Iaber
de la persona beneficiaria

ify  Décimos fercer v cuario sueldo ¥ fondos de reserva: Se provisionan v pagan de acuerdo ala
legislacidn laboral vigents en el pais.

#if) Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.

» Beneficips no corrientes  (provisiones de jobilacdién patronal y deszhucio ne
fondeadas)

Se cuenta con un plan de beneficio definido para jubilacién patronal. De acuerdo a las leyes
vigettes, en los casos determinaciém de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, €l empleador bonificars al trabafador con el veinficinco por ciento
del equivalente a [a filima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma Compaiiia o empleador, esie beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anmalmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio ¢on base
¢n eghudios actizariales practicados por un profesional independiente y $& reconocen con cargo a
los resultados del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado ¥
representan el valor presente de las oblipaciones a la fecha del estade de sitnacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flnjos de salida de efective a la fasa del 4.25% (2017 4.02%)
anual equivalente a las tasas promedic de los bonos corperativos de alta calidad emitidos en
Estaclos Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en fa misma moneda en Ia que los
beneficios serdn pagados vy que tHenen términcs que $e aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento. :

Las hipétesis actuariales ncluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
morielidad, edad, sexo, afios de servicio, remnuneraciones, incremente futire de remuneraciores,
tasa de rotacidn, entre ofras,

Las ganancias v pérdidas achuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales v efecto de liquidaciones anficipadas, se cargan a obos
resultados integrales, cuando surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediataments en resultados del afie.

Al eterre del afto las provisiones cubren a todos los empleadas gue se encontraban trabajando
para la Compafiia.

A7
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Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal ©
implicita, como resultado de eventos pasadus; (if} es probable que vaya 2 ser necesaria una salida
de recursos para liquidar 1a obligacién; ¥, (1) el monto se ha estimado de forma Gable.

Provisin por garantia -

Incluida en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrient2s) del estado de
situacion financiera y represanta e] valor esiimado de garantia por camiones ¥ equipos vendidos
que por cualquier defecto de fabricacién pudiera presentarse. El tiempo de la garaniia variard
.segin cada negnciacién, sin embargo la misma no superard los dog afios Leanscurridos después de
la venta, Esta provision se regisira en base al andlisis de los vostos histéricos incurridos por la
Compafifa por este coneepto en los dldmos 3 afivs v las probabilidades futuras de ocurrencia. Las
diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras pagadas al derre son ajustadas por Iz
Compafifa conira 1os resultados del afio (Gastos de ventas).

Recenocimiento de ingresos

Las ingresos comprenden €] valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de cammiones
¥ repuestos en el curso normal de las operacionss de la Compaiiia. Los ingresos se muestran nefos
de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 34%
(2017, 23%) por venta de camiones, un 64% (2017 75%) por venfas de repuestos, ur 2%
corresponide 2 Venta de llantas (2017 2%).

Los ingresos son recongcidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafiia hace 1a
entrega de sus productos al comprador y, en vonsectuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inhetentes a la propiedad de esos bienes v no mantienen el derecho a disponer de elios, ni &
mantener un contro! sobre los mismes.

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultades del gjercicio cuando la
.Compafiia ha efectuado la transferencia de deminio ¥ entrega de dichos bienes a los clientes, los
clientes los han aceptade ¥ la cobranza de las cuentas por cobrar cormrespondientes estd
razonablemente asegurada. Para el caso de ventag a crédito de los camiomes se mantienen como
garantia Ja reserva de dominic a favor de la Compafita. La experiencia acumulada de la
{ompania ha deferminado que no existen devoludones significativas de dichos bienes por Io que
no s¢ constituyen provisiones por develuciones.

D.2 Estimaciones y sriterios contables significativos

Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados se encuentran basades en la experiencia
histérica, cambios en la indusiria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la Compafiia
¥/ 0 125 que requieren un alto grado de juicio por parte de la Admmistracién.
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Las principales esfimaciones ¥ aplicaciones del criterio profesional ge encuentran relacionadas con
los siguientss conceptos:

(a} Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacion para cuentas dudasas er determinada por la gerencia de la Compafifa, en
base a una evalwacion de [a antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de Ios mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados
del afie ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadas se acteditan a ofros ingresos.

(&)  Vida ytil delas propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el ugo
planificado, podrian hacer que la vida 1l fuera diferente de las estimaciones realizadas. La
determinacién de las vidas titiles se evalfia al cierre de cada afio.

()  Impuesto als rents diferido
La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que

tadas lag diferencias entre el valor en libros v Ja base tributaria de log activos ¥ pasivos se
revertirin en 2l futuro.

{d}  Provisién por garantfas

La provisidn por garantias se evalaa con base en las politicas y lineamientos descrites en el
puntd de Provisidn por Garantias.

{e)  Provisiones por beneficios a empleados

Las hipdtesis empleadas en el cilowlo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

E INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -
COMPARATIVO

E1 Instrumentos F ieros

A conbimuacién se presentan 1os valores en libros de cada cafeporfa de instrumentos financieros al
cierre del &jercicio contable 2018 con los efectos comparativos respecto al afio anterior,
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2018 Z0

_Eurn'.el'l.l:a No cotriemte _C_Dnﬁml!n Mo carrlante
Actives Anancierss o tdidos el codo amortizada
Bective v equiralentes de pfastivo 4B 561 . 57 641 -
Cilentasz ¥ documenkos per cobrac a ellectas 2,055,692 129,011 2,7 R0 Bga 111,519
Coantas poz op brded comps T oafachidedes 414,098 - £p2,140 -
Cusntar pot cobrar a ampleadas ) - g -
T prtal activps fimaneiarope 519,357 120001 5540906 111519
Pagrvoa fingneleros medides 2l coetp pmortizadn : .
Bebregitas bancarios - -
Cusntse por pagar a proveedares aa74.208 - 5,560,491 -
Cupotes pok pepar 8 eompagias relasicnadas 3,15825] - =57 0851 -
Toial pasiens Ananciceos 4410458 - ;194,384

E.2 Efectivo ¥ equivalentes de efective

A confinuacién composicion del efective al 31 de diciembre del 2018 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior,

2018 2017
Efectivoen caja _ 25,500 2,500
Bancos e ingtitueiones financieras 23,061 42,141
48,501 7 B4l
Subregirgs bancsriog (51,100) -
(2,52340) fi7,641

E.3 Cuenkas por cobrar clientes - corto ¥ largo plazo

A continuacién composicién de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

2018 &o1T

Corriente

Cnentas por cobbar camiones ¥ equipoz (1) 1,751,800 1,904,222

Cuentas por cobrar fepuastos 5471,00E 1,662,954

OtTas cuentas POT cobrar 45,5959 73529
2,528,558 g.061,705

Brovisién por deterioro de cuentas por cobrar [ay2,B56) ferm.BE8)
2,455, 08% 2,780,349

Ko zorriente .

Cuantas por eobrar camiones ¥ squipos (1) 180,011 111,519
2,184,603 2,000,568

A continuacién composicién de la antigliedad de los saldos por cobrar clientes es:

A/
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2015 2017

US% % Eg 2

Por vencer T 1327183 54.0% 337,136 10.3%
Vencidasg
Hagta fiy dias Sa3,557 a4, 6% 2,216,678 £9.g9%
61 490 dias 114,027 4.6% 256,544 B.i%
g1 a 360 dias . J1o,017 12.6% 365,383 11.5%
Misdegto iz 85 4.3% 8,565 o.5%

T 1,130,366 465 = B46,058 o0a%
Tatal eqrriente ¥ no corriente 2,457,540 100% %,171,224 100%

Tal como se puede observar la concentracién de la cartera se encuentra en el rubro por vencer y
en cartera vencida hasta 60 dfas.

Lz Compafis aplica e] método stmplificade establectdc en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros”
para la determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir
las pérdidas credificias esperadaz la cartera de clientes ha sido agrupada con basz en las
caracteristicas de riesgos ¥ en su historial de vencimients para los cuales se han determinado
ratios de pérdida credificia esperada. .

Los ratigs de pérdidas creditidas esperadas se basan en perfiles de pago de Ias ventas realizadas
-por la Compafifa en el periodo de 24 meses anteriores al 31 de diciembre del 2003 y 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de perdidas crediticias de la Compafifa estimé gque no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratos debido a que no se identificaron
variables macroeconémicas que afectaran Ja habilidad de sus clientes de cancelar sus dendas con
la Compadiia.

E.2 Anticipos a Proveedares

A continuacion el salde del anticipo a proveadores al 31 de diclembre del 2018 ¢on los efectos
comparativos respecto al afi anterior:

2018 BOIT
Anficipos g proveedices del mdaciat (1) 81,225 . 164,860
Aurtiipok g provesdores Jcales 2,504 535
5y, 038 165,401

(1} Incluye principalmente anticipos realizades a hModasa por adquisicidn de repuestos por
US$100,000 v a créditos pendientes de recibir por reexportacién de repuestos realizada a
Mack Trucks por USHS7,622 (2017 TUSH40,626).

E.5 Impuestes por Recgperar

A contimmacién el saldo de las cuentas de impuestos por recuperar al 31 de diciemnbre del 2078 con
los efectos comparativos respecto al afio anterior:

ﬁ 12712
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Trmputesto a T whida de Hvies (1500 i)

Tmpest a la Reota (R {2)
Tenpusste 2l valor sgtegada (TVA)
Tral

2018 217

- 254,814
" 6B
2T LT
ﬂrﬁ fi5g, 070

(1) Elcrédito tibutario por IST del 2018 que totalizé US$337,206, respectivamente fue utilizado
por la Compafila para el pago de su impuesto a Ia rants Jdel afio.

E.& Inventaries

El inventario se encuentra compuesto de la siguients manera al 31 de diciembre del 2018,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

Camminnes
Reaiesing
Imprirgzonss ch Tngim

Mencg - Prosdsifm por obwelescencia

5018 2017
2,000,542 BT R
E72g 058 4T85

1613 Ly
E,631,26% ke
Egamm f495344}
Ban4 B

LTRSS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

E.7 Bropiedades v equipns

Al188 engrn def TOET
Coadn

Qeprocisciiy woomitedn
Yaboren Ligypn

Waovimlearg 2917

LT

Nenfor A1 firfar

“Wemid ' L [deprociaciiy

Diop nealuciie

Vnbé¥ on Linros wl 20 ¥ fjadembre dcl Eq ¢T

AlJida flajamtro deb 2447

Hevimlanto o6

A EaTE

Varing i bajur

ardes pic by dApraoacian,

Feovalucidn

Drprocin=a g,

Wnbec oW Ljbros mL 30 dx g lejempTe dal I) (%

ALINdw defembre dcl 2818
ol

Deproefanllip apumudad e
YaltFan hbcen

Tabtcng bl v T nquiaris ¥

Tarmm: irullhz'l:E:- ' ch|oplo i sty aquina Hrmeon e TatLd
13Maed 1011008 FETLET 25068 FLERTE LSRN
: #4481 GuiAn AT £E2: _ £10T %53
PEA=EEN] FHEE] RO.ETE F3T T2 - 3 5
ura ATOOLD [ Tea]
= o0a) A
3T ATER
o4 A0EY [19.035% [n k=L CILA83) eLRAUE CET.HTY
YAl ¥ 2. Al o 1313 ER k) ATEEL]
1373.283 TFlzmzL Y% 4] LA L A0 &1% azdo w54 6607
- 112-‘.54; [+ :E) Lo T rino, ey E-l?'l ;I.IPESU'-‘ZI
14T3.503 S -LF] Eo T o RN A RET Rl
11375 193
ALY E200) [CR
10z 4. FATE
1340, T 715, 4Ry 350507
[F Ty i foh i J=E 1] [H A s SLE
PR 23K 1an AT.1T iF FEFES] . [NFET
174.19 T HEmL L35 OSE Fh.EEE 1024672 DEELT]
- o3 s n:u?.?#:la [5zady 13.6717 [L3EZ.324%
BT H T 6.£0% 140 FIxS Y] EE.aIF 9.|=§.:s_ﬁﬂ

Al31 de diciembre del 2018 y 2017 no exigten gravamenes ni restricciones sobre las propiedades y

equipos,
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E.8 Proveedores

A continuacidn la composicién de los proveedores de Ia compaifiia al 31 de diciembre del 2018
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

oLl =017

Froveadorss del exrericr
Mack Trucks Ine, (1] 1,721,569 2,018,024
VTF Latin America .4, (1] 146,000 545,750
Volvo Parts Corporation (1) 108,706 129,281
Valva Brasil {1] 54,210 17.53%
Otroe 14468 18,230
r,pa4,p53 32.429,732
Provesdares locales 249,252 1pbdgs
5,274,205 5,366,451

(1}  Corresponde a facturas por compra de camiones ¥ repuestos que sa cancelan a 30, 60 y 50
dfae.

E.9 Impuestos por pagar

A continuacidn la composicién de los impuestos por pagar de la compafifa al 31 de diciembre del
2018, adicionalmente s incluyen Jos efectos comparativos respecto al afio anterior

Z018 2017
Impuestos (oL pagar g-;,gﬁs. 12,661

Corresporde al IS generado en las compras de bienes ¥ servicios efectuadas en el exterior adn
pendients de pago. '

E.10 Saldos v transacciones eon compafias relacionadas

El siguienfe es un resumen de lag principales frangacciones realizadss  con compafifas ¥ paries
relaciomadas ¥ sus respectivos saldos. Se incluye baje la denominacion de comparias ¥ partes
relacionacdas a: i) Ia (s) persona {s) naturales o juridicas {compafifas) que directamente o
indirectamente contrela (n) a 0 es (son} controlada {s) por [a Compatfifa, tienen control conjunte ¢
influencia significativa (asoctadas} v i) personal dave de la gerendia o adminisiracidn,
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Saldos

Relsitn =013 2T
Cvenms noy ey sarrjenes
Tellme para Mesnarts indestrial Agriecls 56 (1) ArlobistRe coormes 414,558 432140
414,408 482140
lmpomﬂmahvﬂusr_ml e’ssrimla .0, TIASA (2} . AnrinlStaR comrmes 2,196,202 2,570,589
Yemiza {5 Apmamistes yITe: ] -

2,133,059 2 G055

(1}  Comesponde principalmente g saldog pur cobrar por concepto de venta de repuestos que se
ligquidan en el eorto plazo.

{2} Corresponde a préstamos para capital de trabajo pagaderos hasta en un afio plazo. Durante el
2015 se pagaron el financiamiento del afio 2017 v &l saldo al 71 de diciembre del 2018
reprezenta nuevos fondos que no generan intereses ¥ se liguidan en e] corto plazo.

(3)  Corregpondia principalmente a saldos pot pagar por concepto de servicios que se liquidaron
en el eorto plaza.
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Transacciones

Iorgresoe par wenies:
Tmpertadoes Inthstrial Agrecls 4 LIAEA
“Thlleres pera Maquinsris Todustrial Apvicla 5.4
Temeis 5.4
Lubrig] 3.4

Campres,
Ioportadora Industrial Aprioals SA4 TIASA
Taltarep rara g tinaria Tndieirial Agrects 5 8
Lafretral 5.4,

Importsdors Industda] Apdocls Sb, LY A58,
TelleTas para Meguinaris Indueirial fgriols 2 4

50} e préslams sntvegzdas

Tallerteg para Matuinarla Induastgial agmiealn S5
Gaatnd brminialatheg:

Imperipdora Industgal Agfools §4 [LAS.A
Talderes para Mzquinesia Indiastris] Agdicols 3.4

(¥ros Inpraens:
Impertadoms Iedustrial Agricals . TILASA
Talleren para M Tinaria Intistria] dgrols &4
TEDieg A

OO B emps
Impertaders Tnthitral Agreala B LLAS A
Taller<# pare, Maquimearks Industral Apriccla & A

Olras aptacloreas (reols Ge 2eiwg &o)
‘Talleres pars Maquimiande Incshis) sgriocls 55,

A7

] 2017
148,357 Baqm
FRELE ) 3410548
i 1305
4831
4595200 b0 g
(31743} [2,%5%)
- [pBatno)
Eﬁg.gﬁ glggiq
- (2,5703)
—_-:F-t =M
- asg g !EI
(E.1E (angy7)
95':' u@! 0.
[94F 0]
1,140 L
EE K-} ) ]
F’% A
Jat Bz u
e fagETE b
='M e

&
Imprctadora Industrial Agrieels $.4 1T AR 3 b
i T
E11 Impuesto a 1a Renta
A continuacién la composicién del impuesto a [a renta por pagar de la compafifa al 21 de
dictembre def 7018, adirionaiments se incluyen los efertos comparativos respecto al afio anteTior.
Zo1
Impueste a la renta corrisnta drd,g55 409,558
Im pliesto a la repta diferide (22,104 41,289
57B.761 443,847
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E12 Provisiones y Otras Cuentas por pagar

A continuacién los valores contenidos en Provistones v Otras Cuentas per pagar:

oo1h 2017
Provigion de garankias (1} 324,102 414,363
Otras pasivaos 44,764 23,5904
368,864 438,767
Movimiento de la provisiém por garantias:
2018 2017
Beldozal 1 de emern 414,868 404,620
Incrementos 324,102 (2} 414,863 (i)
(Utilizacicnes) {414,863) (404,620) {1}
Saldos gl 31 de diclem bre 324,192 414,963
E.13 Obligaciones Sociales
Beneticios soctales de corto plazo
Participanién laberal Dtras bepefioios 1) Tats)
2018 2017 2p1d 2p17 __zoif apiy
4 1deaneeo 553,204 325,595 &7.585 54,0483 fz5.68%0 379,673
Inecrem entos 251,3%1 460,073 99,004 lo7,031 251,105 377,004
Pagos {486,063 (236,374] (w7.,670) _ [(94,688] _ [584.633) _  [331.083)
diciembre 4g3,712 558,204 fg,460 7,526 rgz,]dg Bog,Eaq
{1} Incluye principalmente vacaciones, dérimo tercer suelde, décimo cuarto y fondes de reserva.
1722
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Beneficios soctales de largo plazo

Fl movimiento ds 1as provisiones para jubilacién patronal y desahucio es el signiente:

snbilaciin patronal Desafinao Tatel
' an§ 017 =mfB 2017 2018 27
Zaldn gl inicio . Bloly B34 Bpb 70074 56059 f8o4Br  foa fs55
Costaa delos serylohos det poeioda eprriente 34,984 FER T 11,80% 13,744 46,048 57450
Costos par intereps : 1,411 B5,657 3,0ig 39z 14,475 29,049
Pérdidas ffganancng] anbueriales (1) 24,766 126,817 {5.60E] o078 L8258 138,785
Bfaetn de iquidaciones anticipadng (1) (12,2270 _ l[21.508] - - fxz2,327)  {e1,501)

4131 de diciembre Soobp0 Bip4ig 27,031 | 79,073 o771 BEp 487

{1)  Reconocidos en otros resultados integraies.

Las principales hipdtesia actuariales usadas para la constifucion de egias provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de desouento 4.25% 4.02%
Tas# de jnergmentysalarial {ineluy e ascensoslaborales) 3000 2.50%
Tase de rotacién {promedia) 18,8485 2a.5t%
Tabla de mortalidad e lnvalidez TMIESS 002 TMIESS nofiz
Vida laboral prom edio Temanente {agos] : 5.85 .95
Antigpedad para jubilacito (Hombres ¥ mujeres) 25 afios 2§ aiios
Jubilgdosa iz fecke 5 5

E.14 Capital Social
El capital antorizado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 v 2017 es de US$2,500,000 v estd
constitnido por 62,500,000 acciones ordinarias y hominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

E.15 Resarvas v Resuitados Acumulades

Reserva facultativa

Cotresporule a apropiacionss de las ufflidades que se generan cada afic y som de libre
disponibilidad, previc disposicién de Ia Tunta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerde cor la lagislacitn vigente, la Compatifa debe apropiar por lo menes el 10% de la
utilidad neta del afic anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital syserito, La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas.

A
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Resuliados acumulades de aplicacidn inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de Ia adopeifn por primera vez de las Norinas Internacionales de
Informaciin Financiera “NIF" que se registraron en «f patrimonic en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resulfados Acumnlados proverientes de Ia adepeién por primera vez
de las “NIF", gne generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parfe que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltima efercicic econdmice concluido, 5i las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de 1a Compafiia.

E.16 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Los costas v gastas operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Slaater Fastarde CGagtog dg

zmf e ventas adminigteacdin venta Taiml

Caphe de cane orues 3 (T uested 16,530, 288 - - 16, %38, 823
Remuneritiongs ¥ beafcos pocidleg - 47,538 1,251,354 1,209,102
Participacifin de los trabojndaras en 1g ntilidades - B52,352 . 351,395
Grmntlas ds camicmes ¥ repuestos MHota 16 - - 144,086 144,036
WAL it 1 ¥ THp S Cpedores - 15441 G aE ALTLE
FPublitdad ¥ promesianss - - 133,880 155,080
Fabile=idn patnnal ¥ deabraos - 101,018 - 107,218
Drepreclacicges - 154,528 Floak 1EB567
Beguras . - 30375 30,376
Viajez - 1,624 43,503 44, 12T
Honarios profesionales - 48357 13,568 55305
Impuastos ¥ sentribucicges - TS, B I - 1z, 65
Cbsol egoeniga . - 158 17 138,172
Combustible » lobhricantes - - 20.05% 20,950
Luz yagua - - 47584 40,386
Vigllan=s : - - 164,346 16, 88a
Giroa - - . o oa BE6an 1,555,638

igsrazy Lbossq,  enbgomo _ wo.6gaf

£.17 Gastos e Ingresos financierce

Composicion;
2015 2017
Gustas Tngpeierge:
Intereses sobre préstamos conl instituelones inancieras (6,582} (5,588]
(6,5E2) {5,588}
Ingrescs financieros:
Intereses gansdos sobre clientas 7é.027 112,174
Otros intersges ¥ com jgiones PELL 4,442
- 52,287 115,616
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E.18 Otros ingrenos y egregos

Composicidn;

QMros egresas: ’ flakl] 201
Gastos varios (26,617} (a7.884)

Otros ingresns:
Fevargion de provisidn de gheoleseencia {MNota 10) - 1,255,783

Incremento de provisidn para garantias (Nota 16) go,760 -
Insresos warios (1} 345,373 397,047

43ﬁr133 1l6‘52,330

{1}  Enelafio 20018 cormesponde principalmente a: f) créditos atrgados por Volvo por USHLE2,240
(2017: USH42,164).

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Pactores de fiesge finandero

Las actividades de a Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos fmancieros fales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de walor tazonable de tasa de interés, riesgo de tasa de mterés
de los fhijos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito ¥ riesge de liquider, F1 programa
general de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principatments en lo
impredecible de los mercados fimancieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefic [manciero; ademds, s¢ encamina a que [as actividades con riesgo fmanciers de [a
Compafifa estén mujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito v finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acnerde oon las politicas aprobadas por la Gerencia General Dichos Jepartamentos identifican,
evaliian ¥ administan los resgos financieros en coordmacidn estreche con Jas unidades
operativas de la Compaififa. La Gerenca General properciona guias y principios para la
administracién general de riesgos asl como las polificas para cubrirf dreas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interds, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez ¥ el riesgo de concentracidn.

F.2 Riesgos de mercado
(a) Riesgo de precio ¥ conceniracion

La principal expesicidn a la varacién de precios ¥ concentracion de la Compafifa estd relacionada
con la compra y venta de camiones y tepuestos de la marca Mack y Volvo. La Compafila
mantiene un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios
son fijados directamente por Mack y Volve. De igual forma, durante el afio se publican cambios
en los precios, promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y
finanzas, én coordinacién con la Gereneia General construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discufidas ¥
acordadas,
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.(b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Bl riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedorss ¥ entidades financieras. El endendamiento a tasas variables expone a la Compafida al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el endeudamienés a tasas fijas
expone la Compaiiia al riesge de tasa de interés sobre el valor razenable de sus pasives. La
Comparifa ha establecide oma poliice de endendamients en instrumentos de corto plazo
{proveadores y relacionadas), procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

F.3 Rieggo de crédito:

Las politicas de administracidn de riesgo credificio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General, el Comite de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en
los depdésitos bancarios {efective v equivalentes de efectivo) y e Ias cuenfas por cobrar a cHenfes
{eorriente ¥ no corriente} v otros (anticipos).

Bespecto a los bancos e iInstituciones financieras donde ge mantene el efective v sus equivalentas,
tenen calificaciones de riesgo independients que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas califiraciones en general superan Ia calfficacidn “A",

La Compaffa mandene politices para &l otorgamiente de créditos directos v aceptacidn de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
cenfral de riesgos, comportamiento de pago, garantizs reales, reserva de dominio, antigtiedad,
seguimiento, cobranzas v deterioro, en los casos aplicables.

En el afic 201, con relacién a los préstamos ¥ cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente €1
88% (2017: 58%) del total de lap ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito
directs otergados por la Compafifa. Los limites de crédite se establecen en funcidn del andlisis de
la capacidad de pago de cada diente, tomando en consideracidn los resultados de celificacionss
infernas y/ o axternas, '

F.4 Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liguidez som los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
pperaciondles y proveedores. Fara gdministrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en
los flujos de caja proyectados para un perfodo de 18 meses, los cuales consideran Jos vencimientos
de los activos y pasivos financieros y Ios planes de financfamiento futuros de la Compaiiia.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de Ja Compania agropados sobre la base de] periods remanents a la fecha del estado
de sitetacién hasta 1a fecha de su vencimiente. Los montos revelados en el cuadro son 1os flujos de
efectivo no dascontados,
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Le Compeahia mentiene una importanie porcién de su deuda en el corto plazo para fmanciar

mventario y cuentas por cobrar de clienies.

Segun las politicas de la Compafiia, las cuentas por cobrar a clientss, en general, se otorgan en
plazos dé hasta 2 afios v los plazos de los préstamos con nstiluciones financieras cuande se
contratan son de hasfa 1 afio con el fin de manfener un margen suficients y,/o de respaldo parz Ia
administracién del riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa no mantisne

lineas de crédito abierias con ninguna institucién financiera.

ES Administracion del riesgo de capital -

La Compafifa monitorea su capital sobre Ia base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo [n dewda neta sobra el capital financiere fotal de la Compaitia.

Los ratios de apalancamienty af 31 de diciambre de 2018 v de 2017 fueron los stguientes:

Sohregimg haosariog

Cupntss Dot paEar 3 proveedntes
Cyentas Por pagar a compafiias rlationadas

Menog - Efectivy ¥ aqiivalennes d afestim
Denda netz
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Capitel total

Batlo de apalancamients

200§ /017
FLI00 -
2,274,305 KA

: o, SRS

44B5.555 £,1536,584

_ [aB,561) [67/641)
&e414,897 B,0B9,342
19,796,047 1,541,531
18,14 gy 17 Fa o, BT

4% %1%

]

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacion de los valores confenidos en los
Estados de Situacién Financiera de la compafiia Macasa, Méquinas y Camiones SA. al 21 de

diciembre de] 2015,
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