MACASA MAQUINAS Y CAMIONES S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAN{A

RAZON SOCIAL: Macasa Mdquinas y Camiones S.A.

RUC: 0990225923001

FECHA DE CONSTITUCION: 29/04/1975

OBJETO SOCIAL: Importacién, compra, venta y arrendamiento de
méaquinas y camiones y de repuestos para tales
mdquinas y camiones

NO. DE EXPEDIENTE: 5754

DIRECCION: AV.].T. MARENGO KM 4.5

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. SCVS-DNCDN-2015-003,
del 20 de marzo del 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes estados financieros de la Compafiia MACASA al 31 de Diciembre del 2017 han sido
preparados sobre la base del costo histérico y de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopciéon integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

B.1 Moneda funcional y moneda de presentacién .

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en délares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board),
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables,

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para

Noarma Tema ejercicios iniciados a partirde:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicidn de una asociada o una empresa conjuntz 2 su valormzonable, 1de enero 2018
NIC 40 Enmicndas referznies a lmnsferencias de propiedades de inversidn y que las mismas deben realizarse
. - lde enerp 2018
cuando hayun cambio demostrable en eluso delastivo,
NIF i Enmiendas relacionadas 2 la climinacion de las exenciones a corno plazo pam los adoptantes por lde onero 2018
primera vezcen respecto a la NIF 7,la NIC ¥ yla NIF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran cémo conrabilizar determinados tipos de eperaciones de pago basadas en lde enero 2018
NIF 4 Enmisndas a la NIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacidon de la NIF 9 (hslumenios lde enero 2018
NIF & Comespande a la revision final de la NIF 9 (nstrumentos financieros), que reemplaza las publicadas
: . - Lde cnero 2018
anterdonmente ya la NIC 39 y sus guias de aplicacién,
NIF 15 P ublicacidn de la norma "Reconocimienta de los ingresos procedentes do los contratos conlos
y - . ide enero 2018
clienres ™, ¢sta norma reemplazara a la NIC Ly 18.
CINTF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones €nlas que existe una 1de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada enuna moneda extranjenm,
.. N - . - 1 . wl .
NIC 28 Aclaracllun sobre clregistro a largo plazo dec una inversidn que no ¢sta aphcando elvalorpatrimonia 1de cnero 2019
proporeional
NIF 18 Publicacion de la norma "Armrendamientos” esta nomia reemplazara a la NIC 17, lde enero 2019
NIF & Enmienda a la NIF 9 (instrumenta s financieros) relacionada con las compensaciones negativas de
3 . lde enere 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados
CINIF 23 Intcipretacion gue ¢larifica el re¢onocimiento y medicion de las incenidumbres sobre ciertos I de eners 2019
tratamientos de impucsto a la renta
NIF 17 Nomma que reemplazari a la NTF 4 "Contratos de Seguros”. lde eneroc 2021

D.2 Politicas Contables
Activos Financieros

Macasa, Maquinas y Camiones S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaifiia mantuvo Gnicamente activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia sélo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
a clientes (corriente y 1o corriente),cuentas por cobrar a compafifas relacionadas (corriente
y no corriente) y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros Pasivos Financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.
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Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mis cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

7

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i

iii)

Cuentas y documentos por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados
por clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de camiones se registran a su
costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demas cuentas por
cobrar a clientes por ventas de repuestos se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90
dias,

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la
venta de camiones son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses
devengados y pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar a clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiiia a percibir su cobro.

Se registra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafifas relacionadas por la prestacién de servicios y
préstamos para financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de
repuestos y prestacion de servicios se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 dias.

Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectunados al
personal que labora en la Compaiiia, que se registran a su costo amortizado puesto
que generan intereses a tasas de mercado.
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Otros Pasivos Financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las
cuentas a proveedores que se liquidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.
Para el proveedor Mack Trucks en el caso de que existan plazos de pago pactados
mayores a 90 dias estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas.

il) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de
capital de trabajo que se liquidan hasta en 365 dias.

Activos financieros - Deterioro

La Compafifa evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las
garantias recibidas.

En el caso de que en un periodo posterior el monto de la pérdida por deterioro disminuya y,

dicha disminucién se relacione objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se

reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
" pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero sé elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiri6é el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las cbligaciones de la Compafifa se han
liquidado.

Impuestos por recuperar -

Los impuestos pendientes de recuperar corresponden a crédito tributario de Impuesto a la Salida
de Divisas (ISD), Impuesto a la Renta (IR) e Impuesto al Valor Agregado (IVA).

. 4/21
Nota de los Estados Financieros 2017
Macasa, Maquinas y Camiones S.A.



Anticipos a proveedores -

Corresponden principalmente al efectivo eniregado a sus principales proveedores, con el fin de
asegurar el aprovisionamiento de inventario, estos se registran al momento de la entrega del
efectivo y son liquidados con la entrega de los camiones.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o & su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de
los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros
incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles
a los inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Camiones: costo especifico de adquisicién de cada bien.
- Repuestos: primero en entrar, primero en salit (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

. Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera fambién los montos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de
los inventarios tiene una rotacién menor a 180 dias (camiones y repuestos). Las pérdidas relacionadas
con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se originan.

Propiedades y equipos -

Este rubro es registrado al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién
fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando
son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida ttil
estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas,
considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demas activos fijos la
Administracién de la Compafiia estima que su valor de realizacién al término de su vida util sera
irrelevante, Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Los terrenos no se
deprecian.,

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

-
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Tipo de bienes Afios a depreciar
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10

" Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros
gastos/ingresos”.

En el caso que el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Al 31 de diciembre del 2017 todos los proyectos de la
empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monte en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que

, se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan
a los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2017 no se ha
identificado Ia necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades

y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se Teconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante
la tasa de impuesto vigente para el periodo fiscal a declarar aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
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utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

ii)  Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Beneficios a los empleados -

» Beneficios corrientes

Son registrados en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor
de la persona beneficiaria

iy  Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién laboral vigente en el pais.

iii)  Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.

* Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no
fondeadas)

Se cuenta con un plan de beneficio definido para jubilacién patronal. De acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el frabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los resultados del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.20%)
anual equivalente a las tasas promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en
Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales y efecto de liquidaciones anticipadas, se cargan a otros
resultados integrales, cuando surgen.

a

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafifa.

Provisiones

La Compafifa registra provisiones cuando: (i} tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Provision por garantia -

Incluida en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de
situacién financiera y representa el valor estimado de garantia por camiones y equipos vendidos
que por cualquier defecto de fabricacion pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variard
segiin cada negociacién, sin embargo Ja misma no superar4 los dos afios transcurridos después de
la venta. Esta provisién se registra en base al andlisis de los costos histéricos incurridos por Ia
Compafifa por este concepto en los dltimos 3 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las
diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras pagadas al cierre son ajustadas por la
Compafiia contra los resultados del afio {(Gastos de ventas).

a

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de camiones
y repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muesiran netos
de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 23%
(2016: 24%) por venta de camionmes, un 75% (2016: 73%) por ventas de repuestos, un 2%
corresponde a venta de llantas (2016: 3%).

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compaiiia ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los
*clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes estq
razonablemente asegurada. Para el caso de ventas a crédito de los camiones se mantienen como
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garantia la reserva de dominio a favor de la Compafifa. La experiencia acumulada de la
Compaitia ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por lo que
no se constituyen provisiones por devoluciones.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados se encueniran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compariia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con

los siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafifa, en
base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

()  Vida 1kl de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La
determinacién de las vidas dtiles se evala al cierre de cada afio.

(¢) Impuesto ala renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

]

(d) Provisi6én por garantias

La provisién por garantias se evaltia con base en las politicas y lineamientos descritos en el
punto de Provisién por Garantias.

(&)  Lrovisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -
COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre del ejercicio contable 2017 con los efectos comparativos respecto al afio anterior.

2017 2016

Corriente Nocorriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectiveoy equivalentes de efectivo 67.641 - 44.241 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentasy documentos por cobrar a clientes 2,788.84¢ 111.519 2.369.202 421.308
Cuentas por cobrar a compafiiasrelacionadas 492,140 - 17.016 -
Cuentas per cobrar a empleados 676 - 974 -
Total activos financieros 2.349.306 111.519 2.431.433 421.308
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Sobregiros bancarios - - 35.133 -
Cuentas por pagar a proveedores 3.566.431 - 366.026 -
Cuentas por pagar a compafifasrelacionadas 2,570.55% - 5.562.289 -
Total pasivos finanecieros 6.136.984 - 5.963.448 -

)

E.2 Efectivo v equivalentes de efective

A continuacién composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2017 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior:

2017 2016
Efectivoen caja 25.500 26.500
Bancos e instituciones financieras 42.141 17.741
67.641 44.241
Sobregiros bancarios - (35.133)
67.641 9.108

E.3 Cuentas por cobrar clientes - corto.y largo plazo

A continuacién composicion de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 con los efectos
comparativos respecto al afic anterior:
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2017 2016

Corriente

Cuentas por cobrar camionesy equipos (1) 1.304.222 775.343

Cuentas por cobrar repuestos 1.683.954 1.690.802

Otrascuentas por cobrar 73.529 20.004
3.061.705 2.486.148

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (272.856) (116.946)
2.788.849 2.369.202

No corriente

Cuentas por cobrar camionesy equipos (1) 111.519 421.308
2,900.368 2.790.510

A continuacién composicién de la antigtiedad de los saldos por cobrar clientes es:

2017 2016 v
Por vencer 327.136 10,3% 978.454 33,7%
Vencidas
Hasta 60 dias 2.216.676 69,9% 1.257.186 43,2%
61 a 90 dias 256.644 8,1% 303.242 10,4%
91 a 360 dias 263.383 11,5% 346.183 11,9%
Misde 360 6.385 0,3% 22.393 0,8%

2.846.088 90% 1.92¢.002 66%
Total corriente y nocorriente 3.173.224 100% 2.907.456 100%

Tal como se puede observar la concentracion de la cartera se encuentra en el rubro por vencer y
en cartera vencida hasta 60 dias.

E.4 Anticipos a Proveedores

A continuacién el saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2017 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

2017 2016
Anticipos a proveedores locales 535 :
Anticipos a proveedores del exterior (1) 164.866 472.645
165.401 472.645

(1) Incluye principalmente anticipos realizados a Retecmodiesel por adquisicion de repuestos
por US$56,534 y a créditos pendientes de recibir por reexportacion de repuestos realizada
a Mack Trucks por US$40,626 (2016: US$219,063). En 2016 también incluia anticipo
realizado a VTF Latin America por cuatro chasis Volvo por US$151,200.
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E.5 Impuestos por Recuperar

A continuacién el saldo de las cuentas de impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2017 con
los efectos comparativos respecto al afio anterior:

Reestructurado (*)
Al 1 de enero
2017 2016 del 2016
Impuesto a la salida de divisas (ISD) (1) 204.814 466.014 493.116
Impuesto a la Renta (IR) (2) 68.730 68.730 80.525
Impuesto al valor agregado (IVA) . 2001735 - 84.107
Total ‘ 655.279 534.744 657.748

(1) ElISD pagado por la Compafifa durante el ejercicio 2015 por la adquisicién de camiones,
gener6 un crédito tributario por US$294,814 (2014: US3210,097) que no fue considerado para
efectos de la liquidacién del Impuesto a la Renta del mismo afio. Este valor fue reclasificado
al rubro de impuesto por recuperar y en julio del 2017 la Administracién de la Compatfia
solicité la devoluci6én del impuesto a la salida de divisas pagado en el afio 2015 y que hasta la
fecha de emisién de este informe atin se encuentra a la espera del pronunciamiento de la
Administracién Tributaria.

En febrero del 2017, la Compaiiia recibi6 la resolucién final del reclamo de impuesto a la
salida de divisas del afio 2014 cuyo monto totalizé 1US$171,200; por lo cual la diferencia de
US$38,897, se registré en el 2016 en el rubro de otros egresos, y se consideré como gastos no
deducibles en ese periodo. '

Es importante indicar que el ISD que se registra como crédito tributario corresponde al ISD
pagado por las importaciones de camiones y repuestos que cumple con las especificaciones
contempladas en la normativa tributaria vigente.

El crédito tributario por ISD del 2016 y 2017 que totalizé6 US$105475 y US$106,806,
respectivamente fue utilizado por la Compatfifa para el pago de su impuesto a la renta de los
afios antes indicados.

(2) Enjulio del 2017 la Administracién de la Compaiifa también solicit6 la devolucién por pago
en exceso por concepto de retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta correspondiente
al ejercicio fiscal 2015 por US$68,730.

E.6 Inventarios

El inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2017,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:
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Camiones
Repuestos
Importaciones en trinsito

Menos - Provisién por obsolescencia

2017

2.774.906
4.796.832
187
7-571.925
(495.346)

7.076.579

Reestructurados (*)

Al 1 de enero
2016 del 2016
2.203.935 4.029.147
3.811.792 5.493-207
24.150 -
6.039.877 9.522.354
(1.745.449) (1.463.503)
4.294.428 8.058.851

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravdmenes ni restricciones sobre los inventarios.

E.7 Propiedades y equipos

Altde encre del 2016
Coste

Depremeitn ncumubade
Valoren Bbrog

Movimlcnto 2016

Adicibnes

Yealas yio bajas

Ve ya bajs {depreehciin)
Dxpreacio

Yoboreo fbros ald|dc deembr: del20 16

Al31de diclembre del 2016
Casle

Depreciac §n acumulada
Valoren llbrog

Movlmlcnto 2017

Adciopcs (1)

Yenns yo bajas

Veulss yo bajas {depreciscign)
Depreciacita

Valore n ibroa el3 de deciembre de)2017

Al3lde diciembre dcl Z0IT
Couo

Deprec aein ackmubda
Yaloren lbron

Edifcips ¢ Mueblesy Maquinara y
Tepe os msllicioncs VehicLiog cnse s £qupe Hemamicalas Towl

1373,383 7.903 492 438.781 26,646 202428 9,854.730
- (455.156) 287.386) 3484 (71.384) (822.450)
1373.343 TA4E296 151,385 18.182 01044 - 9.122.240
7.318 L§53 9.069

- {15,105} (I5.185)

- 416 - . ok.416

- (134,253) {51561} 2.388) (17.323y 205 .523)
1373383 732L559 100.698 15.774 113.721 £.925.05

—

1.372.383 7.211.008 425.229 26.646 202428 9.038.694
- (389,449) (324.531) (10.872) (B8.707) (L013.55%)
1373383 7.321.55% 100,698 15774 13721 8.925.05
n¥s - 5200 15913

- (5.000) - ©.000)

. 3.799 - - . 3,759
- 134.398) (39,088) (1.834) {11.482) 247) (187.47)
1373.383 7.198.874 56410 13.540 102,235 - 8.749.700

— =

1373383 7922721 4165.229 2§.646 202.428 5.200 9.946.607
- {111.847) (352,817) {12.706) (100.189) 347) {1,196.907)
1,373,083 7.158.874 56412 13.940 102.239 4.85) 8.74%.700

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravamenes ni restricciones sobre las propiedades y

equipos.

E.8 Proveedores

A continuacién la composicién de los proveedores de la compariia al 31 de diciembre del 2017
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

2017 2016
Proveedores del exterior ’
Mack Trucks Inc. (1) 2.615%.029 53.431
Volvo Parts Corporation (1) 129.381 98.772
Volvo Brasil (1) 17.333 57.836
Transityre - 78.334
VTF Latin America S.A. (1} 646.750 -
Otros 18.239 4.684
3.429.732 293.058
Proveedores locales 136.699 72.968
3.566.431 366.026
A 13721
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(1)  Corresponde a facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90
dias.

E.2 Impuestos por pagar

A continuacién la composicién de los impuestos por pagar de la compafifa al 31 de diciembre del
2017, adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

2017 2016
Impuestos por pagar 171.661 7.191

Corresponde al ISD generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior atin
pendiente de pago.

E.10 Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafifas y partes
relacionadas y sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes

‘relacionadas a: i) la (s) persona (s) naturales o juridicas (compafiias) que directamente o
indirectamente controla (n) a o es (son) controlada (s) por la Compaijiia, ienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.

Saldos
Relacién 2087 2016
Cuentas por [ corrientes
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 3.4 (1) Accionistas comunes 492.140 -
Otros Accionistas comunes - 17.016
492.140 17.016

Cuentas por. pagar corrientes
Importadora Industrial Agricola S.A. [IASA (2) Accionistas comunes 2.570.553 5.404.570
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. () Accionistas comunes - 157.719

2.570.553 5.562.289

(1)  Corresponde principalmente a saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos que se
liquidan en el corto plazo.

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo pagaderos hasta en un afio plazo. Durante el
. 2017 se pagaron el financiamiento del afio 2016 vy el saldo al 31 de diciembre del 2017
representa nuevos fondos que no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

(3) Correspondia principalmente a saldos por pagar por concepto de servicios que se liquidaron
en el corto plazo.
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Transacciones

Ingresos por ventas:
Importadora Industrial Agricola S.A ILAS A
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.4
Yencisa 5.4.
Lubrival §-A.

Compras:

Importadora Industrial Agricola S.A LIASA
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A
Lubrival S A

Saldo de préstamos recibides:
Importadora Incastrial Agricola SA LLASA
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.

Saldo de préstamos entregados:
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola §.A.

(Gastos administrativos:
Importadora Industrial Agricola S.A. ITASA
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola §.4.

Otros ingresos:
Importadora Industrial Agricola S A 1TASA
Talleres para Maguinaria Industrial Agricola S.A.
Yencisa S.A

Otras operaciones (venta de activo fijo):
Talleres para Maquinaria Industrial Agrieola S.4.
Impartadora Industrial Agricola S.A TIASA

Otras operaciones (compra de activo fijo):
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A
importadora Industrial Agricola S.A. LLASA.

E.11 Impuesto a 1a Renta

8o0.570 4557%
3.410.144 2811.388
1.203 2192
68.230 -
—__ swous ___ B0
(2.362) (3.837)
{981.010) (L098.744)
(717.269) (6o4.61)
& 4&” 07.192
(2.570.553) (5.404.570)
- (157.710)
{2.570.553). (5.562.289)
492140 -
(37.397) (32.728)
(100.333) (104.712)
{137.729 (137.440)
192 656
7733 1.665
- 4.081
7875 16.402
6.445 -
802 i
7247 z
0] @)
(8 (1.555)
{a) (1.556)

A continuacién la composicién del impuesto a la renta por pagar de la compafifa al 31 de
diciembre del 2017, adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

Impuestoalarenta corriente

Impuestoa la renta diferido

Reestructuradof*)
2017 2016
402.558 408.743
41288 14.916
443.847 423.659
15121
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E.12 Provisiones y Ofras Cuentas por pagar

A continuacion los valores contenidos en Provisiones y Otras Cuentas por pagar:

2017 2016
Provision de garantias 414.863 404.620
Otros pasivos 23.904 20.713
438.767 425.333
Movimiento de la provisién por garantias:
2017 2016
Saldos al 1 de encro 404.620 587.072
Incrementos 414.863 213.438
(Utilizaciones) ( 404.620) ( 395.890)
Saldos al 31 de diciembre 414.863 404.620
E.13 Obligaciones Sociales
Beneficios sociales de corto plazo
Participacion labosal Qtms benaficios (1) Total
Reestucturado (% Reestucturado (%
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Aldeenem 325.595 93.636 54,083 84.350 379.678 177.986
hcrementos 469 073 246,265 107 932 110,799 577.005 357.064
Pagos 236.374) (14.306) 94,638) (141.085) B3IL062) {155.371)
Al31de diciembre 558294 125,595 67127 54,083 625,621 379,479

(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva.

Beneficios sociales de largo plazo

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:

Saldos al inicio
» Costos de los servicios del perfodo corriente
Costos por intereses
Pérdidas/ (ganancias) actuarialesy liquidaciones anticipadas (1)
Efecto de liquidaciones anticipadas (1)

(21.502) (141.805)

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
634.696  835.328 56.959  92.519 691.655  927.847
43.746 B1.257 13.744  20.147 57.490  101.404
26.657 36.421 2.392 4.033 29.049 40.454
126,817 (176.505) 5.978  (59.740) 132,795  (236.245)

- (21.502) {(141.805)

Al 31 de diciembre

810.414 634.696

79.073

56.950 B89.487  691.655

(1) Reconocidos en otros resultados integrales.
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Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,20%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 2,50% 3,00%
Tasa de rotacién (promedio} 20,51% 20,81%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Vida laboral promedic remanente {afios) 5.95 6.14
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios
Jubilados a la fecha 5 5

E.14. Capital Social

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US$2,500,000 y est4
constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal 1US$0.04 cada una.

E.15 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera,vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.
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E.16 Costo de ventas v gastos por su haturaleza

a

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017
Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracién venta Total
Costo de camicnes y repuestos (1) 13.280.318 - - 13.280.218
Remuneraciones y beneficios sociales - 50.234 1.169.287 1.21g.521
Participacién de los trabajadores en [a utilidades - 469.073 - 469.073
Garantias de camiones y repuestos - - 316.069 316.069
Mantenimientos y reparaciones - 12.365 46.357 58.722
Publicidad y promociones - - 54.341 54.341
Jubilacién patronal y desahucio - 86.539 - 86.539
Depreciaciones - 134.558 52.580 187.147
Seguros - - 32.275 32.275
Viajes - 5.827 20,507 26.424
Honorarios profesionales - 46.945 13.379 60.324
Impuestos y contribuciones - 114.640 - 114.640
Obsolescencia - - 5.680 5.680
Combustible y lubricantes - - 20.724 20.724
Luzy agua - - 16.193 36.103
Vigilancia - - 169.471 166.471
Otras - 225.070 531.349 757319
13.280.318 L146.151 2.468.311 16.894.780
E.17 Gastos e Ingresos financieros
Composicién:
2017 2016
Gastos financieros:
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras (5.588) (6.694)
(5.588) (6.694)
Ingresos financieros:
Intereses ganados sobre clientes 112.174 98.888
Otros intereses y comisiones 4.442 9.937
116.616 108.825
E.18 Otros ingresos y egresos
Composicion:
2017 2016
Otros egresos:
Gastos varios (37.324) (1) (56.812)
Otrosingresos:
Comisiones en venta de chasis para buses Volvo (2) - 1.439.8B0
» Ajuste de provisién de obsolescencia (Nota 10) 1.255.783 -
Disminucién de provisién para garantias (Nota 16) - 182.452
Ingresos varios (3) 397.047 253.193
1.652.830 1.875.525
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(1)  Corresponde principalmente a alcance a contribucién solidaria sobre utilidades del 2016
US$11,954.

(2} En2016 correspondia a la comisién del 11% por venta directa de 80 chasises marca Volvo.

(3)  Enel afio 2017 corresponde principalmente a: i) comisién por venta de repuestos en contrato
de buses biarticulados por US$173,868; ii) créditos otorgados por Volvo por US$42,164 (2016:
US521,202); iif) Asesoria en manejo y venta de repuestos Mack por US$22,870 (2016:
US$66,083). En el 2016 también incluia: i) ajuste a la provisién de vacaciones del personal por
US$24,342; ii) servicios técnicos por US$32,736.

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financierg

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Comparifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evaltan y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafija. La Gerencia General proporciona guias y principios para la
administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir 4reas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

F.2 Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compaiiia estd relacionada
con la compra y venta de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo. La Compafiia
mantiene un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios
son fijados directamente por Mack y Volvo. De igual forma, durante el afio se publican cambios
en los precios, promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y
finanzas, en coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas.
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(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compafifa ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo
(proveedores y relacionadas), procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

F.3 Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia

. General, el Comité de crédito y el 4rea de finanzas. Fi riesgo de crédito se encuentra presente en
los dep6sitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes
(corriente y no corTiente) y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denctan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2017, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
88% (2016: 88%) del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito
directo otorgados por la Compafifa. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de
la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones
internas y/o externas.

F.4 Riesgo de liguidez:

.La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales y proveedores. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en
los flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

La Compafila no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado
de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.
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Menos de 1

2017 afio
Cuentas por pagar a proveedores 3.738.093
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 2.570.553
Menos de 1
2016 afio
Cuentas por pagar a proveedores 473.217
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 5.562.289

La Compafiia mantiene una importante porcién de su deuda en el corto plazo para financiar
inventario y cuentas por cobrar de clientes.

Segiin las politicas de la Compafifa, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 2 afios y los plazos de los préstamos con instituciones financieras cuando se
contratan son de hasta 1 afio con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la
administracién del riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no mantiene
lineas de crédito abiertas con ninguna institucién financiera.

F.5 Administracién del riesgo de capital -

v

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compafiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Sobregiros bancarios - 35.133
Cuentas por pagar a proveedores 3.566.431 366.026
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2.570.55% 5.562.289

6.136.984 5-963.448
Menos - Efectivo y equivalentes de efectivo (67.541) (44.241)
Deuda neta 6.069.343 5-919.206
Total patrimonio 11.541.331 9.438.393
Capital total 17-610.674 15.357-599
Ratio de apalancamiento 34% 39%

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacién de los valores contenidos en los
Estados de Situacién Financiera de la compafifa Macasa, Maquinas y Camiones S.A. al 31 de
diciembre del 2017.
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