MACASA MAQUINASY CAMIONES §.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRIE DEL 2014

A. INFORMACION GENLRAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Macasa Mdquinas v Camiones S.A,

RUC (0990225923001

FECHA DE CONSTITUCION: 29/04/1975

OBJIETO SOCIAL: Imporiacion, compra, venla v arrendamicnto de

maquinas y camiones ¥ de repuestos para tales
maquinas v camionoes

NO. DE EXPEDIENTE: 754

DIRECCION: AV LT MARENGO KM 4.5

Con ef obfeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucion No. SCVS-DNCDN-2015-003,
del 20 de marzo del 2015, se procede a emitir las notss de los Estados Financieros.

B. TESTABRQOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes estados financieros de la Compariia MACASA al 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados sobre la base del costo y e acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1[F), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), que
han sido adopladas en Feuador.

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que os la moneda funcional v de
presentacion de la Companifa. Las cifras incluidas on los estados financieros adjuntos estan
expresadas on ddlares estadounidenses.

C. DECIARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compaiia constituyen los estados financieros preparados
de acuerdo con [as NIIF emitidas por el TASB (International Accounting Standards Board),
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICAIDIAS

2.1 Bases de preparacidn de cstados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion Jde los estados financieros conforme a las NI requicre e uso de estimaciones
contables.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compariia no ha
doptado con anticipacion.
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Estas son de aplicaciom obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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1>.2 Politicas Contablcs
Activos Financieros

Macasa, Maquinas vy Camiones S.A, clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias:
"activos [inancicros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas
por cobrar”, “aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financicros
disponibles para la venta”. Los pasivos (inancieros se clasifican cn las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” v “otros pasivos
financieros”. la clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los actives o
contrataren los pasivos, La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
{financicros a la fecha de su reconocimicnto inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa mantuvo tnicamente activos financieros en las
categorias de “preéstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, o Compahia s6io mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. lLas caracteristicas de los
referidos instrumentos financieres se explican a continuacion:

Representados on o estado de situacion financiera por los documentos v cuentas por cobrar
a clientes (coarriente v no corriente),cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas {corriente
v no corricnte) v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos tijos o delerminables v que no colizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financicros
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Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a provecdores v
cuentas por pagar a compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- De acuerdo a las politicas contables, Ja Compafiia reconoce un activo o pasivo
financiero cn ¢l estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion, cuando se
compromete a comprar el activo o pagar cl pasivo.

Medicién inicial.- lLos aclivos y pasivos financicros son medidos iniclalmente a su valor
razonable mas cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser signilicativo, es reconocido
como parte Jdel active o pasivo; stempre que el activo o pasivo financiero no sca designade como
de “valor razonable a través de ganancias v pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
Préstamos v cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el método del
interes cfectivo, menos una provision por deferjoro, en [os casos aplicables. La Compafiia
presenla las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas y documentos por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados
por clicntes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de camiones se registran a su
costo amortizado pues generan inlereses a tasas de mercado. Las demds cuentas por
cobrar a clientes por ventas de repuestos se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥ son exigibles hasta 90

dias.

l.os intereses de los préstamos comerciales originados en ol financiamiento por la
venta de camiones son calculados usando el método de interes efectivo. Los intereses
devengados y pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar a clentes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
rosultados integrales en el rubro “Ingresos financieras” cuando se ha cstablecido el
derecho de la Compafiia a percibir su cobro.

Se registra una provision por deterioro que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar.

ii) Cugntas por cobrar compariias relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repucstos y prestacion de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses va que se liguidan hasla en 90 dias. Fn relacién a los
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préstamos cuando se otorgan, cstos se miden al costo amortizado, el cual se calcuta
reconociendo el interés implicito con base a tasas similares a las que el Grupo tiene
contratado su financiamiento v se Hiquidan en el largo plazo.

personal gque labora en la Comparfiia, que se registran a su costo amortizado puesto
que generan intereses a tasas de mercado.

i} Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamos v anticipos efectuados al

Otros Pasivos Financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicandoe ¢l meétodo de
interés cfectivo. |.a Compafiia presenta las siguicentes cuentas dentro de esta categoria

a} Cuentas por pagar proveedores: Corresponden a obligaciores de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso operativo de los negocios. Para el
caso de las cuentas que sc liquidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su
valor naminal que os equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.
Para ¢l proveedor Mack Trucks ¥ en el caso de gue existan plazos de pago pactados
mayores a 90 dias eslos pasivos s miden al costo amorlizado utilizando las tasas de
interés pactadas.

b) Cucntas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos v préstamos de capital
de trabajo que se liguidan hasta en 365 dias. lin agucllos casos que los plazos
establecidos de pago son mavores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se

calcula reconociendo el interés implicito.

Activos financieros - Deterioro

[.a Compafiia evalua al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiers o grupo de activos financicros, La Compaiiia establece una provisidén para
perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd
capaz de cobrar todos los importes que se te adeudan de acuerdo con los ¥érminos originales de
fas cuentas a cobrar. 1.a existencia de dificultades financieras gignificativas por parte del deudor,
la probabilidad de que ¢l deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera v la falta o mora en
los pagos se considoran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterlorado. Se considetan las
garantias recibidas.

Lin el caso de que en un periodo posterior el monto de [a pérdida por deterioro disminuya vy,
dicha disminucion se relacione objetivamente a un evento que hava ocurrido despucs de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estadoe de resultados integrales la reversion de la
pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos {inancieros -

Los aclivos financieros sc eliminan cuando cxpiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del
activo o si la Compania transfirio ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compaiia se han
liquidado.
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Impuestos por recuperar -

L.os impucstos pendientes de recuperar corresponden a crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado (IVA).

Anticipos a proveedores -

Corresponden principalmente al efectivo entregado a los principales proveedores, con el objeto de
ascgurar ¢l aprovisionamiento de inventario, estos se registran al momento de la entrega del
efectivo v son liquidados con la entrega de la mercaderia.

[nventarios -

Los Inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo
de los invenlarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su venta, nelos de descuentos v promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. Los inventarios se encuentran valoradoes por 1os siguientes métodos:

. Camiones: costo especifico de adquisicion de cada bien.
. Repuestes: primero en enfrar, primero en salir {PEPS).

El valor neto realizable es ef precio de venta eslimadoe en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados dircclamente con la venta.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las [acturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. lin dicha estimacion de deterioro se
considera también los monlos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotacion,
obsolescencia téenica vy productos retirados del mercado. listimamos que la mayor parte de los
inventarios ticne una rotacion menor a 180 dias {camiones v repuestos). Las pérdidas relacionadas
con inverttarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se originan.

I'ropiedades y equipos -

Este rubro cs registrado al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo estda compuesto por los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a
la inversion fluyan hacia la Comparfiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento v son registrados en los
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es calculada linealmente basada en la vida ntil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
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utiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso Jde inmuebles; para ol caso de los
demas activos fijos la Administracion de la Companiia estima que su valor de realizacion al término
de su vida dtl serd irrelevante. Las estimaciones de vidas tiles v valores residuales de los activos
tijos son revisadas, v ajustadas si cs necesario, a cada fecha de cicrre de los estados financieros, Los
terrenos no se deprecian

L.as vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

L.. Tipe de bienes ;

| Aftos a depreciar

. Edificios ¢ instalaciones | 60
Vehiculos .3
Muebles v enseres 10

Maquinarias y equipos

Las pérdidas y ganancias por la venlta de propiedades v equipos se calculan comparando los ingresos
oblentdos con el valor on libros ¥ se incluven en el estade Jde resultados en el rubro "Otros
frastos /ingresos”.

n caso que el valor en libros de un activo de propiedades y equipoes exceda a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

|.os intereses ¥ otros costos de endeudamiento se capitalizan sicmpre v cuando estén relacionados
con la construeciom de activos calificables. Al 31 de dicilembre del 2014 1odos los proyectos bueron
liquidados en plazos inferiores a un ano, per lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujctos a depreciacion (propiedades v equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen cventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. Kl valor recuperable e los activos corresponde al mavor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en use. Para clectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles més pequefios en los que se genera flujos du efectivo identificables (unidades
generadoras de efectiva),

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, se registra una
perdida por deterioro en Yos resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2014, no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deteriore de activos no financiceros {(propiedades
¥ equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuesto a la renda del afio comprende el impuesto a Ja ronta corriente v diferido. Bl
impuesto se reconoce on el estado de resultados integrales, excepto cuando se trala de partidas que se
recomocen directamente en el patrimonio,  Iin este caso el impuesto también se reconoce on otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

4
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i) Impuesto a_la renta corriente: la provision para Impuesto a la renta sc calcula mediante la
tasa de impuesto vigente para el periodo fiscal a declarar aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar. Las normas tribularia vigentes establecen una tasa de impucesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuvente.

ii} Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos vy sus respectivos valores mostrados en los estados
financicros. Il impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera seran
aplicables cuando el impucesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sole se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios fufuros contra los que se puedan usar [as
diferencias lemporales.

Beneficios a los empleados -

*  Beneficios de corto plazo

Son registrados en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financiera v
corresponden principalmente a:

i} Participacion de los trabajadores en las ufilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se registra con cargo a resultados y se
presenla como parie del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcion de la laber de la persona beneficiaria.

iy  Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan v pagan de acuerdo a la
legislacion laboral vigente en el pais,

personal sobre Ja base devengada.

= Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no
fondeadas)

Se cuenta con un plan de beneficio definido para jubilacion patronal. e acuerdo a las leves
vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al frabajador con ¢l 25% del equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

l.a Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal v desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se provisiona con cargo a
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los costos y gastos det aho, aplicando el metodo del costeo de crédito unitavio provectado v
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, cf
cual es obtenido desconlando los flujos de salida de efectivo a [a tasa del 6.5% (2013: 4.5%) anual,
la cual es similar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma
moneda cn la que los benclicios seran pagades v que tienen términos gue se aproximan a los
terminos de las obligaciones mantenidas con 10s empleados hasta su vencimiento.

[Las hipétesis actuariales Incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remunceraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en fos supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

[.os costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente on resultades del ano. Al clerre
del afio las provisiones cubren a todos los frabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

Se registra provisiones cuando (i) lenemos una obligacion presente, va sca legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) vs probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
ligutdar la obligacion y (iii} ol monto se ha estimado de forma fiable.

Provision por garantia -

Incluida en el rubro Provisiones v Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de
situacion financiera v representa el valor estimado de garantia por camiones ¥ equipos vendidos
que por cualguier defecto de fabricacion pudicra presentarse. [i tiempo de la garantia variard
segin cada negociacion, sin embargo la misma no superara los dos afos transcurridos después de
[a venta. Esta provision se registra en base al andlisis de los costos histéricos incurridos por la
Compadia por esle concepto en los altimos 3 afios v las probabilidades futuras de ocurrencia. Las
difcrencias que surgen de las estimaciones v las cifras pagadas al cierre son ajustadas por la
Compania contra tos resultados del afio {Gastos de ventas).

Reconocimiente de ingresos

[.os ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de camiones
v repucestos en ¢l curso normal de las operaciones de Ia Compafiia. [.os ingresos se muestran netos
de IVA, ICI {en ios casos aplicables), devoluciones v descuentos olergados. Se generan en un 49%
{(2013: 64%) por venta de camiones, un 47% (2013 36%) por ventas de repuestos, un 4%
corresponde a venta de Jlantas (2013: 0%)

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compahia hace la
entrega de sus productos al comprador v, en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios
inherentes a la propicdad de esos bicnes v no mantienen e} derecho a disponer de ¢llos, ni a
mantencr un confrol sobre los mismos.
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Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compania ha efectuado la transferencia de deminio v entrega de dichos bicnes a Jos clientes, los
clientes los han aceptado v la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes estd
razonablemente asegurada. Para el caso de ventas a crédito de los camiones se mantienen como
garaniia la reserva de dominio a favor de la Compafia. [.a experiencia acumulada de la
Compafia ha determinadeo que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por lo que
no se conslituven provisiones por devoluciones.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados se encuentran basados cn la experiencia
histérica, cambios cn la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas sen definidas como aqueilas que son
importanics para reflcjar correctamente la sitwacion financiera v los resultados de la Compaiiia
v/ o las que requicren un alfo grade de juicio por parte de [a Administracion.

Las principales eslimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran relacionadas con

los siguientes conceptos:

{a) Deterioro de cuentas v documentos por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas os determinada por la gerencia de Crédito v Cobranzas
v en basc a una evaluacion de la antigiedad de la cartera v la posibilidad de recuperacion
de la misma. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b}  Vida util de los propiedades y equipos
l.os cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida ttil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La

determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada afio.

) Interés implicito on cuentas por pagar a compariias relacionadas

El interes implicito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compafiias
relacionadas se calcula tomando como base la tasa anual del 3.36% que corresponde al
promedio ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el
periode a nivel de grupo econdmico tomando como referencia a su relacionada
Importadora Industrial Agricola [LIASA.

(d} Impuesto a la renta diferido
[a Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las difcrencias cntre el valer en libros y la base fributaria de los activos y pasivos

(fundamentalmenie efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.

{e)  Prowvision por garantias
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La provision por garantias se evalia con basc en las polilicas v lineamicnlos descritos en el
punto de Provision por Garantias.

{f) Provisiones par beneficios a empleados

Las hipatesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal v desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independicntes,

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS FESTADOS FINANCIEROS -
COMPARATIVO

E.1 Instramentos Financieros

A cortinuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre del ejercicio contable 2014 con los cfectos comparatives respecto al afio anterior.

2014 2013

Gerionte ™o corriente Gxrricnte Noorrriente
Adtives finand eros medidos al asto
Hoctivey equivalentes de efoctive 1,151,192 - 455,407 -
Adctivos finanderos medidos al aslo
armwrtizado
Cnentas por cobrar a clicntes 5,255,517 ANHOTL 3,471,791 551,350
Crentas por cobrar o comspaiiins relacionadas 17,010 17,0142 -
Cuentas poe cobrar a cruplendes ) 7,083 -
Fokal activos Anancoroes 6,421,416 448,071 3,052,147 451,359
Pasivos finand eros medidos al wosto
arreetizdo
Sobregire banearics - - 7 gH1 -
Cuenlas porr pagar a prosecdores 3,597,008 - 781,577 -
Cucnlas por pagar 4 compailias relacionadas 1:3,388,268 - G,644,200 -
Tolal pasivos Gnanderos 16,085 3166 - 10,500,227 -

E.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

A Conbinuacion compasicion del efectivo al 31 de diciembre del 2014 con los efectos comparativos
respecto al ano anterier:

2014 2013
HMoctivaen caja 58,500 40, 500
Binces e instituciones Nnancieras 1,092,692 414,907
1,151,182 455,407
Sclbregiros Incarios - (72,381
% 1,151,102 383,026
e ——
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A continuacion composicion de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

2014 2013

Corriente

Cuentas por cobrar camionesy equipos 3.658.007 1.537.672

Cuentas por cobrar repuestos 1.997.280 2,289.750

Otras cuentas por cobrar J3 A6 53.004
5.664.140 3.886.431

Provision por deteriorode euentas por cobrar (Ata.652) {414.691)
5.253.517 3.471.740

Nocorriente

Cuentas por cobrar camionesy equipos 438.971 3151.359
5.602, 488 3.823.099

A continuacién composicién de la antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es:

2014 2013
Por vencer 4.400.084 72,1% 3.109.442 73.4%
Vencidas
Hasta 60 dias 1.482.305 24,3% 690.571 16,3%
61 a go dias 100.084 1,6% 50.942 1,2%
g1 a 360 dias 94.123 1,5% 41.607 1,0%
Misde 360 26.524 0,4% 345.138 B.1%
1.703.036 28% 1.128.348 27%
Total corriente v novorriente 6.103.120 100% 4.237.790 100%

Tal como se pucde observar la concentracion de la cartera se encuenltra cn el rubro por vencer y
cn cartera vencida hasta 60 dias.
E.4 Anticipos a Proveedores

A continuacion o saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2014 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

31 de Diciembroe

2014 2013
Volvo Parts Corporation 3.057 17.186
Valvo Do Brasil Veiculas Ltda. 1.845 1.708
Mack Trucks Inc. 04.294 8.362
VTF Latin America 5.A. - ELLO00
Transityre (i) 136.303 -
RCN Construeciones 5.4, 4.244 514.406
Otros 4.906 45.172
244.648 597.834
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(1) Corresponde a notas de crédito otorgadas por Michelin por US%130,977, para ser aplicadas en
compras futuras de llantas.

E.5 Impuestgs por Recuperar

A continuacion cl saldo de las cuentas de impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2014 con
los efectos comparativos respecto al ano anterier:

2014 PIIeY
[mpuesto al valor agregado (TVA) 368,536 12,659
Reclamos al Servicio de Rentas Internas (SR1) - 322
268,536 18,581
Menoes - Provision - (f.322)
368,516 12,659

E.6 Inventarios

El inventaric se encuentra compucsto de la siguiente mancra al 31 de diciembre del 2014,
adicionalmente se incluyen los efcctos comparativos respecto al afo anterior

214 2017
Tamiotes €140, 285 2,397,876
Repucstos 5,224,555 5,266,303
Importaciones en transito 6,785 3562
11,074,628 8,667,831
Menes - Prowisidm por obsolesconcian (17, 102) (B13.803)
11,195,466 7,854,028
P 1 s o —————]

Al'31 de diciembre del 2014 v 2013 no existen gravamenes ni resfricciones sobre los inventarios.
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(1)  Corresponde principalmente a: iy US5771,608 por trabajos de construccion en las nuevas
instalaciones de la ciudad de Quito; y ii) US$210,114 por obras civiles para la ampliacion
del Galpon de repuestos en la ciudad de Guavaquil. Estos {rabajos son contratados con la

compafia RCN Construcciones 5.A.

(2)  Corresponde principalmente a U552,572,000 por la culminacion v aclivacion de las obras de
construccion en las instalaciones de Macasa en la ciudad de Quito.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravdmenes ni restricciones sobre las propiedades v

equipos.

I..8 Proveedores

A continuacion la composicién de los proveedores de la compaiia al 31 de diciembre del 2014

adicionalmente sc incluyen los cfectos comparativos respecto al afio anterior

Provoceewes dol extorior
Maek Trucl Tne, (1)
e Modlus (1)
VI Latin America S.A (1)
Wolvo Parts Conpxoration €13
Mitsuhishi Chtorpillar Fork America
Otroe

Prow codores loeales

201 2012

1,757,340 525,623
1,424,500 -
113,955 -

8,72 FO,135

- 67,609

21,507 13,930

3,464,085 677,298

1€):3,631 33 106,279

Bauy, 008 784,577

(1) Correspande a facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90

dias,
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13/21

Nota de los Estados Financieros 2014
Macasa, Miquinas y Camiones S.A.



E.9 Impucstos por pagar

A continuacion la composicion de los impucestos por pagar de la compania al 31 de diciembre del
2014, adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al aito anterior

2014 2013
ITmpuesios por pagar 204,662 48,992

Corresponde al 1S1) generado en las compras de bienes v servicios efectuadas en el exterior aun
pendiente de pago.

E.10 Saldos y transacciones con companias relacionadas

A continuacion resumen de las principales transacciones realizadas  durante el afo 2014 con
compafifas v paries relacionadas. Se incluyve bajo la denominacion de compafias v partes
relacionadas a: f) la (s) persona (s) naturales o juridicas {companias) que directamente o
indirectamente controla (n) a o s {son) controlada (s} por la Compahia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) v i1} personal ¢lave de la gerencia o administracion.

Saldos
Refacitn 2084 2013
ACeonisias somuses 17,010 17,016
Curntas o pagar corrientes
Importadara Indusirial Ap-feole SAASA (1) Acclonistas comuney 10,988,699 9,243,530

Talleres para Magquinasia Induseriad Agricola 8.8, (23 2,388,239 387.328
(Mriss 11,390 11,391
13,388,268 9,644,269

(1} Corresponden a préstamos para capital de trabajo. Se establece un interés implicito a una
tasa anual def 3.36% {2013: 4.50%).

(2)  Carresponde principalmente a saldos por pagar por concepto de servicios que sc liquidan
¢n el corto plazo. Se establece un interés implicito a una tasa anual del 3.36% (2013: 4.50%).

Transacciones
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2014 2013

Ingresos por ventas:

importadora Industrial Agricola S.A LLAS.A, 6,500 4,989
Talleres para Maquinaria Industrial Agricoli 8.A. 5.830.5987 5,440,092
5.845,887 5495,081
Compras:
Importadars Tnchustriat Agricola 8.4, LLASA 1,074) {54.806)
Talleres para Mayuineria Industrial Agricola S.A. {2,u74.865) {3,702,178)

(2.975,939) (3.756,984)

Préstamos recilidos:

Importadora Indusirial Agrieola S.A. LLAS.A. (10,988,639) (9,246,554}
Talleres para Maquiraria Industrial Agricola S.A. (2,431,928) {403,169}
{13.420,567) {9.649.723)
Gastos adminisirativos:
Importadora Industrial Agricola $.A. TTASA {25,686) (25.343)
Talleres para Maguinariy Industrial Agricoks S.A. [80,t1Y) {108,094)
{105.803) (133.437)
Gustos {inameieros:
Importadora Industrial Agricola S.A. LLAS A, (226,931) (473.874)
Talleres pava Maguinaria Industrial Agricola S.A. (17.361) -
(244.292) (473,874)
Ingresos financieros:
Importadora Industrial Agrieota $.4. LLASA a01,018 226,971
Talleres para Maquinagia Tndustrial Agricols S.4. 44,689 746,382
Servicios v Talleres 5.4, Serta - 283,623
844,707 1,250,036

E11 Impuesto ala Renta

A continuacion la composicion del impueste a la renta por pagar de la compaiia al 31 de
diciembre del 2014, adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

2014 201
Impucstoa la renta carrientoe 364,976 503,492
Impuestoa 1o renta diferido 90,284 148,362
455360 651,854

.12 Provisiones y Otras Cuentas por pagar

A continuacion los valores contenidos en Provisiones v Otras Cuentas por pagar:

2014 201
Provisién de garantias{1) 838,526 1,116,116
Otros pasives 29,479 313.566
868,005 1,429,682

T
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Movimiento de la provision por garantias:

201 20143

Saldos al 1 de encro 1.116.116 1.452.080
Incrementos 1.946.758 1.402 875
{Utilizaciones) (2.224.348) (1.7459.839}

Saldos al 31 de diciembre 83Y8.526 1.116.116

E.13 Obligaciones Sociales

_ Participacian laboral Otros benetleios (1) Tatales
aol4q 2013 2014 2oty 2014 2013
A de enero 394,972 157137 26,500 2,028 420,88] 180,165
Tocrement os 224,702 304,372 205,831 195,147 A4Q0,024 584,519
gl Gioq.372) (157,137} (215,669) (191,666) (6101,041) (348,803)
Al g1 de diciesnbre 234,792 404,372 76,072 2y, Ky 300,564 420,881

(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sucldo, décimo cuarto v fondos de reserva.

Beneficios sociales de largo plazo

Jubilacidn patronal - 1.a composicion del valor presente de la provision para jubilacion palronal
es la siguiente:

24 20153
Salde al indcio FI30, 5502 HexI1FL
Costo Iaboral o servicios actuales LL. G773 32,0008
ot ons P nloroses 19,196 a2g. nidn
Arrxwtivneidan die coslos de servicios pasacks no recomoeices . 467 HO
Floctode roducoiones v licpidaciones anticipacdas {220¢3,515) -
Saldoal final __Av9.904 739,55

Desahucio - La composicion del valor presente de la provision para desahucio es la siguiente:

2er g 2013
Saldesal indcic F1,128 TR
Crrtolalaranl per sorvicios sotialos 173,052 6,153
Clrors pum it oressos 2,811 2,845
Arruartivmieion deoostos de servicios pasados 1o roeconocidos - (13,10483)
THewtor de rochacciones v Bouidaciones anticipadas (16.,767) -
Saldoal final 70,269 7128

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de cstas provisiones fueron:
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]

a1 201

Tasa de descuento 6,50% 6,50%
Tasa de incrementosalarial 2,40% 2,40%
Tasa di: mortalidad e invalidez THIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de ratacion 24,80% 20,00%
Antigiiedad para jubilacién (Hom bres y mujeres) 25 anos 25 408
Jubilados a da fecha el 2

E.14. Capital Social

El capital aulorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 os de 105%2,500,000 y esta
constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compadia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. Ta reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pere
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

Tos ajustes provenientes de la adopcién por primera verz de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en cl patrimonio cn la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultades Acumulados provenienies de la adopciéon por primera vez
de las "NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podrén ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo cjercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

E.16 Costo de ventas y gastos por su naturalcza

Los costos v gastos operacionales agrupados de acucrdo a su naturalerza son los siguientes;
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Fa

oo astos de Ciastos Jde
desentas gdminis1rie i n venta Total
Compras de camuwines viepueatoes 24130978 - - IH AW UTH
Remuperaciones yheneficiny secizles - RR¥IDE 2AR2 552 2 w0650
Participacwnde oy tabamdores enla utilidades - 1 T3 - 224792
Crarantias de vamianes y repnesins - - I 234548 e 1
Nbante i w o s - 10 642 kxR 48 Rk
Publwidadd vy promociones - - 24401 [ RIS
Jubilacion y desabucio - 1200806 - 126053061
[upreciscinnes - 1723 T4l 187 349
Sepurmns - - 12280 T30
e 1232Td 120,800
Pravisién por deterier de cucutas parcolrar - - TN
Honorann s - Tin 41500
hpuestos veontribociones GR.YR3 - 68783
LHEoS - 256l 1481201 1681765
R AIGLTR 136534 6745 578 IR A22080
E.17 Gastos ¢ Ingresos financieros
Composicién:
24014 2013
Gastos financicreos:
Intereses sobre préstamos con instituciones financiceras {9,5347) {10, 79:2)
Interoeses sobre ristaames con compailias relacionacdas (24a,29:2) (4713.874)
Otros indereses ¥y eanisones (238) (66,971)
(253,877) (551,037)

Dugresew ingneivres:
It ereses sobne préstamoes conl instituciones finaneieras rds] 91

Tt eremes solwe pristiunes con companias relacionadas A4, TO7 1,u560,037
Intereses ganados sane elientoes 113,575 168,451
358,50 1,425,479
E.18 Otros ingresos y egresos
Composicion:
2004 201
Otros egresas:
Gastasvarios [10.9.16) (J3.648]
Otras iugresos:
Ajuste de provizion por obsolesceneia de inventarios 3508941 -
Tisminueion de provisidn para garantias 277500 -
Ingresosyvarivs (1) O3 60 113.708
1,299 84 113.70H

(1) En cf aito 2014 corresponde principalmente a; 1) Facturas de anos anteriores de los
preveedores Mack v Volvo que se dieron de baja de la deuda va que el proveedor reporté que
las mismas no estaban pendientes de pago por US5307,844 ; ii) Notas de credito emitidas a
favor de Macasa por US$104,278, En el 2013 corresponde principalmente a: i) comisiones
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recibidas por venlas directas; ii) ingreses por cursos dec scguridad, operacion vy
mantenimiente de camiones dictados a clientes.

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

E.1, Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado {(incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liguider, El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiifa sc concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desemperio financicro; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimicentos de identificacion, medicion v control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalian v administran los riesgos financieros en coordinacion cstrecha con las unidades
operativas de la Compania. la Gerencia General proporciona guias v principios para la
administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de concentracion,

F.2 Riesgos de mercado
{a) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a la variacion de precios v concentracion de la Compafida estd
relacionada con la compra v venta de camiones v repuestos de la marca Mack v Volvo. La
Compania mantiene un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida.
Los precios son fijados directamente por Mack y Volvo. De igual forma, durante el afio se
publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser otorgados. L.os departamentos
de ventas y finanzas, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de ventas
proyectadas v presupuestos; adicionalmente las modificaciones ont precios son previamente
discutidas v acordadas.

(by Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El ricsgo de lasa de interds para la Compafifa surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores v entidades financieras, El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiita al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, ol endeudamiento a tasas fijas
expone la Compaitia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. la
Comparfifa ha cstablecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo
(proveedores v relacionadas), procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

F.3 Rigsgo de crédito:
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[Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General, ¢l Comité de crédito y ¢l drea de finanzas, Tl riesgo de crédito se encuentra presente en
los depésitos bancarios {cfectivo v equivalentes de efectivo) v en las cuentas por cobrar a clientes
(corriente y no corriente) v otros {(anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene ¢l efectivo ¥ sus equivalentes,
ticnen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia v respaldo
adecuados; dichas calificaciones cn gencral superan Ia calificacion " A”,

L.a Compaiia manliene politicas para el otorgamiento de créditos directos v aceptacion de
clientes, relactonadas con: limites de credito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos. comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Fn el aito 2014, con relacion a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
81% (2013: 79%) del total de las ventas de camiones vy repuestos se concentran et vertas a crédito
directo otorgados por la Compania. Los limites de crédito se establecen en funcidn del analisis de
la capacidad de pago de cada cliente, temando cn consideracion los resultados de calificaciones
internas v/ o externas.

El efectivo v equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por fo tanto su importe
en libros generalmente sc aproxima a su valor razonable. Para ¢l caso de préstamos y cuentas por
cobrar financiadas a clientes directos de la Compaiiia, se establece el cobro de tasas de mercado de
hasta el 15% anual.

F.4 Riesgo de liguidexz:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales v proveedores. Para administrar la liquidez de corlo plazo, la Compaiiia sc basa en
los flujos de caja provectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieres y los planes de financiamiento futuros de la Comparia.

l.a Compafiia no mantiene instrumentos derivados. LIl cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compania agrupados sobre Ia base del periodo remanente a la fecha del estado
de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
cfectivo no descontados.

Menos de

201 afie
Cuentas por pagar a proveedores 3.806.760
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 13.632.975

Menos de

2013 afo
Cuentas por juigar a provecdores #31.716
Cuentas por pagar a compaffas relacionadas g.888.562

La Compafila mantiene una importante porcion de su deuda en el corto plazo para financiar
inventario y cuentas por cobrar de clientes. Gi bien la tasa de interds es de corte plazo, se
considera que por la estructura de los activos corrientes de la Compania, cualquier variacion en la
tasa es facilmente ajustable al momento de vender sus activos corrientoes.
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Seguin las polilicas de la Compafiia, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se
otorgan en plazos de hasta 3 afios v los plazos de los préstamos con instituciones financieras
cuando se contratan son de hasta 1 afio con e] fin de mantener un margen suficiente y/o de
respaldo para la administracion del riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2014, la Compatiia
no manbiene lineas de crédito abiertas con ninguna institucion financiera.

F.5 Adminisiracion del riesgo de capital -

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Hste ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compaiiia.

T.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 v de 2013 fueron los siguientes:

20314 2018

Sobregiros bancarios - 72,381
Cuienlas pot pagat a proveedores 3,597,008 783,577
Cuentas por pagar o compaiias relacionadas 13,388 08 9,644,269

16,485,366 10,500,227
Efective v equivalentes de ofective (1,151,192} (455.407)
Devda netar 15,844,174 10,044,820
Total patrimenio R.140,151 7,327,002
Capital total 23,980,325 17,372,512
Rutio de apalancamicnolo 66% 58%

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacion de los valores contenidos en los
Estados de Situacion Financiera de la compafiia Macasa, Maquinas v Camiones S.A. al 31 de
diciembre del 2014.
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