
MACASA MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS DF 1OS ]SIADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRI: DEL2014

A. INFORMACION GENTRAL DE LA COMPAÑÍA

RAZON SOCIAL: Macasa Maquinas y Camiones 9 A

RUC: 0990225923001
FECHA DE CONSTITUCIÓN: 29/04/1975

OBHR 10 SOCIAL: Importación, compra, venta + arrendamiento de

Imayumas y camiones y de repuestos para tales

máquinas y canuones
NO. DE 3XPEDIENTE 5754
DIRFCCION AV Jl MARENGO KM 45

Conel objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto enla Resolucion Mo SCVS-DNCDN-2015-003,
del 20 de marzodel 2015, se procede a emutrr las notas de los I stados | mancieros

B. FSTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes estados financieros de la Compañta MACASA al 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados sobrela base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Linanciera (NIUE), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), que
han sido adoptadas en ) cuador.

B Monedafuncional y monedadepresentación

Losestados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentación de la Compañía [as cifras incluidas en los estados fmancicros adjuntos estan

expresadas en dolares estadounidenses.

€. DECTARACIOÓN DF CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compañia constutus en los estados fmancieros preparados
de acuerdo con las NI cautidas por el LASB (International Accounting Standards Board),

musmas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las reteridas normas mternacionales y aplicadas de manera umformea los ejercicios
queso presentan

D. POLINICAS CONTABIES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Basesdepreparaciónde estados financieros

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico La
preparación de los estados financieros conforme a las NTF requiere el uso de estimaciones
contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmuendas, mejoras e
interpretaciones a las normas exstentes que no han entrado en vigencia 1 que la Compañia no ha
doptado con anticipación

1/21

Nota de los Pstados Financieros 2014

Macasa, Maquinas y Camiones S.A.



Estas son deaplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion
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D2 Políticas Contables

Activos Financieros

Macasa, Máquinas y Camuones 9 A clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
activos financieros a valor razonable a traves de ganancias 4 perdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros manterudos hasta su vencmuento” y “activos financieros
«ispomibles para la venta” Los pasivos (Ímancieros se clasifican en las siguientes categorias
“pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias 1 perdidas” y “otros pasivos
financieros” La clamficación depende del proposito para el cual se adquimeron los activos O
contrataron los pasivos La Admunishación determinala clasificación de sus achvos Y pasivos
financierosa la fechadesu reconocimiento 1ucial

Al 31 de diciembic del 2014, la Compañía mantuvo unicamente activos Hnancieros en las

categorias de prestamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” Tas caracteristicas de los
referidos mstrumentasfmancteros se explican a continuacion

Prestamosycuentaspor cobl

 

Representados en elestadode situación financiera por los documentosy cuentas por cobrar
a chentes (co1stente y no corriente),cuentas pol cobrar a compañías relacionadas (cornente
y no corriente) 1 otra» cuentas por cobrar Son activos financieros no derivados que dan
derechoa pagos hyos o delermmables y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen
en el activocorriente, excepto por los de vencinuento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacionfinanciera

Otros Pasivos ) mancieros 
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Representados en el estado de situación financiera por cuentas pot pagar a proveedores y
cuentas por pagar a compañías relacionadas $e incluyen en el pas1 0 corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento- De acuerdo a las politicas contables, la Compañia reconoce un activo o pasivo
financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion, cuando se
compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial- los achos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualguier costo atributble a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido

como parto del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivofinanciero no sea designado como
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” Con posterioridad al reconocimiento
micial la Compañia valoriza los mismos como se describe a continuacion

Medición posterior

Prestamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento 1mucial se nuden al costo amortizado aplicando el metodo del

interes electo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables La Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

D Cuentas y documentospor cobrar chentes C otesponden a los montos adeudados
por clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios Las
cuentas por cobrar originadas en ventas fmanciadas de camiones se registran a su
costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado Las demas cuentas por
cobrar a clientes por ventas de repuestos se reconocen a »u valor nomunal que es
equis alente a su costo amortizado pues no generan interesos y son exigibles hasta 90
dias

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento porla
venta de camiones son calculados usandoel metodo de mteres efechvo Los intereses

dexengados y pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar a chentes” y se reconocen conforme su derengamuento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el
durechodela Compañía a perciba su cobro

Se ¡egistia una provision por deterioro que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar

2 Cuentas por cobrar compañas relacionadas Corresponden a los montos adeudados

pos compañíasrelacionadaspor la prestación de servicios y prestamos para financiar
capital de trabajo Los saldos originados por ventas de repuestos y prestación de
servicios se registran a su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan mtereses va que se liquidan hasta en 90 dias Fin relacion a los
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prestamos cuandose otorgan, estos se nudenal costo amortizado, el tual se calcula
reconociendo el interes amplicito con base a tasas similares a las que el Grupo bene
contratado su financiamientoy se iiquidan enel largo plazo

y Cuentas por cobiar aempleados Corresponde a prestamos Y anticipos efectuadosal

personal que labora en la Compaña, que se registran a su costo amortiado puesto
que generan Intoresosa tasas de mercado

 

Otros Pasivos Financieros

Posteriormente a $u 1econacimiento mucial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de
interes efectivo | a Compañia presenta las guientes cuentas dentro deesta categoria

a) Cuentas porpagarproveedores Corresponden a obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso eperativo de los negocios Para el
caso de las cuentas que se Iiquiclan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses

Para el proveedor Mack Trucks y en el caso de que existan plazos de pago pactados
mas ores a 90 dias estos pasn os se midenal costo amorlizado utilizandolas tasas de
interes pactadas

b) Cuentaspor pagar compañasrelacionadas Corresponden a obligaciones de pago
principalmente porla compra derepuestos, servicios recibidos y prestamosdecapital
de trabajo que se liquidan hasta en 365 dias 1aquellos casos que los plazos
establecilos de pago son mavores a 90 dras, se midenal costo amortizado,el cual se
calcula reconociendoel mterés mplicito

 

Activos financieros - Deterioro

La Compañía evalua al final de cada períodola existencia de eridencia objetiva de deterioro de

un activo fmancielo o grupo de activos financieros la Compañia establece una provision para
perdidas por deterioro de $us cuentas por cobrar cuando existe exidencia objetiva de que no sera

<apaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos origmales de
las cuentas a cobrar la existencia de dificultados fmancicras sigruficativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financieray la falta o mora en
los pagosse consideran indicadoresde que la cuenta a cobrar so ha detertorado Se consideran las
garantias recibidas

Lnel caso de que en un período posterior el monto de la perdida por deterioro dismmura y,
dicha disminucion serelacione objetivamente a un evento que hara ocurrido despues de que se
leconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la

perdida previamente reconocida

Baja de activos y pasivosfinancieros -

Los activos financieros se eliminan cuando expiran los derechosa 1ecibur los flujos de efectivo del
activo o sí la Compañra transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y

beneficios del mismo Ln pasivo es ehmunado cuando las obligaciones de la Compañia se han
hquidado
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Impuestospor recuperar -

Los impuestos pendientes de recuperar corresponden a credito tributario de Impuesto al Valor
Agregado (IVA)

Anticipos a proveedores -

Corresponden principalmenteal efectivo entregadoa los principales proveedores, con el objeto de
asegurar el aprovisionamiento de inventario, estos se registran al momento de la entrega del
efectivo y son iquidados con la entrega de la mercadería

Inventarios -

Los mventanos seregistranal costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor El costo
de los inventarios para reventa mcluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y
otros incurmdos para dejarlos Itstos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los mventarros 1 os inventarios se encuentranvalorados por los siguentes metodos

+ Camiones costo específico de adquisicion de cadabien

+ Repuestos primeroenentrar, primeroen salir (PIPS)

El valor neto realizable es el procio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion, distribución yotros relacionadosdirectamente con la venta

Los inventarios en transito, se presentanal costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion

Cuando las condiciones del mercado generan queel costo supere a su valor neto de realización, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor Im dicha estmacion de deterioro se
considera tambien los montos relacionados a obsolescencia denvados de la baja rotacion,
obsolescencia tecnica y productos retirados del mercado lstimamos que la mayor parte de los

inventarios tiene una rotacion menor a 180 dias (camiones y repuestos) las perdidas relacionadas
con mventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en quese originan

Propiedades y equipos -

Este rubro es 1egistrado al costo histórico, menos depreciacionos acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse El costo está compuesto por los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisición o construcción del acto, 1 0s desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son caprtalizados cuandoes probable que beneficios economucos futuros asociados a
la inversion flusan hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento + son registrados en los
resultados cuandoson mcurridos
La depreciación de las propiedades y cquipos, es calculada Imealmento basada en la vida util
estimadade los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identuficables que posean vidas
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utiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de mmuebles, para el caso de los

demás activos fijos la Administracion de la Compañaa estima que su valor de realizaciónal termino
de su vida útil sera nrelevante Las estimaciones de vidas utiles 4 1alores residuales de los activos

Íijos son revisadas, y ajustadas s1 es necesario, a vada fecha de cierre de los estados financieros Los
terrenos no se deprecian

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes

 I
reciar

  

  

FP Tipo de bienes

 

Y dificios e mstalaciones

Veluculos o 5 A
Mueblesy enseres _J10

Maquinariasyequipos 10 '

Las perdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos se calculan comparandolos mgresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros
gastos/ ingresos”

Fm caso queel valor en libros de un achvo de propiedades y equipos exceda a su montorecuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor rec uperable

Los mtereses y otros costos de endeudamiento sc capitalizan siempre 1 cuandoesten relacionados
con la construcion de actvoscalricables Al 31 de diciembre del 2014 todoslos prov ectos fueron
liquidadosen plazos infeuzores a un año, porlo queno se han acti adocostos de endeudamiento

Deterioro de activos no financicros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o cticunstancias que imdican que podran norecuperarse de su valor en
libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en e) que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable J:] valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre el monto
neto quese obtendría de su venta o su valor en uso Para electos de evaluar el deterioro, los activos se

agrupan a los mneles mas pequeños en los que se genera flujos di etectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo)

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, se registra una
perdida por deterioro en tos resultados del ejercicio Al 31 de diciembre del 2014, no se ha

identificado la necesidad de reconocer perdidas por deterioro de actos no financicios (propiedades
y equipos)

Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuestoa la renta del año comprende el impuesto a Ja renta comente ) dfendo Ll
impuesto se reconoce en el estadoderesultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimomo ]n este caso el impuesto tambien se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio

47
6í1

Nota de los Estados Financieros 2014
Macasa, Maquinas y Camiones S.A.



1) Impuestoala renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto vigente para el periodo fiscal a declarar aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se des enga con base en el impuesto por
pagar Las normas tributaria vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% s1 las utilidados son remvertidas por el
contribin ente

 

u) Impuesto a la renta diferidoEl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos 1 sus respectivos valores mostrados en los estados

Íimancieros || impuesto a la 1enta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague

Los impuestos a la renta diferidos activossólo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales

Beneficios a los empleados -

+ Beneficios de corto plazo

Son registados en el rubro de pasivos acumulados del estado de situación financicra y
corresponden principalmente a

DY Participacionde los trabajadores en las utilidades Calculada en funcion del 15% dela
utilidad contable anualantes del impuestoa la renta Se registra concargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funciondela labor de la persona beneficiaria

 

1) Decnnos tercery cuarto sueldo y fondos de reserva Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion laboral vigente en el pais,

  

11) Vacaciones A partir del 2014 se provisionan y registran el costo de las vacaciones del
personal sobre la base devengada
 

+ Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no
fondeadas)

Se cuenta con un plan de beneficio definido para jubilación patronal De acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por desalvucio solicitado por el
empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al tabajador con el 25%del equivalente a
la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma

Compañia o empleador,este beneficio se denomina desahucio

Ta Compañia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional mdependiente y se provistona con cargo a
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los costos y gastos del año, aplicando el metodo del costeo de credito unitario proyectado y
representan el valor presente de las obhgacionesa la fecha del estado desituacion financiera, cl
cual es obterudo descontandolos flujos de salida de efectivoa la tasa del 6 5% (2013 6 5%) anual,
la cual es simular a la tasa de bonos corporatios de alta calidad denominados en la misma

moneda en la quelos beneficios seran pagados y quetienen terminos que se aproximan a los
termunosde las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento

Las hipotesis actuartales incluy en vartables como son, en adicióna la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras

Las ganancias 3 perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia 4

cambios en fos supuestos actuariales se cargan a los resultados enel periodo en el que surgen

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre
del año las provisiones cubren a todos los tiabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañia

Provisiones corrientes

Se registra pros isiones cuando (1) tenemos una obligación presente ya sea legal o implicita, como

resultado de eventos pasados, (1) es probable que vaya a sor necusarta una salida de 1ecursos para
hquidarla obligacion y (ua) el monto se ha estimado de forma hable

Provision por garantía -

Inchuda en el rubro Provisiones + Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de
situación fmanciera y representa el valor estimado de garantia por camiones y equipos vendidos
que por cualquier detecto de fabricación pudiera presentarse 1] tiempo de la garantia variara
segun cada negociacion, sm embargo la misma no superara los dos años transcurridos despues de
la venta Ista proviston se registra en base al analisis de los costos históricos incurridos por la
Compañia por este concepto en los ultimos 3 años y las probabilidades futuras de ocurrencia las
diferencias que surgen de las estimaciones vlas cifras pagadas al cierre son ajustadas por la
Compaña contra tos resultados del año(Gastos de ventas)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonablede lo cobrado o por cobrarpor la venta de camiones
y repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compañia [ 0s ingresos se muestran netos

de IVA, ICh: (en las casos aplicables), devoluciones y descuentos olorgados Se generan en un 49%
(2013 64%) por venta de camiones, un 17% (2013 36%) por ventas de repuestos, un 4%
corresponde a venta dellantas (2013 0%)

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos
fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fabilidad y cuando la Compañia hacela
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes + no mantienen el derecho a disponer de ellos, ma
mantener un controlsobre los mismos

+
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Las ventas de canuones y repuestos se 1econocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compaña ha etectuado la transferencia de donumo y entrega de dichos btenesa los clientes, los
chentes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razonablemente asegurada Para el caso de ventas a credito de los camiones se mantienen como

garantía la reserva de domimo a favor de la Compañia La experiencia acumulada de la
Compañia ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes porlo que
no se constitux en provisiones por devoluciones

D.3 Estimaciones criterios contables significativos

Las estimaciones 1calizadas y supuestos utilizados se encuentran basados on la experiencia
historica, cambios enla industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.

Tas estimaciones y politicas contables sigmificativas son defmidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía
y/o las que requieren unalto grado dejuicio por parte de la Administ ación

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos

(2) Deterioro decuentasy

 

»cumentosporcobras 

La estimación para cuentas dudosas es determinadaporla gerencia de Credito y Cobranzas
y en base a una evaluacion dela antiguedad dela cartera v la pos1bilidad de recuperación
dela misma La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año ylas
recuperaciones de cuentas provistonadasse acreditan a otros ingresos

(0) —Vida util de los propiedadosyequipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planiicado, podrían hacer que la vida util fuera diferente de las estimacionesrealizadas La
determinaciondelas vidas utiles se evaluaal cierre de cada año

(e) Interes implicito en cuentas por pagar a comparas relacionadas

El interes implicito de los pasivos financieros aplicado a prestamos 1ecibidos de compañías
relacionadas se calcula tomando como base la tasa anual del 3 36% que corresponde al

promedio ponderado de todas las tasas de prestamos/fmanciamiento vigentes en el
periodo a nivel de grupo económico tomando como referencia a su relacionada
Importadora Industrial Agrícola LASA

(d) Impuesto la renta diforido

Ta Compañsa ha reahvado la esemacion de sus impuestos diteridos considerando que
todaslas diferencias entre el valor en Íbros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIL) se revertir an en el futuro

(e) Proviston por garantias
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La provisiónpor gatantas se evalua con base en las politicas y Imcamientos descritos en el
punto de Provisión por Garantias

($) Provisiones par beneficios a empleados

Las lupotesis empleadas en el calculo actuanal de jubilación patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE

COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

LOS FSIADOS FINANCIEROS -

A continuación se piesentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos fmancieros al
cierre del ejercicro contable 2014 con los efectos comparativos respecto al año anterior

Activos financieros medidos al costo
Lcetivo y equivalentesde efectivo

Activos finanderos medidos al costo
amortizado
Guentas por cobrar a «hontes
Grentaspor cobrar a compañias telacionadas
Cuentaspar cobran a empleados
Fotal activos financieros

Pasivos financieras medidos al custo
amortizado
Sobregaras bancanos
Cuentas par pagal a pros codores
Cuentas por pagara compañías 1elacionadas 13,388,268
Total pasivos financieros

 

    

2014 2013
Grrriente_ Nocorriente Grriente_ Nocorriente

1,151,192 435:407 -

52057 448971 ATA 331,350

17,016 17,010 -
2,691 7.983

0.44,416 438 071 3,952,147 351,359

- 72,381 -

3,597,098 783 577 -
9,644,269 -

16,085,366 - 10,500,227 -
 

E.2 Ffectivo y equivalentes de efectivo

A Continuacion composición del efectivo al 31 de diciembre del 2014 con
respectoal año anterior

Motion ya

Bancos e instituciones finanaier as

Sabego os bancarios

A

 

214

58,500
1 092,692
1,151,192

1,151,192 

Nota de los Estados

los efectos comparativos

2013

40,500
414,907
455,407
(72,380
383,026
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[.3 Cuentas por cobrar clientes - corto y largoplazo

A continuación composición de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 con los efectos

comparativos respecto al año anterior

 

 

  

 

 

 

, 2013
Corriente

Cuentas por con ar camiones y equipos 3658 00- 1537 672
Cuentas por cobrar repuestos 1997 280 2,289 750
Otras cuentas por cobrar 8862 59 009

5 664 119 3-886 431
Provisión por de*c 11010 de cuentaspor cobrar (no 632) (414 691)

253517 471740
No coritente

Cuentas por cobial tamiones y equipos 438 971 351 359

5 692 488 3 823.099

A continuación composicion de la antigiiedad de los saldos por cobrar Clentes es

2014 201

Porvencor 4 400 084 72,1% 3109 442 73,4%

Vencidas
Hasta 60 dias 1482 305 24,3% 690 571 16,3%
61490 dias 100 084 1,6% 50 942 1,2%
914360 dias 94 123 1,5% 41 697 1,0%
Masde 360 26 524 9,4% 345 138 8,1%

1703 036 28% 1128 348 27%

Total corrientes rocorriente 6103 120 109% 4237 790 100%
 
 

Tal como se puede observar la concentracion dela cartera se encuentra en el rubro por vencer y
en cartera vencida hasta 60 dias

E.4 Anticipos aProveedores

A continuacion ul saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2014 con los efectos

comparativos respecto al año anterior

31 de Diciembre

2914 913

Vol o Parts Corpotatión 3 057 17186
Volvo Do Brasil Y erculos Ltda 1 845 1708
Mack Trucks Inc 94 294 8362
VII Latin America S A 11.000
lransity re (1) 136 303 -
RON Construcciones 5 4 4244 514 406
Otros 1906 45172

244 648 597 834

A?
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(1) Corresponde a notas de credito otorgadas por Michelin por US$130,977, para ser aplicadas en
compras luturas de llantas

E.5 Impuestos por Recuperar

A continuacion el saldo de las cuentas de 1mpuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2014 con
los efectos comparativos respecto al año anterior

2014 2043

Impuesto alvalor agregado (IVA) 308 536 12,959
Reclamosal Sricio deRentas Internas (SRI) 6.322

5 18.981
Menos Provicion (6 322)

363,536 12 659
 

E.6 Inventarios
 

Fl inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2014,
adicionalmentese ncluy en los efectos comparativos respecto al año anterior

  

214 201

Camiones 6 443,288 3,397,876
Repuestos 5,924,355 5,266,303
Importaciones en transito 0,785 2,562

11,074,028 8,667,831

Venos - Provisión por cbsolesconcta (179.162) (813.807)
11 195,466 7,854,028
 

A131 de diciembredel 2014 y 2013 noexisten gravámenesm1 restricciones sobre los inventarios

E.7 Propiedades y equipos

El
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(1) Corresponde principalmente a 1) US5771,608 por trabajos de construccion en las nuevas
imstalacionos de la ciudad de Quito,y ii) US$210,114 por obras cwviles para la ampliación
del Galpon de repuestos en la ciudad de Guayaquil Estos trabajos son contratados con la
compañra KON Construcc tones $ A

(2) Corresponde prmerpalmente a US$2,572,000 porla culminación 1 activacion delas obras de
construccion en las mstalaciones de Macasa en la ciudad de Quito

AL31 de diciembredel 2014 y 2013 noexisten gravámenes murestricciones sobre las propiedades y
equipos

1.8 Proveedores

 

A continuación la composición de los proveedores de la compañia al 31 de diciembre del 2014
adicionalmente se incluyenlos efectos comparativos respecto al año anterior

Pror ceda os del exterior
Mach Puch Inc (1)
Ye Nerhus (1)
VIELatin Amenca SA (1)
Vals o Paz ts Cox paration(1)
Mitsubishi Cater prllar Rork America
Otros

Mowveedor os locales

2ura

1,757,340
1,44 500
113,099
85,723

21.567
3.103 085
194,013
99/0098

525,623

70,135
67,604
13,930

677,298
196,279
783,577

 

(1) Correspondea facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90
dias

L
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F.9 Impuestos porpagar

A continuación la composicion de los impuestos por pagar dela compañza al 31 de diciembredel
2014,adicionalmente se mcluyen los efectos comparativos respectoal año anterior

2014

Impuestos por pagar   
Correspondeal 15D generado cn las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior aun
pendiente de pago

E.10 Saldosy transacciones con compañias relacionadas

A continuacion resumen de las prinerpales transacciones realizadas durante el año 2014 con
compañas + partes relacionadas Se incluje bajo la denomunacion de compañias y partes
selacionadas a 1) la (s) persona (5) naturales O juudicas (compañias) que directamente o
indirectamente controla (1) a o es (son) controlada (5) por la Compañia, tenen control conjuntoo
influencia significativa (asociadas) y 11) personal clave de la gerencia o administracion

  

 

  

Saldos

K has oa 20m 204

demas omar e 17016

Cestas par pagar comentes
Importadora Indus nal 3 0.05 Y HASA(O) deoor 10988 639 9 242590
all.para Maquinar=1 Ind sirio Agr col? $ $, (9) Mean 2388 239 387 328
Otros Nas Comos 11390 11391

13,488,468 9.614,269
 

() Correspondena prestamospara capital de abajo Se establece un interes implicito a una

tasa anual del 3 36% (2013 150%)

(2) Corresponde principalmente a saldos por pagar por conceptode servicios quese liquidan
en el corto plazo Se establece un mterés implícito a una tasa anual del 3 36% (2013 450%)

Transacciones

A?
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Ingresos por ventas
importadora Industrial Agricola S A, TLAS A
Falleros para Maquirarta Industrial Agricola 5,4

Compras
Importadora Indlustnnal Agricola S.A TTASA
Talleres para MaquinertaIndustrial Agricola S.A

Prestamosteclados

Importadora Indusin il Agricola SA,TLASA

Talleres para Maquu aña Industnal Agneola S.4

Gastos admunisiratrvos
Importadora Industrial Agncola S A TIAS.A

Talleres para Maquinaria Industrral Agricola S.A.

Gastos financieras
Importadora Indi s1nal Agricola S A, TIAS A
Talleres para YacumartaIndostral Agrico] 1 5.4

Ingresos financieros
Importadora Industnal Agrícola S 4 TASA
Talleres para Maquinacta Industral Agricola S A
Servicios + Tallere=5 A Serta

E.11 Impuesto a la Renta

20,4 2013

6,500
5839.387 490,092

   

   

  

  

756.989)

(9,246,554)
(403,169)

(9.649,723)

(25,686) (25,343)
(80119) 80

£ ( )   

(473 874)

(473,874)

 

201 018 226,933
43689 746,382

289,623
1,250,936  

A continuación la composicion del impuesto a la renta por pagar de la compañía al 31 de
diciembre del 2014, adicionalmente se incluy en los efectos comparatn os respecto al año anterior

Impuesto ala renta corriente
Impuesto a la rentadiferido

T.12 Provisiones y Otras Cuentas por pagar

2014

364,976
90,384  

A continuacionlos valores contenidos en Provisiones y Otras Cuentas por pagar

Provisión de garantías (1)
Otros past us

FA

014 2013

838,526 1,116,116
29,479 313,566

868,005 1,429,682
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Movirmento de la provision por garantias

Saldos al 1 de enero
Inerecmentos

(Utlizaciones)
saldos al 31 de diciembre

E.13 Obligaciones Sociales

Beneficios Sociales de corto plazo

paciónlaboral

  

201
1116116 1 452 080
1946758 1103875

(2 224 348) (739 839)
838 526 1116 116     

 

 

 

 

_ aciOn Otras beneficios (2) Latales
2013 2014 203 2014 2013

41 de enero — 394,372 157,137 26,500 23 028 420,881 "180,165.
Incrementos 224,792 394,372 205,232 195,147 490,024 589,519

Pagos (394372) (157,137) (215,669) (191,666) (610,041) (348,803)
M1 31 de diciembre 224,792 394,372 70,072 20 509, 300,864 420,881
   

(1) Incluye principalmente vacaciones, décimotercer sueldo, decimo cuarto yfondos de reserva

 

esde largoplazo

Jubilacion patronal - 1 a composición del valor
es la siguiente

Saldoal umcio
Costo labaral por ser 1cron actuales
Costos par antor esos
Amortuación decostos de servicios pasados no 1 econocidos
Pix todo reducviónes e ispidaciones anterpadas
Saldo al final

Desahucio - La composición del + alor presente

saldo al moro
Cesto labaral por sersicios actuales
Costos par mtoresos
Ameartiación de costos de servicios pastdos Mo 1
Tectode reducciones y hquidaciones anticipadas
Saldo al final

Las prinerpales upotesis actuartales usadas par,

HF

presente de la provision para jubilacion patronal

 

204 23
739.550 309,171
11.673 30,902
19,196 29.584

367,59 1

— 90s1s)
19,904 739:559  

de la provisión para desahucio es la siguiente

2014 2013
71,128 75,238
13,092 6,154
2,811 2,845

econocidos 03,108)
(16.762) -
70,269  

a la constitucion de estas provisiones fueron
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201 201

Tasa de descuento 6,50% 6,50%

Tasa de incremento salarial 2,40% 2,40%

Tasa de mortalidad e 11 alidez 1MIESS 2002 1IMIESS 2002
Tasa de 1otacion 24,80% 20,00%
Antiguedad para rubilacion (Hom bress mujeres) 25 años 25 anos

2 2Jubilados a da techa 2

L,14 Capital Social

Ll capital autorizado de la Compañia al 31 de diciembre del 2013 es de US$2,500,000 yesta
constituidopor 62,500,000 acciones ordinarias y nommativas de valor nominal US$0,04 cada una

E.15 Reservas y Resultados Acumulados

Reservafacultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de hbre
disponibilidad, previo disposición de la Junta General de Accionistas

Reserva legal

De acuerdocon la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año anterior a una reservalegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscuito, Ta resorva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero
puedeser caputalizadao utilizada para absorber perdidas

Resultados acumulados deaplicación inicial de NIF

Tos ajustes provenientes de la adopción por primera ves de las ormas Internacionales de
Informacion imanciora “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las “NIt”, que generaron un saldo acreedor, sólo podran ser capitalizados en la parte que

excedaal valor de las perdidas acumuladasylas del ultimo ejercicio econonuco concluido, s1 las
hubieren, utsizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compañia

[.16 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturalezason los siguentes,

7
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Gñstos de Gastos de
admios tr icon senta total

Compras de camucpustos 95 119978 28450074
Remuneraciones y buncficios » duelos 2998 2582552 2001651
Paripacionde los tmbajadois 00 de utiles 111592 24792
Curñmras de cannomes depues tas 2224548 2574308
Vamtenmntas, 16642 Zo 18 800
> ublicidad y promocion Ps a01 13401
sublacion y desabucio 1260<Ub) 1260 5061
Dipreciociones Loc2i 62 157048
Seguros 32280 vosa
Majes -397 m0 126866
Provisión parderenoro de cuentas porcobrar 15) =>
Honoranos tura m6 21510
Impuestos y contubuciónes aña 0878
Onos 290 564 1481201 1081765

23 439 978 1054 ES 35 627 094

E.17 Gastos e Ingresos financieros

Composición

2014, 2013

 

  
Intereses sobr e qnestamos con mstituciones fnanerctas (9,147) (10,792)
Intereses soba e prestamos con compañias relacionadas, (244,292) (473,873)

Arras ntereses y cameos (238) (66 971)
(253,877) (551,037) 

Tags financieros
Intereses sobe prestamos con mstituciones fina nerctas 70 9l
Intereses sobr eprestamos can corupañas 1elacinadas >44,707 1,256,937
Intereses ganados sobr e clientes 113975 168,451

358, 352 2,425 479

E.18 Otros ingresos y egresos

 

 

 

Composición

¿0 ,

Otros egresar
Castas aros Qogró) 03 648)

Otros impresos
Arustede prox ¡sonpor obsolescencta de inventar 1os 150 891
TismaacionCe pror1stonpara garantias 257 590
Ingresos 2110812) 601 360 113 +98

1229814 113798
 

(D) En el año 2011 coriesponde principalmente a 1) Facturas de años anteriores de los
proveedores Mack y Volvo que se dieron de baja dela deuda ya que el proveedor reportó que
las mismas no estaban pendientes de pago por US$307,844 , 1) Notas de credito emitidas a
favor de Macasa por US$104,278, Un el 2013 corresponde principalmente a 1) comisiones

DD
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recibidas por ventas directas; 1) ingresos por cursos de seguridad, operacion y

mantenimiento de carmones dictados a chentes

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

1. Factores de ricego financiero

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como
nesgos de mercado (incluye riesgo de valor razonable de tasa de imteres, riesgo de tasa de interes
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Fl programa
general de admumstración de nesgos de la Compañía se concentia principalmente en lo
impredecible de los mercados financicrosy trata de minimuzar potenciales efectos adversos en su
desempeño financiero, además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compañía esten sujetas a polrticas y procedimientos de identificacion, medicion y control

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la admunistracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General Dichos departamentos identifican,
evalúan y administran los resgos financieros en coordinación cstiecha con las unidados

operativas de la Compañia la Gerencia General proporciona guras y principios para la
administracion gencral de riesgos as1 comolas políticas para cubrir areas especificas, tales comoel
riesgo de tasas de interés, el nesgo de crédito, el riesgo de liquidesy el riesgo de concentración.

F.2 Riesgosdemercado

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variacion de preciós y concentracion de la Compañía esta
relacionada con la compra y venta de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo La
Compañta mantiene un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefiruda
Los precios sun fijados directamente por Mack y Volvo De 1gual forma, durante el año se
publican cambros en los precios, promociones $ descuentosa ser otorgados los departamentos
de ventas y finanzas, en coordinación con la Gerencia General construs en escenarios de ventas
proyectadas 3 presupuestos, adicionalmente las modificaciones en prectos son previamente
discutidas y acordadas

(b) Riesgo detasa deinterés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El nesgo de lasa de mterés para la Compañia surge de su endeudanuento a corto plazo con
proveedores + entidades fmancieras El endeudanuentoa tasas variables exponea la Compañía al
riesgo de tasa de mteres sobre sus flujos de efectivo Sin embargo, el endeudamiento a tasas fyas
expone la Compañra al riesgo de tasa de mterés sobre el valor razonable de sus pasivos La
Compañía ha establecido una política de endeudamuento en mstiumentos de corto plazo
(proveedores + relacionadas), procurando mantenertasas de mercado competitivas y fijas

 

F 3 Riesgo«

LK
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Las politicas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General, el Comte de credito y el area de finanzas Fl nesgo decredito se encuentra presente en
los depositos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) + cn las cuentas por cobrar a clientes
(corriente y no cormente) y otros (anticipos)

Respectoa los bancos e instttucionesfinancieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calficaciones de mesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificación “A”

la Compañia mantiene polticas para el otorgamiento de creditos directos y aceptacion de

clientes, relacionadas con limites de credito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, reserva de domino, antiguedad,
segunmiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables

Fn el año 2014,conrelación a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamenteel
81%(2013 79%) del total de las ventas de canmones y repuestos se concentran en ventas a crecuto

directo otorgados por la Compañia 1 0s limites dde credito se establecen en funcion del analisis de

la capacidad de pago de cada clente, tomandoen consideracion los resultados de calificaciones
internasy /o externas

Fl efectivo y equivalentes de efectivo henen una naturaleza decorto plazo, por lo tanto su importe
en líbros generalmente se aproximaa su valor razonable Para cl caso de préstamos y cuentas por
cobrar financiadas a clientes directos de la Compañía, se establece el cobro de tasas de mercado de
hasta el 15% anual

FA Riesgo de liquidez:

La principal fuente de hquidez son los fhyes de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales y proveedores Para administrarla liquidez de corloplazo, la Compañia se basa en
los flujos de caja provectados para un periodode 18 meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos fimancieros 3 los planes de fmanciamuento futuros de la Compañra

la Compañía no mantiene mstumentos derivados Ll cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compañia agrupadossobre la base del periodo remanentea la fecha del estado
de situación hasta la techa de su vencimuento Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados

Menos de 1
201 año

Cuentas pol pagar a pros eedores 3.806 760

Cuentas por pagal a compañias relacionadas 13632 975

Menosde 1
013 año

Cuentas par pagar a pros cedores 831716
Cuentas par pagal a compañtas o clacionadas 9 888 562

La Compañía mantiene una importante porcion de su deuda en el corto plazo para financiar
inventario y cuentas por cobrar de clentes Si bien la tasa de mteres es de corto plazo, se
considera quepor la estructura de los activos corrientes de la Compañia, cualquier variacion en la

tasa es facilmente ajustable al momento de vender sus activos corrientes

A?
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Según las politicas de la Compañía, los prestamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se
otorgan en plazos de hasta 3 años ylos plazos de los prestamos con instituciones financieras
cuando se contratan son de hasta 1 año con el fin de mantener un margen suficiente y/o de
respaldo para la admurustracion del riesgo de liquidez Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía
no mantiene Imeasde crédito abiertas con ninguna institución financiera

F.S Admunustración del riesgo de capital -

La Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancanuento Este ratiose calcula
dividiendola deuda neta sobre el capital financierototal de la Compañia

Los ratios de apalancamiento al 91 de diciembre de 2014 + de2013 fueronlos siguientes

2014 2013
Sobregaros bancarios 72,38
Cuentas por pagar a proveedores 3,997098 783,577
Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 13,388 268 9,644,269

16,985,366 10,500,227
Lfectivo y egun alentes de efectivo (MACO) (455.407)
Deudaneta 583174 10,044,820
Lota patrtumomio 8 140154 7,327,692
Caprtal total 23.980,32 17872512
Ratiode apalancamiento 56% 58%

Las notas antenormente descritas correspondana la explicacion delos valores contenidos en los
Estados de Srtuacion Financiera de la compañia Macasa, Maquinas + Camuones SA al 31 de
diciembre del 2014
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