MACASA MAQUINAS Y CAMIONES S.A.
NOTAS DE LOS ESTAD OS5 FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Macasa Maquinas y Camiones S.A.

RUC: 0990225923001

FECHA DE CONSTITUCION: 29/04/1975

OBJETO SOCIAL: Importacién, compra, venta y arrendamdento de

maquinas y camiones y de repuestos para tales
miquinas y camiones

NO. DE EXPEDIENTE: 5754

DIRECCION: AV.]T.MARENGOKM 3

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién Ne. SC.SG.DRS.G.13.001
publicada en el R.Q. No. 876 del 22 de enero 2013, se procede a emitir las notas de los Estados
Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADQOS BAJO NIIF
Los presentes estados financieros de la Comparia MACASA al 31 de diciembre del 2013 han sido
preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las Nermas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), que

han sido adoptadas en Ecuador.

B.1Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dédlares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTOQO

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board),
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios-
que se presentart.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion
Norma Tipo de cambio . ob} 1gat(_)r1.a para
ejercicios iniciados a
partir de:

NIC 32 Enmienda. Instrumentos financieros: presentacién 1 de enero del 2014
NIF 10,12y

NIC 27 Enmienda. Consolidacién de entidades de inversi6n 1 de enero del 2014
NIC 36 Enmienda. Deterioros de los activos 1 de enero del 2014
NIC 39 Enmienda. Reconocimiento y medicién: renovacién 1 de enero del 2014

de derivados

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
IFRIC 21 Graviamenes. Interpretacion de la NIC 37 1 de enero del 2015

D.2 Politicas Contables
Activos Financieros

Macasa, Maquinas y Camiones S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activas financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos vy cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y “otros pasivos
financieros”, La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron les pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inictal.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantuve Gnicamente activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia sélo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentes financieros se explican a continuacién:

Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por los documentos v cuentas por cobrar
a clientes (corriente y no corriente), cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas {corriente
¥ no corriente) y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros Pasivos Financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, Se incluyen en el pasive corriente, excepto por

2/22
Nota de los Estados Financieros 2013
Macasa, Mdquinas y Camiones S.A.



los de vencimiente mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- De acuerdo a las politicas contables, la Compafia reconoce un activo o pasivo
financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacién, cuando se
compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial.- Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provision por detertoro, en los casos aplicables. La Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas v documentos por cobrar clientes: corresponden a los montos adeudados
por clientes por concepto de los inventarios vendidos o por los servicios prestados en
la operatividad del negacio. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Las
cuentas per cobrar originadas en ventas financiadas de camiones se registran a su
costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demas cuentas por
cobrar a clientes por ventas de repuestos se recenocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90
dias, menos la provis i6n por deterioro correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la
venta de camiones son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses
devengados y pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar a clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de™
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de [a Compariia a percibir su cobro.

En caso de detericro se estima una provisién para cubrir la cartera afectada. El
importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la
cuenta de resultados.

i) Cuentas por cobrar compaffas relacionadas: Corresponden a les montos adeudados
por compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacion de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 dias. En relacién a los
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préstamos, estos se miden al costo amertizado, el cual se calcula recenociendo el
interés implicito con base a tasas similares a las de mercado y se liquidan en el largo
plazo,

1ii} Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al
personal que labora en la Compafifa, que se registran a su costo amortizado puesto
que generan intereses a tasas de mercado,

Otros Pasivos Financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por pagar proveedores: Corresponden a obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curse operativo de los negocios. Para el
caso de las cuentas que se liquidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.
Para el proveedor Mack Trucks y en el caso de que existan plazos de pago pactados
mayores a 90 dias estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas.

b) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital
de trabajo que se liquidan hasta en 365 dias. En aguellos casos que los plazos
establecidos de pago son mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se
calcula reconociendo el interés implicito con base en tasas similares a las de mercado.

Activos financieros - Deterioro

La Compafifa evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro_de
un activo financiere o grupo de activos financieros. Macasa, Maquinas y Camiones S.A. establece
una provisién para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los impottes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagoes se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Se consideran las garantias realizadas.

En el caso de que en un periodo pasterior el monto de la pérdida por deterioro disminuya vy,
dicha disminucién se relacione objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros -

Los activos financieros se eliminan cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
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beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se han
liquidado.

Impuestos por recuperar -

Los impuestos pendientes de recuperar corresponden a crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado (IVA).

Anticipos a proveedores -

Corresponden principalmente al efectivo entregado a los principales proveedores, con el objeto de
asegurar el aprovisionamiento de inventario, estos se registran al momento de la entrega del
efectivo y son liquidados con la entrega de la mercaderia.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. Ei costo
de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

. Camiones: costo especifico de adquisicién de cada bien.
U Repuestos: primero en entrar, primere en salir (PEPS}.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacién, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en trénsito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con Ja
importacion.

Cuando las condiciones de] mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. Estimamos que la mayor parte de los
inventarios tiene una rotacion menor a 180 dias (camiones y repuestos). Las pérdidas relacionadas.
con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se originan.

Propiedades y equipos -

Este rubre es registrado al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo estd compuesto por los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a
la inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los
resultados cuando son incurridos.
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La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes del activo fiio, o de componentes significativos identificables que posean vidas
atiles diferenciadas, considerando su valor residual para €l caso de inmuebles; para el caso de los
demas activos fijos la Administracion de la Compafiia estima que su valor de realizacién al término
de su vida atil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Los
terrenos no se deprecian.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguiertes:

Tipo de bienes Afos a depreciar
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 2
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparande los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros
gastos/ ingresos”.

En caso que el valor en libros de un activo de propiedades y equipos exceda a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudarniento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Al 31 de diciembre del 2013 todos los proyectos fueron
liquidados en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deteriore de activos no financieros {propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades v equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran ne recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efective identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su mento recuperable, se registra una
pérdida por deterioro en los resultados del efercicio. Al 31 de diciembre del 2013, no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades
y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impueste se recenoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimenio.

I lmpuesto a la renta corriente: La provision para Impueste a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto vigente para el periodo fiscal a declarar aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar. Para el afio 2013 la tasa fue del 22%

ii) Impuesto a la renta diferido: Fl impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
wributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mosirados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o €l impuesto a la renta
pasivo se pague. '

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se praduzcan beneficios tributarios futurcs contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Beneficios a 1os empleados -

» Beneficios de corto plazo

Son registrados en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera v
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los rabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anwal antes del impuesto a la renta. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos ¢ gastos de ventas en
funcién de la labor de la persona beneficiaria,

ii)  Décimos tercer y cuarto sueldo v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién laboral vigente en el pafs.

s+ Beneficios de largo plazo {provisiones de jubilacién patronal y desahucie no
fondeadas)

Se cuenta con un plan de beneficio definido para jubilacién patronal. De acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por el trabajador, el empleador benificara al trabajadoer con el 25% del equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicades por un profesional independiente y se provisiona con cargo a
los costos y gastos del afio, aplicando el método del costeo de crédite unitario proyectado v
representan el valor presente de las obligaciones a [a fecha del estado de situacién financiera, el
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cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% (2012: 5%) anual, la
cual es similar a la tasa de benos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotaci6n, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en [os supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todes los trabajadores que se encontraban enrolados para la
Comparifa.

Provisiones corrientes

Se registra provisiones cuando (i) tenemos una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma fiable.

Provisién por garantia -

Incluida en el rubro Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién
financiera y representa el valor estimado de garantia por camiones vendidos que por cualquier
defecto de fabricacién pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variard segiin cada
negociacidn, sin embargo la misma no superara los dos afios transcurridos después de la venta,
Esta provision se registra en base al andlisis de los costos histéricos incurridos por la Compaiiia
por este concepto en los Gltimos 3 afios v las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias
que surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre se ajustan contra los Gastos de
Venta,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de camiones
y repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compafifa, Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 64% por venta de camiones, y un
36% por ventas de repuestos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compaifiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el dereche a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre las mismos.

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compaiiia ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los
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clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razonablemente asegurada, Para el caso de ventas a crédito de los camiones se mantienen como
garantia la reserva de dominic a favor de la Compaiiia. La experiencia ha determinado que no
existen devoluciones significativas de los bienes por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones,

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados se encuentran basades en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultades de la Compaiiia
y/ o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de Crédito y Cobranzas
y en base a una evaluacion de la antigiedad de la cartera y la posibilidad de recuperacion
de la misma. La provisi6n para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provistonadas se acreditan a otros ingresos.

{b)  Vida util de los propiedades y equipos

Los cambics en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. La
determinacién de las vidas Gtiles se evaliia al cierre de cada afio.

{c) Interés implicito en cuentas por pagar a compaiifas relacionadas

El interés implicito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compafiias
relacionadas se calcula tomando como base la tasa anual del 4.50% que corresponde al
premedio ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en et
periode a nivel de grupo econdmico tomando como referencia a su relacionada
Importadora Industrial Agricola IASA.

{d) Impuestoa la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
{(fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

{e) Provision por garantfas

La provisién por garantias se evalda con base en las politicas y lineamientos descritos en €l
punto de Provisién por Garantias.
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{f)y  Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales ind ependientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS -
COMPARATIVO

E,1 Instrumentos Financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al
cierre del ejercicio contable 2013 con los efectos comparativos respecto al afio anterior.

2013 2012

Corriente . Noootriente Crorriente Nooorriente
Activos finanderos medidos al costo
Hectivoy equivalentes de efectivo 455,407 - 918,800 -
Activos finanderos medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 3,471,741 351,359 10,841,146 11,171
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 17,016 - 935,746 5,312,068
Cuentas por cobrar a empleados 7,983 - 1,345 -
Total actives financieros 3.952,147 351.359 12,697,046 5.324,139
Pasivos finanderos medidos al oosto
amortizado
Sobregiros bancarics 72,381 - - -
Cucntas por pagar a proveedores 783,577 - 11,268,430 -
Cuentas por pagar a campariias relacionadas 0,644,269 - 15,473,932 -
Total pasivos finanderos 10,500,227 - 26,742,362 - .

E.2 Efectivo v equivalentes de efectivo

A Continuacién composicion del efectivo al 31 de diciembre del 2013 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior;

201 2012
Hectivoen caja 40,500 500
Bances e instituciones financieras 414,907 918,309
455,407 918,809
Schregircs bancarics (72,381} -
383,026 918,809
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E.3 Cuentas por cobrar clientes - corto ¥ largo plazo

A continuacién composicién de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

201 2012

Corriente

Cuentas por cobrar camicnes y equipos 1.537.672 0.220.601

Cuentas por cobrar repuestos 2.289.750 1.9532,417

Otrascuentas par cobrar 59.0090 -
3.886.431 11.173.1a8

Provisitn por deterioro de cuentas por cobrar (414.601} (331.962)
3.471.740 10.841.146

No corriente

Cuentas por cobrar camiones y equipos 351.359 11.171
3.8=3.009 10.%52.517

A continuacién composicién de {a antigitedad de los saldos por cobrar ¢l ientes es:

201 2012

Por vencer 3,109,442  73.4% 7,678,933 68.7%

Vencidas .

Hasta 60 dias 690,571 16.3% 2,349,966 21.0%

61 a 9o dias 50,942 1.2% BFB 413 2.4%

91 a 560 dias 41,697 1.0% Bos.603 8.0%

Misde 360 345,138 8.1% (12,635) -0.1%
1,128,348 27% 3,505,346 31%

Teal corriente y nocorriente 4,237,790 100% 11,184,279 100%

Tal come se puede abservar la concentracion de la cartera se encuentra en el rubro por vencer y
en cartera vencida hasta 60 dias.

E.4 Anticipos a Proveedores

A continuacidn el saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2013 con los efectos
comparativas respecto al afio anterior:

31 de Diciembre

2013 2012

Volvo Parts Corporation 17.186 63.802
Volvo Do Brasil Veiculos Ltda. 1.708 12.008
Metalmecinica Metalcar C.A. - 62,400
Mack Trucks Ine, 8.362 54.052
VTF Latin America 5.A. 11.000 -
RCN Construcciones S.A. (1) 514.406 -
Otros 45.172 9.587

597.834 201.849

(1) Corresponde a los anticipos entregados para trabajos de construccién en las nuevas
instalaciones de la Compaiiia.
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E.5 Impuestos por Recuperar

A continuacion el saldo de las cuentas de irnpuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2013 con

los efectos comparativos respecto al afio anterior:

2013

Impuesto al valor agregado {IVA) 12.659

Retenciones en la fuente f.322
18.981

Menos - Provisién (6.322)
12.659

E.6 Inventarios

2012

260.551
39.207
308.758

308.758

El inventario se encuentra compueste de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2013,

adicicnalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

201
Camiones 3,397,876
Repuestcs 5,266,393
Importacianes en transito 3,562
8,667,831
MEenos - Provisidn par dbsdescencia (813.803)
7,854,028

2012

5,912,764
5,979,718

11,892,482
{1,113,611)

10,778,871
T i

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

E.7 Propiedades y equipos

§ <VER PAGINA SIGUIENTE>
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PCin

Al 1deccocrodel 2012
Crsto

Depreciarion acumulada
Yalor en libros

Movimicate 2012

Adiciones

Ventasy fobajas coslo

Venrasy fobajas depreciacion
Tepreciaciin

Valar en librosal 3y de dicietibre del 2012

Al 31 de diciembre del 2012
ilosta

Depreciacién acumulada
Valor en librog

Mavimiento 2oLy

Adiciones {1}

Ventas v /obajas eosto

Ventas s /o bajas depreciacidn
Depreciacion

Valoren libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del zo13
Coeta

Depreciacion acumulada
Vulur o libros

Edificias e Muebles v Maguinaria ¥ Obras
Terrenos instalaciones ¥ehicuios sNseres equipo o1 proceso Tatal
1.373.383 4.996.007 ER LR 10,394 104060 - H.722.7456
- {57.215) (92.966) (1.282) (12.397) - (162.864)
L.373.383 4.936.788 130936 9.112 98,663 - 6.559.882
- 54.554 2.003 - - 56647
- - {24.842) - - - (24.B432)
- 15.793 - - N 15-793
- (66354} [45.700) [1.0B4) {10,906} - {124.044)
1.173.383 4.872.434 130.741 10.121 87.757 - £.483.436
1.273.343 4.996.007 263.614 12.487 109,060 - 6.754.551
[123.573) (123.873) [2.266) (21.303) - [z71.115)
1.3573.383 4.872.43q 139.741 1021 B7.757 - 6.483.436
7-500 41312 11.414 5L.151 1.B00.420 19117490
- - - [(-114) - - (685)
- - - 685 . - G#s
- (85.751) {51.32¢) (1.871) [11.758) - {150.712)
1.37:3.383 4.794.181 129.724 19 664 127.150 1.B00.420 B.244.521
073580 50507 Sia. gzl =329 [1:1: 2201 1.B00. 420 B.665. 682
- (209.328) (175.202) £3.552) (33.061) - {421,142}
1.373.383 4794181 129724 19.664 127150 1.800.420 B.2g44.521

(1)  En el 2013 incluye principalmente: i) US$1,800,420 por la obras de construccién en las
instalaciones de Macasa en la ciudad de Quito; y, i) US$51,151 por la adquisicién de un
generador para las instalaciones de Macasa Quito.

Al 31 de diciembre de! 2013 y 2012 no existen gravamenes ni restricciones sobre las propiedades y

equipos.

E.8 Proveedores

A continnacion la composicién de los proveedores de la compaiiia al 31 de diciembre del 2013
adicionalmente se incluzyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

Prov eedores del exterior
Mack Truck Ine. (1)

Vedebe S.A.

Volvo Parts Corporation

Mitsukishi Caterpillar Fork America

Otros

Prov eedores locales

2013 2012
525.623 10.254-836 (2)
- 6068.583
76G.135 102.583
67.609 _
13.936 23.411
677.298 10.987.413
106.279 281.017
783.577 11.268.430

(1)  Corresponde a facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 50

dias.

X
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(2} Incluia financiamientos concedidos en el 2012 por la compra de 71 camiones a una tasa del
5.80% anual cada uno con vencimientos entre abril y agosto del 2013. En el 2012 el saldo de
estos financiamientos ascendian a US$4,586,906 incluido en el pasivo corriente.

E.9 Impuestos por pagar

A continnacién la composicién de los impuestes por pagar de la compafiia al 31 de diciembre del
2013, adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

2013 2012

Impuesto a la salida de divisas (ISD) por pagar 48.139 544.908
Provisién impuestos mensuales 853 -

48.992 544.908

Corresponden al ISD generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior y ala
provision de impuestos mensuales de Iva y Retenciones.

E.10 Saldos v transacciones con compaiiias relacionadas

A continuacion resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2013 con
compartias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes
relacionadas a: i) la (s) persona (s} naturales o juridicas (compafiias) que directamente o
indirectamente conirola (n) a o es {son) controlada (s) por la Compafia, tienen control conjunto o
influencia sig nificativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.

Saldos
Relacion Bl k] 2012
Cuentas por cobrar corrientes
Servicios y Talleres §.A. SERTA (1) Accionistas comunes - 8,729
Otros Acclonistas comunes 17,016 17,017
17,016 935,746

Cuentas por cobrar no corrientes
Talleres para Maquinaria [ndustrial Agricola S.A. (2) Accionistas comunes - 5,312,968
Cuentas por pagar corfentes
Importadora Industrial Agricola 5.4. [IASA (4) Accionistas comunes 9,245,550 15,462,542
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (3) Arcionistas comunes 487,928 -
Qtros Arcionistas comunes 11,361 11,390

9,844,269 15,473:932

(1)  Corresponde a préstamos para capital de trabajo. En el 2013, Servicios y Talleres S.A.
SERTA cancel6 la totalidad de la deuda.
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(2)  Corresponde principalmente a saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos. En el
2013, Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. canceld la totalidad de la deuda,

{3} Corresponde principalmente a saldos por pagar por concepto de servicios que se liquidan

en el corto plazo. Se establece un interés implicito a una tasa anual del 4.50% (2012: 5.43%).

(4} Corresponden a préstamos para capital de trabajo. Se establece un interés implicito a una

tasa anual del 4.50% (2012: 5.43%).

Transacciones

Ingresos por ventas:
Importadora Industrial Agricola §.A. LLA.S.A,

Talleres para Maquinaria Industrial Agricota $,A.

Com pras:
Importadora Industrial Agricola 5.A. LLA.S.A.

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola §.4A.

Préstamos concedidos:

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A,

Serviciosy Talleres 3.A. Serta

Préstam os recibidos:
Importadora Industrial Agricola 5.A. LLA.S.A.

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.

Gastos administrativos:

21481 2012

4.989 412.681
5.490.092 4.694.999
5.465.080 5.107.680
(54.806) (25.571)
{3.702.178) (2.565.493)
(3.756.984) {2.591.064)
- 1.062.788
- 1.025.980
- 2.988.768
(5.246.554) (15.980.851)

(403.169) -

{9.649.723)

{15.980.851}

Im portadora Industrial Agricola S.A. LLA.8. A, 25.343 {(3.704}
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola §.A. 108.004 {59.310)
133.437 {63.014)
Gastos financieros:
Im portadora Industrial Agricola $.A. LLA.S.A. 473.874 (428.820)]
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A. - (337.414)
Serviciosy Talleres 5.A. Serta - (176.372)
473.874 (942.606)
Ingresos financieros:
Importadora Industrial Agricola 5.A. LLA.3.A, 226.931 473.874
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.4. 746.382 243.202
Servicicsy Talleres $.A. Serta 283.623 169.704
1.256.937 886.780
Otros ingresos:
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A. 32.739 16.591
32.73¢9 16.591
15122
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E.11 Impuesto ala Renta

A continuacién la composicion del impuesto a la renta por pagar de la compaiiia al 31 de
diciembre del 2013, adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente 503.402 626.943
Impuesto s la renta diferido 148.362 26.686
651.854 656.629

E.12 Provisiones y Otras Cuentas por pagar

A continuacién los valores conterddos en Provisiones y Otras Cuentas por pagar:

2013 2012

Provision de garantias 1.1_16.116 1.452.080

Otros pasivos (1) 313.566 69.172
1.429.682 1.521.252

(1) Incluye principalmente saldos a favor de Mack Trucks Inc. por aproximadamente
US$276,000 los cuales fueron cancelados en enero del 2014,

Movimiento de la provisién por garantias:

2013 2012
Saldos al 1 de enero 1.452.080 Bgg.282
Inerementos - 552.708
Disminuciones a la provisién (335.964) -
Saldos al 31 de diciem bre 1.116.116 1.452.080

E.13 Obligaciones Sociales
Beneficios Sociales de corto plazo
Participacion laboral Otros beneficios (1) Totales
2013 2012 2013 2012 2013 2012

A1 deenero 157,137 126,390 23,028 14,809 180,165 141,289
ncrementos 394,372 157,137 105,147 154,521 589,519 311,658
Pagos (157,137) (126,390) (191,666) {146,392) {348,803} {a72,782)
Al 31 de dicicmbre 194,372 157,137 26,509 23,028 420,881 180,165

(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarte y fondos de reserva.

£
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Beneficios sociales de largo plazo

Jubilacién patronal - La composicion del valor presente de la provision para jubilacion patronal
es la siguiente:

201 2012
Satdoal inicio 309,171 220,212
Costas de las servicios del periodo corriente 32,902 79,959
Costos por intercses 29,583 -
Amortizacion de costos de servicios pasados no reconocidos 367,804 -
Beneficios pagados - .
Saldoal final 739,550 309,171

Desahucio - La composicion del valor presente de la provision para desahucio es la siguiente:

201 2012
Saldo al inicio 75,238 79,776
Costos de los servicios del periodo carriente 6,153 -
Costos por intereses 2,845 -
Amortizacién de costas de servicios pasados no reconocidos {13,107) -
Beneficios pagados {4.538)
Saldo al final 71,129 75.238

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucidén de estas provisiones fueron:

201 2012
Tasa de descuento 6.50% 5.00%
Tasa de incremento salarial 2.40% 2.40%
Tasa incremento de pensiones 0.00% 0.00%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 INEC 1993
Tasa de rotacién 17.54% -
Antigiiedad para jubilaciéon (Hombres y mujeres) 25 aiics 25 afios

E.14. Capital Social

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 es de US$2,500,000 y estd..
constituido por 62,500,000 acci ones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una.

E.15 Reservas y Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afto v son de libre
disponibilidad, previo disposicion de la Junta General de Accionistas.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las "NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podrén ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémice concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacién de la Compaiiia.

E.16 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a st naturaleza son los siguientes:

2013
Costo Gastos de Gastos de
de ventas administraci ¥enias Total

Compras de camiones y repuestos {1} 34,304,606 - 34,304,606
Remuneraciones y beneficios sociales - 29,566 2,312,047 2,441,613
Participicidn de los trabajadores en 13 utilidades - 394,372 - 304,372
Garantias de camiones y repuestos - - 1,739.838 1,730,838
Mantenimientos - 7.960 27,793 35753
Publicidad ¥ promocicnes - - 282,101 282,101
Jubilacitn y desahucio - 430,378 - 430,178
Depreciaciones - 86,091 B4, 621 150,712
Seguros - - 59,925 59.925
Viajes - 1,226 98,768 99,994
Provisian por deterioro de cuentas por eobrar - 80,052 - 8g,052
Honorarios - 48,488 - 38,488
Impiestos ¥ contribuciones - 104,066 - 103,066
Otros 4,526,139 87,385 L374,467 5,087,001

38:830,745 1,267,583 g.ggg.gt’m 46,057,888

E.17 Gastos e Ingresos financieros

Compasicion:

& <VER PAGINA SIGUIENTE>
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(rastos financierps:
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras
Intereses sobre préstamos con compaiiias relacionadas (1)
Intereses sobre proveedores
Otros intereses y comisiones

Ingresos financieros:
Intereses sohwe préstamos con instituciones financieras

Intereses sobre préstamos con compaiifas relacionadas (1)
Intereses ganados sobre clientes

(1) Corresponden al interés implicito calculado.

E.18 Otros ingresos y egresos

Composicitr:

Oteos Gastos:
Gastosvarios (1)

Otros [ngresos:

Ingresosvarios (2)

(10.792) {141.263)
(473.874) {942.606)
{66.971) (1.137.660)
- (429.567)
@1.637) (2.651.066)
o1 -
1.256.937 886.780
168.451 635.0073
1.425.479 1.521.783
201 2012
{43.648) -
113.798 186.133

(1} Corresponde principalmente a gastos por retenciones asumidas en financiamiento de Mack

Trucks por 1JS$1 9,181

(2) Corresponde principalmente a: i) comisiones recibidas por ventas directas; ii) ingresos por
cursos de seguridad, operacién y mantenimiento de camiones dictados a clientes.

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

X
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evaltan y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafifa. La Gerencia General proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politic as para cubrir dreas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

F.2 Riesgos de mercado

{a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicidn a la variacion de precios y concentracion de la Compafiia esta relacionada
con la compra y venta de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo, La Compafifa
mantiene un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios
son fijados directamente por Mack v Volvo. De igual forma, durante ¢l afio se publican cambios
en los precios, promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y
finanzas, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las meodificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre €l valor razonable de sus pasives, La
Compafifa ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas v fijas.

F.3 Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General, el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en
los depésitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) v en las cuentas por cobrar a clientes
{corriente y no corriente) y otros {anticipos}.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad,
seguimiento, cebranzas v deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2013, con relaci6n a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
79% (2012: 69%) del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito

X
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directo otorgados por la Compania. Los limites de crédito se establecen en funcion del anélisis de
la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas v/ o externas.

El efective y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tante su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por
cobrar financiadas a clientes directos de la Compaiiia, se establece el cobro de tasas de mercado de
hasta €l 15% anual.

F.4 Riesgo de liguidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar Ja liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos y pasivos financieres y los planes de financiamiente futuros.

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado
de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro sen los flujos de
efectivo no descontados.

Menosdea
2013 afio
Cuentas por pagar a proveedores 783.577
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 9.888.562
Menosde1
201z aiio
Cuentas poT pagar a provecdores 11.329.675
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 15.947.806

La Compaiifa mantiene una importante porcién de su deuda en el corto plazo para financiar
inventario y cuentas por cobrar de clientes, 5t bien la tasa de interés es de corto plazo, se
considera que por la estructuracién de los activos corrientes de la Compafiia, cualquier variacion
en la tasa es facilmente ajustable al momente de vender sus activos corrientes.

Segtin las politicas de la Compafiia, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se-
otorgan en plazos de hasta 3 afios y los plazos de los préstamos con instituciones financieras
cuando se contratan son de hasta 1 afio con el fin de mantener un margen suficiente y/o de
respaldo para la administracion del riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa
no mantiene lineas de crédito abiertas con ninguna institucién financiera.

F.5 Administracion del riesgo de capital -

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre ¢l capital financiero total de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

X
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Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

{apital total

Ratio de apalancamiento

2013 2012
72,381 -

+83.577 11.268.430
9.644.269 15.473.932

100.500.227 26.742.362
{455.407) (918.809)
10.044.820 25.823.553
7.327.692 5.744.77C
17.372.512 31.568.323
58% 82%

La disminucién en €l ratio de endeudamiento en el 2013 es el resultado de los pagos efectuados a
proveedores por los financiamientos recibides durante el afio 2012.

Las notas anteriormente descritas correspendan a la explicacion de 1os valores contenidos en los
Estados de Situaci6n Financiera de la compariia Macasa, Maquinas y Camiones 5.A. al 31 de
diciembre del 2013.
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