MACASA MAQUINAS Y CAMIONES 5.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON S0CIAL: Macasa Méquinas y Camiones S.A.

RUC: 0990225923001

FECHA DE CONSTITUCION: 29/04/1975

OBJETO SOCIAL: Importacién, compra, venta y arrendamiento de

mdquinas y camiones y de repuestos para tales
méquinas y camiones

NO, DE EXPEDIENTE: 5754

DIRECCION: AV.].T. MARENGO KM 3

B. ESTADOQS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF
De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.018 emitida por fa Superintendencia de Compafiias en
noviembre del 2008, la compafiia Macasa, Maquinarias y Camiones S.A., presenta sus Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2012 en base a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF}.

B.1Moneda funcional v moneda de presentacidn

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compania constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board), mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo historico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion,

ljx;s son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicaciéon
Norma Tipo de cambio . Ob.l i.gat(?ri.a para
ejercicios iniciados a
partir de:
NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012
NIC 1 Enmienda. Presentacién de otros resultados integrales 1 de julio del 2012
NIC 19 Enmienda. Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y 1 de enero del 2013
separados
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en 1 de enero del 2013
conjunto.
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelacienes por acuerdo conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicion de 1 de enero del 2015
instrumentos financieros

D.2 Politicas Contables

Activos Financieros

Macasa, Maquinas y Camiones 5.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

FIE

“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa mantuvo dnicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa s6lo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes (corto y largo plazo) y comparifas relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cE/ados desde la fecha del estado de situacién financtera.
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Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compafifas relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- De acuerdo a las politicas contables, la Compafifa reconoce un activo o pasivo
financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete
a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial.- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mds cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Companiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
inventarios vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos nio corrientes. Las cuentas por cobrar originadas
en ventas financiadas de camiones y repuestos se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demés
cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor neminal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la
provisién por deterioro correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar - Clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compafifa a percibir su pago.

En caso de deterioro se estima una provisién para cubrir la cartera afectada. El importe
en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de

resultados.
if) Cuentas por cobrar compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por compaiifas relacionadas por la venta de servicios y préstamos
para financiar capital de trabajo, que se liquidan en plazos de hasta 1,080 dias. 5i se
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esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos
de pago son mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

iii) ~ QOtras cuentas por cobrar: correspondientes a saldos que se liquidan mayoritariamente
en el corto plazo (hasta 90 dias), por lo tanto su valor en libros no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorta:

a) Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”,

b) Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se
liquidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado.

En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 90 dias, se miden al costo
amortizado, el cual ha sido calculado reconociendo un interés implicito con base en
tasas de mercado.

c) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a ebligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital
de trabajo que se liquidan hasta en 365 dias. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90
dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito
con base en tasas de mercado.

Activos financieros - Deterioro

La Compaiiia evalGa al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financierc o grupo de activos financieros., La Compafiia establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deuder, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta
?ra en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que
no se han incurrido y garantias - prenda de vehiculos), descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconociéd dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compatfifa se han
liquidado.

Impuestos por recuperar -

Los impuestos pendientes de recuperar corresponden a reclamos de pago indebido por
determinaciones tributarias efectuadas por la Administracion Tributaria en perfodos fiscales
anteriores. Adicionalmente se incluye retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros
que serdn recuperados en un periodo menor a 12 meses y el crédito tributario del Impuesto al valor
agregado. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados éstos son
cargados a los resultados del afio,

Inventarios -

Los inventarios de camiones y repuestos se presentan al costo histérico o a su valor neto de
realizacién El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la
adquisicion, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los
siguientes métodos:

. Camiones: costo especifico de adquisicién de cada bien.
. Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte

b2
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de los inventarios tiene una rotacién menor a 180 dias {camiones y repuestos). Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Los inventarios en trdnsito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion,

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asoctados
a la inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, considerando su valor residual
para el caso de inmuebles; para el caso de los demads activos fijos la Administracién de la Compaififa
estima que su valor de realizacién al término de su vida ftil serd irrelevante. Las estimaciones de
vidas titiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas fitiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Afios a depreciar
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en et
rubro “Otros gastos/ingresos, neto”,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y 1 de enero del 2010 todos los proyectos de la
empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de

elﬁeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ef monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compatfifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio al 31 de diciembre del 2012, no se
han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente v el diferide. EL
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto vigente para el perfode fiscal a declarar aplicable a las utilidades gravables
¥y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar.

if)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
termporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados -
» Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ity  Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

¢ Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
benificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneraci6n
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o empleador, este
beneficio se denemina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% anual, la cual es similar
a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
fasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resuftados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes
En adicién a lo que se describe en el punto 2.9 la Compafifa registra provisiones cuando (i} tiene

una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii} el monto
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se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Proveedores y
provisiones estin formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y
servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
cterre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Provisién por garantia -

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién financiera y
representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier defecto de
fabricacion que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variara segin cada negociacién, sin
embargo la misma no superara los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provision se
registra en base al andlisis de los costos histéricos incurridos por la Compafiia por este concepto en
los altimos 3 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las
estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compaiia conira los resultados
del afio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cebrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de
VA, devaluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compatifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de
sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos. Para el caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio
a favor de la Compania. La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones,

La Comparfifa no efectta ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o
beneficios futuros en servicios de taller, repuestos o0 mantenimiento.

D.3 Estimacignes ¥ criferios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Companta y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

k
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(@)

(b)

{d)

(e}

0

Deterioro de cuentas v decumentos por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafifa, en base
a una evaluaci6n de la antigtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida titil de los propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida 0til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas atiles se evalfian al cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

Interés implicito en cuentas por cobrar v pagar a compafiias relacionadas

El interés implicito de los activos financieros mencionados se evaliia con base a los casos
aplicables,

Provision por garantias

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién
financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier
defecto de fabricacién que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variard segin cada
negociacion, sin embargo la misma no superara los dos afios transcurridos después de la
venta, Esta provision se registra en base al andlisis de los costos historicos incurridos por la
Compafiia por este concepto en los dltimos 3 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia.
Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas
por la Compaiiia contra los resultados del afio.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio - Para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

¥
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E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre del gjercicio contable 2012 con los efectos comparativos respecto al afio anterior.

sdld ' HEH

Lo rrin nis Xo epriamte Co 1o mie No « srriente
Ac tives financiere: medido: alcozre
Edmcmo veguraprow: de shems 9 50§ f p3c R % 3 -
Artive: Hisuncieros medidos alsonte awonissde
Cupntss vadoo W 2003 Pt e obaxra zwnies 0,841 We e 1 EGt Al L664.50%
Cuenn: poscodir 2 compadias sedicwonadas F35.748 5512968 (454,503 3316378
Otras cuentaz porcobme L34% - i79 481 -
Toeal active: hmamcismms 12,697,048 5.313.13% A.IHE T £ 391481
Pacive: fimamec e s medidos sleorto amonizado
Sobmpre: baneine: - PV T2 ] -
Freinme: con mutmewnes eancens - - 4 K85 389 -
Caenta: porpagar s provwadores HI68 430 £150. 748 §,087.617
Cuepra: poapagae ¥ < omnahia: vl nadas PRIER N BYEIGTF -
Totalpative: fisymcinros 35 T4 440 + RN Giﬁ‘r?i@i?

E.2 Efectivo v equivalentes de efectivo

A Continuacién composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2012con los efectos comparativos

Tespecto al ano anterior:

Ffectivoen caja
Bancos e instituciones financieras

Sobregiros bancarios

2012 2031
500 500
gi18.309 526,181
918,800 526,681
- {115,464}
315,217

E.3 Cuentas por cobrar clientes - corto y largo plazo

A Continuacion composicién de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 con los efectos

comparativos respecto al afio anterior:
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2012 zoss

Corriente

Cuentas por cobrar camionesy equipos (1) 9.220,643 10,726,408

Cuentaz por cobrar vepusstos 1,852,417 1,988,736
£1,173,i08 12,725,042

Provision por deterioro de cuentaspor cobrar (335,562} €119,7 40}
10,841,146 12,605,402

Rocarrisnte

Cuentas por cobrar camionesy equipos (i) 11,171 1,064,505
10,852,317 13,669,507

(1) Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas

mediante la reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o
con garantias reales en favor de la Compatiia.

A continuacion antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es:

For veacer e 2078033 BB __ 5533192 47.9%
Veneidas

Haxts b0 dins 2,449.966 21 0% 6,419 839 46.6%
&1 1 oo dias PR E ) 2.4% 44T . 4TH 2.9%
41 & 360 dias Bys 603 d.0% 26y 21y 2.0%
Misdegbo [12,645) 01% 169 814 2%
Total corriente v nocorrignts 11,184,279 13,789,647

T £}

Tal como se puede observar la concentracion de la cartera se encuentra en el rubre por vencer y en
cartera vencida hasta 60 dias.

E.4 Anticipos A Proveedores

A continuacién el saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2012 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

31 de diciembre

2012 2011
Volvo Parts Corporation 63.802 36.734
Volvo Do Brasil Veiculos Ltda. 12.008 5.936
MetalmecAnica Metalcar C.A. 62.400 -
Mack Trucks Inec. 54.052 -
Mros 9.587 664
201.849 43.334
(1) 1 Anticipos entregados para la construccion de las nuevas instalaciones de la Compafifa.
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E.5 Inventarios

El inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2012,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

31 de diciembre

2012 2011
Camiones 6.089.829 0.649.268
Repuestos 4.689.043 5.761.111
Importaciones en transito 45.711
10.778.871 15.456.090

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios,

E.6 Propiedades y equipos

Marbieiy Magubam v Actua:

Fusspien Iemasy Fepxaly toiews 29583, facutio Bt H
AlLde ezere d213001
Lot LETE Y 1368 £8.21 2443 3 5: 3 18313 435008
Depmecihcicn poumbda - S ATy 55,959 [ ] £E, 108 - X ¥
Yalotey ¥oms RS0 ¢ M TR T EEB’!L T4 " TETEEE 3\& §3§
Ao vemin 2% 101}
Adicsae: T - IEBE g4 E3% 39 1548 i ] - LAl
Taaiamzca: - [EXi% 233 . - . AELEIT -
VizAi v s bel coim - 383 FR L - M5
Yezu:rebigidepproros . - 3pit ] . 20
Taprecac s - LD 135247y LI %}3.39‘:’% - 41T
Yilrepmiaiilde duwmhn deflil £373 353 1938 783 15956 [ F.id - 4338

A — iiiiii—— A——————
AFF1de Arembrr 41200
Losw HERENE £ ] 4088897 333 1A% i e 5] £.752, T4
Deprecuong oumbdl - TR %5 3641 12827 (R #2484
Valetesdbne: 1371383 4333743 R [R5 78443 §.534.392
Lo vonir aie 20]2
AdEmpe; pARAT) 1493 56,947
Yenmat ya bagi e fe s 2331 - [ACR trd
Vrpmape bag: depwidioa - 8191 - - B3
Tepmiaebs - 4§ 334y %4&?%; 084 %ﬁjoﬂ (L4 24
Varen B i3l drembw e b} 111380 4873454 kil FJER . ¢ 4333
- I L}

Aidlde dicsembre 4431012
Twime EREE R} £ ] AFR 5T AR [+ oy ] 4£.354.34)
Deprecmiinn sinombda - 213573 giiath ez I 21383 Tl
Valaten Bawes 1371243 4 ATi 434 D574 B % [y 5433 A%h

1 Al 2011 inclufan principalmente: a) US$2,450,000 por la compra del inmueble ubicado en la
ciudad de Quito donde funcionan las instalaciones de Macasa Maquinas y Camiones S.A.; y, b)
US$1,925,000 de las nuevas instalaciones donde opera la Compaiiia en la cuidad de Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravamenes ni restricciones sobre las propiedades y
E(uipos.
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E.7 Prestamos y obligaciones financieras

A continuacién detalle de las principales obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2012
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

%
[nstitecion Interés anual 2oL 2011
BancoBolivarianoC.A. (1) 725 - 4,688,880

(1) Al 31 de diciembre del 2011 corresponden al saldo de dos operaciones de crédito por
$4,000,000 cada una, realizadas en mayo y septiembre del 2011, las cuales vencieron en agosto y
octubre del 2012. Dichas operaciones fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

E.8 Proveedores

A continuacién la composicion de los proveedores de la comparifa al 31 de diciembre del 2012
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

soye 2011
Proveedores det exterior - corriente
Mack Truck Inc. (1) (2) 10,254,826 6,617.079
Vedebe S.A. 606,583 -
Vojvo Parts Corporation 102,583 -
Otros 23,411 nib
10,687.413 6,617,205
Proveedores locales - corriente ~81.017 123,463
11.268,430 6,750,758

Provaedores del exterior - no corriente
Mack Truck Crédito(2) - 6,087,017

:1,268,130 12,837,775

1} Corresponde a facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90
dias.

(2) Incluyen también, financiamientos concedidos en octubre y diciembre del 2011 por la
compra de 71 camiones a una tasa del 5,80% anual, cada uno con vencimientos entre abril y agosto
del 2013, Al 31 de diciembre del 2012 , el saldo de estos financiamientos ascienden a US$4,586,906
incluido en el pasivo corriente.

E.9 Saldos v transacciones con compaiiias relacionadas

A continuacién resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2012 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias y partes
relacionadas a: i} la (s} persona (s) naturales o juridicas (compafiias) que directamente o
indirectamente controla (n) a o es (son) controlada (s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o
iilencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.
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Smm' ¥ Talleres %A .-\ {1} ACCIOmStaL copunes g18.709 1407186

Crimos ACCIOnISHRS Corauties 17,007 17,017
335,746 1484203
por cobpar yo cornentes

Talieres para Maquinaria Industrial Agricola SA {2} ACcionistas sormunes S3sa.568 3,326,078
S248.719 4811181

Cuentszpor papar
Luportadora Industrial Agrcola 3.4, IASA (1) Accionstas comunes w54z san 10,710,58¢
Crrog Accionistas comunes 11440 11,39C

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo. En el 2011 incluia saldo por cobrar por la
venta. de las acciones de Corporacidén Maresa S.A. y Marinvest 5. A, Se establece un interés implicito
a una tasa anual del 5,43% (2011: 7,31%).

(2) Corresponde principalmente a saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos. Se
establece un interés implicito a una tasa anual del5,43% (2011: 7.31%).

(3) Corresponde a préstamos para capital de trabajo. En el 2011 incluia préstamo para la
construccidn de las nuevas instalaciones que se liguidan en e} corto plazo. Se establece un interés
implicito a una tasa anual del5,43% (2011: 7.31%).

Transacciones

<VER PAGINA SIGUIENTE>

15/21
Nota de los Estados Financieros 2012



zotz 2011

Ingresos por venlas:
Importadora Industrial Agricols 3.4, LI1AS.A 412,682 -
Talleres para Maquinaria Industrial Agricol 8.4 4,694,999 -
5,107,680 -
Commpras:
Importadora Industrial Agricola S.A. LLASA {25,571} -
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. {=565.493) (814,388)
{25m,004) {B14,388)
Pristamos concedidos:
Falleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A 1,062 788 -
Servicios y Talleres 8.4, Serta 1,0 -
b )'ﬁs -
importadora Industrial Agricola S.A. LLA.S.A <Veéase Nota 13 (a)» {5980,851) {bz07,:8)
15,980,851} (6,507,318}
Gastos administrativas:
Importadora Industrial Agricola 5.A. LLAS.A (3.704) -
Tallates para Maquinaria Industrial Azricola S.A {59,310} -
{63,014} -
Gastos financieros:
Imporizdora Industrial Agricol S.A. LLASA (428820} {591,504)
Talleres para Mageinaria Industrial Apricoka 5.A. {337,414} {405,464)
Servicios ¥ Talleres S.A_ Serta {176,372} -
542,865) 1995.550)
Ingresos financieros:
Importadora Industrial Agricola S.A. LLASA. 473874 438,820
Telleres parz Maquinaria Industrial Agricola 5.A. 243,202 106,401
Servicios y Talleres 3.A. Serta 166,704 100,593
886,780 639,574
Otros fngresos: .
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 8.4, 16,501 -
10,591 -

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

E.10 Impuestos por Recuperar

2010 2011
Impuesto al valor agregado (IVA} 269,551 1,030,249
Retenciones en ia foente (1) 3paey 78.8n
308,758 1,104,120
(1) Comprenden remanentes de retenciones en la fuente efectuadas a la Compaiifa, para los

cuales la se han efectuade los trimites de recuperscion correspondientes ante la
A, Administracién Tributaria.
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E.11 Provisiones

Pagas,
utilizacion#x
Saldo al ¥ otros Saldo al
inicio Insrementos ajustes final
Afie2o1z
Provision para deterioroe de cuentas por cobrar 119,749 z13,222 - 335,962
Banieficios seciales a e pleados (1) 142,289 311,658 {ar2,782) 180,165
Provisidn por garaptias 899,262 1,452,080 {8g9,282) 1,452,080
Provision para jubilacidn patronal 239,232 79,957 - 109,s65
Provisién para indem pizacidn por desahucie “9,778 - {4:538) 75,240
éﬁﬂ ZOE A
Provision para deteriorode cdentas por cobrar =B.a0B 41,63z - 119,740
Beneficios sociales a e pleados (1) 169,444 220,009 {248.263) 135,289
Provisién por garantias Brs.ss9 B8ag,282 {875,559} 899,28z
Provision para jubilacién patronal 131,788 TT 324 - Zzag,212
Provisidn para indem pivacién por desahucio ab,630 33,338 - 79778
(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva,
E.12 Otras cuentas por pagar
A continuacion la composicion de los valores contenidos en Otras cuentas por pagar.
31 de diciembre
2012 201t
Provision de garantias(1) 1.452.080 899.282
Otros pasivos 69.172 40.947
1.521.252 940.229

(1) Ver nota de Provision de Garantias

E 13, Capital Social
El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012y 2011y 1 de enero del 2011es de

US$2.500.000y esta constituido por 62.500.000acciones ordinarias y nominativas de valor nominal
US$0.04cada una.

E14 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de los resultados acumulados y es de libre disponibilidad, sujeto a la
df}aosicién de la Junta de Accionistas.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatfiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las
NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del altimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la Compaiiia a
sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicién de los accionistas.

E.15 Gastos financieros, neto

20192 2011
Gastos finacieros:
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras (141,263) (441,341]
Intereses sobre préstamos con compafiias relacionadas {932,600) {996,548}
Intereses sobre proveedares (:,137,660} {436,863)
Otrosintereses v comisiones {429,567} {77,585}
(2@21,096} {1.952,757)
Ingresos financieros:
Interases sobre préstamos con compaitias relacionadas 886,780 639,874
Iterases ganados sobre clientes 635,003 532,072
/}/ 1?_521,783 1,171,946
18721
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F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administraciéon de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compatiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaldan y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafia. La Gerencia General proporciona guias y principics para la administracion general de
riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién.

F.2 Riesgos de mercado

{a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la vartacion de precios y concentracion de la Comparifa esta relacionada
con la compra de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo. La Compafila mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefenida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

{b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compafifa ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas v fijas.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente
General, el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depositos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) v en las cuentas por cobrar a clientes {corto
plazo y largo plazo) y otros.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
aiecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.
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La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2012, con relacion a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
69.10% del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compaiifa. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de
los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del andlisis de la capacidad de page de cada cliente, tomando en
consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por
cobrar financiadas a clientes directos de la Compaiifa, se establece el cobro de tasas de mercado del
15% anual.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran [os vencimientos de los activos y
pasivos financieros y fos planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compaiifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados,

Menosde1 Enfre1y2 Entrezy 3
Al 31 de diciembre de zo12 afio afics afies
Cuentas por pagas 3 proveedaores 11,329,675 - -
Cuentas por pagar 1 compafias relacionadas 15947806 - -

Menos de1 Entre1va Entre2ys
Al 3: de diciembre de 2o afio afios afios
Préstamos con instituciones finanderas 5,638,792 - -
Cuentas por pagar a proveedores 7,235,454 6,148,260 -
Cuentas pot pagar # compafifas relacionadas 11,150,805 - -

La Compariia mantiene su deuda en el corto y largo plaze para financiar inventario y cuentas por
cobrar de clientes, S5t bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la estructuracion
de los activos corrientes de la Compafifa, cualquier variacion en la tasa es ficilmente ajustable al
momento de vender sus activos corrientes.
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Segiin las politicas de la Compafiia, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se
otorgan en plazos de hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de
hasta 1 afic con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del
riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa no mantiene lineas de crédito abiertas
con ninguna institucién financiera.

5 Administracion del riesgo de capital -

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compatia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2z 2011
Préstarmos oo instBuciones Bnancieras - 4.488 B8¢
Cuentas por pagar a proveedores 1,268,430 12,847,775
Cuentas por pagar 3 compadiias relacionadas 15.473,932 10,722,075
26,742,962 28,448,739
Efectiver y equivalentes de efecinvo. neto de sobregivoes {918, Boy) {413,217
Detseds pveda 26,829,554 28,074,52-
Total patrimonic 5,744,776 5,543,868
Capital totai 31,568,323 13.681,420
Hatio de apalascamdento e B

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2012 es resultado, fundamentalmente, de los

pagos efectuados a instituciones financiares y proveedores por los financiamientos recibidos
durante el afic 2011.

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacion de los valores contenidos en los

Estados de Situacién Financiera de la compaiiia Macasa, Maquinas v Camiones 5.A. al 31 de
diciembre del 2012,
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