
MACASA MAQUINAS Y CAMIONESS.A.
NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL2012

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA

RAZON SOCIAL: Macasa Máquinas y CamionesS.A.
RUC: 0990225923001

FECHA DE CONSTITUCIÓN: 29/04/1975
OBJETO SOCIAL: Importación, compra, venta y arrendamiento de

máquinas y camiones y de repuestos para tales
máquinas y camiones

NO. DE EXPEDIENTE: 5754
DIRECCION: AV.J.T. MARENGO KM 3

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOSBAJO NIIF

De acuerdo a la Resolución No.08 G DSC 010 emitida por la Superintendencia de Compañías en
noviembre del 2008, la compañía Macasa, Maquinarias y Camiones S.A., presenta sus Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2012 en base a las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIE).

B.1IMoneda funcional y moneda de presentación

Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compañía constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las NIF emitidas por el 1ASB (International Accounting Standards
Board), mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios
que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Basesde preparación de estadosfinancieros

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. La
preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables,

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación,

Y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación

Norma Tipo de cambio ¿Obligatoria para
ejercicios iniciados a

partir de:

NIC 12 Enmienda Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda Presentación de otros resultados integrales 1 de julto del 2012

NIC 19 Enmienda Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013

NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y 1 de enero del 2013

separados

NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en 1 deenerodel 2013
conjunto.

NIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013

NIF 12 Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 de enero del 2013

NIF 13 Medicionesa valor razonable 1 de enero del 2013

NIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medición de 1 de enero del 2015
instrumentos financieros    

D.2 Políticas Contables

Activos Financieros

Macasa, Máquinas y Camiones S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financteros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificación depende del propósrto para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento 1micial.

AL31 de diciembre del 2012, la Compañía mantuvo únicamente activos financieros en las categorías
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivos
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos
instrumentosfinancieros se explican a continuación:

Préstamos cuentas por cobrar

 

Representados en el estado de situación financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes (corto y largo plazo) y compañías relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
ydesdela fecha del estado de situación financiera.
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Pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por los préstamos y Obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compañíasrelacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situación financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- De acuerdo a las políticas contables, la Compañía reconoce un activo O pasivo
financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la negociación, cuando se compromete
a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial.- Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable
más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo O pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía
presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría

1 Cuentas por cobrar clientes corresponden a los montos adeudados por clientes por los
inventarios vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un año o menosse clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como achivos no corrientes. Las cuentas por cobrar omginadas
en ventas financiadas de camiones y repuestos se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demás
cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son extgibles hasta 90 días, menos la
provisión por deterioro correspondiente.

Losintereses de los préstamos comerciales son calculados usando el métodode interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar - Chentes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compañía a percibir su pago.

Encaso de deterioro se estima una provisión para cubrir la cartera afectada El 1mporte
en libros del activo se reduce y el mporte de la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados.

3) Cuentas por cobrar compañías relacionadas' Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compañías relacionadas por la venta de servicios y préstamos
para financiar capital de trabajo, que se lrquidan en plazos de hasta 1,080 días. Si se
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esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan comoactivos no corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos
de pago son mayores a 90 días, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendoel interés implícito con base en tasas de mercado.

iii) Otras cuentas por cobrar: correspondientes a saldos que se liquidan mayoritariamente
en el corto plazo (hasta 90 días), por lo tanto su valor en libros no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría

a) Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados mtegrales en el rubro “Gastos financieros”.

b) Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se
Iquidan en plazos menores a 90 días se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado

Encaso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 90 días, se miden al costo
amortizado, el cual ha sido calculado reconociendo un interés implícito con base en
tasas de mercado.

c) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital
de trabajo que se Iiquidan hasta en 365 días. S1 se esperan cobrar en un año o menosse
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90
días, se miden al costo amortizado,el cual se calcula reconociendoel interés implícito
con base en tasas de mercado.

Activos financieros - Deterioro

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para
pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de
que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta
yen los pagosse consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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El monto de la pérdida se mide comola diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que
no se han incurrido y garantías - prenda de vehículos), descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disrminuye y, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados mtegrales la reversión de la pérdida previamente
reconocida

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han
liquidado.

Impuestos por recuperar -

Los impuestos pendientes de recuperar corresponden a reclamos de pago indebido por
determinaciones tributarias efectuadas por la Administración Tributaria en períodos fiscales
anteriores. Adicionalmente se incluye retenciones del impuestoa la renta efectuadas porterceros
que serán recuperados en un período menor a 12 meses y el crédito tributario del Impuesto al valor
agregado, Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperadoséstos son
cargadosa los resultadosdel año.

Inventarios -

Los imventanios de camiones y repuestos se presentan al costo histórico o a su valor neto de
realización El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la
adquisición, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promocionesrecibidas atribuibles a los inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los
siguientes métodos

. Camiones: costo específico de adquisición de cada bien.

. Repuestos primeroen entrar, primero en salr (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta.

Cuandolas condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se
registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación,

obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte

Y
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de los inventarios tiene una rotación menor a 180 días (camiones y repuestos). Las pérdidas
relacionadas con inventariosse cargan a los resultados integrales en el período en que se causan.

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación,

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asocrados
a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada
hnealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, considerando su valor residual
parael caso de inmuebles; para el caso de los demás activos fijos la Admunistración de la Compañía
estima que su valor de realización al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de
vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadassi es necesario, a cada
fechade cierre de los estados financieros.

Las vidasútiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes,

 

 

 

 

    

Tipo de bienes Años a depreciar
Edificios e nstalaciones 60

Vehículos 5
Muebles y enseres 10

Maquinarias y equipos 10
 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Otros gastos/ingresos, neto”.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construcción de activoscalificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para queestélisto para su uso, período que la Administración ha definido como mayor
a un año. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y 1 de enero del 2010 todos los proyectos de la
empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se han activadocostos de
animo
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrá de su venta o su valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía
registra una pérdida por deterioro en los resultados integrales del año. Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estadosfinancieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio al 31 de diciembre del 2012, no se
han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

D Impuesto a la renta corriente; La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto vigente para el períodofiscal a declarar aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar.

i) Impuesto a la renta diferido: El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entrelas bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF El Impuesto a la renta diferido se determma usando tasas tributarias
que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos cormentes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria
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Beneficios a los empleados -

+ Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situación financiera y corresponden
principalmente a:

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

1)  Déctmostercer y cuarto sueldo y fondos de reserva Se provistonan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador.

+ Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinación
dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonuficará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el
cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo la tasa del 5% anual,la cual es similar
a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximana los términosdelas obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,

tasa derotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidasactuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambros
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el período en el que surgen

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre
del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisionescorrientes

En adición a lo que se describe en el punto 2.9 la Compañía registra provisiones cuando (1) tiene
una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1i) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquudar la obligación y (i11) el monto

 

8/1
Nota de los Estados Financieros 2012

 



se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Proveedores y
provisiones están formadas principalmente por estimados para el pago de costos de btenes y
servicios recibidos

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Provisión por garantía -

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situación financiera y
representa el valor estimado de garantía por maquinaria vendida por cualquier defecto de
fabricación que pudiera presentarse. El tiempo de la garantía variará según cada negociación, sin
embargo la masma no superará los dos años transcurridos después de la venta. Esta provisión se
registra en baseal análisis de los costos históricos incurridos por la Compañía por este concepto en
los últimos 3 años y las probabilidades futuras de ocurrencia Las diferencias que surgen de las
estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compañía contra los resultados
del año

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productosen el curso normalde las operaciones de la Compañía Los ingresos se muestran netos de
IVA,devoluciones y descuentos otorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan
hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de
sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer deellos, ni a mantener un control
sobre los mismos. Para el caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de domunio
a favor de la Compañía La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones,

La Compañía no efectúa ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o
beneficios futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento,

D.3 Estimacionesy criterios contables significativos

Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas
calificadas

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantespara reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos
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(a)

(b)

(1)

(e)

0

Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en base
a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación
de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las
recuperaciones de cuentas provistonadas se acreditan a otros ingresos.

Vida útil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso
planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinación de las vidasútiles se evalúan al cierre de cada año,

Impuestoa la renta diferido

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro

Interés implícito en cuentaspor cobrar y pagar a compañías relacionadas

El interés implícito de los activos financieros mencronados se evalúa con base a los casos
aplicables.

Provisión por garantías

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situación
financiera y representa el valor estimado de garantía por maquinaria vendida por cualquier
defecto de fabricación que pudiera presentarse. El tiempo de la garantía variará según cada
negociación, sin embargo la misma no superará los dos años transcurridos después de la
venta, Esta provisión se registra en base al análisis de los costos históricos incurridos por la
Compañía por este concepto en los últimos 3 añosy las probabilidades futuras de ocurrencia.
Las diferencias que surgen de las estimacionesy las cifras registradasal cierre son ajustadas
por la Compañía contra los resultados del año

Provisiones por beneficios a empleados

Lashipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio - Para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes
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E. INFORMACION DE PARTIDAS DELOS ESTADOSFINANCIEROS - COMPARATIVO

E1 Instrumentos Financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al
cierre delejercicio contable 2012 con los efectos comparativos respecto al año anterior,

 

Loma nte Noe ss Co mie ato

 

Actres finsmcieres ardido: alcozto

 

Eactno yequrairte: de eN cono 93,505 . 56681 -
Ar giro: Busueieros medados alcozeo amenizado
Cuenta: ydosuma sto: porcoaza chanta, 10.541 46 uo Y 60s407 1.664,505
Cuenta: por cobrara <ompades: relacionadas 335 746 531 968 1454.03 3326978
Den: cuentas poecobiar 1345 - 179481 -
Toralactiro financió? 1597948 531409 SERE? 4391433PPPPP
Pasos finzmcioros medidos aleonto amen
Sobre gro: bancas . . BA -

Prestamo: con mirenabbraseno - 4468389
Cuenta: porpagara promedases 31268.630 . 4256.78 6081617
Carpra. por pagart compañera 539 . 2Iu0*

Toral ros fissacarros 2 AT OEDET

 

APP

E.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

A Continuación composición del efectivo al 31 de diciembre del 2012con los efectos comparativos
respecto al año anterior”

  

2212 2934

Efectivo en caja 500 300
Bancos exnstituciones financreras ios __jróadr

918,809 526,681
Sobregsros bancarios - (115,464)

916,809 411,217rat

E.3 Cuentas por cobrar clientes- corto y largo plazo

A Continuación composición de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 con los efectos
comparativos respecto al año anterior
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2012 ECTEN 
Corriente
Chentas por cobrar camisnes y equipos (1) 9.220,6%3 10,736,408
Cuentas por cobrar repuestos 1,952,417 1,988,736

31,173,108 12,725,142

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (331,962) (119,740)

10,841,146 12,605,402

Nocotriente,
Cuentas por cobrar camiones y equipos (1) 11,171 06

E ITca

(Mm) Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas
mediante la reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o

con garantías reales en favor de la Compañía.

A continuación antigitedad de los saldos por cobrar clientes es:

2012

 

 

Poryencer 2:678. 933 687% 47 4%

Vencidas
Baste 60 días 2,349.066 21 0% 6,419,839 46.6%
61 a 90 días 272,412 24% 397478 29%
$12.360 días Bg9s,603 80% 269.219 20%
Más de 360 (12,63 01% 169,819 32%

Total corrientes no corriente 1184279 13 789.647

Tal como se puede observar la concentración de la cartera se encuentra en el rubro por vencer y en
cartera vencida hasta 60 días.

E.4 Anticipos A Proveedores

A continuación el saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2012 con los efectos
comparativosrespecto al año anterior:

31 de diciembre

 2012 2011

Volvo Parts Corporation 63.802 36.734

Volvo Do Brasil Veiculos Ltda. 12.008 5.936

Metalmecánica Metalcar C.A. 62.400 -

Mack Trucks Ine. 54.052 -

Otros 9.587 664

201.849 43 334

7 Anticiposentregados para la construcción de las nuevas instalaciones de la Compañía.
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El inventano se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2012,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al año anterior:

31 de diciembre

 2012 2011

Camiones 6.089.829 9.649 268
Repuestos 4.689.043 5.761.111

Importaciones en tránsito 45.711

10.778.871 15.456.090

Al31 de diciembre del 2012 y 2011 noexisten gravámenesni restricciones sobre los inventarios,

E.6 Propiedadesy equipos

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Heácase Medio, Y Maqusaza y deso
po Terna. ARAGAO. elias. hise RA pl Ia

ALL de enero de1301L
Caso una E 2 sue 193 439 08
Derrota 535 in 2S) 00
Valera den: a E 1 mor TUE
Moremate 201
MrsarD ss 154 290% - 11450
Tasámaca 1931335 .
Neami roban co 105 exe BN»
Vena. vo dia deprecacos 35% $18 0.
Zepiecacis 99 as EE sa DB 9 9.4,
Vales en ale xrdea, TT THE Ti FE E E

A314e diceador de20D
Cos 19330 480409 d3s0r EE] 109 060 ase
Deprecocroaamb En 38%, LS PE, PALO
Yabres ión. qa ES EAS sE 5348 PESE
Morir ado 2032
Acanto - ss 19% - - sn
Mantra bigcaa sm - 044
Vrgnsvobiz deyecacos 35793 - . 1393
Depecaroa 835 4570m por ese 24.049
A a 1 a ES E RC

AL32de diciembre 400701
Lose as 4370007 En 29050 . 005851
Depanc pn scueabda EZ 2398 E PAR
Vado deta UE TU 2 Y SD

 

 

(1 Al 2011 incluían principalmente: a) US$2,450,000 por la compra del inmueble ubicado en la
ciudad de Quito donde funcionan las mstalaciones de Macasa Máquinas y CamionesS.A.; y, b)

US$1,925,000 de las nuevasinstalaciones donde opera la Compañía en la cuidad de Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravámenesnirestricciones sobre las propiedades y
equipos,
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E.7 Prestamosy obligaciones financieras

A continuación detalle de las principales obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2012
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al año anterior

  

%

Institucion interés anual 2012 20m

Banco Bolivariano CA (1) "25 - 4,888,889

(D) Al 31 de diciembre del 2011 corresponden al saldo de dos operaciones de crédito por
$4,000,000 cada una,realizadas en mayo y septiembre del 2011, las cuales vencieron en agosto y
octubre del 2012. Dichas operaciones fueron utilizadas para financiar capital de trabajo

E.S Proveedores

A continuación la composición de los proveedores de la compañía al 31 de diciembre del 2012
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al año anterior

 

 

2012 2011
Proveedores del exterior - corriente
Mack Truck Inc (1) (2) 10,254,636 6.617.079
Vedebe S.A. 606,583 -

Volvo Parts Corporation 102,583 -
Otros 23,411 216

10,987.413 6,617,295
Prox eedores locales - corriente PBLOL 133,463

11.268.330 6,750,758
Proveedores del exterior - no corriente
Mack Truck Crédito (2) - 6,087,017

268430 12,835

(1) Corresponde a facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90
días.

(2 Incluyen también, financiamientos concedidos en octubre y diciembre del 2011 por la
compra de 71 camiones a una tasa del 5,80% anual, cada uno con vencimientos entre abril y agosto
del 2013. Al 31 de diciembre del 2012 el saldo de estos financiamientos ascienden a US$4,586,906
incluidoen el pasivo corriente

E.9 Saldos y transacciones con compañíasrelacionadas

A continuación resumen de las principales transacciones realizadas durante el año 2012 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes
relacionadas a: 1) la (s) persona (s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o
indirectamente controla (n) a o es (son) controlada (s) por ta Compañía, tienen control conjunto o
ya significativa (asociadas) y i1) personal clave de la gerencia o administración.
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cobrar
Servicios y Talleres 5.4. SERTA (1) Acciomstas comunes 918,709 1.467.186
Otros Acciomastas comunes LO FLO7

305zaó 1,464,203

cobrar
Talleres para Maquinana Industral Agricola S.A. (2) Accomsstas comunes 5312368 3326978

628094 abr

Cuentaspor pagar
Luportadora Industrial Agncoh 5,4. JLASA (3) Accuomstas comunes ASA 10,n0685
Otros Accsomsstas comunes 11,390 10,390

ISATIAJ 19,722,075

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo. En el 2011 incluía saldo por cobrar porla
venta de las acciones de Corporación Maresa S.A. y Marinvest S.A. Se establece un interés implícito
a una tasa anual del 5,43% (2011 7,31%).

a) Corresponde principalmente a saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos. Se
establece un interés implícito a una tasa anual del5,43% (2011:7 31%).

(3) Corresponde a préstamos para capital de trabajo. En el 2011 incluía préstamo para la
construcción de las nuevas instalaciones que se hquidan en el corto plazo, Se establece un interés
implícito a una tasa anual del543% (20117 31%).

Transacciones

<VER PAGINA SIGUIENTE>
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Togresos porventas;
Importadora Industrial Agrícola S.A. LLA.S.A.
Talleres para Maquinanza Industrial Agrícola S.A.

Compras:
Importadora IndustnalAgricola S.A, LIA-S.A.
“Talleres paraMaqumarsa lodustria]Agncola S.A.

Préstamos concedidos:
“Talleres paraMaquinara IndustrialAgncola S.A.
Servicios yTalleres 8.4. Serta

Préstamos recibidos:
importadora Industrial Agricola S.A, LLA.S.A, <Vease Nota 13 (1)>

Gastos administrativos:
Importadora Industrial Agncola S.A. LLA.S.A
Talleres para Maquinaria Jadustrsal Agrícola S.A.

Gastos financieros:

Importadora Industrial Agneola S.A. LASA.
“Talleres paraMaguinana Industrial Agrícola S.A,
Servicios yTalleres 5.4. Serta

Ingresos financieros:
Importadora Industrial Agrícola S.A, LLAS.A.
Talleres paraMaquinaria IndustrialAgnoola S.A.
Servicios yTalleres 3.4. Serta

¡Otros ingresos:

"Talleres paraMaqumana Industnal Agncola SA.

  

(557) -
2565493) (B14,388)

1.062,88 -
10: -
2988768

5,980,851) (6,507,318)

usted) 073,

(5704) -
59310)
63014)

(426830) (591.504)

G3744) (a05,264)
(176372) -

———_60 BA

arab 428,820
243,202 109,46:
109,704 101,593
806,80  Gbra

16,591
16,591

 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

E.10 Impuestos por Recuperar

ha 3 li 2011 

 

   

Impuesto al valor agregado (IVA) 269,554 1,030,249
Retenciones en la fuente (1) DE; Rm

3908758 2

(09) Comprenden remanentes de retenciones en la fuente efectuadas a la Compañía, para los
cuales la se han efectuado los trámites de recuperación correspondientes ante la

+ Administración Tributaria.
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E.11 Provisiones

 

Pagos,
utilizacion es

Saldoal y otros Saldo al
mero Incrementos ajustes £nal

Añozor=
Provimon para deterioro de cuentas por cobrar 119,749 - 321,962
Beneficios socrales a ex pleados (1) 142,289 311,658 (272,782) 180,165
Frovxs108 por garantias D99,.282 1,452,089 (899,282) —1.452,080

Provisión para jubilacion pstronal 229,232 79,957 - 309,385
Provisión para 2dem nización por desahucso “978 - 14.538) 75,240

Año zos
Provisión para deterioro de cuentas por cobrar -B,08 41,632 - 119,740
Beneficios socrales a empleados (1) 169,444 220,009 (248164) 143,289
Provisión por garantias 875559 839,282 (875,559) 899,282
Provison para jubslacion patronal 131,758 77,424 - 229,212
Provisión para mdemnszacrwon por desahueso 46,640 33,238 - 79,778

(1) Incluye principalmente décimotercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondosdereserva,

E.12 Otras cuentas por pagar

A continuación la composición de los valores contenidos en Otras cuentas por pagar.

31 de diciembre
2012 2011

Provisión de garantías (1) 1.452 080 899.282
Otros pasivos 69.172 40 947

1,521,252 940.229A. AA

(1) Ver nota de Provisión de Garantías

E 13. Capital Social

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012y 2011y 1 de enero del 2011es de
US$2.500.000y está constituido por 62.500.000acciones ordinarias y nominativas de valor nominal
US$0.04cada una.

El4 Reservas y Resultados Acumulados

Reservafacultativa

Esta reserva fue apropiada de los resultados acumulados y es de libre dispombilidad, sujeto a la
on dela Junta de Accionistas
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Reservalegal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menosel
50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero
puedeser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

Resultados acumuladosde aplicación inicial de NIIF

Deacuerdoa lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las
NTF, se registran en el Patremomo en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas o socios, no será
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De
existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del último
ejercicio económico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidación de la Compañía a
sus accionistas

Resultados acumulados

Losresultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inchuidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimomuales de libre
disposición de los accionistas.

E.15 Gastosfinancieros, neto

2012 2011

Gastos finacieros:

Intereses sobre préstamos con instituciones financieras (141,263) (441,341)
Intereses sobre préstamos con compañías relacionadas (042,606) (996,968)
Intereses sobre proveedores (2,137,660) (436,863)
Otrosintereses y comisiones 429,567) 77,585)

6310963 (1932737)

Ingresos financieros:

 

 

Intereses sobre préstamos con compañías relacionadas 886,780 639,874
Intereses ganados sobre clientes 635,003 532,072

+ 1,521,783 1,171,946
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F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1, Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros tales como:
riesgos de mercado(incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y nesgo de liquidez. El programa
general de admunistración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeño financiero, además, se encamma a que las actividades con riesgo financiero de la

Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la admunustración de riesgos de acuerdo
con las políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y
administran los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la
Compañía La Gerencia General proporciona guías y principios para la administración general de
riesgos así comolas políticas para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el nesgo de concentración.

F2 Riesgos de mercado

e) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada
con la compra de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo, La Compañía mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indeferida Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma durante el año se publican cambios en los prectos,
promociones y descuentos a ser otorgados Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinación con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonabley los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo Sin embargo, el endeudamientoa tasas fijas
expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compañía ha establecido una política de endeudamiento en instrumentos de corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas y fas

Riesgo de crédito:

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente
General, el Comité de crédito y el área de finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depósitos bancarios(efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrara clientes (corto
plazo y largo plazo) y otros.

Respecto a los bancos e mstituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
nados dichascalificaciones en general superan la calificación “A”.
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La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantías reales, reserva de dominio, antiguedad, seguimiento,
cobranzasy deterioro, en los casos aplicables.

Enel año 2012,con relación a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamenteel
69.10% del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compañía Debido a que la Compañía mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo principalmente basada en su antiguedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de
los chentes, antiguedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se

establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideración los resultados de calificaciones internas y/ o externas,

El efectivo y equivalentes de efectrvo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por
cobrar financiadasa clientes directos de la Compañía,se establece el cobro de tasas de mercado del

15% anual.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivosfinancieros y los planes de financiamiento futuros de la Compañía.

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanente la fecha del estado de
situación hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

 

 

Menos dex Entre1y2 Entren y 5
Al 31 de diciembre de 2012 año años años

Cuentas porpagar a proveedores 11,320,675 - 7
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 15947406 - .

Menos de1 Entre1y2 Enttezy5

Al ga de diciembre de 2011 año años años

Préstamos con instituciones finanderas 5/038,792 -
Cuentas por pagar a proveedores 7238454 6,148,262 -
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 11a50,895 - .

La Compañía mantiene su deuda en el corto y largo plazo para financiar inventario y cuentas por
cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la estructuración
de los activos corrientes de la Compañía, cualquier variación en la tasa es fácilmente ajustable al
momento de vender sus activos comentes.
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Según las políticas de la Compañía, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se
otorgan en plazos de hasta 3 años y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de
hasta 1 año con el fin de mantener un margen suficiente y/ o de respaldo para la administración del
riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía no mantiene líneas de crédito abiertas
<on ninguna institución financiera.

5 Administración delriesgo de capital -

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compañía

Losratros de apalancamientoal 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes

 

 

au 20

Prestamos con astiuciones Anancieras - 4.888,889
Cuentas por pagar a preseedores 11,268,430 12,837,775
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 15473932 10,722,075

26.742,362 28.448.739

Efectivoy equivalentes de efectivo. neto desobregaros (918,809) (ana)
Desida neta 25.823.553 28/0375
Total patrimonio 5.744.770 5543 898

Capital total 31,568,323 33581420
Ratiode apalancamiento 2 33%

  

El incrementoenel ratio de endeudamiento durante 2012es resultado, fundamentalmente, de los

pagosefectuados a instituciones financiares y proveedores por los financiamientos recibidos
durante el año 2011.

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicación de los valores contenidos en los
Estados de Situación Financiera de la compañía Macasa, Máquinas y Camiones S.A. al 31 de
diciembre del 2012,
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