MACASA MAQUINAS Y CAMIONES S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Macasa Maquinas y Camiones S.A.

RUC: 0990225923001

FECHA DE CONSTITUCION: 29/04/1975

OBJETO SOCIAL: Importacién, compra, venta y arrendamiento de

maquinas y camiones y de repuestos para tales
maquinas y camiones

NO. DE EXPEDIENTE: 5754

DIRECCION: AV.].T. MARENGO KM 3

B. PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

De acuerdo a la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaifiias en
noviembre del 2008, las compariias como Macasa, Maquinarias y Camiones S.A., debieron preparar
sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la
Compafifa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Companfiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compania constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board), mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros de la Compaiiia se
preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”).

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

B.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion
Norma Tipo de cambio . Ob.l 1€gat(?r1.a para
ejercicios iniciados a
partir de:
NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacion de otros resultados integrales 1 de julio del 2012
NIC 19 Enmienda. Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y 1 de enero del 2013
separados
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en 1 de enero del 2013
conjunto.
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicién de 1 de enero del 2015
instrumentos financieros

B.2 Politicas Contables

Activos Financieros

Macasa, Maquinas y Camiones S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

7]

“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracion determina la clasificaciéon de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafiia mantuvo Ginicamente
activos financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compaiiia sélo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacioén:

Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes (corto y largo plazo) y compaiiifas relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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Pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- De acuerdo a las politicas contables, la Compaififa reconoce un activo o pasivo
financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete
a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial .- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
maés cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
inventarios vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar originadas
en ventas financiadas de camiones y repuestos se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demas
cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la
provision por deterioro correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar - Clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compafifa a percibir su pago.

En caso de deterioro se estima una provision para cubrir la cartera afectada. El importe
en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados.

if) Cuentas por cobrar compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por la venta de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo, que se liquidan en plazos de hasta 1,080 dias. Si se esperan
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i)

cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos de
pago son mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

Otras cuentas por cobrar: correspondientes a saldos que se liquidan mayoritariamente
en el corto plazo (hasta 90 dias), por lo tanto su valor en libros no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se
liquidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado.

En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 90 dias, se miden al costo
amortizado, el cual ha sido calculado reconociendo un interés implicito con base en
tasas de mercado.

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital
de trabajo que se liquidan hasta en 365 dias. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90
dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito
con base en tasas de mercado.

Activos financieros - Deterioro

La Compaiiia evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compaifiia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que
no se han incurrido y garantias - prenda de vehiculos), descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han
liquidado.

Impuestos por recuperar -

Los impuestos pendientes de recuperar corresponden a reclamos de pago indebido por
determinaciones tributarias efectuadas por la Administracién Tributaria en periodos fiscales
anteriores. Adicionalmente se incluye retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros
que seran recuperados en un periodo menor a 12 meses y el crédito tributario del Impuesto al valor
agregado. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados éstos son
cargados a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios de camiones y repuestos se presentan al costo histérico o a su valor neto de
realizaciéon El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la
adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los
siguientes métodos:

. Camiones: costo especifico de adquisicién de cada bien.
. Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una provisiéon de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compafia estima que la mayor parte
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de los inventarios tiene una rotacién menor a 180 dias (camiones y repuestos). Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, considerando su valor residual
para el caso de inmuebles; para el caso de los demas activos fijos la Administracién de la Compafiia
estima que su valor de realizacién al término de su vida ttil sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Aios a depreciar
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Otros gastos/ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor
a un afo. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y 1 de enero del 2010 todos los proyectos de la
empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 y del
2010 y al 1 de enero del 2010, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto vigente para el periodo fiscal a declarar aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar.

if) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados -
¢ Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i) La participaciéon de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) ~ Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

e Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaifiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provisiéon para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% anual, la cual es similar
a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafia.

Provisiones corrientes
En adicién a lo que se describe en el punto 2.9 la Compafifa registra provisiones cuando (i) tiene

una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto

8/26
Nota de los Estados Financieros 2011



se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Proveedores y
provisiones estan formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y
servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Provisién por garantia -

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién financiera y
representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier defecto de
fabricacién que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variara segtin cada negociacién, sin
embargo la misma no superard los dos afos transcurridos después de la venta. Esta provision se
registra en base al andlisis de los costos histéricos incurridos por la Compaiiia por este concepto en
los ultimos 3 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las
estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compafia contra los resultados
del afio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de
IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace la entrega de
sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos. Para el caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio
a favor de la Compaiiia. La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

La Compafifa no efectia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o
beneficios futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

B.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:
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(b)

Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base
a una evaluacién de la antigtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida 1til de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida ttil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas ttiles se evaltian al cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido

La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

Interés implicito en cuentas por cobrar v pagar a compaiiias relacionadas

El interés implicito de los activos financieros mencionados se evaltia con base a los casos
aplicables.

Provisién por garantias

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situaciéon
financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier
defecto de fabricaciéon que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variard segtn cada
negociacion, sin embargo la misma no superard los dos afios transcurridos después de la
venta. Esta provision se registra en base al analisis de los costos histéricos incurridos por la
Compaiiia por este concepto en los dltimos 3 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia.
Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas
por la Compaiiia contra los resultados del afio.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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E.INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

C.1 Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio contable con los efectos comparativos respecto al inicio y fin del periodo de

transicion:

_ Al 31 de diciembre del 2011 Al 31 de diciembre del 2010 Al 1 de enero del 2010
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al

costo

Efectivo y equivalentes de

efectivo 526,681 - 185,638 - 283,372 -

Activos financieros medidos al

costo amortizado

Clientes 12,725,142 1,064,505 9,575,443 563,960 2,806,802 -

Companias relacionadas 1,484,203 3,326,978 1,654,783 1,497,418 2,367,969 1,211,841

Otras cuentas por cobrar 179,681 - 5,874 - 965 -

Total activos financieros 14,915,707 4,391,483 11,421,738 2,061,378 5,459,108 1,211,841

Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Sobregiros bancarios 115,464 - - - 114,879 -

Préstamos y obligaciones

financieras 4,888,889 - 4,000,000 - - -

Proveedores 6,750,758 6,087,017 1,187,223 - 314,868 -

Companias relacionadas 10,722,074 - 14,785,458 - 9,145,574 -

Total pasivos financieros 22,477,185 6,087,017 19,972,681 - 9,575,321 -

C.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

A Continuacién composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2011 con los efectos comparativos

respecto al inicio y fin del periodo de transicién:
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31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
Efectivo en caja 500 12,566 9,451
Bancos e instituciones financieras 526,181 173,072 273,921
526,681 185,638 283,372
Sobregiros bancarios (115,464) - (114,879)
411,217 185,638 168,493

C.3 Cuentas por cobrar clientes - corto y largo plazo

A continuacién composicion de la cartera al 31 de diciembre del 2011 con los efectos comparativos
respecto al inicio y fin del periodo de transicién:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
A corto plazo
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 10,736,406 8,578,190 1,258,007
Cuentas por cobrar repuestos 1,988,736 997,253 1,548,795
12,725,142 9,575,443 2,806,802
A largo plazo
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 1,064,505 563,960 -
13,789,647 10,139,403 2,806,802
1) Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas

mediante la reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o
con garantias reales en favor de la Compaifiia.

A continuacién antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es:

al 31 de diciembre Al 1 de enero
2011 2010 2010
Por vencer 6,533,292 4,682,483 738042
Vencidas
Hasta 60 dias 6,419,839 4,709,763 771219
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61 a 90 dias

397,478

91 a 360 dias 269,219
Mas de 360 169,819
7,256,355

13,789,647

161,448 322,055
480,622 862,077
105,087 113,409
5,456,920 2,068,760
10,139,403 2,806,802

Tal como se puede observar la concentracién de la cartera s encuentra en el rubro por vencer y en

cartera vencida hasta 60 dias.

C.4 Anticipos A Proveedores

A continuacién cuadro comparativo de los Anticipos otorgados a los proveedores, junto con el
comparativo respecto al inicio y fin del periodo de transicion:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Volvo Parts Corporation 36,734 - -
Volvo Do Brasil Veiculos LTDA. 5,936 61,492 -
RCN Construcciones S.A. - 1,784,942 (1) 803,125 (1)
Otros 664 145,530 1,710
43,334 1,991,964 804,835

1)

C.5 Inventarios

Anticipos entregados para la construcciéon de las nuevas instalaciones de la Companta.

El inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2011,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos del inicio y fin del periodo de transicion:

1de

31 de diciembre enero

2011 2010 2010
Camiones 9,649,268 3,786,467 2,683,736
Repuestos 5,761,111 4,487,645 4,333,712
Importaciones en transito 45,711 - 12,138
15,456,090 8,274,112 7,029,586
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Al 31 de diciembre del 2011 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

C.6 Propiedades y equipos

Maquinaria
Edificios e Muebles y y Activos

Descripcion _ Terrenos _ instalaciones _ Vehiculos _ enseres _ _equipo _ en curso Total
Al 1 de enero del 2010
Costo - - 89,014 4,303 5,126 6,779 105,222
Depreciaciéon acumulada - - (43,982) (4,303) (5,126) - (53,411)
Valor en libros - - 45,032 - - 6,779 51,811
Movimiento 2010
Adiciones (1) 1,373,383 1,076,618 80,787 8,302 - 1,924,558 4,463,648
ventas y/o bajas costo - - (11,590) (102) - - (11,692)
ventas y/o bajas depreciacion - - 11,590 102 - - 11,692
Depreciacién - (7,477) (23,567) (57) - - (31,101)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 1,373,383 1,069,141 102,252 8,245 - 1,931,337 4,484,358
Al 31 de diciembre del 2010
Costo 1,373,383 1,076,618 158,211 12,503 5,126 1,931,337 4,557,178
Depreciacién acumulada - (7,477) (55,959) (4,258) (5,126) - (72,820)
Valor en libros 1,373,383 1,069,141 102,252 8,245 - 1,931,337 4,484,358
Movimiento 2011
Adiciones (2) - 1,988,052 75,691 1,840 109,060 - 2,174,643
Transferencias - 1,931,337 - - - (1,931,337) -
ventas y/ o bajas costo - - - (3,949) (5,126) - (9,075)
ventas y/o bajas depreciacion - - - 3,949 5,126 - 9,075
Depreciacién - (49,742) (38,007) (973) (10,397) - (99,119)
Valor en libros al 31 de diceimbre del 2011 1,373,383 4,938,788 139,936 9,112 98,663 - 6,559,882
Al 31 de diciembre del 2011
Costo 1,373,383 4,996,007 233,902 10,394 109,060 - 6,722,746
Depreciacién acumulada - (57,219) (93,966) (1,282) (10,397) - (162,864)
Valor en libros 1,373,383 4,938,788 139,936 9,112 98,663 - 6,559,882

1) Incluyen principalmente: a) US$2,450,000 por la compra del inmueble ubicado en la ciudad
de Quito donde funcionan las instalaciones de Macasa Maquinas y Camiones S.A.; y, b)
US$1,925,000 de las nuevas instalaciones donde opera la Compariia en la cuidad de Guayaquil.

2 Incluyen principalmente: la activacion del edificio de Guayaquil US$1,932,000 y US$56,000

de adiciones al nuevo edificio de Macasa en Guayaquil.
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Al 31 de diciembre del 2011 no existen gravamenes ni restricciones sobre las propiedades y equipos.

C.7 Prestamos y obligaciones financieras

A continuacién detalle de las principales obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2011
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos del inicio y fin del periodo de transicién:

Tasa de interés anual

31 de diciembre

1 de enero

Institucién 2011

%

Banco Bolivariano C.A. (1) 7.25
J.P. Morgan (2) -

2010
%

5.75

2010

1de
31 de diciembre enero
2011 2010 ) 2010

4,888,889 - -
- 4,000,000

4,888,889 4,000,000 -

(1) Corresponden a dos operaciones de crédito por US$4,000,000 cada una, realizadas en mayo
y septiembre del 2011 con vencimientos en agosto y octubre del 2012. Dichas operaciones

fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

(2) Corresponde a una operacién de crédito por US$4,000,000 realizada en noviembre del 2011
a un afio plazo. Dicha operacién fue utilizada para financiar capital de trabajo.

C.8 Proveedores

A continuacién la composicién de los proveedores de la compaiiia al 31 de diciembre del 2011 e

inicio y fin del periodo de transicién:

Proveedores del exterior corto plazo
Mack Truck Inc. (1)
Volvo Parts Corporation
Otros

Proveedores locales corto plazo

Proveedores del exterior largo plazo
Mack Truck Credito (2)

Total

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

6,617,079 315,388 213,138
- 78,887 23,515
216 49,724 1,376
133,463 743,224 76,839
6,750,758 1,187,223 314,868

6,087,017 - -
12,837,775 1,187,223 314,868
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(1) Corresponde a facturas de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90 dias.

2 Corresponden a 2 financiamientos de 71 camiones a una tasa del 5.80% anual cada uno con

vencimientos en abril y junio del 2013.

C.9 Saldos v transacciones con compaiiias relacionadas

A continuacién resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2011 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias y partes
relacionadas a: i) la (s) persona (s) naturales o juridicas (compaifiias) que directamente o
indirectamente controla (n) a o es (son) controlada (s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o

influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.

31 de diciembre 1 de enero
Relacion ~ 2011 2010 2010
Cuentas y documentos por cobrar corto plazo
Accionistas
Servicios y Talleres S.A. SERTA (1) comunes ~ 1,467,186 1,637,766 2,351,077
Accionistas
Otros comunes 17,017 17,017 16,892
1,484,203 1,654,783 2,367,969
Cuentas y documentos por cobrar largo plazo
Talleres para Maquinaria Industrial Accionistas
Agricola S.A. (2) comunes _ 3,326,978 1,497,418 1,211,841
4,811,181 3,152,201 3,579,810
Cuentas y documentos por pagar - Corto plazo
Importadora Industrial Agricola S.A. Accionistas
ITASA (3) comunes 10,710,685 14,774,068 9,134,184
Accionistas
Otros comunes 11,390 11,390 11,390
10,722,075 14,785,458 9,145,574
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1) Saldo por cobrar por la venta de las acciones de Corporacion Maresa S.A. y Marinvest S.A.,
el cual se estima cobrar en el corto plazo.

(2) Saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos. Se establece un interés implicito a
una tasa del 7.31%.
3) Préstamos para capital de trabajo y para la construccién de las nuevas instalaciones que se

liquidan en el corto plazo. Se establece un interés implicito a una tasa del 7.31%.

Transacciones
Relacién 2011 2010
Compras -
Accionistas
Talleres para Maquinarias Industrial AgricolaS.A.  comunes 814,388 1,088,733

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

C.10 Impuestos por Recuperar

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Impuesto al valor agregado (IVA) 1,030,249 648,917 718,488
Retenciones en la fuente (1) 78,871 - 516,473
Corpei - 5,756 4,434
1,109,120 654,673 1,239,395
(1) Comprenden remanentes de retenciones en la fuente efectuadas a la Compania, para

los cuales la se han efectuado los tramites de recuperacién correspondientes ante la
Administracién Tributaria
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C.11 Provisiones

Aiio 2011

Provision deterioro documentos y cuentas por

cobrar

Provisién por garantias

Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1)

Participacion laboral

Pasivos no corrientes

Beneficios a los empleados

Aiio 2010

Provision deterioro documentos y cuentas por

cobrar

Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1)

Participacion laboral

Pasivos no corrientes

Beneficios a los empleados

C.12 Otras cuentas por pagar

A continuacion la composicion de los valores contenidos en Otras cuentas por pagar.

Provisién de garantias (1)

Otros pasivos

Pagos
utilizaciones y
Saldo al inicio Incrementos otros Saldo al final
78,108 41,632 - 119,740
875,559 899,282 (875,559) 899,282
12,273 93,619 (90,993) 14,899
157,171 126,390 (157,171) 126,390
169,444 220,009 (248,164) 141,289
198,428 110,562 - 308,990
71,162 6,946 78,108
11,036 85,108 (83,871) 12,273
39,093 156,033 (37,955) 157,171
50,129 241,141 (121,826) 169,444
201,437 21,050 (24,059) 198,428
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

899,282 875,559 616,913

40,947 212,942 28,583

940,229 1,088,501 645,496
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(1) Ver nota de Provisiéon de Garantias

C 13. Capital Social

El capital autorizado de la Comparia al 31 de diciembre del 2011 es de US$2,500.000 y estd
constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

C.14 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de los resultados acumulados y es de libre disponibilidad, sujeto a la
disposicién de la Junta de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las
NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacién de la Compaiiia a
sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

C.15 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Costo Gastos de Gastos de

o . . Total
de ventas administracién ventas —

Camiones y repuestos 31,826,484 - - 31,826,484

19/26
Nota de los Estados Financieros 2011



Remuneraciones y beneficios sociales - 10,892 1,297,714 1,308,606

Garantfas de camiones y repuestos - - 899,282 899,282
Mantenimientos - - 170,797 170,797
Publicidad y promosiones - - 131,267 131,267
Participacién laboral - 126,390 - 126,390
Jubilacién y desahucio - 110,562 - 110,562
Depreciaciones - 50,715 48,404 99,119
Seguros - - 72,657 72,657
Viajes - 5122 58,533 63,655
Provisién por deterioro de cuentas por
cobrar - 41,632 - 41,632
Honorarios - 31,040 - 31,040
Impuestos y contribuciones - 65,292 - 65,292
Otros 137,137 32,288 1,038,893 1,208,318
31,963,621 473,933 3,717,547 36,155,101

C.16 Gastos financieros, neto

2011 2010
Gasto por intereses
Intereses, sobre préstamos y obligaciones
financieras (441,066) (31,157)
Intereses sobre proveedores (1,033,971) (679,003)
Otros intereses y comisiones (77,860) (56,372)

(1,552,897) (766,531)

Ingresos Financieros

Intereses ganados 772,086 870,122

(780,811) 103,591

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
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desemperio financiero; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaltian y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. La Gerencia General proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién.

F.2 Riesgos de mercado

(@) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacién de precios y concentraciéon de la Compafia esta relacionada
con la compra de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo. La Compafifa mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefenida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaififa ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administraciéon de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente
General, el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depositos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corto
plazo y largo plazo) y otros.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compariia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigtiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2011, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
69.10% del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
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otorgados por la Comparfifa. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de
los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por
cobrar financiadas a clientes directos de la Compaiiia, se establece el cobro de tasas de mercado del
15% anual.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y2
Al 31 de diciembre de 2011 _ _
afio afios
Préstamos con instituciones financieras 4.905.090
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 6.750.758 6.087.017
pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11.150.895

La Compafia mantiene su deuda en el corto y largo plazo para financiar inventario y cuentas por
cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la estructuracién
de los activos corrientes de la Comparifa, cualquier variacion en la tasa es facilmente ajustable al
momento de vender sus activos corrientes.

Segtin las politicas de la Compaifiia, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se
otorgan en plazos de hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de
hasta 1 afio. Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administraciéon
del riesgo de liquidez, al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia mantiene lineas de crédito abiertas
por US$8,000,000 con el Banco Bolivariano S.A.

5Administracion del riesgo de capital -

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compaiifa.
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El ratio de apalancamiento de la compafiia en e 2011 fue 83%.

G. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

En cumplimiento a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias
en noviembre del 2008, las compafifas como Macasa, Maquinarias y Camiones S.A., debieron
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros
de la Comparifa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compafia ha preparado su
estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF.

Para efectos de mostrar el valor de sus bienes inmuebles, a su costo histérico de adquisicién
depreciado utilizando vidas ttiles econémicas, la Compania aplicé la vida ttil estimada por peritos
independientes a la fecha de transicién y recalculé la depreciacién acumulada desde la fecha de
adquisicién de cada activo hasta el momento de transiciéon a NIIF.

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicién
a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliaciéon del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre del 2010.
. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2010.

Conciliacion del Patrimonio

31de
diciembre 1 de enero
Conceptos Nota del 2010 del 2010
Total patrimonio segtin NEC 4,659,513 4,032,677
Propiedades y equipos 1) 104,815 -
Deterioro cuentas y documentos por cobrar 2) (465,957) 729,576
Valor neto de realizacion de inventarios 3) 267,498 255,494
Costo amortizado de activos y pasivos financieros, neto 4) 84,274 (40,420)
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 5) 78,752 53,628
Provision de garantias 6) (258,646) (616,913)
Impuesto a la renta diferido 7) (120,811) 146,108
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Efecto de las NIIF en el afio 2010 (310,075) 527,473
Efecto de transicién al 1 de enero del 2010 527,473 -

Total patrimonio neto segtin NIIF 4,876,911 4,560,150

Conciliacién del Estado de Resultados

Por el afio
terminado el
Conceptos ) Nota 31 de
diciembre del
2010
Resultado segtin NEC 626,836
Propiedades y equipos 1) 104,815
Deterioro cuentas y documentos por cobrar 2) (465,957)
Valor neto de realizacién de inventarios 3) 267,498
Costo amortizado de activos y pasivos financieros,
neto 4) 84,274
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 5) 78,752
Provisién de garantias 6) (258,6406)
Impuesto a la renta diferido 7) (120,811)
Efecto de la transicion a las NIIF (310,075)
Utilidad neta segtin NIIF 316,761

1) Propiedades y equipos

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, Macasa Maquinas y Camiones S.A. revis6 y
homologé la estimacién de vidas ttiles de sus bienes inmuebles adquiridos en el 2010 a nivel
de componentes individuales con base en estudios técnicos practicados por especialistas
independientes; para lo cual recalcul6 la depreciaciéon acumulada desde la adquisicion del
activo hasta la fecha de adopcion.

Para el resto de sus activos fijos, no se consider6 necesario revisar su vida ttil debido a que su
valor en libros a la fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido
determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial
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La aplicacién de los conceptos antes sefialados incrementaron los resultados del afio 2010 en
aproximadamente US$105,000.

2) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

Corresponde a la reversiéon del deterioro del valor de ciertos activos evaluados por la
Compaiiia al final de cada periodo. Macasa Maquinas y Camiones S.A. estim6 el importe
recuperable de varios grupos de activos y determiné el valor del deterioro que fue ajustado al
momento de la transicién dentro del rubro cuentas y documentos por cobrar por US$730,000
aproximadamente. Al 31 de diciembre del 2010 se originé un cargo por US465,957 en los
resultados integrales.

3) Valor neto de realizacion de los inventarios

La Compafia estim¢ el importe recuperable de los inventarios, valuandolos al valor neto de
realizacién al final de cada periodo. La aplicacién de los conceptos antes sefialados gener6 un
incremento patrimonial de US$255,494 y un crédito a resultados del 2010 por US$267,498.

4)  Costo amortizado de activos y pasivos financieros

La Norma Internacional de Contabilidad No. 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y
valoracién establece que los activos y pasivos financieros que han sido clasificados en el
rubro: “Préstamos y cuentas por cobrar” y “Otros pasivos financieros”, son medidos al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo a cada fecha del estado de situaciéon
financiera. Los cambios en el valor de dichos instrumentos financieros se registran con cargo
a los resultados en el afio en que ocurren. Bajo las NEC los costos de transacciéon se
registraban directamente en los resultados integrales al momento de la emisién del
instrumento. La aplicacién de los conceptos antes sefialados generé una disminucién
patrimonial de US$40,420 y un crédito a resultados del 2010 por US$84,274.

5) Impuesto a la salida de divisas

Corresponde al registro del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado en las
importaciones de camiones y repuestos.

6) Provision de garantias

Incluye el registro del valor estimado de provision de garantia por posibles defectos de
fabricaciéon en los camiones y repuestos que comercializa Macasa Maquinas y Camiones S.A.

7) Impuesto a la renta diferido

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaififa. Las
diferencias entre las bases tributarias y NIIF generé un reconocimiento de un activo por
impuestos diferidos y incremento en el patrimonio al momento de la adopcién por
US$146,108 y un débito en el estado de resultados integrales 2010 de US$120,811,
relacionado fundamentalmente con el cambio de estimacién de vida til de inmuebles, asi
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como los ajustes al costo amortizado de los instrumentos financieros y deterioro de cuentas y
documentos por cobrar.

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacién de los valores contenidos en los
Estados de Situacién Financiera de la compafiia Macasa, Maquinas y Camiones S.A. al 31 de
diciembre del 2011.
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