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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio ¥
*  Accionistas de

Macasa, Maquinas y Camiones S.A.

Guayaquil, 27 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Macasa, Maquinas y Camiones S.A. (la "Compaiiia™ que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la sitnacién financiera de Macasa, Miquinas y Camiones S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniédn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financiergs™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Independencia

Somos independientes de Macasa, M4quinas y Camiones S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplide con nuesiras responsabilidades éticas de acuerdo con estos reguisitos.

Otra informacién

La Administracion de Macasa, Maquinas y Camiones S.A.es responsable por la preparacion de oira
informacion. Otra informacién comprende el Informe Anual del Gerente General a la Junta General de
Accionistas, (que no incluye los estados financieros ni el informe de anditoria sobre los mismos), la cual
fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de anditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida. Av. Rodrigo Chaves s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metrapark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Macasa, Maquinas y Camiones S.A.
Guayaquil, 27 de abril del 2018

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimienfo
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

8i, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de anditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Macasa, Miquinas y Camiones S,A. es responsable de Ia preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del conirol interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsahles de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del anditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estéan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cnando existe. Los errores materizles pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
5i, individualmente o en st conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisino profesional durante toda
la auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemeos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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Macasa, Maquinas y Camiones S.A.

Guayaquil, 27 de abril del 2018

opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreecién material debide a error, ya que el frande puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcién de las circumstancias y no con 1a finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si 1as politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieras representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

R

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

)

cndie PR,

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10439
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reestrueturado (*)
Alzide Alqde Al1de
diciembre de} diciembre de] enerndel
 hetivos Nota 2017 2016 2016

Activos corrientes

Bfectivey equivalentes de efective [ 67,641 44,241 84,031
Cuentas y documentos por eobrar 2 dientes 1 2788849 2,369,202 3495210
Coentas por cobrar a compafifas relacionadas 14 492,140 17,016 17,016
Cuentas por cobrar empleados b77 974 3079
Anticipos a proveedores 8 165401 472,645 15409
Ttmpuestos por Tecuperar 9 855,279 534,744 657748
Tnventarios 10 7,076,579 4,294,428 8,058,851
Otros actives 725 18,923 19,075
Total actives corrientes 11,263,823 7,750.173 12,452,210
Activos no corrientes

Cuentas ¥ documentos por cobrar a clientes 7 11,515 421,308 79,130
Propiedades y equipos n 8,749,700 8,025,135 9,122,280
Impuesto a I renta diferido 15 6710 47,599 62,915
Total activos no corrientes 8,867,920 0,304,442 9,264,325
Total activos 20,131,752 17,146,615 28,116,544

) Ver Nota 2.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dlares estadounidenses)

Pasivos y patrimonip

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar a proveadores

Coentas por pagar a compafiias relacionadas
Provisiones y oiras cuentas por pagar

Anticipos recibidos de clientes
Imptiestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes
Pasjvos no corrientes
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patximonio

Capital social

Reservas

Resultades acumulades

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(*) VerNotaa.2

_Nota

17

18

Reestructurado(®)
Algide Algide Al1de
diciembre del diciernbre del enero del

2017 b 2016
- 35133 92,854
3566431 366,026 779712
2,570,553 5562,289 10,420,065
438,767 425,333 620,871
204,861 111,306 554,419
171,661 7191 45,558
123,041 129,611 68,730
625,620 374,678 177,986
7,700,534 7,016,567 12,700,195
88g,487 601,655 927,847
880,487 691,655 927,847
B,500421 7708222 13,628,042
2,500,000 2,500,000 2,500,000
6,308,735 5,381,278 538,279
2,732,596 1,557,114 207,223
11,541,331 9,438,393 8,088,502
20,131,752 17,146,615 21,716,544

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, M AQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructuradof{*)
Nota 2017 2016
Ventas petas 17,826,324 16,087,824
Costo de ventas 1% (13,280,318) (12,655.337)
Utilidad bruta 4,548,006 4,332,487°
Gastos de administracién 19 (1,046,151) (897.275)
Gastos de venta 19 (2,468,311) (3,960,556)
Qtros ingresos 2t v652,830 1,875.525
Qtros gastes z1 (37.324) (56,812}
Utilidad aperative 2,547,050 1,293,369
[pgresos financieras 20 16,616 108,825
Gastos Enancieros 20 {5,588) (6,694)
Utilidad antes del impuesto a Ja rents 2,658,078 1,395,500
Impuesto 2 la regta 15 (443,847 (423,659)
Utilidad neta del afio 2,214,281 971,841
Qtees resuttados {ntegrales
Partidas que no sé reclaskficarin
posteriormente al resultado del ejercicio:
(Pérdidas) / Gapancias actuariales 17 {111,293) 378,050
Resultado integrel de] aiio 2,102,938 1,349,891

(*) VerNotaz.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

————— / 7 S oy
! s T o

Sr, Sa ¢ Navas
Contador General;f
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Resstructurado (")
201 2016

E

Fiujo de efactivo de las artdvidades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,658,078 5L395,50¢
M3s (menos) cargos {créditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo:

Provisién / (R ienes) por absol in del io, neto 10 (1,250,103} 281,547
Provisién por deteriprn de cuentas por cobrar 7 159,188 2,341
‘Depreciactbn de propiedades y equipos - n 187,147 205,525
Provisitn por garantias, neta de usos 16 16,243 {182,452)
Provisitn para participaciéin de Tos trabajadores en las utilidades 17 469,073 245,265
Provisién para otroa beneficias secinles 17 107,042 1,799
Provisién para jubilacién patronal y desahuclo 17 B&539 141858
2,428,058 2,201,683

Cambios en activos y pastvoa:

Cuentas y documentas por cobrar a dientes correntesy no eorrientes {269,047) 781589
Cuentas par cobrar compafilas relacionadas (475.124) -
Invenfarios {1,532,048) 3,482,976
Anticipos a proveedores - 307,244 (357,226}
Otrog actives 1,666 1053
Otras cuentas por cobrar 297 105
[mpuesios PoT regaperar (120,535} 123,004
Cuentas pot pagar proveedores 5200405 (419,686)
Cuentas por pager compafitas relacionadas (2.95%,736) (4.857,776)
Anticipos recibidos de clientes 93,555 (443,114)
[rmpuestos por pagar 164,470 (38,367)
Otras cuentas por pagar 3,190 {13.686)
Beneficias a erapleades 17 [94 688)

Efective neto provisto porlas operadones 5,747 377,579
Pago de impuesto a ka renta 15 (409,128) {247,862)
Pago de participacitn de los brabaladores en las utilidades 17 (236.374) {14,306)

Efectivo neto provisto / (utilizado en) las actividades de operaciones 70.245 __[a4.589)

Flujo de efectivo de 1as actividaden de Enversis
Adiciones de propiedades y equipas n {16,913) (9,069}
Ventas de propiedades y equipes 13 5,201 689

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversitin g2} (8,380)

(Disminucion) / Aumento reto de afective 58,533 (42,559}

Electivo ¥ equivalentes de efectivo al inlcio 4l afie 9208 22077,

Efectivo y squivalentes de efectvo al final del afio 6 &7,641 9,108

{(*) VerNotazz2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

TN A / L 7
[ 2ot fean 2?7
Sr. Sdnfiago Navas
Contador Genera];*/
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueién v operaciones

Macasa, Maquinas y Camiones S.A. (“Macasa” ¢ la "Compaiiia™) fue econstituida en Ecuador el 29 de abril
de 1975. Su actividad econ6mica corresponde a: a) importacion de camiones y repuestos, principalmente
de las marcas Mack y Volvo; b) la venta de repuestos para los camiones que comercializa; y, ¢) importacién
yventa de llantas de marca Michelin.

La Compaiiia forma parte del Grupo Modermar, grupo econémico local dedicado a la importacién y venta
de maquinaria agricola e industrial y prestacién de servicios conexos de mantenimiento y reparacion. Fl
Grupo esté integrado principalmente por Macasa, Importadora Industrial Agricola S.A., Talleres para
Magquinaria Industrial Agricola S.A., Lubrival S.A., Lubricantes Andinos LUBRIAN S.A., Servicios y Talleres
S.A  SERTA.y liderado por su Holding Modermar S.A.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compaifiia ecuatoriana que posee €l 99.99% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Macasa son consolidados por Modermar S.A.

Situacidon econdmi af

Durante el 2017 Ia situacién econémica del pais ha presentado leves indicics de recuperacién; sin
embargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continfia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economfa del pafs.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtenci6n de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus operacicnes.

Aprobacidn de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General el 26 de abril del 2018 y posteriormente seran puestos en
consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.-A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas peliticas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de la Compaififa han side preparados sobre la base del costo histérico y de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por €l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

La preparacion de los estados financieros eonforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidon que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financteros.

Debido a la subjetividad inherente en este procesa contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracin.

Al 21 de diciembre del 2017, se han publicado nnevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaififa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aphcamén obligatoria en la preparacién de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacién:

Aplicacibp obligatoria para
Iofma_ Tema . gjercicios iniciados 2 partir de&:
NIC 28 Mejoras relacinnadas con la medicién de una asoiada o nna empresa conj a suvalor bl 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas refe a transf: ias de propledadey de & i6n v que lag mi deben reall tuando
hayunmbwdemos:mhleenalusodeucuvn 1de enera 2018
NIIF1 das a la eliminacién de las i a eorto plazo para los adoptantes por primera vez
eon respectnaln NIIF7 JaNIC 19 y la NIIF 10. 1de enero 2018
NIIF 2 Las enmiendas arlaran cémo contabilizar determingdos t;pus de operationes de pago basadas en acclones 1de enarc 2018
I 4 ‘Enmiendas a Ia NIIF 4 "Contratos de sezurcs” retativas n la aplicacién de la NIIF g (lostrumentos Snancieros). 1de enero 2018
NIIF 9 Corresponde a 1a revisién final de la NIIF g (instrumenlos nanciercs), que reemplaza las publicadas 1 de enero 2018
anferiormenie ¥ a la NIC 39 y sus gufas de aplicacion,
NIIF 15 Publicacién dela norma "Reconosimiento de los ingresos procedentes de los contralos con loy clientes™, esta 1 de enero 2018
norma reemplazard a la NIC 11y 18,
CINIIF 22 Aclaracin sobrg transacciones en moneda exfranjera o partes de t f en las que existe una 1 de enero 2018
contrapréstacion denominada o (asada en una monedn extranjera.
NIC 28 Aclarszién sobre el registro a large plazo de una inversitn que b esta aplicatdo el valor patrimonial 1d
proporcional FENAO30IR o
Wilf 16 Publieacidén dzla norma Amndamentus esta norma reemplazarha la NiCa7. 1d¢ enero 2015
Enfaiend o . .
NIIF ¢ e .aa‘lialbl::g:t ...... ez as) rel da con las comp 5 de ciertas 1de enefo 2019
. h eaBOciente g . - . .
CINIIF 23 i{::erpma::l:n ‘g:; clavifica el y de 1as incer sabre ciertos tratamientas de 140 caer 2N
NIIF 17 Norma que pl 4 la NIIF 4 “Cont: de Seguros™, 1de enero 2021
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Corppaiifa estima gue la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y 1as nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En relacién a
lag NTIF 15, 9 y 16; la Administracién informa los sigtiientes aspectos:

i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiiia se reconocen en 1a medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
la entrega de los productes al comprador, es decir cnando se satisfacen las obligaciones de desempefio
y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores, el precio de la transaccién es previamente
pactado con sus clientes; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar esta parte de la norma.

ii)  NIIF g - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes que se registran a
su costo amortizado pues devengan tasas de interés de mercado y su objetivo es mantenerios para
recaudar los finjos de efectivo contractuales {capital e intereses). En funcién al comportamiento de
recuperabilidad de los saldos por cobrar y a la evidencia obtenida en el negocio de la Compafifa, ésta
determina una estimacién para la provisién de deterioro de su cartera en base 2 una evaluacién
individual de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos,
histéricamente han presentado un nivel de detericro que ha sido cubierto con la actual provisién. Se
estima que no tendremos pérdidas esperadas futuras si consideramos que el pais estima tener
crecimiento del Produeto Interno Bruto en los proximos afios, por tanto el efecto sobre los estados
finaneieros no serd significativo.

iiiy NIF 16 - En relacion a arrendamientos la Compafiia estima que no tendrd un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial pues no mantiene contratos de
arrendamiento.

Correccion en el tratamiento de erédito tributario de ISD

A partir del 2016 la Administracién de la Compafifa, considerando la posicién de sus asesores

tributarios cuyas recomendaciones se sustentan en el cambio de interpretacion de la normativa por parte
dela autoridad fiscal enlo concerniente al Impuesto a Salida de Divisas, modified sus sistema de costeo

y considera que el desembolso por concepto de Impuesto a ]a Salida de Divisas (ISD) pagado por las
importaciones de camiones y repuestos, &s un impuesto recuperable, siempre y cuando el ISD cansado en
dichas operaciones cumpla con las especificaciones contempladas en la normativa tributaria vigente para
que pueda ser aplicado como crédito tributario y por tanto pueda ser objeto de recuperacién en caso de
generarse un excedente al final del ejercicio fiscal. Anieriormente, estos desembolsos eran considerados
como parte del costo de los inventarios (alternativa permitida por la legislacién tributaria
correspondiente) v en consecuencia estos pagos eran transferidos al costa de ventas al momento en que se
consumian dichos inventarios. La Administracién de la Compaiiia con el objeto de alinearse a las
interpretaciones normativas emitidas por parte de la autoridad fiscal procedid a efectuar desde el afio 2016
las reestructuraciones correspondientes y en julio del 2017 y en agosto del 2016 present6, ante las
autoridades tributarias, los reclamos correspondientes del ISD pagado en 2015 y 2014 los cuales no
pudieron ser compensados con el impuesto a la renta causado del referido ejercicio fiscal puesto que el
impuesto era de menor cuantia al crédito tributario generado por este concepto.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

En febrero del 2017, el indicado proceso del aiio 2014, resultd favorable para MACASA y el reclamo del
2015 se encuentra en proceso de revision y aprebacion por parte de la entidad reguladora; porlo cual se
procedi6 a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015, 1 de enero del 2016 y del 2016 con
los efectos de los mencionados reclamos. La politica de la Compaiiia es registrar los efectos del ISD pagado
cuando se presentan los reclamos respectivos. Debido a que la Administracién de la Compaiiia considerd
estos asuntos como una correccitn de error procedid a reestructurar sus estados financiercs previamente
reportados 2 partir del 1 de enero del 2015, Ver Notas 9, 10y 17.
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2.3

2.5

2.5.1

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Uss
Monto de ISD del 2015 reclamado en el zo17 404,352
(=) ISD de inventarics del 2015 no consumidos (85.580)
(+) ISD de inventarios del 2014 vendido en el 2015 v que fueron reclamadas en el 2016 90,827
Total efecto 409,595
{-} 15% de pardcipacidn {61,440
348.159
(=) 22% de efecto de Impuesto a la renta 2015 ‘ (76,5552
271,564
ISD de inventarics del 2014, vendidos en 20315 (reclamadoes y recibidos en el 2018). {90,827)
180,737
{+) Efecto de rerenciopes reclamadas en el 2017 2,735

213,472

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcicnal y de presentacidn de la Corapafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dflares estadounidenses.

o

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compafiia mantuvo Gnicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia s6lo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otvos pasives financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(@) Préstamnos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por Ios documentos y cuentas por cobrar a
clientes (corriente y no corriente), cuentas por cobrar 2 compafiias relacionadas y cuentas por
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2.5.2

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidén financiera.

()  Otros pasivos financieros

Representados en €l estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en €l pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados 2 partir de la fecha del estado de situacion financiera,

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo ¢ pasivo financiers en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Las activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
(a} Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas y documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adendados por

clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar originadas en ventas financiadas de camiones se registran a su costo amortizado pues
generan intereses a tasas de mercado. Las demés cuentas por cobrar a clientes por ventas de
repuestos se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no
generan intereses y son exigibles hasta go dias.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la venta de

magquinarias son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses devengadas y
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y se
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financiercs” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su
cobro.

Se registra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar.

fi)  Cuentas por cobrar a compafiiag relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por la prestacion de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacién de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya que se liquidan hasta en 9o dias. Los préstamos se registran al valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en
¢l corto plazo.

ifi)  Cuentas por cobrar a emnpleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al personal
que labora en la Compaiiia, que se registran a su costo amortizado puesto que generan
intereses a tasas de mercado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial s2 miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

D Cuenias por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas a proveedores
que se liquidan en plazos menores a go dias se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Para el proveedor Mack Trucks
en el caso de que existan plazos de pago pactados mayores a 9o dias estos pasivos se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

i)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadag: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la cornpra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de

trabajo que se liquidan hasta en 365 dias.
2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa evaliia al final de cada periedo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se congideran las garantias recibidas,
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clisntes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se
reconace en el estado de resultados integrales la reversién de 1a pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

TUn active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se han liquidado.

2.5 Anticipos a proveedores -

2.6

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de camicnes, estos se registran al momento dela
entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de los camiones. Debido a gue sustancialmente se
recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descnentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Camiones: costo especifico de adquisicién de cada bien.
- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotacidn, obsolescencia téenica y
productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 180 dias {camiones y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se cargan
a los resuitados integrales en el periodo.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 \
(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades ¥ equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultades cuando son ineurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida ttil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
ttiles diferenciadas, considerando sn valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demis
activos fijos la Administracidon de la Compaiiia estima que su valor de realizacién al término de su vida 1til
seré irrelevante. Las estimaciones de vidas itiles y valores residnales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Mémero de zhios
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros
gastos/ingresos”.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de 1a empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endevdamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -
Los activos sujetos a depreciacidn (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro erando se

producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en €l que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
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2.9

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de sn venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequerios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (uridades generadoras de efectivo).

En el ecaso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resnltados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el pairimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en &l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que Ias compaiifas cuyos accionistas se encuentran en parajisos
fiscales con una participacidn accionaria mayor del 50% deberdn utilizar una tasa de impuesto del 25%
sobre las utilidades gravables, }a cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monte del anticipo minimo, este tiltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con 1a norma que rige 1a devolucion de este
anticipo.

En los afios 2017 ¥ 2016, la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
calculado sobre 1a base del 22% de las utilidades gravables puesto que fue mayor 2l anticipo minimo
determinado para el ejercicio fiscal. Ver Nota 15.

Impuesto a la renta diferido

Flimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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2.10

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar Jas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales -

Beneficios corrientes

Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las wtilidades: caleulada en funcitn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como parte de los gastos administrativos o

gastos de ventas en funcion de la Iabor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Décimos tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo ala
legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.
Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio - no fondeadas)

La Compafifa tiene uz plan de beneficic definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo alas leyes vigentes, en los casos determinacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificar4 al trabajador con ¢l veinticinco por ciento del equivalente 2 la tiltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compadia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahueio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio, aplicando el métodoe de] Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.20%) anual equivalente a las tasas promedio de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en [a experiencia y cambios en los
supuestos actuariales y efecto de liquidaciones anticipadas, se cargan a otros resultados integrales, cuando
surgen, .

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafia.

Provisiones -

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasadaos; (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacién.

Provisién por garantias -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de sitnacién
financiera y representa el valor estimado de garantia por camicnes y equipos vendidos que por enalquier
defecto de fabricacién pudiera presentarse. El fiempo de la garantia variara segiin cada negociacion, sin
embargo, la misma no superari los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provision se registra
en base al andlisis de los costos hist6ricos incurridos por la Compafiia por este concepto en los ltimos 3

afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estmaciones y las cifras
pagadas al cierre son ajustadas por la Compaiifa contra los resultados del afio (Gastos de ventas).

Reservas y resultados acumulados -

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Acclonistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, Ia Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.

La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Piagina 21de 45



2,14

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EFSPLICA'I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulades de aplicacion inieial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acunulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltdmo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaiia

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de camiones y
Tepuestos en el curso normal de las operaciones de 1a Compania. Los ingresos se muestran netos de IVA,
ICE (en los casos aplicables}, devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 23% (2016: 24%) por
venta de camiones, un 75% (2016: 73%) por ventas de repuestos, un 2% corresponde a venta de llantas
(2016; 3%).

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiiz, puedan ser medidos con fiabilidad y cnando la Compafifa hace 12 entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos'y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
¥ no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio euando la Compafiia ha
efectnado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los kan
aceptado y la cobranza de las cnentas por cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada. Para el
caso de ventas a crédito de los camiones se mantienen como garantia la reserva de dominio a favor de la
Compaifiia. La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gque no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compaitia no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounjdenses)

Las principales estimaciones y aplieaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provisién para cuentas dudosas se carga a los respltados del afio y ]as recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida titil de los propiedades y equipos

La determinacidn de las vidas titiles se evalian al cierre de cada afio.Ver Nota 2.7.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirn en el
futuro.

Provisidn por garantias

La provisién por garantias se evalila con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.12.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacitn patronal y desahucio, para lo cual
vtiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de 1a Compaiiia la exponen a unz variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de Yos mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que
1as actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalfian y administran los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaifiia. La Gerencia
General proporciona guias y principics para la administracién general de riesgos asi como las politicas
para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado
{a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacidn de precios y conceniracion de la Compafiia ests relacionada
con la compra y venta de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo. La Compaiiia mantiene
un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma, durante el afio se publican carnbios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Gerencia General consiTuyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

() Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endendamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a fasas fijas
expone la Compatfiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo
(proveedores y relacionadas), procurando, en caso de sobrepasar los plazos establecidos, mantener
tagas de mercado competitivas v fijas.

Riesgo de erédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
¢l Comité de crédito y el érea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos -
bancarios (efective y equivalentes de efectivo) ¥ en las cuentas por cobrar a clientes {corriente y no
corriente) y otros (anticipos),

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”™.

La Compafiia mautiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominig, antigliedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.
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En el afio 2017, con relacion a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 88%
(2016: 88%) del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
ctorgados por la Compafifa. Debidoe a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
y homogénea, analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo,
principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcidn del analisis de
la capacidad de pago de cada cliente, tornando en consideracién los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operaciones de erédito otorgadas por la Compafifa, la evolucién delos indicadores
de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a
continuacién:

2017 2016
Indice de morosidad (cartera vencida mas 120 dias / total de cartera) 3.62% 2.42%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 160% 100%
Cobertura de garantias (1) 100% 100%

(1) Elfipanciamiento directo por la venta de camiones se encuentra garantizado mediante contratos de
venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compafiia,

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectiva provenientes de sus actividades operacionales y
proveedores. Para administrar Ia liquidez de corto plaza, la Cornpafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran Jos vencimpientos de los activos v pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

La Compafija no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha de estado de sitnacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
2017 afio
Cuentas por pagar a proveedores 3,738,062
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas . 2,570,553

Menos de 1
2016 afi¢
Cuentas por pagar a proveedores 373,217
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 5,562,289

Pégina 25 de 45



4.5

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses) ~

La Compafiia mantiene una importante porcién de su deuda en el corto plazo directamente con
proveedores y compailias relacionadas quienes financian inventarios y cuentas por cobrar de clientes.

Segiin las politicas de la Compafifa, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en plazos de
hasta 2 afios y los plazos de los préstamos con instituciones financieras ecnando se contratan son de hasta 1
afio con ¢l fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del riesgo de
liquidez. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene lineas de erédito abiertas con
ninguna institucién financiera.

Administracién del riesgo de capital - ’

Los ohjetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar corno empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamjento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compaiifa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 5017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Sobregires bancarios - 35133
Cuentas por pagara proveedores 2,566,431 366.026
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 2,570,553 5,562,289

6,135,084 5,063,448
Menos - Efective y equivalentes de efectivo (67.641) (44,241)
Deuda neta 6,069,343 5918,206
Total patrimonic 11,541,331 9438,393
Capital totel 17,610,674 15,357,599
Ratio de apalancamiento 34% 39%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio;

2017 2016
Corriente No corrlente Corriente No corriente

Activos financleros medidos al costo
Electiva y equivalantss de efentive 67,642 - 44,241 -
Activos finsncleros medidos al costo amortizado
Quentas y documentos por cobrar ¢ elientes 2788 B40 111,519 25366202 421,308
Cuenias por cobrar 2 compafilas reladonadas 482,140 - 17,016 -
Cuentas por cobrar a empleados 676 . 974 .
Total activos financieros 3,349,906 111,519 2431422 421,308
Pasivos financieros medidos sl costo arppriizade
Sobregiros bancartes - - 25,149 -
Cuentas por pagar a proveedores 3,566,431 - 366,026 -
Cuenias por pagar a compaiilas relaciohadas 2,570,553 - 5.562,280 -
Total pasivos financieros 6,195,084 - 5.963,448

Valor razonable de los instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Efective en caja 25,500 26,500
Bancos e instituciones financieras 42,141 17,741
7,641 44,241
Sobregiros bancarios - (35.133)
67,641 0,108
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2017 2006
Comisute
Cuentas por cobrar camiones y equipos (1) 1,304,222 775343
Cuentas por cobrar epuestos 1,683,954 1,690,802
Otras ehentas por cobrar 73,529 20,004
. 3,061,705 2,486,148
Provisitm por deterioro de cuentas por cobrar {272,656) (116,946)
2,788,849 2,369,202
No corriente °
Cuentas por cobrar camicnes v equipes (1} uL5s 421,308
2,900,968 2,790,510

(1) Lascuentas por cobrar a clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas mediante la
reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los eontratos de ventas y/o con garantias
reales en favor de 1a Compatia.

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2017 2016
—Uss % 5% %

Por vencer 327,136 10.3% 978,454 33.7%
Vencidas
Hasta 6o dfas 2,216,676 69.9% 1,257,186 43.2%
61290 dias 256,644 B.a% 303,242 104%
91a 360 dlas 363,383 1L.5% 346,183 11.9%
Mis de 360 9,385 0.3% 23,393 0.8%

2,846,088 90% 1,520,002 £6%
Tatal corriente y no corricnie 3,173,224 100% 2,007,456 100%
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Movimiento de la provisién por deterioro:

2017 206
Saldos al 1 de enero 116,946 114,708
Incrementos ) 159,189 2,241
Pagos y/o utilizaciones {3,279) -
Saldos al 31 de diciembre 272,856 116,946
ANTICIPOS APROVEEDORES
Composicion;

2017 2016

Anticipos a proveedores del exterior (1) 164,868 472,645
Anticipos a proveedores locales 335 -

165,401 472,645

{1) Tneluye principalmente anticipos realizados a Repotenciacién Téenica de Motores Diesel Ltda, por

adquisicién de repuestos por U8$56,534 v a créditos pendientes de recibir por reexportacién de

repuestos realizada a Mack Trucks por US$40,626 (2016: US$219,063). Adicionalmente, en 2016

incluia el anticipo realizado a VIF Latin America por cuatro chasis Volvo por US$151,200.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
Reesirueturado ()
Algtde
diclembredel ~ Alideenemdel
2017 2016 2016

Impuesto a La salida de divisas (ISD) {2} 204,814 466,014 493,16
Impuesto a la Renta (R) (2) 68,730 68730 80525
Impuesto al valor agregado (IVA) 201,735 - 84107
Total 855279 537M bap748

(*) Cifras reestructuradas. Véase Nota 2.2.
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w

(2)

El ISD pagado por la Compafiia durante el ejercicio 2015 por la adquisicién de camiones, generd un
crédito tributario por US$294,814 (2014: US$210,097) que no fue considerado para efectos de la
liquidacién del Impuesto a la Renta del mismo afio. Este valor fue reclasificado a] rubro de impuesto
por recuperar ¥ en julio del 2017 la Administracién de la Compaiiia solicité la devolucién del
impuesto ala salida-de divisas pagado en el afio 2015 v que hasta la fecha de emisién de este informe
alin se encuentra a la espera del pronunciamiento de la Administracién Tributaria.

En febrero del 2017, la Compaiiia recibi6 la resolucién final del reclamo de impuesto a Ia salida de
divisas del afio 2014 cuyo monto totalizé US$171,200; por lo cnal la diferencia de US$38,897, se
registro en el 2016 en el rubro de otros egresos, y se considerd como gastos no deducibles en ese
periodo.

Es importante indicar que el ISD que se registra como crédito tributario corresponde al ISD pagado
por las importaciones de camiones y repuestos que cumple con las especificaciones contempladas en
la normativa tributaria vigente. Ver Nota 2.2. ,
El crédito tributario por ISD del 2016 ¥ 2017 que totalizdé US$105,475 v US$106,806,
respectivamente fue utilizado por la Compafiia para el pago de su impuesto a la renta de los aftos
antes indicados.

En julic del 2017 la Administracién de Ia Compaiiia también solicité la devolucién por pago en exceso
por concepto de retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta correspondiente al efercicio fiscal
2015 por US$68,730.

INVENTARIOS
Composicidn:
Reestructurado (*)
Als:dediciembredel  Al3t de dicfembre del Al1deenerodel -
2017 2016 2016
Camiones 2,774,906 2,203,935 4,029,147
Repusstos 4,706,832 381792 5:493,207
Importaciones e trinsite 187 42,150 -
7571925 6,035,877 0,522,354
Menos - Provisi6n por obsolescencia (495,346} (1,745,449) (1,463,503)
7,076,579 $,294,428 8,058,851
(*) Cifras reesttucturadas. Véase Nota 2.2. .

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventario:

. 2017
Saldos al 1 de enero

2015

1,745449 1,463,503
Incrementos (Nota 19) 5,680 281,946
Reversién de provisiones {Nota 21) (1,255.783) -
Saldos al 31 de dicimbre 495,346 1,745,443
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12,

13.

14.

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicién:
2017 2016
Proveedores del exterior
Maek Trucks Inc. (1) 2,618,029 53,431
VTF Latin America SA. (1) 646,750 -
Volvo Parts Corporation (1) 129,381 68,772
Yolvo Brasil (1) 17,333 57,836
Transityre - 78.334
Otros 18,230 4,684
3,429,732 293,058
Proveedores locales 136,609 72,068
__ astba  _ bos6
(1) Corresponde a facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 9o dias,
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
2017 216
Impuestos por pagar 171,661 7,191

Corresponde a ISD generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior afin pendiente de
pago.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias y partes relacionadas y
sus respectivos saldos. Se incluye bajo Ja denominacién de compafiias y partes relacionadas a: 1} Ia (s} persona
{8) naturales o juridicas (compafifas) que directamente o indirectamente controla (n) a o es {(son) controlada
(s) por la Compafifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i} personal clave de la
gerencia o administracién,
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A. .

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE, DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos:
Relacién 2017 2016
Cuentag por cobmr cordentes
Talleres para Maqulwaria Industrial Agricola S.A (1) Accionistas comunes 492,140 -
Otzos Acclonist - 17016
gg!lgg 1;.016

Cuegtas por Dapar corrientes
1 dora Industria) Agriools S.A. ASA (2) Accionistas comunes 2,570,553 5404570
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (3) Aselonigh - 157,710

2:579,553 5 ;62 ng

b)

(1}

en el corto plazo.

(2)

Corresponde principalmente a saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos que se liquidan

Corresponde a préstamos para capital de trabajo pagaderos hasta en un afio plazo. Durante el 2017 se

pagb el financiamiento del afio 2016 y el saldo al 31 de diclembre del 2017 representa nuevos fondos

que no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

(3

corto plazo.

Transacciones:

INEreson POT YONTUAS
Importadars Indudtiiul Agricols SA LLAS A
Tulleryy purs Maquinueria Industris] Agrieolu S.A.
Yonciau SA.
Lubrival SA

Compraw;
Importndeca Industriul Agricola S.A, [1.AS.A,
Tolleres para Moquloutiu Taduattial Agsivola S.A0
Lubrival S.A,

Sa)do de préstamos cecibldoa:
[mporwdara Industrisl Agricola S.a LLLAS.A
“Talleres poru Maquinaria Tndusteisd Agcicola S.AL

Suldy do pristumoa entrogudos:
Talleres pora Moquinain Industtlut Agricola S.A.

Gaatos ndminlatrurivoa:
Impormdor [ndustriol Agrizolo A LLAS A,
Tullerey pura Mogquinorio Industelal Agricola §.A

Otros Ingraivi:
Imporindom Industrinl Agricaln SA )LLASA
Taolleres pura Muquinuria Industrial Agricela S.A
Yenviee 5A

Orrus oporucionda (vento de agtive ffo):
“Tulleres pars Maquinatia lndustelsl Agriscla S A&
lmportedora Industrial Agricoln $.A. LIASA

Otrde aperuciones (compru de polivo flio):
Tolleres pura Moquinaric Lodustcia) Agricnfu S.a.
Importadoern | ndustris] Agricolu SA 1.LASA
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c)

15.

a)

b)

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Remmuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa incluye a un miembro clave del Directorio siendo este el Presidente
Ejecutivo, Gerente General ¥ Gerencias de las principales 4reas de la Compafiia.

A continuacidn se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de
la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de dicierbre del 2017 ¥ 2016:

Detalle 201 2016
Sueldos, salarios y honorarics 153,600 263,002
IMPUESTOS
Situacién fiscal

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde su constitucidon. A la fecha de emision de estos estados financieros,
los afios 2015 al 2017 estin abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto alarenta

La composicion del gasto de impuesto a la renta del ejercicio es ]a siguiente:

Reestructurado(*)
2017 2016
Impuesto a la renia corriente 402,558 408,743
Impuesto ala renta diferido 41,289 14,916
443,847 423,659

(*) Cifras reesttucturadas. Véase Nota 2.2.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 .
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion tributaria
Reestructurado(*)
2017 2016
Utilidad antes del impuesto a la renta y
participacion a trabajadores i 3,127,151 1,641,765
Menos - Participaci6n a trabajadores (469,073) (246,265)
2,658,078 1,305,500
Més - Gastos no deducibles y otros (1) 410,020 426,700
Menos - Otras rentas exentas e ingresos no objeto de renta (2) (1,255,783) -
M4s - Diferencias témporarias 16,596 35.721
Base tributaria 1,829,811 1,857,921
Tasa impesitiva 22% 22%
Impuesto a la renta 402,556 408,743
Anticipo determinado para ejercicio fiscal 182,268 236,880
Impuesto a 12 renta del afic (3) 402,558 408,743

(*) Cifras reestructuradas. Véase Nota 2.2.

(1) Corresponde principalmente a i) provision de cuentas incobrables por US$146,180; ii) provisién por
obsolescencia de inventarios por US$5,680 (2016: US$281,947); iii) alcance a contribucién solidaria
2016 sobre las utilidades por US$11,954 (2016: US$38,970); iv) participacion atribuible a ingresos
exentos por US$188,361. Adicionalmente en el 2016 incluia valores no reconocidos por el SRI por
reclamo de ISD del 2014 por US$38,897. ’

(2) Corresponde ala reversion de la provisién de obsolescencia de camiones y repuestos que en aftos
anteriores se consideré como gastos no deducibles.

(3) Enlos afios 2016 y 2017 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el monto
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto gue fue mayor al anticipo
minimo determinado para €l ejercicio fiscal. Estos rubros se presentan en €l estado de situacién
financiera, netas de retenciones, erédito tributario por ISD y anticipos por US$279,517 enel 2017y
US$279,133 en el 2016, en el rubro Impuesto a la renta por pagar, que para el afio 2017 registra un
impuesto por pagar de US$123,041 (2016: US§129,610).
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos ¥ pasivos es el siguiente:

2017 2016
Impuestos diferidos activos:
Que se realizari después de 12 meses 4,149 7,859
Que se realizar4 dentro de 12 meses 2,561 40,140
6,710 47,999

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Activo

Provisién de Jubilacién

garantias patronal Total
Saldo 2l 1 de enero del 2016 55,320 7,595 62,915
Movimiento {15,180) 264 {14,916)
«  Saldoal 31 de diciemnbre del 2016 40,140 7,859 47,909
Movimiento {37,579} (3,710) (41,289)
_Saldo al a1 de diciembre del 2017 . 2,561 4,149 6,710

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra

a continuacion:
Reestructurado{*)
2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,658,078 1,395,500
Tasa impositiva vigente 22% 20%

584,777 307,010
Efecto de {ingresos) / gastos ho deducibles que no se reversarén en el futuro (140,930) 116,640
Efecto del apticipo de impuesto ala renta - -
Impuesto a la renta del afio 443,847 423,659
Tasa efectiva 17% 30%

(*) Cifras reestructuradas. Véase Nota 2.2.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Precios de transferencia - o

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las pperaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiseal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 {Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anunal declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

De acuerdo a lo expuesto en el parrafo anterior la Compafifa solo estd obligada a presentar los anexos
correspondientes, sin embargo de acuerde a los resultados del diagnéstico de precios de transferencia
realizado en el 2017, que no arrojé ajustes, y considerando que las transacciones del 2017 son similares a las
del afio anterior, se prevé que este asunio no generaré ajustes en el gasto de impuesto a la renta del 2017,

Otros asuntos — reformas tributarias -

E] 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de Ia Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarén en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes aspectos:

» Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actnarial para sustentar la deducibilidad dela
jubilacién patrona] 14 desahucio s6lo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Anmento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

. Camnbios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccitn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicarfa inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediguen ala
praduccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o méas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduceion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores

habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a ]a Renta pagado y el impuesto a Ia renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el caleulo del anticipo del Impuesto a
1a Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, trapsferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion ISD para exportadoreé habituales, en la parie que no sea utilizada como
crédito tributario.

Eliminacién de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo ¢ en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Piblica —
Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

De acuerdo con la Administracién de la Compafiia, las principales reformas que tendrdn un impacto
significativo son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para
enbrir provisiones de jubilacién y desahucio que no serian deducibles.

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2017 2016
Provision de garant{as (1) 414,863 404,620
Otros pasivos 23,004 20,713
438,767 425,233
(1) VerNotas2.12.
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b}

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento de la provisién por garantias:

2017 2016,

Saldos al 1 de epero 404,620 587,072
Incrementos 414,863 {(2) 213,438 (1)
(Utilizaciones) (404,620) {395.890) (1)
Saldos al 31 de diciembre 414,863 404,620

(1)  Este monto neto se presenta en el rubro gasto de ventas por US$395,890 y en Otros ingresos por
US$182,452. Ver Notas 19 ¥ 21.

(2) VerNota19.

BENEFICIOS SOCIALES
Corrientes
Composicién y movimiento de beneficios sociales corrientes:
Participacin laboral ’ {tros beneficios (1) Total
Reestructurado (*} Reestrueturado (*)
2017 2016 2017 2016 2017 2016
A1deenero 325,595 93,636 54,083 84,350 379,678 177,986
Incrementos 469,073 246,265 107,931 10,798 577,004 357,003
Pagos (236.374) (14,306) (94,688) {142,065) {a31,062) (155,370
Al 31 de diviembre 538,294 325,595 67.326 54,083 625,620 379,678

(*) Cifras reestructuradas. Véase Nota 2.2,

{1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondoes de reserva.

No corrientes
Composicion:
2007 2016
Jubilacién patronal B10,414 634,696
Indemnizacién por desahucio 79,073 56,959
889,487 f91.655
——

Pégina 40 de 45




MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento delas provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacifn patronel Desghugiy Total
2017 2016 2017 2016 2017 20t6
Saldos al inicia 634,656 835,328 56,59 92519 691,655 927,847
Costos de bos servicios del periodo corriente 43,746 BLosy 15,744 20,147 57,400 103,404
Costos por intereses 26,657 3baz 2302 4233 29,049 40454
Pérdidas / (ganancias) actuariales (1) 126817 (r76,503) 5478 (59,740) 132,795 (236,245)
Efecto de liquidaciones anticipadas (1) (:502) (141,805) - - (21,502) {141.803)

Al 31 de Giciembre B10,414 634,696 20073 56059 BBoaly ___ buiss

(1) Reconocidos en otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilecion patronal Desabucio Total
2017 2016 2017 2016 07 2016
Costo laboral por servicios actuales 43,746 Bi,967 13,744 20,147 57,400 101,404
Costes por intereses 26,657 36421 2,392 4033 29,049 40454
4131 de diciembre 70403 117678 18,136 24180 86,539 141,558

Lag principales hipbtesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2017 206
Tasa de descuento 4.02% 4.20%
Tasa de incremento salarial (ineliye ascensoslaborales} 2,50% 3.00%
Tasa de rotacién (promedia) 20.51% 20,81%
Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002 TM IESS 2002
Vida Izboral promedio remanente {afios) 5.05 614
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 ailos
Jubilados a la fecha 5 5
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Anilisis de Sepsibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

sititacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la

obligacién por beneficios definidos OBD ep los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Impacto % en e! OBD (tasa de descuents + 0.5%)
Variacidn OBD (tasa de descuento - 0,5%)

[mpacto % en el OBD (tasa de descuento ~ 0.5%)

Tasa de ineremento salarial

Variacién OBD (tasa de incrementa salarial + 0.5%)
Impacto % en el OB (tasa deincremento saladal + 0.5%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Rotacién

Variacdién OBD (Rotacidn + 5%)

Tmpacta % 0 el OBD (Rotacién + 5%)

Variacién OBD (Rotacin - 5%)

Impacto % en e] QBD (Rotacién - 5%)

CAPITAL SOCIAL

E] capital autorizadoe de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US$2,500,000 ¥ esti
constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlareg estadounidenses)

COSTOSY GASTOS POR.SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

{omp de camiones y repuesiozs
Remuneraciones y beneficios sgeinles
Participacién de Joa trabejadores en la uiilidades
Garantins de eamiones y repuestos (Nota 16)
Mantenimientos y reparaciones

Publicidad ¥ promociones

Jubilacién patronal y desahucio
Depreciaciones

Seguros

Visjes

Honoraries profesianales

Impuestos y contribuciones

Obsolescencia

Combustible y lubricantes

Loz y agua

Vigilancia

Otros

2008

Costo de carniones y repuestos
Remuneraciones y beneficios sociales
Perticipacién de los trabajadores en la utilidades
Garantias de camignes y repuestos
Mantenimientos y reparaciones
Publicidad y promociones
Jubilacién patronal y desabucio
Deprecineiones

Sepguros

Viajes

Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones
Obsolescencia

Combustible y [ubricantes
Luzyagua

Vigilancia

Otros
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Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracién venta Total

13,280,318 - - 13,280,918
- 50,234 1,160,287 1,219,521
- 469,073 - 469,073
- - 16,069 316,069
- 12,365 46,357 58,722
- - 54,341 54,341
- 86,539 - 86,539
- 134,558 52,589 187,247
- - 32,275 32,275
- 5827 20,597 26,424
- 46545 13,379 60,324
- 114,640 - 114,640
- - 5680 5580
- - 20,724 20,724
- - 26,193 36,193
- - 169,471 168,471
- 22 0 531,349 757319

13,280,318 1,146, 2.468& 16,%

Costo Gastos de Gastos de

de ventas administracién yentn Total

12,655,337 - - 12,655.337
- 38,629 2,151,865 2,190,494
- 245,265 - 246,265
- - 395850 395.890
- 15,370 41,208 56,578
- - 51,140 51,140
- 141,858 - 141,858
- 134,747 70,778 205.525
- - 34405 34405
- 2,736 29,515 33,251
- 30,977 17,621 48,598
- 141,469 - 141,469
- - 281,046 281,946
- - 27.373 27,373
- - 37,555 37,555
- - 97,521 97,521
- 145,224 723,739 868,963

2O Syrazs _ as6ossh,  wsaaed
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composicion:

Gastos francieros:

Intereses sobre préstamas con instituciones financieras

[ngresos financieros:
Intereses ganados sobre clientes
Otros intereses y comisiones

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Composicion:

Otros egresos:

Gastos varios

Otros ingresgs:
Comisiones en venta de chasis para buses Volvo
Reversidn de provision de obsolescencia (Nota 10)
Digminucién de provisidn para garantias (Nota 16)
Ingresos varios (4)

2017 2016
. (6588) 6,694)
{5,588) (6594}
112,174 58,888
4492 9,937
116,616 108,825
2017 2016
(37.324) (1) (56,812} (2)
- 1,439,880 (3)
1,255.783 -
- 182,452
397,047 253193

1,652,830

1875,525

{1)  Corresponde principalmente a aleance a contribucién solidaria sobre utilidades del 2016 US$11,954.

(2) Correspondia principalmente al valor na reconocideo par €l SR en reclamo de ISD del afio 2014 por

US$38,897.

(3) Correspondia ala comision del 11% por venta directa de 8o chasises marca Volvo.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(4) Enel afio 2017 corresponde principalmente a: i) comisién por venta de repuestos en contrato de buses
hiarticulados por US$173,868; ii) créditos otorgados por Volvo por US$42,164 (2016: US$21,202); v,
iii) asesoria en manejo y venta de repuestos Mack por U8$22,870 (2016:US$66,083). En ¢l 2016
también inclufa: i) ajuste a la provisién de vacaciones del personal por US$24.342; v, ii) servicios
técnicos por US$32,736.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidon de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pigina 45de 45



