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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Macasa, Máquinas y Camiones S.A.

Guayaquil, 12 de mayo del 2017

Opinión

Hemosauditadolos estados financieros de Macasa, Máquinas y Camiones S.A. (la “Compañía”) que
comprendenelestado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
deresultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminado en esa
fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumende las políticas
contables significativas.

Ennuestra opinión,los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de Macasa, Máquinas y Camiones S.A.al 31 de diciembre del 2016y el
desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIE).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NLAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
*Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somosindependientes de Macasa, Máquinas y Camiones S.A. de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Otra información

La Administración de Mucasa, Máquinas y Camiones $.A.es responsable por la preparación de otra
información. Otra información comprendeel Informe Anual del Gerente General a la Junta General de
Accionistas, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los mismos), la cual
fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Leda. Av. Rodrigo Chavez sn, Urbanización Parque Empresarial Colón,

Maz. 275, Solar 1, Edificio Merropark, 4to Piso.
Guayaquil - Ecuador,
T: (593-4) 3700200
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta información
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Macasa, Máquinas y Camiones S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NITE)y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonabledesi los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuandoexiste. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

«e  Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
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de unaincorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fín de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

«e Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

+ Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieroso, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan enla evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros,incluida la
información revelada,y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento derealización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del contro! interno que identificamos en el
transcursodela auditoría.

etasrotanelooo
No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

)
Sandra Vargas L
Socia
No.de Licencia Profesional: 10439
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MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos

Actives corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentos y documentos par cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Cuentas por cobrar empleados
Anticipos s proveedores

Ampeestos por recuperar

Inventarios
Otros activos

Total setivos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas y documentos por cobrar a clientes

Propiedades y equipos
Impuesto a la renta diferido

Total setivos 10 currientes

Total activos

 

 

 

 

 

Reestracturados (*)

Algide Made Alide

diciembre del diciembre del enero del
Nota 2016 2015 2015

6 44241 8493 1,153,192
7 2,169,202 3,495,210 5258,517
14 77,046 37,016 17,016

974 2079 2,91
8 472645 15409 244.648
2 171,200 294,204 518633
ha 4,337,128 344431 11,104,639

18,923 19,975 20924
7411328 12,174,255 18,373,260

421,308 79130 438,975
n 8,925,135 9,122,280 9,348,659
5 43999 62,915 23.379

IIIAAMZ 9264325 9.$11,009

16805770 21438500 27,984,269
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(*) Ver Nota 2.2   
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MACASA, MÁQUINASYCAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

Reestructurados (*)

Algide Al3ida Altde
diciembre del diciembre del enero del

Pasivospalrisoado Nota 2016 2005 2055

Pasivos corrientes

Sobyegiras bancarios 6 35.133 28H -
Cuentas por pagara proveedores 2 366,026 7979 3597,098
Cuentas por pagar a compañías relacionadas $4 5562209 10,420,065 1,989,268
Provisiones y otras cuentas por pagas 16 425.133 620,871 868,005
Anticipos recibidosde clientes 111,306 a] 792,985
Iapuestos por pagar 3 791 45558 209,662
Impuesto a la rente purpagar 5 117,953 65678 1,794
Beneficiossociales y 308,348 116,546 318,754

Total pasivos corrientes 5,933,579 19,635,703 19,186,566

Pasivos no corrientes

Beneficios sociales Y 691,655 927.847 590.354

Total pasivos no corrientes $91,655 327847 590,95
Total pasivos 7425,234 56350 19,776,930

Patrimonio

Capital social 18 2,500,000 2,500,000 2,500,000
Reservas 5.381.279 5,381,279 4562818
Resultados acumulados 2,299,258 (6.49) HASH

Total patrimonto 9,180,537 FJI 0

Total pasivos y patrimonio 16,805,770 21,438,580 27,984,269
 

(*)  VerNota 2.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Reestructurada (*)

Nota 2016 2015

Ventas netas 16,987,824 24,698,771
Costo de ventas 19 (anta, (87678)

Utilidad bruta 4,269,606 5.973,987

Gastos de edministración 19 (890437) (630,824)
Castas de venta 19 (3,960,556) (5,956,996)
Otrosingresos 2 1,875,525 055,309

Otras gastos a (56812) (6,215)

Utilidad operativa 1/137,32%6 333321

Ingresos financieros 20 108,825 72,069
Gastos financieros 20 (6,694) (251414)

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,339,457 153.976

Impuesto a la renta 15 (412,001) (278,983)

Utilidad (Pérdida) neta del año 927,457 (125,007)

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarán
posteriormente al resultado del ejercicio:

Ganancias / (Pérdidas) actuariales 7 378050 (207,312)

Resultado integral del año 1,305,507 (332.119)

(*) Ver Nota 2,2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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MACASA, MÁQUINASYCAMIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Fluje de efecilvo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la rento
Más (menos) cargos (erádites) a resultados que no
sepresentan movimientos de efectivo"

Provisión por ohsulesceltcia de inventario
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar
Intureses sobre préstamos con compañtos relacionadas
Depreciación de propiedades y equipos
Provisión por garanifas, neta de usns
Provisión para participación de los trabajadores en las itilidades
Provisión para otras beneficios sociales
Provisión paroJubilación patronal y desahucio

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar a clientes corrientes y no currlentes
Inventarios
Anticipos a proveedores
Otros activos
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recsperar
Cuentas por pagor proveedores
Cuentas por pagar compañtas relacionados
Anticipos recibidos «e clientes
Impuestos por pager
Otras cuentas pot pagar
Beneficios a empleados

Efectivo neto provisto por las operaciones
Pago de impuesto a la renta
Pago de participación de los trabajadores en las utilidades

Efectivo neto milizado en las actividades de operachnes

Etuja de efectivo de las actividades de juvcrsión:
Adiciones de propiedades y equipos
Ventas de propledades y expuipos
Efectivo neto ulilizado en las actividades de inversión

Disminución nela de efectivo
Efectiva y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del oño

(*)  VerNota2.2

”

4
.

Vota 2014

HIIAS7

281,947
2.241

208.825
(82,452)
236,375
10,799

8:
2135750

781589
3,545:356
(357,236)

1053

2.105
123,004
(413,686)

£4857.770)
99.114)
(38,367)
(3,086)
1141066)

324,516
(344,809)

6,rr
A

(9,069)

—
18,380)

(42.969)
+

2 ¿OB

Reesiruciarado (*)
2015

153976

984,340

(244,707)
214,505
(351,454)
19,306

196,693
¿Bn

3,187,841

2,t47260
1,975,866
129,140
98

284.428
(2.817,386)
(2,723,496)
(238.563)
428.740)

4,320
F 2

(686,197)

(223,792)
10,98

(189.679)
cc

(188,136)

1,099,115)
1,151:197,

—_—_

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Macasa, Máquinas y Camiones S.A. (Macasa o la Compañía) fue constituida en Ecuadorel 29 de abril de
1975. Su actividad económica correspondea: a) importación de camiones y repuestos, principalmente de
las marcas Mack y Volvo; b) la venta de repuestos para los camiones que comercializa; y, e) importación y
venta de llantas de marca Michelin.

La Compañía forma parte del Grupo Modermar, grupo económico local dedicado a la importación y venta
de maquinaria agrícola e industrial y prestación de servicios conexos de mantenimiento y reparación. El
Grupoestá integrado principalmente por Macasa, Importadora Industrial Agrícola S.A., Talleres para
Maquinaria Industrial Agrícola S.A., Lubrival S.A., Lubricantes Andinos LUBRIAN S.A., Servicios y Talleres
S.A. SERTAyliderado por su Holding Modermar S.A.

Su principal accionista es ModermarS.A., una compañía ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Macasa son consolidados por Modermar S.A.

Operaciones

Duranteel 2016 el volumen de ventas disminuyó en la línea de maquinarias - camiones en
aproximadamente 54%; en relación al 2015. Esto se produjo principalmente por el aumentoen los costos
de los inventarios originados por las sobretasas arancelariasy las restricciones en los cupos de
importaciones,lo que originó la disminución en la adquisición de bienes de capital.

Situación económica del país

Duranteel 2016la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.

Adicionalmenteel terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatorianoycuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicas con elfin de afrontarestas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incrementode la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

desmontando en el 2016; sin embargoresolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
salvaguardias y dispuso quela fase de desmantelamiento se efectúe hasta junio del 2017.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones comerciales tales como: reducción en las ventas de maquinarias y repuestos en un 54% en
relación al año 2015 y portanto, en la rentabilidad de la Compañía. Ante lo cual la Administración está
adoptando las siguientes medidas: optimización de costos, gastos administrativos y de ventas, lo que
permitira a la Compañía afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobación de estados financieros

Losestadosfinancieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorización de la Gerencia General el 9 de mayo del 2017 y posteriormente serán puestos en
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estadosfinancieros. Estas políticas han sido diseñadasy aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados.

2.1 Bases de preparación de estados financieros-

Losestados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórica y de acuerdo
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de las
montos estimados por la Administración.
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Al 31 de diciembre del 2016,se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
norraas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria
para ejercicios iniciadas

 

Norma Tema a partir de;
NEC7 Enmiendas que incurporan revelacioues odiciónales que permiten analizar los combios en sus pasivos Y de enero 2017

derivados de las actividades de financiación.
NEC 12 Enmiendas que estollecen el recenocimiento de activos pos impuestos diferidos por pérdidas 10 £ de enero 2017

realizados, y aluran como enntalilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda welidos a valor razonable.

NEEF Mejoras con respecto a la clarificación del alcance de la norma "información a revelar sobre 1 de enero 2037
participaciones en otras entidades”,

NIC ue Mejoras relacionadas cos la medición de una asociada e una empresa conjunta a su valor razonable, £ ¿le encro 2018

NIC go Enntiendos que dasifican aspectos referentes a las transferencias de propledades de inversión y quelas tde enero sor
súlsntos deben realizarse cenando hay un cambio demostrable en el nso del activo.

NiF1 Emnlendos relacionadasla eliminación de las exenciones a corto plazo pura les adoptantes por primera teenero 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIF 10.

NiiFa £amiendas que aclaran cómo contabilizas determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
¿CCÍOIveS,

NilFa Enmiendas a la NUF4 “Contratos de seguros” relativas a la aplicación de lo NIF9 Instrumentos sde enero 2018
financieros).
Corresponde a la revisión final de la NitF 9, que reemplaza los publicadas anteriormente y a la NIC 39 y

NUF9 sus guías de aplicación. 1ile enero 2018

Nitss Pultlzación de la nurma "Keconacimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los dientes”, 1 dde esezo 2018

esta norma reemplazará n da NIC 54 y 18,
DES Aclaración sobre trunsacciones en moneda extranjera o parles de transacciones en las queexiste una tde enero 2018

cantraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera.
NE 56 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a lo NIC 17. 1 de enero 2019

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

Cambio en política contable y otros ajustes por corrección en el tratamiento de crédito
tributario de 1SD

2.2.1. Cambio en política contable - Enmienda a la NIC 19

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilación patrona! y desahucio).

La tasa de descuento anual utilizada en la determinación de las provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fue 6.31% y 6.50%, respectivamente,la
cual correspondía a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Baneo Central del
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Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad,se utilizará la tasa de los bonos
corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en la cual se
liquidarán estos pasivos,la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.36%.

La Compañía siguiendo los lineamientos de la NIC 8, procedió a reestructurarsus estados financieros
desde el 1 enero del 2015, los efectos de la adopción de esta enmienda se detallan más adelante.

2.2.2. Corrección en el tratamiento de crédito tributario de 1SD

A partir del 2016 la Administración de la Compañía, considerando la posición de sus asesores
tributarios cuyas recomendaciones se sustentan en el cambio de interpretación de la normativa por parte
de la autoridad fiscal en lo concerniente al Impuesto a Salida de Divisas, modificó sus sistema de costeo
y considera que el desembolso por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas (15D) pagado porlas
importaciones de maquinarias y repuestos, es un impuesto recuperable, siempre y cuando el ISD
causado en dichas operaciones cumpla con las especificaciones contempladas en la normativa tributaria
vigente para que pueda ser aplicado comocrédito tributario y por tanto pueda ser objeto de
recuperación en caso de generarse un excedente al final del ejercicio fiscal. Anteriormente, estos
desembolsos eran considerados como parte del costo de los inventarios (alternativa permitida porla
legislación tributaria correspondiente) y en consecuencia estos pagos eran transferidosal costo de ventas
al momento en que se consumían dichos inventarios. La Administración de la Compañía con el objeto de
alinearse a las interpretaciones normativas emitidas por parte de la autoridad fiscal procedió a efectuar
la reestructuración correspondiente y en agosto del 2016 presentó, ante las autoridades tributarias, el
reclamo correspondiente del ISD pagado en 2014 el cual no puedo ser compensado con el impuesto a la
renta causado delreferido ejercicio fiscal puesto que impuesto era de menor cuantía al crédito tributario
generado por este concepto, En febrero del 2017 previo al cierre del estos estados financieros, el indicado
proceso, resultó favorable para MACASA;porlo cual se procedió a reestructurarlos estados financieros
al 1 de enero del 2015 y del 2015 con los efectos del mencionado reclamo, La política de la Compañía es
registrar los efectos del ISD pagado cuando se presenta el reclamo respectivo. Debido a quela
Administración de la Compañía consideró este asunto como una corrección de error, procedió a
reestructurar sus estados financieros previamente reportados a partir de enero 1 del 2015. Ver Notas 9,
10 y 17.
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2.3

2.5.1

MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) En septiembre del 2016 la Compañía presentó el reclamo de 15D del 2014 por un monto de
US$210,097 monto que se acreditó en el rubro de Impuestos por recuperar. El ISD pagado en el 2014
sobre inventarios no consumidos por US$g90,827 fue acreditado al rubro de inventarios. Sobre el
valor neto de US$119,270 se provisionó el 15% de participación por US$17,890; con lo cual el efecto
neto de este asunto originó que los resultados acumuladosal 1 de enero del 2015 se incrementen en
US$101,380,

(3) Corresponde al inventario mencionado en el punto (2) vendido en el 2015 con lo cual en este año
2015 se reestructuró el costo de ventas por US$90,827.

Moneda funcional y moneda de presentación -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde
opera la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan enel pasivo corriente,

Activos y pasivos financieros-

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidoshasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieronlos activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo únicamente activos financieros en las categorías
de “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representadosen el estado de situación financiera por los documentos y cuentas por cobrar a
clientes (corriente y no corriente), cuentas por cobrar a compañías relacionadas y cuentas por
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cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayora 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera,

(b) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprarel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro deesta categoría;

y) Cuentas y documentospor cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar originadas en ventas financiadas de camiones se registran a su costo amortizado pues
generan intereses a tasas de mercado. Las demás cuentaspor cobrar a clientes por ventas de
repuestosse reconocen a su valor nominal que es equivalente 1 su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 90 días.

Losintereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento porla venta de
maquinarias son calculados usando el método de interés efectivo, Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrara clientes” y se
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reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su
cobro.

Se registra una provisión por deterioro que se presenta como menorvalorde las cuentas por
cobrar.

ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas por la prestación de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestación de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya que se liquidan hasta en 9o días.

iii) Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamosy anticipos efectuados al personal
que labora en la Compañía, que se registran a su costo amortizado puesto que generan
intereses a tasas de mercado.

(b) Otros pasivosfinancieras

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D Cuent; ugar eedores: son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios, Para el caso de las cuentas a proveedores
que se liquidan en plazos menores a 90 días se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Para el proveedor Mack Trucks
en el caso de que existan plazos de pago pactados mayores a yo días estos pasivos se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

li) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra derepuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo que se liquidan hasta en 365 días.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada perfodola existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.Se consideran las garantías recibidas,
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un período posterior, el montode la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

25

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del mismo,
Unpasivoes eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Anticipos a proveedores-

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmenteal efectivo entregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de camiones, estos se registran al momento de la
entrega del efectivo y son liquidados conla entrega de los camiones. Debido a que sustancialmente se
recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican comoactivos corrientes,

Inventarios-

Losinventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos
para dejarloslistos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Camiones: costo específico de adquisición de cada bien.

- Repuestos; primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimadoen el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
importación.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra
una provisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montosrelacionados a obsolescencia derivados dela baja rotación, obsolescencia técnica y
productosretirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotación menora 180 días (camiones y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se cargan
a los resultados integrales en el período.
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Propiedadesy equipos-

Las propiedades y equipos son registradosal costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciación de las propiedades y equipos, es caleulada linealmente
basada en su vida útil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demásactivos
fijos la Administración de la Compañía estima que su valor de realización al término de su vida útil será
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidasútiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes;

Tipo de bi Nú Job

Edificios e instalaciones 60

Vehículos 5
Muebles y enseres 10
Musuinasias y equipos w

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros
gastos/ingresos”.,

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayorun año. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)-

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que no podrán recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto enel queel valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
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valor recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 nose ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos).

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuestoa la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicablea las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de Jas utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, euyo valor
es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo,

Enel año 2016, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causadoel valor calculado sobre
la base del 22% delas utilidades gravables puesto que fue mayor al anticipo mínimo determinadopara el
ejercicio fiscal. En el año 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el valor del
anticipo mínimo determinado para el ejercicio fiscal puesto que el monto determinado sobre la base del
22% sobrelas utilidades gravables fue menoral anticipo determinado. Ver Nota 15.

Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedanusar las diferencias temporales.
Lossaldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes

Corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.

Beneficios no corrientes (provisiones dejubilación patronal y desahucio - no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajadorconel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno de los añosde servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independientey se reconocen con cargo a los
resultadosdel año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.20% (2015: 4.36%) anual equivalente a las tasas promedio de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales están
denominados en la misma monedaen la que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales y efecto de liquidaciones anticipadas, se cargan a otros resultados integrales, cuando
surgen.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del añolas provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones -

La Compañía registra provisiones cuando:(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados; (ij) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación;y, (iii) el monto se ha estimado de formafiable.

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
delos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Provisión por garantías -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situación
financiera y representa el valor estimado de garantía por camiones y equipos vendidos que por cualquier
defecto de fabricación pudiera presentarse, El tiempo de la garantía variará según cada negociación, sin
embargo la misma no superará los dos años transcurridos después de la venta, Esta provisión se registra
en base al análisis de los costos históricos incurridos por la Compañía por este concepto en los últimos 3
añosy las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras
pagadas al cierre son ajustadas por la Compañía contra los resultados del año (Gastos de ventas).

Reservas y resultados acumulados -

Reserva facultativa

Correspondea apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas.

Rese ds

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
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La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acurnulados de aplicación inicial de NIE

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “N11F" quese registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrarpor la venta de camiones y
repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de IVA,
ICE(enlos casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 24% (2015: 35%) por
venta de camiones, un 73% (2015: 58%) por ventas de repuestos, un 3% corresponde a venta dellantas
(2015: 7%).

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos al
compradory, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponerdeellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compañía ha
efectuadola transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes está razonablemente asegurada.Para el
caso de ventas a crédito de los camiones se mantienen como garantía la reserva de dominio a favor de la
Compañía. La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado queno existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones par devoluciones.

La Compañíano efectúa ventasligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios detaller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultadosfinales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos.
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida útil de los propiedades y equipos

La determinación de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año.Ver Nota 2.7.

(e) Impuestola renta diferido

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todaslas
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el
futuro.

(d) Provisión por garantias

La provisión por garantías se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota
2.12,

(e) Provisiones por beneficios a empleados

Las hipótesis empleadas en el cáleulo actuarial de Jubilación patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Nota 2.10.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad deriesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que
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las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de
identificación, medición y control.

Los departamentosde crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia
General proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así comolas políticas
para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentración.

Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada
con la compra y venta de camiones y repuestos de la marca Macky Volvo, La Compañía mantiene
un acuerdo de venta y postventa eon dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma, durante el año se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinación con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasasfijas
expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compañía ha establecido unapolítica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo
(proveedores y relacionadas), procurando mantener tasas de mercado competitivasy fijas.

Riesgo de crédito

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el Comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depósitos
bancarios(efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corriente y no
eorriente) y otros (anticipos).

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes,tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificación “A”.
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La Compañía mantienepolíticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías reales, reserva de dominio, antigíledad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables,

En el año 2016, conrelación a los préstamos y cuentas por cobrara clientes, aproximadamente el 88%
(2015: 88%) deltotal de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compañía, Debido a que la Compañía mantiene unacartera de clientes bastante dispersa
y homogénea, analiza la calificación de riesgo erediticio individual por rada cliente significativo,
principalmente basada en su antigúiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico delos clientes, antigijedad,
actualización de datos, entre otros factores, Los límites de crédito se establecen en función del análisis de
la capacidad de pago de cadacliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas
y/o externas, Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los indicadores
de cartera vencida, índice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a
continuación:

2016 2015

Tadice de norosidad (cartera vencida inás 120 días / total de cartera) 3.42% 3.84%

Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantías (1) 100% 100%

(1)  Elfinanciamiento directo por la venta de camiones y maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compañía.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales y
proveedores. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un período de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos
financierosy los planes de financiamiento futuros de la Compañía.

Página 25 de 43



45

MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del estado de situación hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1

2016 año

Cuentas por pagara proveedorus 373,216

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 5.562,21

Menos de 1
201 año

Cuentas por pagar a prneedores 825,270

Cuentas por pagar a compeñtas relacionadas 10,420,065

La Compañía mantiene una importante porción de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrarde clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que porla
estructura de los activos corrientes de la Compañía, cualquier variación en la tasa es fácilmente ajustable
ul momento de vender sus activos corrientes.

Según las políticas de la Compañía,los préstamos y cuentas por cobrara clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 años y los plazos de los préstamos con instituciones financieras cuando se contratan son
de hasta 1 año con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administración del
riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no mantiene líneas de crédito abiertas
con ninguna institución financiera.

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generarretornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantenerunaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobreel capital financiero total de la Compañía.
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Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueronlos siguientes:

 

 

2016
Sohregiros bancarios 35-133
Cuentas por pagar a proveedores 366,026

Cuentas por pagar a compañtas relacionudas 5,563,289

5:903,447
Menos - Efectivo y equivalentes de efectivo (49,240)
Deuda neta 5,919,206
“Total patrimonio 9,180,537
Capital total 15,009,743

Ratio de apalancamiento 39%
gg

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

204

32,854
779,742

10,420,065

11,232,631

(84.991)
11,547,700
7.875,030
19,022,730

59%

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre
de cada ejercicio:

 

 

 

 

 

2016 2015
Corriente No corriente Corriente Nocorriente

Activos financieras medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 44,241 - 84,931 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas) documentos porcobrara clientes 2,369,202 421,308 3,495,210 79.130

Cuentas por enbrar a compañías relacionadas 17,016 - 17,016 .
Cuentaspor enbrar a empleadas 974 > 3,079 z
Total activos inancieros 2,431433 421,308 3,600,236 79,130

Pasivos financieros medidos a) costo amortizado
Sobregirus bancarios 35,193 . 32,854 .
Cuentas por pagara proveedores 366,026 - TIWDZ .
Cuentas por pagura coripañías relacionadas 5,562,289 “ 10,420,065 .

Total pasivos financieros 5,963,447 - 11,232,631
 

Valor razonable de los instrumentos financieros -

Dadaslas características de los instrumentos financieros,el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Efectivo en caja
Bancos instituciones financieras

Sobregiros bancarios

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

Corriente

Cuentas por cobrar camiones y equipos (1)

Cuentas por cobrar repuestos
Oiras cuentas por cobrar

Provisión por deterioro de cuentas por cabrar

Nocorriente

Cuentas por cobrar camiones y equipos (1)

E

26,500

17,741
44,241

(35.133)
9,108

2016

775,343
1,690,802

20,004

2,486,148

(116,946)

2,369,202

 

424,308

2,790,510

2015

58,500
26,431

84,931
(32,854)

52,077

201

696,954
2,909,918

3,043

3,609,915
(114,705)

31495210

79,130

3,574,340

(1) Las cuentas por cobrar clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas mediante la
reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o con garantías
reales en favor de la Compañía.
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MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

La antigiiedad de los saldos por cobrarclientes es la siguiente:

 

 

 

  

2016 2045
Par vencer 978,454 337% 225,918 6.1%

Vencidas

Hasta 60 días 1,257,186 432% 1,549,044 42.0%
61180 días 303,242 10.4% 657,972 17.8%

91a 360 días 346,183 11.9% 1,240,158 33.6%

Más de 360 22,393 0.8% 15,952 0.4%
1,929,002 66% 3,463,127 94%

Total corriente y no corriente 2,907,456 100% 3,689,045 100%

Movimiento de la provisión por deterioro:

2016 2015
Saldos al t de enero 114,705 410,632

Incrementos 2,241 -

Pagosy/o utilizaciones - (295,927)
Saldos al 31 de diciembre 116,946 114,705

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composición:

201 201

Anticipos a proveedores locales - 3.697
Anticipos a proveedores del exterior 472,645 (1) 111,712

472,645 115,409

(1) Incluye principalmente el anticipo realizado a VTF Latín America S.A. por cuatro chasis Volvo por
US$151,200y a valores pendientes derecibir por reexportación de repuestos realizada a Mack
Trucks por US$219,063.
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10.

MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

IMPUESTOS POR RECUPERAR

 

Composición:

Recstructurados (*)
43 31 de diciembre Al deenero

2016 del 2015 del 3015

Impuesto a la salida de divisas (18D) (1) 171,200 210,097 230,097

Impuestoal valor agregado (EVA) - 84,107 408,576

Total 171,200 294,204 ¿BEY
 

(1) Cifras reestrueturadas. Véase Nota 2.2.

(1) El ISD pagadopor la Compañía durante el ejercicio 2014 por la adquisición de maquinarias, generó
un crédito tributario por US$210,097 que no fue considerado para efectos de la liquidación del
Impuesto a la Renta del mismo año. Este valor fue reclasificado al rubro de impuesto por recuperar y
en septiembre del 2016 la Administración de la Compañía solicitó la devolución del impuesto a la
salida de divisas pagado en el año 2014. En febrero del 2017 y previo al cierre y emisión de los estados
financieros adjuntos, la Compañía recibió la resolución final del reclamo cuyo montatotalizó
US$171,200; porlo cualla diferencia de US$38,897, se registró en el 2016 en el rubro de otros
egresos, y se consideró como gastos no deducibles. Ver Nota 21. Es importante indicar que el ISD que
se registra como crédito tributario corresponde al ISD pagado porlas importaciones de maquinarias y
repuestos que cumple con las especificaciones contempladas en la normativa tributaria vigente. Ver
Nota 2.2,

En adición lo anterioral cierre del 2016 se incluye el ISD pagado en las importaciones de este año,
En lo querespecta al ISD pagado en las importaciones del 2015; este será registrado cuando la
Compañía presente el reclamo correspondiente.

 

 

 

INVENTARIOS

Composición:

Reesteucturados (*)
Mur de diciembre AFI de enero

2016 del 2015 del 2015

Camiones 2,226,635 4.0196,098 6,443,208
Repuestos 3,811,792 5,511,836 5,133,728
Impuctociones en tránsito 14,150 - 6,785

h062,577 9,607,934 1,583,801
Menos + Peuvislón por obsolescencia (1,745,449) (1461.50) 4a79,162)

Aa 8449431 11,404,639
 

(5 Cifras reestructuradas. Véase Nota 2.2.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016y 2015 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios.

Movimientode la provisión por obsolescencia de inventario:

 

2016 2015
Saldos al 3 de enero 1,463,503 479,163
Incrementos (Nota 19) 281.946 984-340
Saldos al 31 de diciembre 1,745,449 1,463.503
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12,

13.

14.

MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

2016 2015

Proveedores del exterior

Mack Trucks Inc.(1) 53,431 508,952
Volvo Parts Corporation (3) 98,772 107,750
Volvo Brasil (1) 57,836 6,038
Transityre (1) 78,334 -
Otros 4,689 -

293,058 622,740
Proveedores locales 72,968 156,972

366,026 TADaA

(1D) Corresponde facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90 días,

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

2016 2015

Impuestos por pagar 7,191 45.558

Corresponde a 1SD generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior aún pendiente de
pago.

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas con compañías y partes relacionadas y
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominación de compañíasy partes relacionadasa: 1) la (s) persona
(s) naturales ojurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son) controlada
(5) porla Compañía,tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas)y ii) personal clave de la
gerencia o administración.
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a)

MACASA, MÁQUINASYCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Saldos:

Rotación

Cuentas por cobrar corrientes
Otros Accionistas comunes

Cuentas por pagarvorrientos

Importadora industrial Agricola S.A. HASA (1) Accionistas comunes
Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola 5.4 (2) Accionistas comunes
iros Accionistas comunes

(1) Corresponden préstamos para capital de trabajo pagaderos hasta en un año plazo.

2016

17,016

5.404,570

157,719

5,562,289AA

2015

17,016

8,424,864
1983,910

13,391

10,420,065

(2) Correspondeprincipalmente a saldos por pagar por concepto de servicios que se liquidan en el corto
plazo.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

b) Transacciones:

 

20516

d1 grosos perventas:
Importadora Indostrasi Agrfoida S.A. LASA. 45,579
Talleres para Maquénarta Industrial Agrlcula SA. 28.368
Ye necisa SA 2.192
2ubrival LA,

Compras:

Importadora industreal ApristaSA ILASA (837)
Talleres pura Maguinaría industrial Agricola SA. 1,098,744)
Lubnval SA, (6046510

a,
Prosiamos recibidas:
Unportadora fadustridl Agrtenla SA, HASA (5,404,570)
Tallcros qure Maquenaria Industrial AgrilaLA 157,249),

y ¿89)

Aisotas admiaistralivas:
Importadora IndustAgrfcrta SA, LASA. 132.728)
Talleres para Maquinaria lndustrial Artola S.A. 4047:

(137-410)

diastos financieros:
Isportadora Industrial AgricolaSA ELASA
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A

AAAAAAÁ
Otros mgresoss
importadora Industria) Agricola S.A LASA 058
Talleres para Maquinaria lodustrtal Agricola SA. 1,665

Vencisa SA. $081

degoz

Vtras operaciones (venta de activo fijo):

“Falleres para Maquinaria industria! Agricola LA. -
Importadora industrial AgrácclaSA LASA 7

Jencis1 RA.

nl
tros operaciones (cotos de activa fijo:
talleres pora Maquinaria Industrial Agrlenta SA. w
Jvoportadora Indusirial Agricola SA. LLAS.A. : 4 sis

1.556
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15.

a)

b)

e)

MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son 3 miembrosdel Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales áreas de la Compañía. No existen beneficios por
terminación del personal clave de la gerencia,

Los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de la Compañía durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ascendieron a US$263,002 y US$479,022,
respectivamente.

IMPUESTOS

Situación fiscal

La Compañía no hasido fiscalizada desde su constitución. A la fecha de emisión de estos estados financieros,
los años 2014 al 2016 están abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales.

Impuestoa la renta

La composición del gasto de impuesto a la renta del ejercicio es la siguiente:

2016 2015 (*

Impuesto a la renta corriente 397,084 318,519
Impuestoa la rentadiferido 14,916 (39,536)

412,001 278,983
EOS

(*)Cifras no reestructuradas.

Conciliación tributaria

2016 Qs17)

Utilidad antes del impuesto u la renta y
participación a irabajedores 1575832

Menos - Participación a trabajadores (236,375)

1,339,457
Más Gastos no deducibles y otros (1) 329.751

Menos - Deducciones adiclonales (2) -
Más - Diferencias lempornrias

Base tributaria
"Fasa impositiva   Tenpuestea la renta 397,083

Anticipa determinadopara ejercicio fiscal 236,550
hnpueste a la renta del año (19) 497.084———

(9Cifras no reestructuradas.
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d)

MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses) Ñ

(1) Corresponde principalmentea i) provisión por obsolescencia de inventarios por US$281,947 (2015:
US$984,339); ii) contribución solidaria sobre utilidades por US$38,970;iii) valores no reconocidos
porel SRI porreclamo de ISD del 2014 por US$38,897. Adicionalmente en el 2015 incluía gastos
financieros porinterés generado en préstamosrecibidos de compañías relacionadas por US$244,707.

(2)  Correspondía al ajuste a la provisión de incobrables,

(3)  Enelaño 2016 la Compañíaregistró como impuesto a la renta corriente causada el monto
determinado sobre la base del 22% sobrelas utilidades gravables puesto que fue mayoral anticipo
mínimo determinado para el ejercicio fiscal. En el año 2015 la Compañía registró como impuesto a
la renta corriente causado el valor del anticipo mínimo determinado para el ejercicio fiscal. Estos
rubros se presentan enel estado de situación financiera, netas de retenciones, crédito tributario por
ISDy anticipos por US$279,131 en el 2016 y US$252,841 en el 2015, en el rubro Impuesto a la renta
porpagar, que parael año 2016 registra un impuesto por pagar del US$117,953 (2015: US$65,678).

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2916 2015

Impuestosdiferidosactivos;

Quese realizará despues de 12 meses 7459 7595
Que se realizará dentro de 12 meses 40,40 55320

PT s915——

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

 

 

 

 

Activo Pasivo

Deterioro de
cuentas por Provisiónde ¿ubilación

cobrar ¿aroniías palrenal Total Antesés implícito Neto

Saldo al i desenero del 2015 1.813 61,070 4.332 Tas (53,836) 23.379

Movimiento (1313) (5750 3163 (14,300) 51816 (1) 39,536

Saldo al 31 de diciembre del 2015 - 55,320 2505 62,915 - 62,915

Movimiento . (15,180) 564 (14,916) > (54,916)

Saldo al 31 de diciembre del 2066 - 40,140 2859 4790 z 47999
 

  

(1 La Compañía a partir del 2015 liquida todos sus préstamosen el corto plazo, por lo cual ya no se
genera esta diferencia temporal.
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16.

MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra
a continuación:

 

2016 2015 (*

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,339,457 81,066

“Tasa impositiva vigente 22% 22%

294,681 +7,835
Efecto de gastos no deducibles que nose reversarán en el futuro 17,320 223,270

Efecto del anticipo de impuesto a la renta - 37,978

Impuestoa la renta del año 412,001 279,983

Tusa efectiva 31% 344%
AAA

(*)Cifras no reestructuradas.,

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
tonpartes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
ta empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo deciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes dejunio del 2017 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

De acuerdoa lo expuesto en el párrafo anterior la Compañía solo está obligada a presentar los anexos
correspondientes, sin embargo de acuerdo a los resultados del diagnóstico de precios de transferencia
realizado en el 2015, que no arrojó ajustes, y considerando que las transacciones del 2016 son similares a las
del año anterior, se prevé que este asunto no generará ajustes en el gasto de impuestoa la renta del 2016.

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

2016 2015

Provisión de garantías (1) 404,620 587,072

Otros pasivos 20,713 33,799

425,333 620,871AAA Ask

(1D) Ver Notas 2.12.
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17.

MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Movimientode la provisión por garantías:

2016 2015
Saldos al 1 de enero 587,072 838,526

Incrementos (1) 213,438 431,718

(Utilizaciones) Ver Nata 19 (995.890) (683,172)
Saldos al 31 de diciembre 404,620 587,072

(1) Este monto neto se presenta separado en el rubro gasto de ventas por US$395,890 (2015:
US$683,172) y en otros ingresos por US$182,452 (2015: US$251,454). Ver Notas 19 y 21.

BENEFICIOS SOCIALES

Composición y movimiento de beneficios sociales corrientes;

 

 

 

Participación laboral Otros beneficios (1) Total
2016 2015 2016 2015 2006 2015

A 1 de enero 32,196 242,682 84,350 76,072 116,546 318754

Incrementos 236.375 14,306 110,799 186,699 347.174 200,999
Pagos (14,306) (224790 (191,065) (178.415) (155.37) (403-107)
Al qu de diciembre 2542 32:96 54083 84359 308.348 116,546

(1) Incluye principalmentevacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva,

Beneficios sociales no corrientes

 

 

Composición:

Reestructurados (*)

Ali de
Al3tdediciembre Al3adediciembre ¿uuco del

del 2016 del 2015 2015

«Jebilación patronal 634,696 835,328 523,985

Indemnización por desahucio 56,959 92,519 46,369
$91.655 927,847 $90,354
 

(*) Ver Nota 2.2.
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y desahucio es la siguiente:

 

 

 

Jubilación patrol Desaluscio Tal
m6 206g qaó 2155, 00 205

Saldos al inicio (*) 8538 294 SI 66,369 10787 590153
Costos de los servicios del periodo comente B1257 bn 30.147 12.616 v91,504 81-47

Costas por intereses 0,424 voBJ6 40 1895 40454 25741

Lostas de servicios pasados - . 19:39: - 19,994

Perdidas ¿ (ganancias) actusriales y iaidaciones articipadas (14 Gitano) 216.667 1597401 Curs Litas) 207

Al yde diciembre 34606 Buga EXOM 2519 OLAS SEA
 

(*) Saldos reestrueturados. Ver Nota 2.2.

(9 Reconocidos en otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación patronal Desahocio Total
2016 2015 316 4015 Ó EM

Costo labarsi porservicios avtuales 8t,257 718 20,47 12.616 101,404 814

Costos por intereses 36421 2,836 403 2895 40,454 2571

Costo por servicios pasados - - - 219,004 - 9,99

Al gu de diciembre 1168 94677 480 35505 131858 130,182

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron:

201 208

Tasa de descuento 3.20% 4.36%

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%

Tabla de mortalidad e invalidez “TM IESS 2002 “TM 1ESS 2002

“Pasa de rotación 20.81% 11.80%

Antigúedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 uñ0s

Jubitados a la fecha 5 2

CAPITALSOCIAL

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de US$2,500,000y está
constituido por 62,500,000acciones ordinarias y nominativas de valor nominal USSo.04 cada una.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORSU NATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2086

Costo de camianesy repuestos (3)
Remuneraciones y beneficios soclales

Participación de los trabajadores en la utilidades
Garantías de camiones y repuestos
Mantenimientos
Publicidad y promociones
Jubilación y desahucio
Depreciaciones
Seguros

Viajes
Monerarios
Impuestos y contribuciones
Obspolescencia
Otros

2015

Costode camiones y repuestos (1)
Remuneraciones y beneficios sociales
Participación de los trabajadores es la utilidades
Garantías de camiones y repuestos
Mantenimientos
Publicidad y promociones
¿Jubilación y desahucio
Depreciaciones
Seguros

Viajes
Honorarios

Hipuestos y contribuciones

Obsolescencia
Otros

 

 

  

 

 
 

  

  

 

Costo Gastos de Gastos de
de ventes administración venta Total

12,718,217 - - 12,718,217
- 38,629 2,151,805
- 216,375 -
- - 305,890

- 15,370 41,208
- - 51,1q0

141,858 7
- 134,747 70,778
- - 34.905
- 29,515
- 17,621
. - 141,469
. 281,946 281,946
. 886,187 11044493

12,718,217 3,960,556 17,569,210

Costa Ganlos de Gnstos de
«e ventas nd ración venta Total

18,726,784 - - 18,726,784
- 23.758 2,503,073 2,580,831
- 14,306 - 14,306
- - 483,472 683,172
- 14,250 3 47198

11,523
- 130,182

214,505
- - 37799
. sl

. 43,759 56.458
313,655 - 113,055

* - 984,340 984.140
2 156.180 1,378,592 77

14.7226,7Hg 60,824 5.956.916 25-314.594,
 

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestoa la salida de divisas por el año 2015 que
aún no seinicia reclamo respectivo, etc.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composición:

Gastos finanzivros;

Entereses sabre préstamos con instituciones financieras

Intereses sobre préstamos con compañías retocimnadas

Ingresosfinancieros;
Intereses solre préstomes con ¡ostituciones financieras

Intereses ganados sobre clientes
Otrus interoses y comisiones

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Composición:

Otrosegresus;
Gastos varius

Otros ingresos;

Comisiones en venta de chasis para buses Volvo (2)

Ajuste de provisión cuentas incobrables (Nota 7)

Disminución de provisión para garantías (Nota 16)

Ingresos varios (3)

(6.694)

(6.694)

98,888
9,937.

108,825

Sa

(56,812)

1,419,880

182,452
253,193

1,975,525

(1)

(6,707)
(244,707)

251,914)

10

72,902

57

72,069

2015

(6,215)

167,240
251,454

536,615

955,309

(1) Corresponde principalmentea valor no reconocida porel SRI en reclamo de ISD del año 2014 por
US$38,897.

(2) Corresponde a la comisión del 11% por venta directa de 80 chasises marca Volvo,

(3) En el año 2016 correspondeprincipalmentea: i) ajuste a la provisión de vacaciones del personal por
US$24,342; 1) créditos otorgados por Volvo por US$21,202;iji) servicios técnicos por US$32,736; iv)
Asesoría en manejo y venta de repuestos Mack por US$66,083. En el 2015 correspondía principalmente
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a: 1) disminución de provisión de cuentas incobrables por US$128,686;ii) créditos recibidos de Mack por
US$184,334-

EVENTOS SUBSECUENTES

En adición a lo mencionado en la Nota 9, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos
estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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