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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Direciorio y
Accionistas de

Macasa, Miaquinas y Camiones S.A.
Guayaquil, 12 de mayo del 2017

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros de Macasa, Miquinas y Camiones S A. (la “Compaiia™) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de Jos estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estudos financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Macasa, Maquinas y Camiones S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de 1a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdoe con dichas normas se deseriben mas adelante en la seccién -
*Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Macasa, Maquinas y Camiones 5.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemaos cumplido con nuestras responsabitidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Otra informacién

La Administracion de Macasa, Maquinas y Camiones §.A.es responsable por la preparacion de otra
informacion. Otra informacion comprende el Informe Anual del Gerente General a la Junta General de
Aecionistas, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual
fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, : :

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Leda, Av. Rodrigo Chavez son, Urbartizacidn Pargue Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaqguil - Ecuador,

T: (593-43 3700 200
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Nuestra opinidn sobre los estadoes finuncieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramienio o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
det Gerente General a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conccimiento
vhtenido durante ia nuditorfa, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nusotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Macasa, Mdquinas y Camiones S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NTIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, in Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principia contable de empresa en marcha, a menos
tjue la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del anditor en relacién con Ia auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en sn
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de anditoria que
ineluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran moteriales
si, individualmente o en su conjunto podriun razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de eonformidad con las Normas Internacienales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoris. También como parte de nuestra auditoria:

=  [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
ohtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
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de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interna relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que Ias estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectundas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de Ja atilizacidn, por parte de Ia Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de anditoria obtenida, concluimos sobre si
existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con hechaos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la eapacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
conciuimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasia la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructara y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsabies de la Administracién de la Compaiifa en relacién con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacién de Ia auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la anditoria, asi como ecualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Na. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o1t

1

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10439
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresndo en dé!ar_f__.-q_ ggtadounidenses)

Activos

Actives corrientes

Efectivoy cquivalentes de efective
Cuentas y documientos par cobiar a chientes
Cuentas por cobrsr  cotpafias relgcionadas
Cuentas por cobrar emplesdos

Anticipos s proveedaces

impmicstios pur recupersr

Inveniaries

Otres activos

‘Total sctivos corrientes

Activos no corrientey

Cuentas y documentos por cobrar a clientes
Propiedades y eqipos

Impuesto s la renta diferido

Tolal activos tie corrientes

Totsl activox

Ressirocturados (%)
Al g1de Algrde Al1de
diciembee dd diciembre del enero de
Nots 2016 015 2015
6 44,241 Bon 1,150,192
? 2,369,202 3495210 553,517
14 17,016 37.M6 17m6
74 1879 2891
8 AT2.645 135,409 244,648
2 171,200 704,204 578,633
n 4,317,128 8144 11,104,639
18,923 19,975 20924
7.41128 12,174,255 18,373,260
7 421,308 79,130 438,0n
u 8,925,135 9,112,230 948,859
15 A7990 bagis 23379
9:194442 9264325 9,611,009
16,805,770 0,438,500 27,584,260

Las ntotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiergs,

(*} VerNotaa.z
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

P L
Pasivos corrientes

Sobegiras bancarioy

Cueptas o pagar a pruveedores

Cuentas por pagar a compaiifas releciapadas
Provisiones y olras euentas por pager
Anticipos reeibidos de clientes

linpaesios por pagar

Limpoxcsto a la reats pur pagar

Beneficios socizles

Totsl pasives corricnles

Pagivos no corrientes
Beneficios sociles

“Tolal pusivas no corrienties
Total pasives

Patrimgnio

Capital sucal

Reseivag

Hesullados acumuladoa

Total patzimondo

Total pasivos y patrimonio

{*) VerNotaz22

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Reestrusturedas {°)
Aijide Al 31de Al 1de
diciembre del diciembre de encro del
Nty 2016 2015 2015
[ 35433 32954 -
2 166,026 779,712 3.507,008
“ 556228 10,420,065 13,388,268
16 425,333 620,81 868,005
11,306 55441 792,985
3 751 45.558 209,662
15 12,953 65,678 15,794
7 308,348 1 ] 318,3;4_“
693357 n,gls._';og 12:13&,556
17 691,655 927.847 590,354
Sg1655 827,847 500354
7.625,234 1863550 19,776,920
18 2,500,000 2,500,000 2,500,000
538,279 5,381,279 4,562,818
1,299,258 (6.249) Lig4.531
9,180,537 2.8%.030 8.207.319
16,805,770 21,438,580 31#34369

a&éfﬂ%‘w

Sr. sdrittago Navas™ .
Contador General




MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

"POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en d6lares estadounidenses)

Ventas netas
Coslo de ventas

Utilidad bruta

Geslos de edministracién

Gastos de venta
Hros ingresns
Okros gastos

Wtilided oparstiva

Ingresos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes del impuesto a Ja rente

Impuesie a la renta

Ulilidad (Pérdida) neta del aiie

Otrus resuliados integrales

Pariidas que no se reciasificarin
pesteciormente al resultado del gjercicio:

Ganoncins / (Pérdidas) actuariales

Resultado iniegral del wio

(*y VerNotaz2
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Sr. Antonig
e

Gomez
reral

19

19
19
2
2

83

17

Reestraciurada (*}

2016 2015
16,987,824 24,698,771
(118,217} (18,726,784)
4,269,606 5,971,087
(890,437) {630,824)
(3,960,556) (5.956,916)
1875525 855,309
{56812} {6,215)
1,237,326 33321
108,825 72,069
(6,594} {51414}
1,339,457 154,976
. {412,001) (278,983
927457 (125,007}
378050 _{z07,312)
1,305,507 {332,319}

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Flyjo di efecilvo de la actividsdes aperacionales:
\iiilidad antes de impuestio o b renta
Bds (menos) cargos (erddites) o resultados yue no
presenton movinientes de efective:

Provisifin por obsolesceieda e inventario

Provisifin por deterioro de cuentos por cobrar
fntereses solie préstemes cot cotnpaiios refacionndas
n faxits de propiedades y

Pr;ﬁslén por gorantiny, nets de wsms

Provisibn parn participacion de hos teahajad en las uiilidodes

{'rovisién porn oires beneficios socinbes
Provisifn pars jubilacifn patronal y desshuciy

Cambivs cn activos y paslvos:

Coentas y documentos por colimr a ciieates corrienies y no carrlentes

Inveqtorios

Anticipos a proveedores

(Hros activos

{tras cuenias por colirar

Imnpuestos par recupetar

Cuenlas por pagat proveclares

Cuenias por pagar compafitas celncionodns

Anticipos recibidos de clientes

Impwestos por pager

Cirna cuenias pot pagar

Beneficiva a emplembos
Efuctivo neto provisio por fnd operacianes

Pago de lnpuesto o In restn

TPPago de participacibn Je los trabajadores en los utilidades
Eleclivo neto uiilizadis en las nctividadas de operciones

Fluja de efective de las aclividedes de lnversbing
Adick de progiedules y squiy
Ventas de propledades y equipos
Efectivo nieto uiilitado en los nctividades de inversiin
Disminuciin neln de ef
Efecliva y equivalentes de efectiva al infcio del afto

Elective ¥ equivalenies d efectiva al finol del ofio

(") VerNotaz.z

Reesttwcrntado (")
Mgtg a6 =~ . 3o
1,139,457 153,976
10 284,947 984,340
7 2241 -
20 - (244,707)
1n 088525 214,505
] (181,452} (2514541
17 236,475 14,306
17 14,799 186,697
77 1,8 130,182
2,135750 1,187,841
781589 2,171,760
3545356 1,975,856
{357:236) 129,240
1,053 L1
:Ilus i
13,004 alig. 428
(211.686) (2.8c7,386)
{4,857,776) {2,723.496}
{44904} {238,561}
18,1672 {4u8,740)
(10,086} 4,320
7 {14),066) (78915}
324,526 (686,197}
{344,800} -
Lird 6 !Ry‘n’.‘!
! H'm[ 185 8
] {0,669} €1Bu.670)
1] bflg 1858
(8.380) (88,136)
(42,964} 11,009,115)
=AU IEISII!22
& 5,108 ez

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Macasa, Maquinas y Camiocnes 8.A. {Macasa o la Compaiifa) fue constituida en Ecuador el 29 de abril de
1975. Su actividad econdmica corresponde a: a) importacion de camiones y repuestos, principalmente de
las marcas Mack y Volvo; b) la venta de repuestos para los camiones que comercializa; y, ¢) importacidén y
venta de Hantas de marea Michelin.

La Compuiifa forma parte del Grupo Modermar, grupo econémico local dedicado a la importacitn y venta
de maquinaria agricola e industrial y prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacion. El
Grupo estd integrado principalmente por Macasa, Importadera Industrial Agricola 5.A,, Talleres para
Maquinaria Industrial Agricola 5.A., Lubrival S.A., Lubricantes Andinos LUBRIAN S5.A., Servicios y Talleres
8.A. SERTA y liderado por su Holding Modermar S.A.

Su prineipal accionista es Modermar S.A., una compaiiia ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social, por lo cual los estades financieros de Macasa son consolidados por Modermar S.A.

Operaciones

Durante el 2016 &l volumen de ventas disminuy$ en la linea de maquinarias - camiones en _
aproximadamente 54%,; en relacién al 2015. Esto se prodajo principalmente por el aumento en los costos
de los inventarios originados por las sobretasas arancelarias y las restricciones en los cupos de
importaciones, lo que origind la disminucién en la adquisicion de bienes de capital.

Situacion econémica del pais

Durante el 2016 {a situacion econdmica de) pais continda afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuestce General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abrii del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas economicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
enitre las cuales tenemaos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
aliunzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
aaturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeras (China), entre otras
medidas. Asi tarbién, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
¥ derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un aito el cronograma de eliminacion de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectite hasta junio del 2017.

La Administracion de la Compafifa considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones comerciales tales como: reduccion en las ventas de maquinarias y repuestos en un 54% en
relacion al afio 2015 y por tanto, en la rentabilidad de la Compatiia. Ante lo cual la Administracion esti
adoptando las signientes medidas: optimizacion de costos, gastos administrativos y de ventas, lo que
permitird a la Compaiiia afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprabacion de estados financieros

Las estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacidn de la Gerencia General el g de mayo del 2017 y posteriormente serdn puestos en
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han side disefiadas y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicias presentados.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estades financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérica y de acuerdo
con Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adeptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacion de los estados financieros conforme a fas NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a [a Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
vontables de la Compaiiia. En Ia Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
vomplejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estadoes financieros.
Dehido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
muntos estimados por la Administracion.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado endolares esta_dounidenses]

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, eniniendas, mejoras ¢ inlerpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y gue la Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estades financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aplicacin ebligatoria
para eerdciod inldadas
Nonna Tema a partir de;

NIC7 Enmiendas que incurporan revelaciones sdickinales que permiten anslizar fus combios en sus pasives 1 e enern 2017
derivalos de las actividades de Ainanciscion

NiC 12 Enmicndas que estabiecen £l recunorimiente de setives pos impuiesios diferidos per péndidas sio t e enera 2037
realizados, y acluran como contabilizar los activos por Impoestos diferidos, relacionadus cot
instrumentos de deoda molidos a volor ruzonatde.

NI 12 Medorns con respects o Lz clarificacitn del alconce de fa norma “informizeion a revelar sobre 1 de enzsa 2037
participaciones en otras entidades™,

NIC = Mejoras relacionadas cun la medici6n e una asacksda o una conpresa sonjunta a su volor razonable, 1 dle encro 2018

NIC 40 Enmiendas que dasifican aspectos referontes u las transfercncias de prupledades de inversion y que las t de encro so18
wilsmus deben reallzarse enanda hay un cambio demostrable en el uso del ective.

NIIF1 Enwniendas relacionadas a b efiminacion de lus exenciones s corto plaze purs Jos miopiantes por primera t de encto 2O
vez o respecto & la NIIF 7, la NIC w9 y la NIIF 10,

NHFa Enmiendas que acleran cdme contabilizar determinados tipes de aperaclones de pago basadas ea 1deenern 2018
wevinies,

NIIF 4 Eamiendas 1 In NEF 4 "Congratus de seguros” refatfvas a s apticacion de la NIIF g (Tnstrumenlas t ile eoerp 2018
financierns).
Corresponde a 1a revistbn final de la NiLF 9, que reemplaza los publicadas anteriormente ya la NIC o ¥

Nilk g sus guias de aplicacion. 1 the enero 2ol

NEHFE 15 Puldizarion de Ia nurma "Reeonocimiento de los ingrosos precedentes de Jos contratos caa Jos dientes™, 1deenern 2018
esta norma reemplazari ady NIC sty 18,

1FRIC 22 Adlaracidn subre trunsaceiones en moneda extranjers o pares de tronsacciones en las que exists nne 1 de caero 2034
cantraprestaciin denmninada o tasada en una moneda extranjeca.

NEIK 16 Publicacién de 1a nacma "Arrendamientos™ esta norma reemplazard & la NIC17. 1 de cnero 2019

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes deseritas, no tendrd uan impacte significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicia),

Cambio en politica eontable y otros gjustes por correccion en el tratamiento de crédito
tributario de 1SD

2.2.1. Cambie ¢n politica conlable - Enmienda a la NIC 19

La Compuiiia durante el 2016 adoptd la enmienda a ln NIC 16 *Beneficios a Jos empleados” referente al
cambio en Ia tasa de descuento ulilizada para el cileulo de los beneficios past - empleo (Provisiones de
jubilacion patronal y desahucio).

La tasn de descuento anual utilizada en la determinacion de las provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificacidn a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 6.31% y 6.50%, respectivamente, la
cual correspondia a la tasa promedio de los bonos del gobierne, publicada por el Banco Central del
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z016
(Expresado en délares estadounidenses)

LEeuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplie de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos
corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en 1a cual se
liquidarin estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a Ia tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma moneda
en fa que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones
per pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36%.

La Compailia siguiendo los lineamientos de la NIC 8, procedio a reestructurar sus estados financieros
desde el 1 enero del 2015, los efectos de la adopeion de esta enmienda se detallan mas adelante,

2.2.2. Correccidn en el tratamiento de erédito tributario de 1SD

A partir del 2016 la Administracion de la Compaiiia, considerande la posicion de sus asesores

tributarios cuyas recomendaciones se sustentan en el cambio de interpretacion de la normativa por parte
de la autoridad fiscal en lo concerniente al Impuesto a Salida de Divisas, modifict sus sistema de costeo
y considera que el desembolso por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) pagado por las
importaciones de maguinarias y repuestas, es un impuesto recuperable, siempre y cuando el ISD
cansado en dichas operaciones cumpla con las especificaciones contempladas en la normativa tributaria
vigente para que pueds ser aplicado como crédito tributario y por tanto pueda ser objeto de
recuperacion en caso de generarse un excedente al final del ejercicio fiscal. Anteriormente, estos
desembolsos eran considerados como parte del costo de los inventarios (afternativa permitida porla
legislacion tributaria correspondiente) y en consecuencia estos pagos eran transferidos al costo de ventas
al momento en (ue se consumian dichos inventarios, La Administracién de ln Compaiifa con el objeto de
alinenrse a las interpretaciones normativas emitidas por parte de la autoridad fiscal procedié a efectuar
la reestructuracion correspondiente y en agosto del 2016 presentd, ante las autoridades tributarias, el
reclamo correspondiente del ISD pagado en 2014 ¢l cual no puedo ser compensado con el impuesto 1 la
renta causado del referido ejercicio fiscal puesto que impuesto era de menor cuantia al crédito tributario
generado por este concepto. En febrero del 2017 previo al cierre del estos estados financieros, el indicado
proeeso, resulto favorable para MACASA; por lo cual se procedio a reestructurar los estados financieros
al 1 de enero del 2015 y del 2015 con los efectos del mencionado reclamo. La politica de la Compaiiia es
registrar los efectos del ISD pagado cuando se presenta el reclamo respectivo. Debido a que la
Administracién de la Compaiiia considerd este asunto come una corraccion de error, procedio a
reestructurar sus estades financieros previamente reportados a partir de enero 1 del 2015. Ver Notas g,

wy17.
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2.3

2.5.1

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddélares estadounidenses)

(2} En septiembre del 2016 Ia Compafiia presenté el reclamo de 1SD del 2014 por un monte de
US$210,097 monte que se acredito en el rubro de Impuestos por recuperar. El ISD pagado en el 2014
sobre inventarios no consumidos por US$90,827 fue acreditado al rubro de inventarios. Sobre el
valor neta de US$11g,270 se provisiond el 15% de participacion por U8$17,890; con lo cual el efecto
neto de este asunto origind que los resultades acumulados al 1 de enero del 2015 se incrementan en
US$101,380,

(3) Corresponde al inventario mencionado en el punto (2) vendido en el 2015 con lo cual en este aiio
2015 se reestructurd el costo de ventas por US$90,827.

Moneda funcional y moneda de presentaciion -

Las partidas en los estades financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmice primario donde
upera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de 1a Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efective disponible y depésitos a la vista en bancos, menos scbregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente,

Activos y pasivos financieros -
Clasifieacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiente” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del proposite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ]a Compaiifa mantuva iinicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar™, De ignal forma, la Compaiiia sélo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(v) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por cobrar a
clientes (corriente y no corriente), cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y cuentas por
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

cobrar 1 empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha del estado de situacion financiera.

Otras pasivos financieros
Representados en el estado de sitvacidn financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas

por pagar a compaiiias relacionadas. Se inciuyen en el pasivo corsiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacitn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconece un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasive.

Medicién inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
yjue el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe
a continuacion:

Medicién posterior

(a)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el métoda del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

i) Cuentas y documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por

clientes por los inventarios vendidos en el curse normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar originadas en ventas financiadas de camiones se registran a su costo amortizado pues
generan intereses a tasas de mercado. Las demas cuentas por cobrar a clientes por ventas de
repuestos se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

Los intereses de los préstamos cometciales originados en el financiamiento por la venta de
muguinarias son calculados usando el métedo de interés efectivo, Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y se
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délures estadounidenses)

reconoven conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su
cobro.

Se regisira una provision por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar. .

ii)  Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los monios

adeudados por compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por venlas de repuestos y prestacion de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 dfas.

iii) Cuentas por cobrar 2 empleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al personal
que labora en la Compafiia, que se registran a su costo amortizada puesto que generan

intereses a iasas de mercado.
(b)  Otros pasives financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuent ugar eedores: son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso nermal de los negocios. Para el case de las ceentas a proveedores
que se liguidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizadoe pues no generan intereses. Para el proveedor Mack Trucks
en el caso de que existan plazos de pugo pactados mayores a 9o dias estos pasivos se miden al
costo amortizado utilizando fas tasas de interés pactadas.

i)  Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestas, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo que se liqguidan hasts en 365 dias.

2_4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evahia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deteriore de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar toddos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
cxistencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
yue la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Pagina 16 de 43



MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se requirio el registro de provisiones por deterioro de cuentas por

cobrar a clientes como se muestra en 1a Nota 7.

Si, en un perindo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evenlo que haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida,

a.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminada cuando las obligaciones de Ja Compaiiia se han liquidado.

Ahﬁcipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamienta de camiones, estos se registran al momento de Ia
entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de los camiones. Debido & que sustancialmente se
recuperaan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costa o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encueniran valorados por los siguientes métodos:

- Camiones: costo especifico de adquisicion de cada bien.
- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente ¢on la venta.

L.os inventarios en trdnsito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotacidn, obsolescencia téenica y
productos vetirados del mercado. La Compaiifa estima que Ja mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 18o diss (camiones y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se cargan
it los resultados integrales en el periodo.

Pagina 17 de 43




2.7

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A,

NOTAS EQPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Propicdades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El eosto incluye los desembolsas directamente atribuibles a la
adquisicion o construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futurcs asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razenablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida 1til estimada, o de los componentes signifieativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demas activos
fijos la Administracion de la Compaiiia estima que su valor de realizacion al término de su vida util sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

“Lipse dee b NG Je aii
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Mmpinarias y equipos w

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estade de resultados en el rubro "Otros
gastos/ingresos”.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
afiv, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -
Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se

producen eventos o circunstancias que indican gue no podrin recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
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2.9

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadouwnidenses)

valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obterdria de su venia o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeiios en los
que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

En ¢l caso que el monto del vator libros del active exceda 2 su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambiéa se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

L] cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de Jas utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
s calculado en funcion de tas cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto  la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
can la norma que rige Ja devolucién de este anticipo.

En el afto 2016, la Compaiifa registro como impuesto a la renta corriente causado el valor calculado sobre
la base del 22% de las utilidades gravables puesto que fue mayor al anticipo minimo determinado para el
cjercicio fiscal. En el afio 2015 la Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente el valor del
anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal puesto que el monto determinado sobre Ia base del
22% sobre las utilidades gravables fue menor al anticipo determinado. Ver Nota 15.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métodoe del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. Fl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délures estadounidenses)

sido promuigadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pagne.

Las impuestos a la centa diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho tegai
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Beneficios a los empleados -
Beneficios corrientes

Corresponden principalmente a:

i)  Paricipacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administratives o
gastos de ventas en funcion de Ia Jabor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Décimos tercer y cuarto sucldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iif} Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre Ia base devengada.
Bencficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio - no fondeadas)

La Compadifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo u las leyes vigentes, en los casos determinacion
de la refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a 1a ditima remuneracién mensual
por vada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaifiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio,

La Compaiiin determina anualmente la provision para jubilacion patronai y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen eon cargo alos
resultados del aio, splicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.20% (2015: 4.36%) anual equivalente a las tasas promedio de
los bonos corporatives de alta ealidad emitidos en Estados Unidos de Notrteamérica, Jos cuales estin
denominados en la misma moneda en 1a que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afies de servicio, remuneraciones, incremento futurc de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancius y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales y efecto de liquidaciones anticipadas, se cargan a otros resultados integrales, cuando
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y, (iii} el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son ln mejor estimacién de ln Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Provisién por garantias -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacion
finaneiera y representa el valor estimado de garantia por camicnes y equipos vendidas que por cualquier
defecto de fabricacion pudiera presentarse, El tiempo de la garantia variard segiin cada negociacidn, sin
embargo la misma no superaré los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provision se registra
en base al andlisis de los costos histéricos incurridos por la Compafiia por este concepto en los dltimos 3
afios y Jas probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estitnaciones y las cifras
pagadas al cierve son ajustadas por 1a Compaiiia contra los resultados del afo (Gastos de ventas).
Reservas y resultados acumulados -

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Rese (1Y

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del a0 anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en délares estadounidenses)

La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en Ja cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podrin ser capitalizados en Ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del iiltimo ejercicio econémico cencluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el enso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por la venta de camiones y
repuestos er el curso normal de las operaciones de la Compaitia. Los ingresos se muestran netos de IVA,
ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 24% {2015: 35%) por
venta de camiones, un 73% (2015: 58%) por ventas de repuestos, un 3% corresponde a venta de llantas

(2015: 7%).

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de camivnes y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicie cuando Ja Compaiiia ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptade y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada. Para el
caso de ventas a crédito de los camiones se mantienen como garantia la reserva de dominio a favor de la
Compaiia. La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinade que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compafiia no efechita ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o0 mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitén de estados financieros requiere que ln Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estadus financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
liistorica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadns. Sin
embargo, fos resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Ia Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes canceptos:

(¢) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de ta antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provisién para enentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se screditan a ofros ingresos.

{b) Vida il de los propiedades y equipos
La determinacidn de las vidas dtiles se evalian al cierre de eada afio.Ver Nota 2.7.
{¢) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libras y 1a base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el
futuro.

(d}  Provisién por garantias

La provision por garantias se evalia con base en las politicas y lineamientos descritos en 1a Nota
2.12,

(e)  Prouisiones por beneficios o empleados

Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacién patronal y desabucio, para lo cnal
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Fuctores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa Ja exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de pretin), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se encamina a que
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

las actividades con riesgo financiero de la Compaiiin estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de fiesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos financieros en eoordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La Gerencia
General proposciona guias y principios para la administracian general de riesgos asi como las politicas
para cubrit dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado
(1) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacidn de precios y concentracién de la Compaiifa estd relacionada
con la compra y venta de camiones y repuestos de la marca Mack y Voivo. La Compaiiia mantiene
un acuerdo de veata y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo, De igual forma, durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

{b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone s Iz Compaiifa al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo
(proveedores y relacionadas), procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

Riesgo de erédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
¢l Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corriente y no
corriente) y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen

calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacin “A™.
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(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: Himites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2016, con relacidn a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 88%
(2015: 88%) del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por !a Compafifa. Debido a que la Compaiifa mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
y homogénea, analiza la califieacitn de riesgo crediticio individual por eada cliente significativo,
principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de
la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas
y/a externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, In evolucion de los indicadores
de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se mutestra a
cantinuacion:

b =05
Jndice de morosidad (earera vencida inds 120 diss f total de cortera) 3-42% 3.84%
Cuberturn de provisiones sobre cartera deteriorada 1ou% 1o0%
Cubertura de garantias (1) 100% 100%

{1)  Elfinanciamiento directo por 1a venia de camiones y maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compaiia,

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades operacionales y
proveedores. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periado de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los aetives y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiifa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compafifa agrupados scbre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1
015 afio
Cuentas por pagar n proveedores : 373,216
Crtesitas por pager a compaiias relacionadas 55622

Menos de §
2011 @i
Caentas por pagor a proveedores Bzg, 970
Cuentas por pagar o compaiibas relaciomadas ) 10,420,065

La Compaiiia mantiene una importante poreion de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes. 3i bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la
estructura de los actives corrientes de la Compaiiia, cualquier variacién en la tasa es facilmente ajustable
al momento de vender sus activos corrientes.

Segiin las politicas de la Compaiiia, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 afios y los plazos de los préstamos con instituciones financieras cuvande se contratan son
de hasta t afio con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracion del
riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa no mantiene lineas de crédito abiertas
con ninguna institucidn financiera.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetives de la Compaitia al administrar el capital son el salvaguardar ta capacidad de ia misma de
eontinuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de 1a Compaiiia,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

FHIL] 20¢

Sohregiros banearfos 45,033 32,854
Cuentus por pagar o proveedores 366,026 PG TEE
Cuentas pur pagar i compaiiias refucionudas 5,562,280 10,440,065

‘ 5,963,447 1,252,641
Munos - Efective y equivalentes de efectivo {44.241) (B4.941)
Deuda netn 5,914,206 11,547,700
Tutal patrimonio 9,180,537 7,875,030
Capitat total 15,000,743 89,082,730
Ratio de apaluncamiento 39% 59%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaeion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio;

2016 2015
Corriente Na corriente Carriente " No rorrientc
Activos financicros medidos al costo
Efeclive y equivalentes de efectivo 44.241 - 84,90 B
Actives financivtos medidos al costo amortizado
Cuenlis y documentos por cobrar z clientes 2 360,202 421,308 3455,210 76,130
Cuenlas por eobrar o compaiiias relacionadas 17,016 - 17,016 -
Cuentas por cobrar o empleadng 974 - 5,979 -
‘Tolal aclivos linuncieroy 2,431,437 421,308 ;ﬁﬁoo,..ng& 79,130
Pasivos financieras medidos al costo wmortizado
Soliregirus bancarios 35,093 32,854
Cuenlas pur pagat a proveedores 366,026 - 7.z -
Cuenlas por pagar a compaiiias relacionudas 5,562,289 10,420,065 -
Total pasivas fingncieros 5963447 - $1,232,631
———————

Valor ruzonable de los instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismes corresponde o se

aproxima & su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO
Composicion:

FEfectivo en caja

Bancus e instiluciones financieras

Sobregiros banearios

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES
Composicién:

Corriente

Cuentas por cobrar cuniones y equipos (1)

Cuentas por cobrar repuestos
Olras cuentas por cobrar

Provision por deterioro de cuentas por cabrar

No corrienle
Cuentas por cobrat camicnes y equipos (1)

2016 2015
26,500 58,500
17,741 26,431
44241 84,91
(35:133) _{32850)
9,108 52,077
2016 201
775343 696,954
1,690,802 2,909,918
20,004 3.043
2,486,148 1,609.915
{116,946} {114.705)
2,360,202 3495210
421,308 79,130
3,574,340

2,760,510

{1}  Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de camiones se encuentran garontizadas mediante la
reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o con garantias

renles en favor de la Compaiiia.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2016 2015
Par vencer 978,454 33.7% 225,918 6.1%
Vencidas
Hasta 60 dias 4,257,186 43.2% 1,549,044 42,0%
61a oo diag 303,242 10.4% 657.972 17.8%
g1a 360 dias 346,183 1.9% 1,240,158 33.6%
Mis de 360 23,303 0.8B% 15,952 0.4%
1,929,002 66% 3463.127 94%
Tolal corriente y no corriente 2,607,455 100% 3,680,045 100%
————————————
Movimiento de la provision por deterioro:
ans
Saldos al t de enero 410,632
{ncrementos -
Pagos yfo utilizaciones {205,927)
Saldos al 31 de diciembre 114,705
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:
201 201
Anticipos a proveedores lncales - a.697
Anticipos a proveedores del exterior 474,645 (1} 111,712
472,645 115,409

(1) Incluye principalmente el anticipo realizado a VIF Latin America S.A. por cuatro chasis Volve por
US$151,200 y a valores pendientes de recibir por reexportacion de repuestos realizada a Mack

Trucks por US$219,063.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
Recstruciuratos ()
Al 31 de diciembre Al 1 deenetn
296 du] po18 dol 1oy
Hnpuesto a la sabida Je divisas (1ISD) (1) 71,200 2,087 10,097
Tmpussto al valor agregadn (IVA) - Ha,107 68,536
Total 171,200 2, 304 £78.601

{(*) Cifras reestructuradas. Véase Nota 2.2.

(1) ENISD pagado por la Compaiiia durante el ejercicio 2014 por la adquisicién de maquinarias, generd
un crédito tributario por US$210,097 que ne fue considerado para efectos de la liquidacidn del
Imypuesto a la Renta del mismo aiio. Este valor fue reclasificado al rubro de impuesto por recuperar y
en septiembre del 2016 In Administracidn de la Compaiiia solicitd la develucién del impuesto a la
salida de divisas pagado en ¢l afio 2014. En febrero del 2017 v previo al cierre y emision de los estados
financieros adjuntos, la Compaiifa recibia la resclicion final del reclzmo cuyo monto totalizé
US$171,200; por lo cual la diferencia de US$38,807, se registrd en el 2016 en el rubro de otros
egresos, y se considerd como gastos no deducibles, Ver Nota 21. Es impoctante indicar que el I1SD que
se registra como crédito tributario corresponde al 1SI) pagado por las importaciones de maquinarias y
repuestos gue cumple con las especificaciones contempladas en la normativa tributaria vigente. Ver
Nota 2.0,

En adicion a lo anterior al cierre del 2016 se incluye el 1SD pagado en las importaciones de este afio.
En lo que respecta al ISD pagado en las importaciones del 2015; este serd registrado cuando Ia
Compaiiia presente el reclamo correspondiente.

INVENTARIOS
Composicion:
Reesteuctirados (*)
Al de dicietnbre A1 deenero
2016 del 215 del 2015
Camiones 2,226,675 4,096,008 fi,443.204
Repurestns 1,811,792 5,511,836 5.433,728
Tnpurtociones en trinsito 14,150 - 6,785
h062,577 5,607,034 1658, 8m
Menos - Provisidn por obsolescenciz (L745.449) 1L.461.501) {479,162)
DA 8,144,431 14,104,639
kL 43 4539

{*) Cifras reestructuradas. Véase Nota 2.2.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravdmenes ni restricciones sobre los inventarios.

Movimiento de la provision por obselescencia de inventarie:

2016 2015
Saldos al & de enero 1,463,503 479,163
Incrementos (Nota 19) 281,946 984,340
Saldos ol 31 de diciembre 1,745,449 1,463,503
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12,

13.

14.

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:
2016 2015
Provesdores del exterfor
Mack Trueks tnc. (1) 53,431 568,952
Valvo Parts Corparation (1) 98,773 107,750
Volvo Brasil (1) 57,836 6,038
Transityre (1) 78,334 -
Otros 4,684 -
293,058 622,790
Pruvecedores locales 72,968 156,972
466,006 779712

{1}  Corresponde a facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y go dias.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
2016 2015
Impuestos por pagar 7,191 45,558
e — e —— T

Corresponde a 18D generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior ain pendiente de
pago.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiius y partes relacionadasy
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) 1a {s) persona
{s) naturales o jurldicas {compaiiias) que directamente o indirectamente controla (n) 2 o es (son) controlada
{s) por In Compaiifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas} y if) personal clave de la
gerencin o administracion,
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a)

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounid_gnsm)

Saldos:

Relackin
Cugptys por cobrar eocrienles
Otrus Accionistas comunes
Cugntas por pogar
Importadora Imbustrial Agricola S.A. HASA (1) Aerinnistas comunesg
Taleres para Maquinaria Tndustrial Agricola 8.4 {2) Aericnistas comunes
Olros Actinnistas comunes

(1)  Corresponden a préstamos para capital de trabajo pagaderos hasta en un aiio plazo.

2016 2015
17,016 17,016
5404,570 8,424,864
157,719 1,983,810
- 11,39t
5.562,289 10,420,065

{2)  Corresponde principalmente a saldos por pagar por concepto de servicios que se liquidan en el corto

plazo.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones;

Erpresuy gar venbis:
Tnputadita Industrist Agrfeda A LLASA
Talleres jues Mogsnatia Industrial Agdala 5.4,
YemisaSA
1ubrival §.4

Cianpris:
Impertadors Industrinl Aprodi SA LLASA
Talleres para Maguimaria indostsial Agriala 5.4
Lobrval 5.0,

Prisiamng reciliibas:
Linportaders tndustrial Agricola S LLASA
Talleros mare Maguinaria Industital Agsnala 8.4

Liastaw administrativas:
Impenadgra industnal Aprinia SA. LLASA
Tafleres para Mspainana Indssirial Agrieala 8.4

{istos financiuos:
toportadors Industrial Agricoha 8.4 LLAS A
Talleres para Maguinaria kndustrial Agelcala SA.

{Aros ngresos:
importadura Tndustrial Aprivola 5.0 LEASA
Talleres para MaquSnaris lodustrfal Agrivoda 8A
Yencisa S.A

Otras operscieacs {veata de avtive fijo}:
“Falkeres para Maquinotia Industrial Agricola 8A
Importadora Industrial Mgdedk 3.4 LLASA
Yencisa 8.A

E7ras operaciones (comipra de activa fjo):
‘talleres pore Mayuinaria ludustrial Agrionda 8.4
Traportadum indusifial Ageicola 5.0, LEAS.A,
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15.
a)

b)

€)

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL.ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracian de la Compaiifa incluye miembros clave que son 3 miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales dreas de ln Compaiifa. No existen beneficios por
terminacion del personal clave de la gerencia.

Los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de la Compaiifa durante los

ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ascendieron a US$263,002 y US$479,022,
respectivamente.

IMPUESTOS

Situacién fiseal

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde su constitucion. A la fecha de emision de estos estados financieros,
los afios 2014 al 2016 estin abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del gasto de impuesto s Ia renta del ejercicio es la siguiente:

2016 2095 ("
Imputesto a l» renta corriente 397,084 318,519
tmpuesto a la renta diferide 14,916 (39.516)
412,001 278,083
e ———
{*) Cifras no reestructuradas,
Conciliacidn tributaria
2016 25"}
Utiliditd antes del impueste & 1a renta y
panticipacion a trabajodores 1.575.832 95372
Moenos - Poarticipocion o trubajadores (2:36,975] (14,106}
L339.457 H1,066
Miés - Gastos no deducibles y otros (1) J9,751 L870,362
Menns - Deducciones adictonales {2} ~ (167,240}
Mas - Diferencios lempomrios A8, 721 14,821
Lase tributnrin 1,Ba4,9u0 £,.299,014
Tasa impoditiva au% oy,
Tupueste & In renta U708 s, 7.y
Antitipmdeterminado para ejercicio fiscnl 2136 550 318,519
hinpnesta ¢ In ronta del afo () 197,084 318,519
ITETEREEITE
(*) Cifras no reestructuradas.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente a i) provision por obsolescencia de inventarios por US$281,947 (2015:
tJS$984,339); ii) contribucion solidaria sobre utilidades por US$38,970; ii} valores no reconocidos
por el SRI por reclamao de ISD del 2014 por US$38,897. Adicionalmente en el 2015 incluia gastos
financieros por interés generado en préstamos recibidos de compaiiias relacionadas por US$244,707.

(2) Correspondia al ajuste a la provisién de incobrables.

(3) Enel afio 2016 la Compaififa registré como impuesto a la renta corriente causado el monto
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables pueste que fue mayor al anticipo
minimo determinado para e gjercicio fiscal. En el afio 2015 la Compaiifa registr6 como impueste a
la renta corriente causadg el valor del anticipo minimo determinado para el gjervicio fiscal. Estos
rubros se presentan en el estado de situacion financiera, netas de retenciones, crédito tributario por
ISD y anticipos por US$279,331 en el 2016 y US$252,841 en el 2015, en el rubre Impuesto a la renta
por pagar, que para el afio 2016 registra un impuesto por pagar det US$117,953 (2015: US$65,678).

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2mb 45
Isn puestoy diferidos pctives;
G so reatizord despuis de g2 meses 7950 7.595
Quie s rentleard deptro de 122 meses 40,340 5540
47,999 62,915

El movimiento del impuesto a la rentn diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasiva
Belerioro de
weents por Provisiénde  ubilaciin
cobray __jamnlias patlrunal Total intesés implicito Neto

Saldv at 1 de eneru del 2015 TN [\ §1,070 4332 77218 (53.836) kxR yy
Muovimiento {1,813} (s.750} 3.263 {14,308) 81816 (1) 30,536
Saddo af 31 de diciembre o 2005 - 56,920 1595 2,915 - 62,915
Movimicnlo - {15,180) =64 (14,516) - (14,916)

Sabdo ol 91 de diciembre del 2016 . 40,140 7,850 47, . 42,4999

(1}  LaCompaiia a partir del 2015 liquida todos sus préstamos en el corto plazo, por le cual ya no se
genera esta diferencia temporal.

Pagina 3? de 43




e)

16.

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estudounidenses)

La relacidn entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
n continuacion:

2046 aong(*

Utitidne antes de impuesto o ko rentn 1,319,457 B1,066
‘Tasa impositiva vigente 2% 0%,

204,681 V7,835
Efceto de gastos no dedocibles que ne se reversarin en el fituro 117,320 209 270
Efecto del anticipo de impuesio a Ja renta - 17,878
Impuesto a ja renta del ofio 412,001 278,083
Tusa clectiva 41% — 344%

(®) Cifras no reestructuradas,
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competeneia para las operaciones realizadas
cvon partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
ta empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de aperaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiseal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo}, Se inchiye como parte
relacionadas a fas empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2017 conforme el noveno digite del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anuai declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

De acuerdo a lo expuesto en el parrafo anterior la Compaiifa solo esta obligada a presentar los anexos
correspondientes, sin embargo de acuerdo a los resultados del diagndstico de precios de transferencia
realizado en el 0015, que no arrojé ajustes, y considerando que Jas transacciones del 2016 son similares a las
del afio anterior, se prevé gue este asunto no generard ajustes en el gasto de impuesto a la renta det 20164,

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2016 zo15
Provisién de garantias (1) 404,620 587,072
Otros pasivos 20,713 13,799
425,333 620,871
R — —— -

(1}  VerNotas 2.1z,
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Maovimiento de la provisién por garantias:

2016 2015
Saldos al 1 de enero 587,072 838,526
Incrementos {1) 213,438 431,718
(Wtilizaciones} Ver Nota w0 {355,800} {683,172)
Saldos al 31 de diciembie 404,620 587,072

{1)  Este mounto neto se presenta separado en el rubro gasto de ventas por US$395,8g0 (2015:
US$683,172} y en otros ingresos por US$1B2,452 (2015: US$251,454). Ver Notas 19 y 21.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion y novimiento de beneficios sociales corrientes:

Participacian laboral Otros beneficios (1) Total
2016 2015 2016 015 201H 05
A1 deenero 32,195 a4a,682 84,35 76,072 116,546 38754
Incrementos 238,375 14,306 110,759 186,693 W74 200,999
Pagos (14.306) {224,792) {141,065} {178.015) (155371} {403.207)
Al 31 de dicienbire 2642 42,96 54,083 Eg.'\sﬂ 3 “g 516.,__36
(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva,
Beneficiog sociales no corrientes
Composicion:
Reestructurados ()
Al1de
Al rde diciembre Al 31 de diciembre oneen del
del 2016 del 2015 2015
Jubilacion patronat 634,606 835328 523,985
Indemnizacién por desahuedo 56,059 2,519 66,369
401,655 97,847 500,354

{*) Ver Nota 2.2,
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal v desahucio es la siguiente:

Jehilacién ¢ } Desabiin el

b € el 25 HNE 205
Sabdes al indcie {*) 3528 Saely 2514 LS ] y7 847 i
Cpstor e Tug servicios def poriofo comiene B1257 71.8u [CNTY ] 12616 160,404 LAR K
Cusks por intereses gt wriyh 462 1895 FL¥LTE 2541
Costossle servicion pasans - 19,994 - 1,994
Finhdas § tganancias) actusdales y fyuidaciones antipadas (1) (u#ma} 16,667 {en 740} Cngand Coritoe) E e
Al 1 de diviesbne ﬁ':g.(wb E&g ghsy J2519 t'mliﬁg w

{(*}  Saldos reestrueturados. Ver Nota 2.2.
(1}  Reconocidos en otros resultados integrales,

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jutilacion patronal Desahocis Tt
2006 2005 2116 5 b 2004
Cossto labuugal jor servicios ateakes Bt,257 1310 2047 12616 104,404 LTFT
Custos por intorvscs 164 846 408 2,895 40,454 1w/H
Custo por servicis pasuos - : - 9004 - 19,99
A9t dediciembre WIATR 33677 sl 505 WEs  noh
Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:
201 2058

Tusa de descuento 4-20% 4.36%
Fasa de incremento salaral 3.00% 3.00%
Fabla de moratidad ¢ invidide: ‘FM IESS 2002 T™ IESS 2002
‘Fasa de rotacion 20.81% 11.80%
Antigiiedad para jubllocion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 anos
Jubitudes a s fecha 5 2

CAPITAL SOCIAL

il eapital autorizade de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de US$2,500,000 y estd
constituido por 62,500,000 aceiones ordinarias v nominatives de valor nominal US$0.04 eada una,
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Costo de camiones y repuestos (3)
Remnnoeraciones y hepeficios soclales
i*articipacidn de tos trabajadores en ks utililades
Garantias de camibnes ¥ repriestos
Mantenimientos

Publicidae y promociopes

Jubilacion y tlesahucio
Depreciaciones

Sepures

Vinjus

Honurarios

Tmpuestos y contribnciones
Ohsolescencia

Otrus

2015

Costs de camiones y repaestos (1)
Remoneruciones y beneficios sucinles
Particigacidn de los trabajudores ea le wtilidades
Gamnlius de cumiones y represios
Mantenimientas

Publichind y promociones

dubilucidn y desihuovio
Deprecisciones

Beguros

Vinjes

Howorarins

mpmestus y contribuiones
Olwolescencin

Otris

Cuslo Gasios de Gastos de
e ventns atdminisiraciin venta Tolal

wRa7 - - 12,718,257
- 38,629 2,151,865 2,190,494
- 26,375 - 236,375
- - 195,800 495,400
- 15,370 41,208 56,578
- - 51,140 51140

141858 - 141,858

« 134,747 70,778 208,528

- - a4.405 34,408

- . 2,746 29,515 32,252

- 30,977 17,621 48,508

. 141,464 - 141,460
. - 281,046 1546

- 148,276 886,187 1,034,463
12,718,217 Mn.ﬂ :;.%o..gﬁ 17.§6q!210
Costa Gastos de Gnstos de
e vemtng ndministracion yeniy otk

1H,7:16,784 - - 18,746,784
. 23758 2,565,073 2,586,811

- 14,7306 - 14300

- - Gl ez 683,172

- 14,250 448 47,498

- 1,533 121,523

. 110,182 - 130,182

144,015 o202 284,505

- - 37799 4h799

- 531 FouHi 72,809

- 14,759 12,690 56,458

- 114,655 - 113,655

" - 9Hi4, 340 gH4.940

156180 L4378 502 LG4 772

|H.726.g

f’Q“!B"é §-"i§;~"§6 ::.;.:ug..gé

{1) Incluye costos de fletes, devoluciones, trunsporte, impuesto a la salida de divisas por el afio 2015 que

ann no se inicia reclamo respectivo, ete,
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresadoen déinres estadounidenses)

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS
Composicion:
k1113 015
Gastos finangivros;
Intereses sobre prisiamos con instituciones financieras {6.694) {6,707)
Intereses solire préstomus con compaiias relciomados - {244,707)
{6.604) {251,414)
Inpresns pupeivros;
Inlenzes solive préstomes con instituciones {inancicms - 10
Inlereses ganados sobre clientes 98,888 72,002
Ot inlereses ¥ comisiones 9,937 57
08,825 72,069
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Composicion:
204k 2HHg
s eresyy; .
Gastos varios [56.,812) (1} {6,235)
Oiros ingresos;
Comisiones en venta de chasis para buses Volvo {2) 1.419,880 .
Ajuste de provision ceentos incobrables (Notn 7) - 157,240
Disminueion de provision para garantias (Nota 16) 182,982 251,454
Ingresos vorios (4) 253,193 536.615
1,875,525 955,109

(1) Corresponde principalmente a valor no reconocido por el SRI en reclamo de ISD del afio 2014 por '
US$38,897.

{2} Corresponde a la comision del 1% por venta directa de 80 chasises marea Volvo.
(3) Enel aiio 2016 corresponde principalmente a: i) ajuste a Ja provision de vaeaciones del personal por

US524,342; if) créditos otorgados por Volve por US$21,202; iii) servicios téenicos por US$32,736; iv)
Asesorin en mancjo y venta de repuestos Mack por US$66,083. En el 2015 correspondia principalmente
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

a: 1) disminueion de provision de cuentas incobrables por US$128,686; if) créditos recibidos de Mack por
US$184,334.

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicion a lo mencionado en la Nota 9, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos

estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un
efecto significativo sabre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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