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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y
Accionistas de

Macasa, Mdquinas y Camiones S.A.

Guayaquil, 3 de mayo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Macasa, Miquinas y Camiones S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracién de Macasa, Maquinas y Camiones S.A. es responsable de la preparacion y presentacion.
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende Ia aplicacidon de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e inchuyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideraci6n los controles internos de la Compaitia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Macasa, Miquinas y Camiones S.A.
Guayaquil, 3 de mayo del 2016

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Macasa, Méquinas y Camiones S.A. al 31 de diciembre del
2015 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera {N1IF).

/p‘-{: TN o unﬁL:n{"’b
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10439
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{Expresado en délares estadounidenses)

Activas

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Cuentas por cobrar empleados

Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos

Total activas corrientes

Activos no corrientes

Cuentas y documentos por cobrar a clientes
Propiedades y equipos

Impuesto a 1a renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

g

11
15

2015 2014
84,931 1,151,192
3:495,210 5,253,517
17,016 17,016
3,079 2,601
115,409 244,648
84,108 368,536
8,144,431 11,195,466
19,975 20,925
11,064,159 18,253,991
79,130 438,971
9,122,280 9,148,659
62,915 23.379
9,264,325 9,611,009
21,228,484 27,865,000

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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Pasivo y patrimonio Nota 2015 2014

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios 6 32,854 -

Cuentas por pagar a proveedores 12 779,712 3,597,008
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 14 10,420,065 13,388,268
Provisiones y otras cuentas por pagar 16 620,871 868,005
Anticipos recibidos de clientes 554,421 792,985
Impuestos por pagar 13 45,558 209,662
Impuesto a la renta por pagar 15 65,678 11,704
Beneficios sociales a empleados 17 98,656 300,864
Total pasivos corrientes 12,617,815 15,168,676

Pasivos no corrienies

Beneficios a empleados 17 842,910 550,173
i%g ‘Total pasivos no corrientes 842,910 550,173
Total pasivos 13,460,725 16,718,849
Patrimonio -
Capital social 18 2,500,000 2,500,000
Reservas 5,381,279 4,562,818
Resultados acumulados (113,520) 1,083,333
Total patrimonio 7,767,759 8,146,151
Total pasives y patrimonio 21,228,484 27,865,000

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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. Contador General J,
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20153

{Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de edministracion
Gastos de venta

Otros ingresos
Otros gastos

Utilidad operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuestoa la renla

(Pérdida} Utilidad neta del ado
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin

posteriormente al resultado del ejercicio:
Pérdidas actuariales

Resultado integral del afio

19

19
19
21
21

20
20

15

17

2015 2014
24,698,771 35,572,536
{18,817,611) (28,439,978)

5,881,160 7,132,558
(612,907) (436,534)
(5,956,936) (6,745,578)
955,309 1,229,844
{6,215} {10,946)
260,411 1,169,344
72,060 358,352
(251,414} (253,877}
81,066 1,273,819
(278,983) (455,360)
(197,917 818,459

(180,475} -

(378,392) 818,459

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE FLUJ OS DE EFECTIVQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 81,066 1,273,819
Miis (menos) cargos {créditos) a resultades que no
representan movimientos de efectivo:

Provision por obsolescencia de inventario 10 984,340 16,253
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 7 - 7.072
Intereses sobre préstamos con compaiiias relacionadas 20 (244,707) (415)
Depreciacién de propiedades y equipos 1 214,505 187,345
Provision por garantias 16 (251,454) (277,590}
Provisidn para partieipacion de los trabajadores en las utilidades 17 14,306 224,792
Provisién para otros beneficios sociales 17 186,603 265,232
Provisién para jubilacién patronal y desahucto 17 112,262 __{260,506)
1,097,011 1,436,002
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar a clientes corrtentes y no corrientes 2,531,428 {1,873,860)
Inventarios 2,066,695 (3.357,691)
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas corrientes y no corrientes - -
Otros activos 950 (2,800}
Cuentas por pagar proveedores (2,817,386} 2,813,521
Cuenias por pagar compatfiias relacionadas (2,723,496} 3,744,414
Anticipos recibidos de clientes (238,563) 186,702
Impuestos por pagar {428,740} (192,512)
(tras cuentas por pagar 4,320 (284,087)
Beneficios a empleados 17 (178,415) _(215,669)
Flectivo neto provisto por las operaciones (686,197) 2,954,020
Papo de impuesto a la renta
Pago de participacién de los trabajaderes en las utilidades (224,792} (394,372)
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciones . {910,989} 1,859,648
Flujo de efectivo de las actividades de invergion:
Adiciones de propiedades y equipos 11 (189,679) {1,691,482)
Ventas de propiedades y equipos ’ 1 1,553 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento : (188.126) {1,0G1,482)
£ Aumento neto de efectivo (1,006,115} 768,166
Lia Ffectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 115,102 383,026
Efeclivo ¥ equivalentes (e efectivo al final del afio 52,077 1,151,592

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién v operaciones

Macasa, Maquinas y Camiones S.A. (Macasa o la Compaiiia) fue constituida en Ecuador el 29 de abril de

1975. Su actividad econémica corresponde a: a) importacién de camiones y repuestos, principalmente de
las marcas Mack y Volvo; b) 1a venta de repuestos para los camiones que comercializa; y ¢) importacion y
venta de llantas de marca Michelin.

La Compaiiia forma parte del Grupo Modermar, grupo econdmico local dedicado a la importacion y venta
de maquinaria agricola e industrial y prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacion. El
Grupo esta integrado principalmente por Macasa, Importadora Industrial Agricola 8.A., Talleres para
Maquinaria Industrial Agricola S.A., Lubrival S.A., Lubricantes Andinos S.A., Servicios y Talleres S.A.
SERTA,; y liderado por su Holding Modermar S.A.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compaiiia ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Macasa son consolidados por Modermar S.A.

Operaciones

Durante el 2015 el volumen de ventas disminuyé en 1a linea de maquinarias - camiones en
aproximadamente 49%; en relacion al 2014. Esto se produjo principalmente por el aumento en los costos
de los inventarios originados por las sobretasas arancelarias y las restricciones en los cupos de
importaciones, lo que originé la disminucion en la adquisicion de bienes de capital.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US3%654,000 {2014: US$915,000}, el cual ha disminuido en relacién al 2014 debido a la disminucién de
ventas y por ende disminucion de créditos otorgados a sus clientes. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014,
Macasa, Maquinas y Camiones S.A. ha cumplido con sus obligaciones con terceros.

Situacién econdmica del pafs

A partir del 2014 la disminucién sustaneial en el precio del petrdleo ha afectado 1a economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depoésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asf como 1a restriceién en el acceso a lineas de crédito en 1os bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha

generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devalnaciéon de otras monedas eon respecto al Dolar de los Estados Unidos

Pigina 8 de 38
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas pblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través salvaguardas y derechos araneelarios con
¢l fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir disminuyendo progresivamente en el 2016. No
se cuenta aan con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la
situacidn antes comentada y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econémica y financiera de la
Compafiia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones comerciales tales como: reduccion en las ventas de maquinarias y repuestos y por tanto, en la
rentabilidad de }a Compaiiia. Ante lo cual la Administracién estd adoptando las siguientes medidas:
optimizacion de costos, gastos administrativos y de ventas, lo que permitira a la Compafiia afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General el 29 de abril del 2016 y posteriormente seran puestos en
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobaeidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados.

Bases de preparacidn de estados financieros -

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico y de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Pagina g de 38



MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

20 00®

1

{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIIF 11 Enmie?da"relativa a la adquisicién de una participaci6n en una operacién conjunta *Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”.
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacién. 1 de enero 2016
NIC t6y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (active biolopico) portadoras de frutos y

NIIF 10 y NIC 28

st inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.
Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacian de hienes entre un inversor y su asociada o
negecio conjunto.

1 de enero 2016

1 de enera 2016

NIC 27 Fnmienda que trata de Lz in¢lusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) parala 1 de enero 2016
valoracion de inversiones,
NIIF 14 reguladas Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas” 1 e enero 2016
NilF 5 Mejoras gue clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1 de enero 2016
NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de
L. N . , X , 1 de enero 2016
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.
NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1 de enero 2016
beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el reporte interino y lag
referencias incluidas en ¢l mismo. 1 de enero 2016
NIC1

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28

NIIF g
NIIF 15

Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales,
notas ¥ Otros resultados integrales.

Enmiendas a este grupe de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacion y
elaboracion de estados financieros consolidados y acerca de la opci6n det método del valor
patrimonial proporcional en entidades que no sen entidades de inversién.

Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa.

Publicacién de la norma "Reconogimiento de Yos ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 v 18,

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2018

1 de enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas asf como las enmiendas a lag NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses. La Compaifiia no opera con transacciones distintas al délar

estadounidense.
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2.4

2.4.1

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ia Compaiia mantuvo dnicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compaiiia s6lo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

fa) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar a
clientes (corriente y no corriente),cuentas por cobrar a compafifas relacionadas (corriente y no
corriente) y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

(b)  Oftros pastvos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas

por pagar a compaifiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha de la
negoceiacion, cuando se compromete a comprar el active o pagar el pasivo.

Pigina 11 de 38



MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a confinuacion:

Medicion posterior
(a}  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas y documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar originadas en ventas financiadas de camiones se registran a su costo amortizado pues
generan intereses a tasas de mercado. Las demds cuentas por cobrar a clientes por ventas de
repuestos se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la venta de
maquinarias son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y se
reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su
cobro.

Se registra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar,

i}  Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiifas relacionadas por la prestacion de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacién de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya que se liquidan hasta en 9o dias. En relacion a los préstamos cuando se
otorgan a largo plazo, estos se miden al costo amortizado, el cual se caleula reconociendo el
interés implicito con base a tasas similares a las que el Grupo tiene contratado su
financiamiento y se liquidan en el largo plazo. Ver Nota 3 ).
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iii)  Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al personal
que labora en la Compaiiia, que se registran a su costo amortizado puesto que generan
intereses a tasas de mercado.

(b) Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas a proveedores
que se ligunidan en plazos menores a 9o dias se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Para el proveedor Mack Trucks
en el caso de que existan plazos de pago pactados mayores a 9o dias estos pasivos se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

ii)  Cuentas por pagar a compailias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo que se liquidan hasta en 365 dias. En aquellos casos que los plazos establecidos de

pago son mayores, s¢ miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés
implicito. Ver Nota 3 (c).

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de que se reconocid dicho deterioro, se
reconoce en ¢l estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cnando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liguidado.

Pigina 13 de 38




2.6

2.7

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de camiones, estos se registran al momento de la
entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de los camiones. Debido a que sustancialmente se
recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Camiones: costo especifico de adquisicion de cada bien.
- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacién.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de 1a baja rotacion, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaitia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 180 dias (camiones y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se cargan
a los resultados integrales en el periodo.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente

basada en su vida 1itil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas atiles
diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demés activos
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

fijos la Administracion de la Compaifiia estima que su valor de realizacion al término de su vida 1til sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bi N -
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros
gastos/ingresos”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceidn de activos ealificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ba definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que no podrén recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una

pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 3t de diciembre del 2015y 2014 no se ha identificado
1a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos).
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2015, la Compafia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
del anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal puesto que el monto determinado sobre la base
del 22% sobre las utilidades gravables fue menor al anticipo determinado. Ver Nota 15.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias gque han
sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios a los empleados -
Beneficios corrientes
Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: caleulada en funcién det 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecnatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

il)  Décimos tercer y cuario sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iili) Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.
Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio - no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion
de 1a relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los aiios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los
resultados del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a Ia tasa del 6.31% anual equivalente a la tasas promedio de los bonos del
gobierno publicada por el Bancos Central del Ecuador que estdn denominados en ta misma moneda, la
cual es similar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagadaos y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales, cuando surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compariia.

Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Provisién por garantias -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién
financiera y representa el valor estimado de garantia por camiones y equipos vendidos que por cualquier
defecto de fabricacién pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variari segiin cada negociacion, sin
embargo la misma no superari los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provision se registra
en base al analisis de los costos histéricos incurridos por la Compafiia por este concepto en los tltimos 3
anos y las probabilidades futuras de ceurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras
pagadas al cierre son ajustadas por la Compaiiia contra los resultados del afio (Gastos de ventas).

Reservas y resultados acumulados -
Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicidn de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del atio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaci6én
Financiera “NTIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
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NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

saldo acreedor, s6lo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacion de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de camiones y
repuestos en el curso normal de las operaciones de [a Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de IVA,
ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 35% (2014: 49%) por

venta de camiones, un 58% (2014: 47%) por ventas de repuestos, un 7% corresponde a venta de llantas
(2014: 4%)

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace Ia entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuandoe la Compaiifa ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han

‘aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada. Para el

caso de ventas a crédito de los camiones se mantienen como garantia la reserva de dominio a favor de la
Compaiifa. La experiencia acumulada de la Compaifiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compafiia no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las gque requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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NOTAS EX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

(a)

(b

(e)

(d)

(e}

Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigitedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida iitil de los propiedades y equipos
La determinacion de las vidas titiles se evalitan al cierre de cada afic.Ver Nota 2.7,
Interés implicito en cuentas por pagar a compaitias relacionadas

El interés implicito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compaiiias
relacionadas se calcula tomando como base 1a tasa anual del 3.36% que corresponde al promedio
ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el periodo a nivel de grupo
econdmico tomando como referencia a su relacionada Importadora Industrial Agricola S.A. ITASA,
El interés implicito se registro por las transaceiones vigentes al cierre del 2014, pues las del 2015 se
liquidan en el corto plazo.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

Prouisién por garantias

La provision por garantias se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2,12,

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efective y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademis, se encamina a que
las actividades con riesgo financierc de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicioén y eontrol.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiija. La Gerencia
General proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas
para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado

{a)

(b)

Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicidn a la variacion de precios y concentracion de la Compaiiia esté relacionada
con la compra y venta de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo. La Compafiia mantiene
un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma, durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser ctorgados, Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

Riesgo de tasa de interés sabre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endendamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endendamiento a tasas variables expone a la Compariia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La
Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo
{proveedores y relacionadas), procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el Comité de crédito y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes {corriente y no
corriente) y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiija mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas eon: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, segnimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2015, con relacidn a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 88%
{2014: 81%) del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compaiiia. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
y homogénea, analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo,
principalmente basada en su antigliedad y veneimientos. Adicionalmente, clasifica 1a cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de
la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucién de los indicadores
de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a
continuacion:

2015 2014
Indice de morosidad {eartera vencida mas 120 dias / total de cartera) 3.84% 0.48%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada . 100% 100%
Cobertura de garantias (1) 100% 100%

(1)  El financiamiento directo por Ia venta de camiones y maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compafifa.

Riesgo de liquidez,
La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales y
proveedores. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja

proyectados para un perfodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de sn vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de t
201, afio
Cuentas por pagar a proveedores 825,270
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 10,420,065

Menosde s
201 afo
Cuentas por pagar a proveedores 3,806,760
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 13,632,975

La Compaiiia mantiene una importante porcion de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la
estructura de los activos corrientes de la Compaiiia, cualquier variacion en la tasa es ficilmente ajustable
al momento de vender sus activos corrientes.

Segun las politicas de la Compaiiia, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 afios y los plazos de los préstamos con instituciones financieras cuando se contratan son
de hasta 1 afio con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del
riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia no mantiene lineas de crédito abiertas
con ninguna institucion financiera,

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de 1a Compafiia.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS E)EPLICA'ITVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2044

Sobregiros bancarios 32,854 -
Cuentas por pagar a proveedores 779,712 3,507,008
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 10,420,065 13,388,268

) 11,232,631 16,085,366
tfectivo y equivalentes de efectivo 84,931 {1,151,192)
Deuda neta 11,317,562 15,834,174
Total patrimonio 7,767,759 8,146,151
Capital total 19,085,321 23,080,925
Ratio de apalancamiento 59% 66%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2013 201

Corriente No corriente Corriente _ No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 84,931 - 1,151,192 -
Activos financieros medidos al costo amortizade
Cuentas por cobrar a clientes 3,495,210 79,130 5,253 517 438.971
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 17,016 - 17,016 ¢ -
Cuentas por cobrar a empleados 1,079 - 2,601 -
Total actives financieros 3,600,236 79,130 6,424,416 438,971
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros bancarios 32,854 - - .
Cuentas por pagar a proveedores 779,712 - 1,597,008 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 10,420,065 - 13,388,268 -
Total pasivos financieros 14,232,631 - 16,985,366 -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo. ‘
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

En lo que respecta a pasivos con compaiiias relacionadas por financiamiento recibido, estos saldos hasta el
cierre del 2014 se presentan al valor presente de las deudas utilizando una tasa de interés anual del 3,36%
que es equivalente a la tasa de interés que el Grupo computa de sus pasivos con proveedores y bancos. Ver

Nota 3 c). Durante el afio 2015 todos los financiamientos se liquidan en el corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2015 2014
Efectivo en caja 58,500 58,500
Bancos e instituciones financieras 26,431 1,002,602

84,031 1,151,192
Sobregiros bancarios (32,854) -
52,077 1,151,192
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:
201 201
Corriente
Cuertas por cobrar camiones y equipos {1} 696,954 3,658,007
Cuentas por cobrar repuestos 2,906,918 1,997,280
Otras cuentas por cobrar 3,043 8,862
3,609,915 5,664,149
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (114,705} (410,632)
3,495,210 5,253,517
No corriente
Cuentas por cobrar camiones y equipos (1} 79,130 438,971
3,574,340 5,692,488

(1)  Lascuentas por cobrar a clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas mediante Ia
reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o con garantias

reales en favor de la Compaiiia.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2015 2014

Por vencer 225,018 6.1% 4,400,084 C 72a1%
Yencidas
Hasta 60 dias 1,549,044 42.0% 1,482,305 40.2%
61a 9o dias 657,972 17.8% 100,084 ' 2.7%
91 a 360 dias 1,240,158 33.6% 94,123 2.6%
Mis de 360 15,952 0.4% 26,524 0.7%

3,463,127 94% 1,703,036 28%
Total corriente y no corriente 3,689,045 100% 6,103,120 100%
Movimiento de la provision por deterioro:

2015 2014

Saldos al 1 de enero 410,632 414,691
Incrementos - 7,072
Pagos y/o utilizaciones {2095,927) (1) (11,131)
Saldos al 31 de diciembre 114,705 410,632

(1)  Corresponde a: i) Baja de reserva de incobrables de impuestos gue fueron compensados en periodos
anteriores por US$45,927; ii) Ajuste a la provisién de incobrables de maquinaria de acuerdo a
evaluacién de la cartera por US$250,000.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicidn:
¥
2015 201
Anticipos a proveedores locales 3.697 6,255
Anticipos a proveedores del exterior 111,712 238,303 (1)
115,409 244,648

(1)  Incluia principalmente notas de crédito otorgadas por Michelin por US$130,977, para ser aplicadas
en compras de llantas. Este rubro se liquidé en febrero del 2015.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2015 2014
Impuesto al valor agregado (IVA) 84,108 368,536
INVENTARIOS
Composicion:
2015 2014
Camiones 4,006,008 6,443,288
Repuestos 5,511,836 5,224,555
Importaciones en transito - 6,785
9,607,934 11,674,628
Menos - Provisidn por obsolescencia {1,463,503) (479,162}
8,144,431 11,195,466
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restriceiones sobre los inventarios.
Movimiento de la provision por obsolescencia de inventario:
201 2014
Saldos al 1 de enero 479,162 813,803
Incrementos (Nota 19) 984,340 16,b53
Utilizaciones y/o ajustes - {350,894}
Saldos al 31 de diciembre 1,463,502 479,162
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EX_PLICATI'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:
2015 2014
Proveedores del exterior

Mack Trucks Inc. (1) 508,952 1,757,340
Mc. Neilus (1) - 1,424,500
VTF Latin America S.A. (1) - 113,955
Volvo Parts Corporation (1) 107,750 85,723
Otros 6,038 21,567
622,740 3,403,085
Proveedores locales 156,972 194,013
779,712 . 3,597,098

(1) Corresponde a facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 9o dias.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
201 201
lmpuestos por pagar 45,558 209,662

Corresponde al ISD generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior afin pendiente de
pago.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias y partes relacionadas y
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacion de compatiias y partes relacionadas a: i) la (s) persona
(s) naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son) controlada
(s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracion.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos:

Cuentas pot cobrar corrientes
Odros

Cuentas por pagar corrientes
Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA (1)

Talleres para Magquinaria Industrial Agricola S.A. {2)

Otros

Relacién

Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas cotnunes
Accionistas comunes

2015 2014
17,016 17,016
8,424,864 10,988,639
1,983,810 2,388,239
11,391 11,390
10,420,065 13,388,268

(1)  Corresponden a préstamos para capital de trabajo pagaderos a t afio. Hasta el 2014, se establecié un
interés implicito a una tasa anual del 3.36%. En el 2015 no se caleula interés implicito debido a que
todo el financiamiento recibido se liquida en el corto plazo.

(2) Corresponde principalmente a saldos por pagar por concepto de servicios que se liquidan en el corto
plazo. Hasta el afio 2014 se estableci6 un interés implicito a una tasa anual del 3.36%. En el 2015 no se
calcula interés implicito debido a que todo el financiamiento recibido se liquida en el corto plazo.

Transacciones:

Tngresod por venilas:
Vmpsradora Industiol Akcicole 5.4, TLAS.AL
Taltures pura Muguitiaca Industrist Agcicla S.A.
Yencisa S
Luhrival 5.A.

Compras:
Tmporwdora Industriat Apricota S.A. LLAS.A
Falleres para Maquinuria Industrio) Axricota 8.4
Lubrival 3.4,

Prislumos recihidos:
[mportadors Industrial Agricola A, LTAS AL
Tudleres pura Maguinaru indostriol Agricola S.A

Gustas adminisiralives:
tmportudors Industoul Agricola 5.4, LLAS.AL
Tullures purs Maquinsria Tadustrinh Agricols S.A

Linstos Nnancieros:
[mportadora Industriol Agricule S.4. LLAS.AL
‘TaHeres pura Maguinaria industrisl Agricola S.A.

Inpresos finuacicros:
Lirportudora Industrizl Agricota 5.A. LLA#.A
Tublures para Maguinaria Industrial Agricola 5.4

CHros ingeesus:
Fnportadors Tnduatrial Agrieola S.A. LLAS A
Tutlerss pury Maguinaria Industriol Agricols 8.4
Yenvise S.4.

Oras opeoaciones (venta de active Hjnd:
Tutleres para Muguinueiu Ergdustrial asgelcola 8 A
Tosporiadora Tndustoal Agricola S, LTaS.A
Yeneiss 5oA.

Otras opersviones {eompru de activo o)
Tallures pars Magoinacia [ndusteial Agricokas 5.4
Lmportndor Industriol Aprfeols $.A4. 11AS. AL
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

¢) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiia incluye miembros clave que son 3 miembros del Directorio, Presidente

Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales dreas de 1a Compaitia. No existen beneficios por
terminacién del personal clave de la gerencia.

Los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de la Compaiifa durante los

ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ascendieron a US$479,022 y US$802,958,
respectivamente.

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Situacion fiscal

La Compatifa no ha sido fiscalizada desde su constitucion. A la fecha de emisién de estos estados financieros,
los afios 2012 al 2015 estdn abiertos a revisién por parte de las antoridades fiscales.

b) Impuesto a la renta

La composicién del gasto de impuesto a la renta del ejercicio es la siguiente:

201 201
Impuesto a la renta corriente 318,519 364,976
Impuesto a la renta diferido {39,536) 90,384
278,983 455,360
c) Conciliaciéon tributaria
201 201
Utilidad antes del impuesto a la renta y
participacién a trabajadores 95,372 1,408,611
Menos - Participacion a trabajadores (14,306) (224,792)
81,006 1,273,819
Menos - Rentas exentas - {874.431)
Mas - Gastos no deducibles y otros (1) 1,370,362 459,330
Menos - Deducciones adicionales (=) (167,240} -
Mais - Diferencias temporarias 14,831 _
Base tributaria 1,299,019 858,718
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta 285,784 188,918
Anticipo determinado para ejercicio fiscal 318,519 264,976
Impuesto a la renta del afo (3) 318,519 364,976
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente a i) provisién por obsolescencia de inventarios por US$984,339; ii)
gastos financieros por interés implicito generado en préstamos recibidos de compafiias relacionadas

por US$244,707.

(2) Corresponde a ajuste a la provisién de incobrables por US$167,240.

(3) Enlos afios 2015 y 2014, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
del anticipo minimo para el ejercicio fiscal puesto que el monto determinado sobre la base del 22%
sobre las utilidades gravables fue menor al anticipo determinado. Estos rubros se presentan en el
estado de situacién financiera, netas de retenciones y anticipos por US$252,841en el 2015y

US$353,182 en el 2014, en el rubro impuesto por pagar / (recuperar).
Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2015 2014
mpu fferi i
Que se realizara después de 12 meses 7,505 16,145
Que se realizard dentro de 12 meses 55,320 61,070
o e v
Que se realizarh después de 12 meses - -
Que se realizara dentro de 12 meses - {53,836}
62,015 23,379
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
Activo Pasivo
Deterioro de
cuertas por Provision de  Jubilacion
cobrar garantias patronal Total Interés implicito Neto
Saldo al 1 de enero del 2014 12,086 132,923 1,213 148,242 (34,479) 113,763
Realizacion de los impuestos diferidos (273) {72,853) 1,099 {71,027) {19,357) (g0.384)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,813 61,070 4,332 77,215 (53,836) 23,379
Realizacidn de los impuestos diferidos (11,813) (5,750} 3,263 {14,300) 53,836 (1) 39,536
Saldo al 31 de diciembre del 2015 - 55,320 7.595 62,915 - 62,915

(1)  LaCompaiiia a partir del 2015 liquida todos sus préstamos en el corto plazo, por lo cual ya no se

genera esta diferencia temporal.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS E)S‘PLICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

20 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 81,066 1,273,819
Tasa impositiva vigente 22% 22%
17,835 280,240
Efecto de pastos no deducibles que no se reversarin en el fuiro 223,270 -
Efecto del anticipo de impuesto a la renta 37,878 175,120
Impuesto a la renta del afio 278,983 455,360
Tasa efectiva 344% 36%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
{dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisin de estos estados financiercs, la Compatiia no cuenta ain con el mencionade estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015; sin embargo, considera que
debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2015 2014
Provision de garantias (1) 587,072 838,526
Otros pasives 33,799 29,479
620,871 868,005

{1) Ver Notas 2.12.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Movimiento de la provision por garantias:

2015 2014
Saldos al 1 de enero 838,526 1,116,116
Incrementos {1) 431,718 1,946,758
(Utilizaciones) {683,172) (2,224,348)
Saldos al 31 de diciembre 587,072 838,526

(1) Este monto neto se presenta en el rubro gasto de ventas por US$683,172 (2014: US$2,224,348) yen
otros ingresos por US$251,454 (2014: US$277,500). Ver Notas 19y 21,

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion y movimiento de beneficios sociales corrientes:

Participacion laboral Otros beneficios (1) Total
2015 2014 2015 2014 . 2015 2014
A1 de enero 224,792 394,372 76,072 26,509 300,864 420,881
[nerementos 14,306 224,792 186,693 265,232 200,999 490,024
Pagos (224,792} (394,372} (178,415) (215,669} (403,207} (610,041)
Al 31 de diciembre 14& 204 700 84,35__9_ 76,072 98,656 100,864

(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva.

Beneficios sociales no corrientes
El movimiento de jubilacion patronal y desahucio es el siguiente:

La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal es 1a siguiente:

201 201
Salde al inicio 479,904 739,550
Casto laboral por servicios actuales 61,615 11,673
Costos por intereses 28,055 19,196
Pérdidas actuariales 191,446 -
Efecto de reduceiones y liquidaciones anticipadas - (290,515)
Saldo al final 761,020 479,904
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La composicién del valor presente de la provisién para desahucio es la siguiente:

2015 2014

Saldo al inicio 70,269 71,128
Costo laboral por servicios actuales 10,281 13,092
Costos por intereses 3,601 2,811
Ganancias actuariales (10,971) -
Costo laboral por servicios pasados 8,710 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (16,762)
Salde al final 81,890 70,269

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

e 0

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.50%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Tasa de rotacion 11.80% 24.80%

g Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres} 25 afios 25 ahos

Jubilados a 1a fecha 2 2

@ Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Totales

(w 2015 208 2015 2014 2015 N 20144

C Costo laboral por servicios actuales 61,615 11,673 10,281 13,092 71896 24,765
Costos por intereses 28,055 10,196 3601 2,811 31,656 22,007
Costo por servicios pasadns - - 8710 - 8,710 -
Efeeto de reducriones y fiquidaciones anticipadas - (290,516) - (16,762) (307,278)
Al 31 de diciembre J9,670 (259.647] 22,592 (859) 112,262 {260,506)

18. CAPITALSOCIAL

El capitat autorizado de la Compariia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de US$2,500,000 y esti
constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costo de camiones y repuestos (1)
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacidn de los trabajadores en la utilidades
(arantias de camiones y repuestos
Mantenimientos

Publicidad y promociones

Jubitacion y desahucio
Depreciaciones

Seguros

Viajes

Honorartios

Impuestos y contribuciones
Obsolescencia

MTOS

2014

Costo de camiones y repuestos (1)
Remiuneraciones y beneficios sociales

Participacion de los trabajadores en la utilidades

Garantias de camiones y repuestos
Mantenimientos

Pubticidad v promociones
Jubilacion y desabucio
Depreciaciones

Seguros

Viajes

Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Honorarios

Impuestos y contribuciones
Obsclescencia

Otros

Costo Gastos de Gastos de
18,817,611 - - 18,817,611
- 23,758 2,563,073 2,586,831
- 14,306 - 14,306
- - 683,172 683,172
- 14,250 33,148 47,398
- - 111,533 111,533
- 121,965 - 121,065
- 134,213 89,292 214,505
- - 37,799 37,799
- 521 72,288 72,809
- 43,759 12,699 56,458
- 113,655 - 113,655
- - 984,340 984,340
- 146,480 1,378,502 1,525,072
18,817,611 612,907 5,956,936 25,387,454
Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracién venta Total
28,439,978 . - - 28,439,978
- 22 098 2,582 552 2,604,650
- 224,702 - 224,792
- - 2,294,348 2,294 348
- 16,642 32,164 48,806
- - 194,401 194,401
- (260,506) - (260,506)
- 112,723 74,622 187,345
- - 32,280 32,280
- 3,592 123,274 126,866
- 7,072 - 7,072
- 40,774 736 41,510
- 68,783 - 68,783
- - 16,253 10,253
- 200,564 1,464,948 1,665,512
28,&9,978 436% 6,745,578 35,622,000

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuesto a la salida de divisas que no es
recuperable, ete. vinculados a la importacion del inventario.
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20. GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composicion:
2015 2014
QGastos financieros:
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras (6,707) (9,347}
Intereses sobre préstamos con compaiifas relacionadas (244,707) (244,292)
Otros intereses y comisiones - {228)
£ (251,414) (253,877)
Ingresos financigros:
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras 10 70
Intereses sobre préstamos con compaiifas relacionadas - 244,707
Intereses ganados sobre clientes 72,002 113,575
Dtros intereses y comisipnes 57 -
72,069 358,352
21. OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Composicion:
2015 2014
Otroes egresos:
Gastos varios (6,215} (10,946)
Ajuste de provision por obsolescencia de inventarios (Nota 10) - 350,894
Ajuste de provision cuentas incobrables (Nota 7) 167,240 -
Disminucion de provisién para garantias (Nota 16) 251,454 277,590
Ingresos varios (1) 536,615 601,360
955,309 1,229,844

(1) En el afio 2015 corresponde principalmente a: i) Disminucién de provisién de cuentas incobrables por
US$128,686; ii) Créditos recibidos de Mack por US$184,334. En el 2014 correspondia principalmente a:

i) Facturas de afios anteriores de proveedores Mack y Volvo que fueron dadas de baja por US$307,844, ii)
Notas de crédito emitidas a favor de Macasa por US$104,278.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

2z, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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