
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

O
A
0
O
0
A
A
A
O
O
O
O

 

pwe
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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembrosdel Directorio y
Accionistas de

Macasa, Máquinas y CamionesS.A.

Guayaquil, 3 de mayo del 2016

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Macasa, Máquinas y Camiones S.A., que
comprendenel estado desituación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

La Administración de Macasa, Máquinas y Camiones S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estadosfinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NITE),y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres

de distorsionessignificativas, debido a fraude error.

Responsabilidad del auditor

3- Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normasrequieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtenercerteza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la obtención de evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsionessignificativas
en los estados financieros porfraude o error. Al efectuar esta evaluaciónderiesgo, el auditor torna en
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable
de susestados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero
no conel propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

  

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.

Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Macasa, Máquinas y Camiones S.A.
Guayaquil, 3 de mayo del 2016

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Macasa, Máquinas y Camiones S.A. al 31 de diciembre del
2015 y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de

conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Seualoe

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No.de Licencia Profesional: 10439
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONESS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentospor cobrar a clientes

Cuentaspor cobrar a compañías relacionadas

Cuentas por cobrar empleados

Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas y documentos por cobrara clientes

Propiedades y equipos
Impuestoa la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

É
1

15

84,931
3,495,210

17,016

3,079

115,409
84,108

8,144,431
19,975

11,964,159

79,130

9,122,280

62,915
9,264,325

21,228,484

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2014

1,151,192

5,253,517
17,016

2,691

244,648
368,536

11,195,466

20,925

18,253,991

438,971
9,148,659

23,379

9,611,009

27,865,000



MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Pasivo y patrimonio Nota 2015 2014

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios 6 32,854 -

Cuentas por pagar a proveedores 12 779,712 3,597,098

Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 14 10,420,065 13,388,268

Provisiones y otras cuentas por pagar 16 620,871 868,005

Anticipos recibidos de clientes 554,421 792,985

Impuestos por pagar 13 45,558 209,662

Impuestoa la renta por pagar 15 65,678 11,794

Beneficios sociales a empleados 17 98,656 300,864

Total pasivos corrientes 12,617,815 19,168,676

Pasivos no corrientes

  

 

 

Beneficios a empleados 17 842,910 550,173

Total pasivos no corrientes 842,910 550,173

Total pasivos 13,460,725 19,718,849

Patrimonio

Capital social 18 2,500,000 2,500,000

Reservas 5,381,279 4,562,818

Resultados acumulados (113,520) 1,083,333

Total patrimonio 7,767,759 8,146,151

Total pasivos y patrimonio 21,228,484 27,865,000
 

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONESS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administración

Gastos de venta

Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad operativa

Ingresosfinancieros

Gastos financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuestoa la renta

(Pérdida) Utilidad neta del año

Otros resultados integrales

Partidas quenose reclasificarán

posteriormenteal resultado del ejercicio:

Pérdidas actuariales

Resultado integral del año

19

19

19
21

2

20

20

15

Y

2015

24,698,771

(18,817,611)

5,881,160

(612,907)

(5,956,936)

955,309

(6,215)

260,411

72,069

(251,414)

81,066

(278,983)

(197,917)

(180,475)

(378,392)

2014

35,572,536

(28,439,978)

7,132,558

(436,534)

(6,745,578)

1,229,844

(10,946)

1,169,344

358,352
(253,877)

1,273,819

(455,360)

818,459

818,459

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Más (menos)cargos(créditos) a resultados que no
representan movimientosde efectivo:

Provisión por obsolescencia de inventario
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar
Intereses sobre préstamos con compañías relacionadas
Deprecración de propiedadesy equipos
Provisión por garantias
Provisión para participación delos trabajadores en las utilidades
Provisión para otros beneficios sociales
Provisión parajubilación patronal y desahuero

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentospor cobrara clientes corrientes y no corrientes

Inventarios
Cuentasporcobrar a compañías relacionadas corrientes y no corrientes
Otrosactivos
Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar compañíasrelacionadas

Anticiposrecibidosde clientes
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Efectivo neto provisto por las operaciones
Pago de impuesto a la renta
Pagode participación delos trabajadores enlas utilidades

Efectivo neto provisto porlas actividades de operaciones

Flujo de efectivo delas actividades de inversión:
Adicionesdepropiedades y equipos
Ventasde propiedades y equipus
Efectivo neto utilizado en las actrvidades de financiamiento

Aumento netodeefectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Contador General:
1

2014

1,273,819

16,253
7,072

(415)
187,345

(277,590)
224,792

265,232
(260,506)
1,436,002

(1,873,860)

(3,357,691)

(2,800)
2,813,521
3,744,414
186,702

(192,512)
(284,087)
(215,669)

2,254,020

AI
1,859,648

(1,091,482)
 

1,091,482

768,166
383,026

1,151,192
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Macasa, Máquinas y CamionesS.A. (Macasa o la Compañía) fue constituida en Ecuador el 29 de abril de
1975. Su actividad económica correspondea: a) importación de camionesy repuestos, principalmente de
las marcas Mack y Volvo; b) la venta de repuestos para los camiones que comercializa; y c) importación y
venta de llantas de marca Michelin,

La Compañía forma parte del Grupo Modermar, grupo económico local dedicado a la importación y venta
de maquinaria agrícola e industrial y prestación de servicios conexos de mantenimiento y reparación. El
Grupoestá integrado principalmente por Macasa, Importadora Industrial Agrícola S.A., Talleres para
Maquinaria Industrial Agrícola S.A., Lubrival S.A., Lubricantes Andinos S.A., Servicios y Talleres S.A.
SERTA; y liderado por su Holding Modermar S.A.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compañía ecuatoriana que posee el 99.99% desu capital

social, por lo cual los estados financieros de Macasa son consolidados por ModermarS.A.

Operaciones

Durante el 2015 el volumen de ventas disminuyó en la línea de maquinarias - camiones en
aproximadamente 49%; en relación al 2014. Esto se produjo principalmente por el aumento en los costos
delos inventarios originados porlas sobretasas arancelariasy las restricciones en los cupos de
importaciones,lo que originó la disminución en la adquisición de bienes decapital.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$654,000 (2014: US$915,000), el cual ha disminuido en relación al 2014 debido a la disminución de
ventas y por ende disminución de créditos otorgados a sus clientes. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
Macasa, Máquinas y Camiones S.A. ha cumplido con sus obligaciones con terceros.

Situación económica del país

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economíadel país,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero,
incremento en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidadesfinancieras así comola restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para
el año 2016.Adicionalmente,la devaluación de otras monedascon respecto al Dólar de los Estados Unidos
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país.

Enla actualidad las autoridades económicas están diseñandodiferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones,tales como: priorización delas inversiones, incrementar la inversión extranjera a través
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de
organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha
mantenido el esquema de restricción de importacionesa través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir disminuyendo progresivamente en el 2016. No
se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la
situación antes comentaday, por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera de la
Compañía.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones comerciales tales como: reducción en las ventas de maquinarias y repuestos y por tanto, en la
rentabilidad de la Compañía. Ante lo cual la Administración está adoptandolas siguientes medidas:
optimización de costos, gastos administrativos y de ventas, lo que permitirá a la Compañía afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en formarentable.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorización de la Gerencia General el 29 de abril del 2016 y posteriormente serán puestos en
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacióndefinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Las principales políticas contables adoptadasen la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados.

Bases de preparación de estados financieros-

Losestadosfinancieros de la Compañía han sido preparados sobrela base del costo histórico y de acuerdo
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normasexistentes que no han entradoen vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.
Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Norma

NIF a

NIC 16 y 38
NIC 16y 41

NIIF 10 y NIC 28

NIC 27

NIF 14 reguladas

NuF 5
NIF 7

NIC 19

NIC 34

NIC»

NIE10, NIF12 y NIC 28

NIF y
NTF 15

Tema

Enmienda relativa a la adquisición de una participación en una operación conjunta "Acuerdos
conjuntos”,
Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortización.

Enmiendas a estas Normas relacionadas conlas plantas (activo biológico) portadoras de frutos y

su inclusión como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”,
Enmiendasrelacionadas conla venta o la aportación de bienes entre un inversor y su asociada O
negocio conjunto.

Enmienda quetrata de la inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoración de inversiones,
Publicación de la norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ”
Mejoras queclarifica ciertos temasde clasificación entre activos.
Mejoras que modifican lo relacionadoa las revelaciones de los contratos de prestación de
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo.
Mejoras queclarifican lo relacionado conla informaciónreveleda en el reporte interino y las
referencias incluidas en el mismo.

Enmiendasa la NIC 2, revelaciones relacionadas con matertalidad, disgregación y subtotales,

notas y Otrosresultados integrales.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparación y
elaboración de estados financieros consolidados y acerca de la opción del método del valor

patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversión.

Publicación de la norma "instrumentos financieros”, versión completa.

Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18.

Aplicación obligatoria para

ejercicios iniciados a partir de:

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2018

1 de enero 2018

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas así como las enmiendas a las NIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

Moneda funcional y moneda de presentación-

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde
opera la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses. La Compañía no opera con transaccionesdistintas al dólar
estadounidense.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL3a DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.

Activosy pasivos financieros-

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieronlos activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivosfinancieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo únicamenteactivos financieros en las categorías
de “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados enel estado de situación financiera por los documentos y cuentas por cobrar a
clientes (corriente y no corriente),cuentas por cobrar a compañías relacionadas (corriente y no
corriente) y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación
financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representadosenel estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprarel activo o pagarel pasivo.
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES5.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo

atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

) Cuentas y documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar originadas en ventas financiadas de camionesse registran a su costo amortizado pues
generanintereses a tasas de mercado. Las demás cuentas por cobrar a clientes por ventas de
repuestos se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 90 días.

Losintereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la venta de
maquinarias son calculados usando el métodode interés efectivo. Los intereses devengados y

pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y se
reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresosfinancieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su
cobro.

Se registra una provisión por deterioro que se presenta como menorvalor de las cuentas por

cobrar.

ii) Cuentaspor cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas correspondena los montos
adeudados por compañíasrelacionadas por la prestación de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestación de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 días. En relación a los préstamos cuando se
otorgan a largo plazo, estos se miden al costo amortizado,el cual se calcula reconociendoel
interés implícito con base a tasas similares a las que el Grupo tiene contratado su
financiamientoy se liquidan enel largo plazo. Ver Nota 3 c).
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

iii) Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamosy anticipos efectuados al personal
que labora en la Compañía, que se registran a su costo amortizado puesto que generan
intereses a tasas de mercado.

(b) Otros pasivosfinancieros

Posteriormente a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

y Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normalde los negocios. Para el caso de las cuentas a proveedores
que se liquidan en plazos menores a 90 días se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Para el proveedor Mack Trucks
enel caso de que existan plazos de pago pactados mayores a 90 días estos pasivos se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Correspondena obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo que se liquidan hasta en 365 días. En aquellos casos que los plazos establecidos de
pago son mayores, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés
implícito. Ver Nota 3 (c).

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúaal final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo conlos términosoriginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrarse ha deteriorado. Se consideran las garantías recibidas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuyey, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se
reconoceen el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del mismo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Anticipos a proveedores-

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales
proveedores,con el fin de asegurarel aprovisionamiento de camiones,estos se registran al momento dela
entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de los camiones. Debido a que sustancialmente se
recuperan en el corto plazo, los mismosse clasifican comoactivos corrientes.

Inventarios-

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto derealización, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promocionesrecibidas atribuibles a los
inventarios, Los inventarios se encuentran valoradospor los siguientes métodos:

- Camiones: costo específico de adquisición de cada bien.

- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta.

Losinventarios en tránsito, se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Cuando las condiciones del mercado generan queel costo supere a su valor neto de realización, se registra
una provisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotación, obsolescencia técnica y
productosretirados del mercado. La Compañía estima que la mayorparte de los inventarios tiene una
rotación menor a 180 días (camiones y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se cargan

a los resultados integrales en el período.

Propiedades y equipos-

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos,

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en suvida útil estimada, o de los componentessignificativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas, considerando suvalor residual para el easo de inmuebles; para el caso de los demásactivos
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

fijos la Administración de la Compafíía estima que su valor derealización al término de su vida útil será
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas,y
ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Lasvidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

“Tipo de bi nú _

Edificios e instalaciones 60

Vehículos 5

Mueblesy enseres 10

Maquinarias y equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros
gastos/ingresos”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que no podrán recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto enel que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los
quese genera flujos de efectivo identificables (unidades generadorasde efectivo).

En el caso que el montodel valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañíaregistra una
pérdida pordeterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedadesy equipos).
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprendeel impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoceen el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravablesy se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables,la
cual se reduceal 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normastributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funciónde las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante los años 2014 y 2015, la Compañía registró como impuesto la renta corriente causado el valor
del anticipo mínimo determinadoparael ejercicio fiscal puesto que el monto determinadosobre la base
del 22% sobre las utilidades gravables fue menoral anticipo determinado. Ver Nota15.

Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel

impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes

Corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

id) Décimostercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.

Beneficios no corrientes (provisiones dejubilación patronal y desahucio - no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada unodelos años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado desituación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31% anual equivalente a la tasas promedio de los bonos del
gobierno publicada por el Bancos Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda,la
cual es similar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términosde las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales, cuando surgen.
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MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajandoparala
Compañía.

Provisiones -

La Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación presente,ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacióny (iii) el monto se ha estimado de formafiable.

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
de los estadosfinancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Provisión por garantías-

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar(pasivos corrientes) del estado de situación
financiera y representa el valor estimado de garantía por camiones y equipos vendidos que por cualquier
defecto de fabricación pudiera presentarse. El tiempo de la garantía variará según cada negociación, sin
embargola misma no superará los dos años transcurridos después de la venta. Esta provisión se registra
en baseal análisis de los costos históricos incurridos por la Compañía por este conceptoen los últimos 3
añosy las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimacionesy las cifras
pagadasal cierre son ajustadas por la Compañía contra los resultados del año (Gastos de ventas).

Reservasy resultados acumulados -

Reserva facultativa

Corresponde a apropiacionesde las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas.

Reservalegal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año anterior a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Resultados acumulados de aplicación inicial de NUF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” quese registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de camiones y
repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de IVA,
ICE(en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 35% (2014: 49%) por
venta de camiones, un 53% (2014: 47%) por ventas de repuestos, un 7% corresponde a venta de llantas

(2014: 4%)

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productosal
compradory, en consecuencia,transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienenel derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de camionesy repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compañía ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes está razonablemente asegurada. Para el
caso de ventas a crédito de los camiones se mantienen como garantía la reserva de dominio a favor de la
Compañía. La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compañía no efectúa ventasligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Lasestimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinadaporla gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación de la antigiedad de los saldos porcobrary la posibilidad de recuperación de los mismos.
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida útil de los propiedades y equipos

La determinación de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año.Ver Nota 2.7.

Interés implícito en cuentas por pagar a compañías relacionadas

El interés implícito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compañías
relacionadas se calcula tomando comobase la tasa anual del 3.36% que corresponde al promedio
ponderadode todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el período a nivel de grupo
económico tomando comoreferencia a su relacionada Importadora Industrial Agrícola S.A. ILASA,
El interés implícito se registró por las transaccionesvigentes al cierre del 2014, pues las del 2015 se
liquidan enel corto plazo.

Impuesto a la renta diferido

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán enel
futuro.

Provisión por garantías

La provisión por garantías se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota
2.12.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Nota 2.10.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de
identificación, medición y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas aprobadas porla Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia
General proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así comolas políticas
para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidezy el riesgo de concentración.

Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposicióna la variación de precios y concentración de la Compañíaestá relacionada
con la compra y venta de camionesy repuestos de la marca Mack y Volvo. La Compañía mantiene
un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por Macky Volvo. De igual forma, durante el año se publican cambiosen los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventasy finanzas, en
coordinación con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedoresy entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento tasasfijas
exponela Compañíaal riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compañía ha establecido una política de endeudamiento en instrumentos de corto plazo
(proveedoresy relacionadas), procurando mantenertasas de mercado competitivasy fijas.

Riesgo de erédito

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el Comité de crédito y el área de finanzas.El riesgo de crédito se encuentra presente en los depósitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corriente y no
corriente)y otros (anticipos).

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superanla calificación “A”.
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías reales, reserva de dominio, antigijedad, seguimiento, cobranzas y

deterioro, en los casos aplicables,

Enel año 2015, con relación a los préstamos y cuentas por cobrara clientes, aproximadamente el 88%
(2014: 81%) del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compañía. Debido a que la Compañía mantiene unacartera de clientes bastante dispersa
y homogénea,analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cadacliente significativo,
principalmente basada en su antigliedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos

similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigiedad,
actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de
la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los indicadores
de cartera vencida, índice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantías se muestra a
continuación:

2015 2014

Indice de morosidad (cartera vencida más 120 días / total de cartera) 3.84% 0.48%

Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

Cobertura de garantías (1) 100% 100%

(1) El financiamientodirecto por la venta de camiones y maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compañía.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales y
proveedores. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un período de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compañía.
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del estado de situación hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1

201 año

Cuentas por pagar a proveedores 825,270

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 10,420,065

Menosde 1

201, año

Cuentas por pagar a proveedores 3,806,760

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 13,632,975

La Compañía mantiene una importante porción de su deuda enel corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la
estructura de los activos corrientes de la Compañía, cualquier variación en la tasa es fácilmente ajustable
al momento de vender sus activos corrientes.

Segúnlas políticas de la Compañía, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 años y los plazos de los préstamos con instituciones financieras cuando se contratan son
de hasta 1 año conel fin de mantener un margensuficiente y/o de respaldo para la administración del
riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no mantiene líneas de crédito abiertas
con ningunainstitución financiera.

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficiosa
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobreel capital financiero total de la Compañía.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

¡NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

 

 

 

 

2015 2014
Sobregiros bancarios 32,854 -

Cuentas por pagar a proveedores 779,712 3,597,098
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 10,420,065 13,398,268

11,232,631 16,985,366

Efectivo y equivalentes de efectivo 84,931 (1,151,192)

Deuda neta 11,317,562 15,834,174

Total patrimonio 7,767,759 8,146,151
Capital total 19,085,321 23,980,325

Ratio de apalancamiento 59% 66%
  

5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorías de instrumentos financieros

E

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 5

de cadaejercicio:

 

 

 

 

 

 

2015 201,

Corriente No corriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 84,931 - 1,151,192 -

Activos financieros medidos al costo amortizado :

Cuentas por cobrar a chentes 3,495,210 79,130 5,253,517 438,971 a

Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas 17,016 - 17,016 ET 4

Cuentas por cobrar a empleados 3,079 - 2,691 - “z

Total activos financieros 3,600,236 79,130 6,424,416 438,971 7
i

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 2

Sobregiros bancarios 32,854 - - - 3

Cuentas por pagar a proveedores 779,712 - 3,597,098 - *

Cuentaspor pagar a compañíasrelacionadas 10,420,065 - 13,388,268 -

Total pasivos financieros 11,232,631 - 16,985,366 -
 

Dadaslas características de los instrumentos financieros,el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproximaa su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo.
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En lo querespecta a pasivos con compañías relacionadas por financiamientorecibido, estos saldos hasta el
cierre del 2014 se presentan al valor presente de las deudas utilizando una tasa de interés anual del 3,36%
que es equivalente a la tasa de interés que el Grupo computa de sus pasivos con proveedores y bancos. Ver
Nota 3 c). Durante el año 2015 todos los financiamientos se liquidan en el corto plazo.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

 

 

  

   

 

 

 

 

Composición:
2015 2014

Efectivo en caja 58,500 58,500
Bancose instituciones financieras 26,431 1,092,692

84,931 1,151,192

Sobregiros bancarios (32,854) -

52,077 1,151,192

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

201: 201 E

Corriente z

Cuentas por cobrar camionesy equipos (1) 696,954 3,658,007

Cuentas por cobrar repuestos 2,909,918 1,997,280

Otras cuentas por cobrar 3,043 8,862 5
É

3,609,915 5,664,149 i
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (114,705) (410,632) :

. F
3,495,210 5,253,517 z

Nocorriente ¿
Cuentas por cobrar camiones y equipos (1) 79,130 438,971 t

3,574,340 5,692,488 »
 

(1) Las cuentas por cobrara clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas mediante la
reserva de dominio de los bienes vendidos,establecida en los contratos de ventas y/o con garantías
reales en favor de la Compañía.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrarclientesesla siguiente:

 

 

 

 

2015 2014

Por vencer 225,918 6.1% 4,400,084 72.1%

Vencidas

Hasta 60 días 1,549,044 42.0% 1,482,305 40.2%

61190 días 657,972 17.8% 100,084 2.7%

91a 360 días 1,240,158 33.6% 94,123 2.6%

Más de 360 15,952 0.4% 26,524 0.7%

3,463,127 94% 1,703,036 28%

Total corriente y no corriente 3,689,045 100% 6,103,120 100%

Movimiento de la provisión por deterioro:

2015 201
Saldos al 1 de enero 410,632 414,691

Incrementos - 7,072

Pagos y/o utilizaciones (295,927) (1) (11,130)

Saldos al 31 de diciembre 114,705 410,632

(1) Correspondea: 1) Baja de reserva de incobrables de impuestos que fueron compensados en períodos
anteriores por US$45,927;ii) Ajuste a la provisión de incobrables de maquinaria de acuerdo a
evaluación de la cartera por US$250,000.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

 

Composición:

;

2015 201

Anticipos a proveedoreslocales 3,697 6,255
Anticipos a proveedores del exterior 111,712 238,303 (1)

115,409 244,648
 

(DY Incluía principalmente notas de crédito otorgadas por Michelin por US$130,977, para ser aplicadas
en comprasdellantas. Este rubro se liquidó en febrero del 2015.
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MACASA, MÁQUINASYCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

 

 

 

Composición: 3

2015 2014

Impuestoal valor agregado (IVA) 84,108 368,536

INVENTARIOS

Composición:

2015 2014

Camiones 4,096,098 6,443,288

Repuestos 5,511,836 5,224,555
Importaciones en tránsito - 6,785

9,607,934 11,674,628

Menos - Provisión por obsolescencia (1,463,503) (479,162)

3,144,431 11,195,466
 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravámenesni restricciones sobre los inventarios.

a
e

 

Movimiento de la provisión por obsolescencia de inventario: á

 

 

201 2014

Saldos al 1 de enero 479,162 813,803

Incrementos (Nota 19) 984,340 16,253 z
Utilizaciones y/o ajustes - (350,894) :
Saldosal 31 de diciembre 1,463,502 479,162 ¿
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14.

MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

 

 

Composición:

2015 2014

Proveedores del exterior

Mack Trueks Inc. (1) 508,952 1,757,340
Mc.Neilus (1) - 1,424,500

VTF Latin America S.A. (1) - 113,955

Volvo Parts Corporation (1) 107,750 85,723

Otros 6,038 21,567

622,740 3,403,085
Proveedores locales 156,972 194,013

779,712 3,597,098
 

(1D Corresponde a facturas por compra de camionesy repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90días.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

201 201

Impuestos por pagar 45,558 209,662

Correspondeal ISD generado en las comprasde bienesy servicios efectuadas en el exterior aún pendiente de
pago.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transaccionesrealizadas con compañías y partes relacionadas y
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominación de compañíasy partes relacionadasa:i) la (5) persona
(s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son) controlada
(5) por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave dela
gerencia o administración.
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

a) Saldos:

Relación. 2015 2014

Cuentas por cobrar corrientes
Otros Accionistas comunes 17,016 17,016

AAA HA

Cuentas por pagarcorrientes

Importadora Industrial Agrícola S.A. MASA (1) Accionistas comunes 8,424,864 10,988,639

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A.(2) Accionistas comunes 1,983,810 2,388,239

Otros Accionistas comunes 11,391 11,390

10,420,065 13,388,268

(1) Corresponden a préstamospara capital de trabajo pagaderos a 1 año. Hasta el 2014, se estableció un
interés implícito a una tasa anual del 3.36%. En el 2015 no se calcula interés implícito debido a que
todo el financiamiento recibido se liquida en el corto plazo.

(2) Corresponde principalmente a saldos por pagar por concepto de servicios que se liquidan en el corto
plazo. Hasta el año 2014se estableció un interés implícito a una tasa anual del 3.36%. En el 2015 no se
calcula interés implícito debido a que todoel financiamiento recibido se liquida en el corto plazo.

b) Transacciones:

    

  

2015 aura
Ingresvsporventas:
Umportadora Industrial Agrícola S ATLAS A. 21708
Palio ro Muquinaria Industrial Ayricota S.A 4.519,98

A nose
A aa

PCECompras:
Importadora Industrial Agrícola 5 4. LLAS A 0070, (1.074)
1alleres para Maquiaurta Indusirial Akricola $ Ye 2,997,040) 42.974.805)
Lubrival S.A. (636,219)

esaosl IAE
Prestamosrexibudos
Emportudore Industrial Agrienla S A ETAA. (8,424,804) (10,988,619)
Tujleres pera Maquinaria Industrial Agneola S.A (DBRo) (2.331,928)

DO ORo7a), 1 120,507)
Gustas adrmnistralivos:
Emportadora Industrial Agricola S ALIAS A. (14,806) (25,686)
Tolleres pora Maquinaria Tadustnal Agricole S A. RL70)A RRA Jos.jos)

Cantos inanereros:
Importadora Industriul Agercula S A. ERAS.A. (201,018) La1o.990)
Tulleres pora Maquinaria Industrial Agra ola S.A. (43,689) (zon)

44707) (2Z ZA
Ingresos Gnuncicras:
Linportadora Industrial Agricola S A LASA - 201018
Talleres poro Maquinaria Industrial Ayrievla $ A - PEO

———R—R= HLOtros ingersus-
Importadora Iadustrial Agrícola $ A 1LASA - 0.700
Talleres para Maguinaría Industrial Agricola S A. 7.052 1oo
Yonciss SA. - 1.148

252 247,

Otras aperacranes (venta de aubivofija)
Fullerce para Muquinuem Endustrial Agricola $ A 1.559
Uoportadora ludustral Agricola S ALITAS A0

0
6

4
0
0
V
A
0
0
0
0

0
O
B
A
O
O
A
A
A
A
O
O

 

1.279
Yenciso YA. 2

TÁ
qa
E Otras operaciones (compre de uctivo Ajo)
pe Tallures para Maquinaria Industeral Agrícola S A m

Umportadora Industrial Agrícola S.A TIAS A 0,508)
Qe,s1z) NANAETES

*
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15.

a)

b)

c)

MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son 3 miembrosdel Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales áreas de la Compañía. No existen beneficios por
terminación del personal clave de la gerencia.

Los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de la Compañía durante los
ejercicios terminadosal 31 de diciembre del 2015 y 2014 ascendieron a US$479,022 y US$802,958,
respectivamente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEYDIFERIDO

Situación fiscal

La Compañía nohasido fiscalizada desde su constitución. A la fecha de emisión de estos estados financieros,
los años 2012 al 2015 están abiertos a revisión porparte de las autoridadesfiscales.

Impuesto a la renta

La composición del gasto de impuesto a la renta delejercicio es la siguiente:

 

 

 

 

 

201: 201

Impuestoa la renta corriente 318,519 364,976

Tmpuestoa la renta diferido (39,536) 90,384

278,983 455,360

Conciliación tributaria

201. 201,

Utilidad antes del impuesto a la renta y

participación a trabajadores 95,372 1,498,611
Menos- Participación a trabajadores (14,306) (224,792)

81,066 1,273,819

Menos- Rentas exentas - (874,431)
Más- Gastos no deducibles y otros (1) 1,370,362 459,330

Menos- Deducciones adicionales (2) (167,240) -
Más- Diferencias temporarias 14,831 -

Basetributaria 1,299,019 858,718
Tasa impositiva 22% 22%

Tmpuesto a la renta 285,784 188,918

Anticipo determinado paraejercicio fiscal 318,519 364,976

Impuesto a la renta del año (3) 318,519 364,976
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

(1 Corresponde principalmentea i) provisión por obsolescencia de inventarios por US$984,339; 1)
gastos financieros por interés implícito generado en préstamosrecibidos de compañías relacionadas
por US$244,707.

(2) Correspondea ajuste a la provisión de incobrables por US$167,240.

(3)  Enlos años 2015y 2014, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor
del anticipo mínimoparaelejercicio fiscal puesto que el monto determinado sobrela base del 22%
sobrelas utilidades gravables fue menoral anticipo determinado. Estos rubros se presentan en el
estado de situación financiera, netas de retencionesy anticipos por US$252,841 en el 2015 y

US$353,182 en el 2014, en el rubro Impuesto por pagar / (recuperar).

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivoses el siguiente:

2015 2014

'mpu: iferi ive

Quese realizará después de 12 meses 7.595 16,145
Queserealizará dentro de 12 meses 55,320 61,070

1 e diferid vivos:

Queserealizará después de 12 meses - -

Queserealizará dentro de 12 meses -

 

62,915

El movimiento del impuestoa la renta diferido sin considerar compensaciónesel siguiente:

 

 

 

Activo Pasivo

Deterioro de
cuentas por Provisión de Jubilación

cobrar garantías patronal Total Interés implícito Neto

Saldo al 1 de enero del 2014 12,086 132,923 3,233 148,242 (34,479) 113,763

Realización de los impuestos diferidos (273) (71,853) 1,099 (71.027) (19,357) (90,384)

Saldo al 31 de diciembre del 2014 11,813 61,070 4,332 77,215 (53,836) 23,379

Realización delos impuestosdiferidos (11813) (5,750) 3,263 (14,300) 53,836 (1) 39,536
 

Saldo al 31 de diciembredel 2015 - 55,320 7.595 62,915 - 62,915

(1) La Compañía a partir del 2015 liquida todos sus préstamosen el corto plazo, por lo cual ya no se
genera esta diferencia temporal.
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16.

MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Larelación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:

201 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 81,066 1,273,819

Tasa impositiva vigente 22% 22%

17,835 280,240

Efecto de gastos no deducibles que no se reversarán en el futuro 223,270 -

Efecto del anticipo de impuestoa la renta 37,878 175,120

Impuesto la renta del año 278,983 455,360

Tasa efectiva 344% 36%
RÁ AAA

Precios de transferencia-

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partesrelacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exteriory locales
(dependiendodeciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mesdejunio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio
quele permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto detributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2015; sin embargo, considera que
debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del año 2014 y que los resultados del estudio del
año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

PROVISIONESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

Composición:

2015 2014

Provisión de garantías (1) 587,072 838,526

Otros pasivos 33,799 29,479

620,871 868,005

G) Ver Notas 2.12.
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17.

MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Movimientode la provisión por garantías:

2015 2014

Saldos al 1 de enero 838,526 1,116,116

Incrementos (1) 431,718 1,946,758

(Utilizaciones) (683,172) (2,224,348)

Saldos al 31 de diciembre 587,072 838,526
 

(1 Este montoneto se presenta en el rubro gasto de ventas por US$683,172 (2014: US$2,224,348) y en
otros ingresos por US$251,454 (2014: US$277,590). Ver Notas19 y 21.

BENEFICIOS SOCIALES

Composición y movimiento de beneficios sociales corrientes:

 

 

 

Participación laboral Otros beneficios (1) Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014
A 1 de enero 224,792 394,372 76,072 26,509 300,864 420,881

Incrementos 14,306 224,792 186,693 265,232 200,999 490,024

Pagos (224,792) (394,372) (178,415) (215,669) (403,207) (610,041)
Al 31 de diciembre 14,306. 224,792 84,350 76,072 98,656 300,864.
 

(1 Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva.

Beneficios sociales no corrientes

El movimiento de jubilación patronal y desahucioesel siguiente:

La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronales la siguiente:

201 201
Saldoal intcio 479,904 739,550

Costo laboral porservicios actuales 61,615 11,673

Costos porintereses 28,055 19,196

Pérdidas actuariales 191,446 -

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas - (290,515)

Saldoal final 761,020 479,904
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

La composicióndel valor presente de la provisión para desahucio esla siguiente:

2015 2014
Saldoal inicio 70,269 71,128

Costolaboral porservicios actuales 10,281 13,092

Costos por intereses 3,601 2,811

Ganancias actuariales (10,971)
Costo laboral porservicios pasados 8,710 -

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas - (16,762)
Saldo al final 81,890 70,269

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron:

 

 

 

 

2015 2014

Tasa de descuento 6.31% 6.50%

Tasa de incrementosalarial 3.00% 2.40%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación 11.80% 24.80%

Antigúedadpara jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

Jubilados a la fecha 2 2

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilación patronal Desahucio Totales

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Costo labora) por servicios actuales 61,615 11,673 10,281 13,092 71,896 24,705

Costos por intereses 28,055 19,196 3,601 2,81 31,656 22,007
Costo porservicios pasados - - 8,10 - 8,710 -
Efecto de reducetonesy liquidacionesanticipadas - (290,516) - (16,762) (307,278)
AL 31 de diciembre 89,670 (259,647) 22,597 (859) 112,262 (260,506)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de US$2,500,000y está
constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORSU NATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

201
Costo Gastos de Gastos de

Costo de camionesy repuestos (1) 18,817,611 - - 18,817,611

Remuneraciones y beneficios sociales - 23,758 2,563,073 2,586,831
Participación de los trabajadores enla utilidades - 14,306 - 14,306
Garantías de camionesy repuestos - - 683,172 683,172

Mantenimientos - 14,250 33,148 47,398
Publicidad y promociones - - 111,533 111,533
Jubilación y desahucio - 121,965 - 121,965

Depreciaciones - 134,213 80,292 214,505

Seguros - - 37,799 37,799
Viajes - 521 72,288 72,809

Honorarios - 43,759 12,699 56,458
Impuestos y contribuciones - 113,655 - 113,655

Obsolescencia - - 984,340 984,340

Otros 7 - 146,480 1,378,592 1,525,072

18,817,611 612,907, 5,956,936 25:387,454

2014
Costo Gastos de Gastos de

de ventas administración venta Total

Costo de camionesy repuestos (1) 28,439,978 - - 28,439,978

Remuneracionesy beneficios sociales - 22,098 2,582,552 2,604,650
Participación de los trabajadores en la utilidades - 224,792 - 224,792

Garantías de camiones y repuestos - - 2,224,348 2,224,348
Mantenimientos - 16,642 32,164 48,806

Publicidad y promociones - - 194,401 194,401

Jubilación y desahucio (260,506) - (260,506)

Depreciaciones 112,723 74,622 187,345

Seguros - 32,280 32,280

Viajes 3,592 123,274 126,866

Provisión pordeterioro de cuentas por cobrar - 7,072 - 7,072
Honorarios - 40,774 736 41,510

Impuestosy contribuciones - 68,783 - 68,783
Obsolescencia - - 16,253 16,253

Otros z 200,564 1,464,948 1,665,512

28,439:978 436,539 6,745,578 35,622,090
 

(1) Incluye costosdefletes, devoluciones, transporte, impuesto la salida de divisas que no es
recuperable,etc. vinculados a la importación del inventario.
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOSE INGRESOS FINANCIEROS

Composición:

2015 2014

Gastos financieros:

Intereses sobre préstamos con instituciones financieras (6,707) (9,347)

Intereses sobre préstamos con compañías relacionadas (244,707) (244,292)

Otros intereses y comisiones - (238)

(251,414) (253,877)

Ingresosfinancieros:

Intereses sobre préstamos con institucionesfinancieras 10 70

Intereses sobre préstamos con compañías relacionadas - 244,707

Intereses ganadossobre clientes 72,002 113,575

Dtros intereses y comisiones s7 -

72,069 358,352

OTROS INGRESOS YEGRESOS

Composición:

2015 2014

egresos:
Gastosvarios (6,215) (10,946)

Ajustede provisión por obsolescencia de inventarios (Nota 10) - 350,894

Ajuste de provisión cuentasincobrables (Nota 7) 167,240 -

Disminución de provisión para garantías (Nota 16) 251,454 277.590
Ingresos varios (1) 536,615 601,360

(Y) En el año 2015 corresponde principalmentea: i) Disminución de provisión de cuentas incobrables por
US$128,686; ii) Créditos recibidos de Mack por US$184,334. En el 2014 correspondía principalmentea:
i) Facturas de añosanteriores de proveedores Mack y Volvo que fueron dadas de baja por US$307,844,ii)
Notasde crédito emitidas a favor de Macasa por US$104,278.
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MACASA, MÁQUINASYCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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