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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Macasa, Miquinas y Camiones S.A.
Guayaquil, 11 de maya del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Macasa, Miquinas y Camiones S.A,, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y Yos correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Companta por los estados financieros

2, La Administracién de Macasa, Miquinas y Camiones S.A. es responsable de la preparacibn y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera
(NIIF), ¥ del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a frande o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una arditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finaneieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma
consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién scbre 1a efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estadps financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t Piso.
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Macasa, Maquinas y Camiones S.A.
Guayaquil, 11 de mayo del 2015

Opinion

4- En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la siteacién financiera de Macasa, Miquinas y Camiones S_A. al 31 de diciembre del
2014 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por e} ailo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (IN1IF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: o11

Qwul?@vz\-o

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10439
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos
Activos corTientes
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Cuentas por cobrar empleados
Anticipos a proveedores
Impuestos por recupetar
inventarios
Otros activos
Total activos corrientes

Activas no corrientes

Cuentas y documentos por cobrar & clientes
Impuesto a la renta diferido

Propiedades y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2014 ama
1,151,192 455,407
5,253,517 3,471,740
17,016 17,016
2,601 7.983
244,648 597,834
168,536 12,659
11,195,466 7,854,028
20,925 18,125
18,253,991 12,434,702
438,971 351,359
23,379 113,763
9,148,659 8244521
9,611,009 8,709,633
2?,86&000 21,144,%




MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo vy payrimonio

Pasivos corrientes

Scobregiros bancarios

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas
Provisiones y otras cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes
Impuestos por pagar

Impuescto a la renta por nagar
Beneficios sociales a empleados

Total pasives corrientes
Pasivos no corrientes
Beneficics a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimanio

Capital social
Reservas
Resultadas acumulados

‘Total patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Antonio ul
€ General
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2014 203
- 72,381
3,597,098 783.577
13,388,268 9,644,269
868,005 1,420,682
792,985 606,283
209,662 48,092
1,794 -
300,864 420,881
19,168,676 13,006,065
550,173 810,678
0,1 810,678
19,718,849 13,816,743
2,500,000 2,500,000
4,562,818 2,979,896
1,083,333 1,847,796
8,146,151 7,327,692
27,86;.000 21,




MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Mot 2014 2013
Ventas netas 35,572,536 47,348,673
Costo de ventas 19 (28,439, 978) !ﬁ’aﬂiﬁé)
Utilidad bnata 7:132,558 8,517,928
Gastos de administracidn 19 (436,534) (1,267,583)
Gastos de venta 19 (6,745,578) (5:959,560}
Otros ingresos 21 1,229,844 113,798
O1iros gastos 7 {10,946) {43,648)
Utilidad operativa 1,169,344 1,360,935
Ingresos financieres 20 358,352 1,425,470
Gastos financieros 20 (253,877) (551,637}
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,273,819 2,234,777
Impuesto a la renta 15 (455.360) (651,854)
Utilidad neta y resultado integral del afio smﬂ 3122!222

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Antonio Gén
i JETIC

% Contado Gen
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TEEMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dédlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de lag actividades operacionales:

tilidad antes de impuesto a la renta

Mis {mencs) cargos (eréditos) a resultados gue no

repretentan movimientos de efectivo:
Provisitn de pbsolescenria
Provisidn deterioro cuentas ¥ documentos par ecbrar
Interés implicitc de activos y pasivos financieros con compaitias relacionadas
Depreciacidn de propiedades v equipos
Provisidn por garantias, neto
Provisién para participacitn de los trabajadorss en las wilidedes
(Disminucién)/Provision para jubilacién patroral y deseburio

Cambios en activos ¥ pasivos:
Curntas por cobrur corrlentes ¥ no corrientes
Inventarios
Cuentas por cobrar a compailias relarionadas corrientes y no corrientey
Otras actives
Coentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar compaiing relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Pagos de beneficios a empleados
Ingreses diferidns
Pago de participacién de los trabajadores en las ublidades
Efective neto provisto por las actividades de operuciones
Flujo de efective de Ias actividades de inversitn:
Adiciones de propiedades y equipos
Efertivo neto utilizado en Ins actividades de financiamienta
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiamiento para compra de camicnes, neto
Efectivo neto utilizado en 1as actividades de financiamiento
Aumento [Disminueitn} nsto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del aiio
Efectivo y equivalentes da efectivo al final del afic

1
15
17
7
17

17

17

n

2014 2013

1,273,819 2,234,777

16,253 -
7,072 82,739
(415) {675,811)
187,345 150,712
{z77.590) (335.964)
224,792 304,972
205,232 195,147

(360,506)

1,436,002 2,472,932
{1,873,860) 6,839,965
(3,357.601) 2,924,843

- 6,231,698

{2,800} (B49)
813,50 (5.897.947)
4,744,414 {5,153.852)
186,702 (233,352)
{192,512) (1,000,261)

(284,087) 245,245

{215.669) {191,666)
- {136,000)

S ¢: 07 1 v} R ¢ . v A 1§
1,8 ) 5962010

g1,u91&§zl |1I21!.|m!
!lﬁ]glﬁﬂl lllglllﬁ!

= [4,586,906)

= {4,586,006)
768,166 (535.783)
383,026 918,809
1,151,1 383,026

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

4

nel
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1.

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucis .

Macasa, Miquinas y Camiones S.A. (Macasa o la Compaiifa) fue constituida en Ecuador el 29 de abril de
1975. Su actividad econémica corresponde a: a) importacifn de camiones y repuestos, principalmente de
las marcas Mack y Volvo; b) la venta de repuestos para los camiones que comercializa; y ¢) importacién y
venta de llantas de marca Michelin,

La Compafifa forma parte del Grupo IIASA, grupo econémico local dedicado a la importacién y venta de
maguinaria agricola e industrial y prestacida de servicios conexos de mantenimiento y reparacién.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compaiifa ecuatoriana que posee el g9.99% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Macasa son consolidados por Modermar S.A. El Grupo estd
integrado principalmente por Macasa, Importadora Industrial Agricola 8.A., Talleres para Maguinaria
Industrial Agricola S.A., Lubrival S.A., Lobricantes Andinos 5.A., Servicios yTal]eres 5.A. SERTA; yliderado
por su Holding Modermar SA.

Operaciones

Durante el 2014 ¢} volumen de ventas disminuyd en la linea de maquinarias — camiones en
aproximadamente 15%; en relacién al 2013. Esto se produjo principalmente porque en el 2013 la
Compaiifa negoci6 un contrato con el Cuerpo de Ingenieros del Ejéreito por medio del cual se realizaron

ventas por aproximadamente US$10,300,000. Durante el 2014, no se efectud una venta de tales
caracteristicas.

Déficit de capital de trabai

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaififa reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$915,000 (2013; US$571,000), ¢l cual ha incrementado en relacién al 2013 debido al aumento de los
créditos otorgados a sus clientes. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Macasa, Maquinas y Camiones S.A
ha cumplido con sus obligaciones con terceras y presenta flujos de efectivo operacionales positivos.

sprobacién d log f .
Los estados financieros auditades adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia General el 8 de mayo del 2015,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a

continuacién. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados.

Pégina 8 de 39




MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de 1a Compafia han sido preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en e} proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las notmas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:

Aphudﬂnohﬂpmm

Noyma Tems MMlﬂ

NIIF 1 Enmienda relativa a [a adquiticion de una partisipacls mulll fc conjunta “Azuerdos comjuntos”. 14de enzro 2016

NICt6 v 38 Enmiyndss 3 estas Normas rebucionalas con los métad isidn y amortizanon. 1 die epert 3016

NIC16¥ 41 Emudnustnﬂumu:&dmﬂsmluplmuwﬂdnm&hmynmdwﬂnmmddmm 1 de engre 2016
"Propindades. plants y aquipo™.

NIIF 10 y NIC 2B E:miendnmnr-ladnudnmhmhuhamddndehmmnm' ¥ v asociads o vegoci 1 de enero 2016
conjunt,

NIC 27 Enmienda que rata de ls indusion del mitodo de valor patrimonial proporeional (VPP) para i valoreelén de t de pnero 2006
inversiones.

NliF g Publcacioo de la norma “Tostronentos Snsbisicroa”, verslén conpleta. 1 e enero 2018

NIIF 14 Puhliesridn de la oorma “Cusntny de Diferimi de Actividadey Reguladan” t de enero 2016

NIF 18 ?ubuudﬁndlhmm'mmhnhmdehulampmudqmdchsmmmnlmeumh‘ eata porTon 1 de enero 2017
recmpbazach ala NIC 11y 28,

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos tenuay de clasificacidn entre activos. 1de julie 2016

NIIF 7 Mejorss que modifican Jo relasionado o lus revalor de los contratos de prestacién de servicins y las rewlaciones 1de julio 2006
reqoeriklas para Joa extados fnansieros interines,

NIC 15 1de julio 2016
Wrjoraa que Barifican ol mode Ay Atterminar a tase As & parn las chligad por bemaficios post-empl

NIC 34 Mujmsqmdaﬂﬂmlomlldomdﬂmhhﬁ:madﬁnmhdludummmwylurdmhdniwu 1de julio 2016
o misma,

La Compaiiia estima que la adopcidn de las enmiendas, interpretaciones y nuevas normas a las NIIF antes
descritas, no tendr4 un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
imicial.
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2.2

2.3

2.4

2.4-1

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera ]a Compaiifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expm en ddlares estadounidenses. La Compaiifa no opera con transacciones distintas al
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye €l efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimientn® y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos finencieros”. La clasificacién depende de) propésito para el cual se
adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa mantuvo inicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Compaiifa s6lo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacjén financiera por los documentos y cuentas por cobrara
clientes {corriente y no corriente),cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas (corriente y no
corriente) y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 1a fecha del estado de situacién
financiers.

(b}  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores ¥ cuentas

por pagar a compafifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo ¢ pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de gananciasy
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaififa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medici6én posterior

{a)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables, La Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i

i)

Cuentas v documenios por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por

clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar originadas en ventas financiadas de camiones se registran a su costo amortizado pues
generan intereses a tasas de mercado, Las demis cuentas por cobrar a clientes por ventas de
repuestos se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta go dias.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en €l financiamiento por la venta de
camiones son calculados usandoe el método de interés efectivo. Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y se
reconocen conoforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Il;gresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su
cobro.

Se registra una provisién por deteriorc que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar.

iz jonadag: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaﬁias relaclonadas por la prestacion de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacién de
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya que se liguidan hasta en ¢o dias. En relacin a los préstamos cuando se
otorgan, estos se miden al costo amortizado, el cual se caleula reconociendo el interés
implicito con base a tasas similares a ]as que el Grupo tiene contratado su financiamiento y se
liquidan en el largo plazo. Ver Nota 3 ¢).

i)  Cuentas por cobrara empleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al personal
que labora en la Compaiiia, que se registran a su costo amortizado puesto que generan
intereses a tasas de mercado.

(b) Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento jnicial se miden al coste amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiifa presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

i Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de Jos negocios. Para el caso de las cuentas a proveedores
que se liquidan en plazos menores a 9o dias se reconocen a gu valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Para el proveedor Mack Trucks
en el caso de que existan plazos de pago pactados mayores a 90 dias estos pasivos se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

ags adas: Correswnden a obligaciones de pago
prmclpalmente porla oompra de mpueatos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trahajo que se liquidan hasta en 365 dfas. En aquellos casos que los plazos establecidas de
pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el
interés implicito. Ver Nota 3 (c).

ii)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia chjetiva de deterioro deunactivo
financiers o grupo de activos financieros. La Compa.nfa establece una provisién para pérdidas po

deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de eobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y Ja falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se requirid el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un perfodo posterior, &l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se

relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se
reconoce en &l estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo glel activoosila
Compaiifa transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se han liquidado.

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales
proveedores, con &l fin de asegurar el aprovisionamiento de camiones, estos se registran al momento de la
entrega del efectivo, son liquidados con la entrega de 1os camiones. Debido a que sustancialmente se
recuperan en &l corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios, Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Camiones: costo especifico de adquisicién de cada bien,
- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en trdnsito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados conla
importacién.

Cuando las condiciones del mercado generan que el eosto supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provisibén de deteriore por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotacién, obsolescencia técnica y
productoes retirados del mercado, La Compafifa estima gue la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 180 dias (camiones y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se cargan
a los resultados integrales en el periedo.

Propiedades y equipos -
Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la

adquisici6n o construccién del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuande es probable que beneficios econémicos futuros asociados a 1a inversién fluyan hacia
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la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealimente
basada en su vida itil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferenciadas, considerando su valor residual para €] caso de inmuebles; para el caso de los demés activos
fijos 1a Administracién de la Compafifa estima que su valor de realizacién al término de su vida Gtil serg
irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios e instalaciones 60
Vehiculas 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10

Lag pérdidas y ganancias pot la venta de propiedades y equipos se caleulan comparando los ingresos
obtenidas con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros

gastos/ingresos”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos califieables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro enando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso, Para efectos de evaluar e] deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Pégina 14 de 39 |



2.9

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, ia Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en 1os resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en €l patrimonio.

Impuesto a la renta corzjente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utjlidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de gque el impuesto a 1a venta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolueitn de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2014, 1a Compaiifa registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
del anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal puesto que el monto determinado sobre la base
del 22% sobre las utilidades gravables fue menor al anticipo determinado, Ver Nota 15.

L {0 a 1a renta diferid

El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributariag de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributariog futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,
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Los saldos de impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

i) pg: calculada en funcidn del 15% de la utilidad

contable anual a.ntes del mpuesho a la renta 1o establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i)

gserva: Se provisionan y pagan de acuerdoala

leglslaclén vxgente en el Ecuador o

iii} Vacaciones: A partir del 2014 s» provisionan ¥ registvan €l eosto de las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién
de la relacifn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afics de gervicios prestados a ]a mismg Compaiifa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal ¥ desahucio con base en
estndios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo alos costos y
gastos (resultados) del aiio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual, 1a cual es simjlar a 1a tasa de bonos
corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en Ja que los beneficios serdn pagados y
que tienen términos que se aproximan a los tétminos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicibn a la tasa de descuento, tasa de

meontalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales dentro del patrimenio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones corrientes -

La Compaiifa registra provisiones cuando (i} tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
1a obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de 1a Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provisién por garantias -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién
financiera y representa el valor estimmado de garantia por camiones y equipos vendidos que por cualquier
defecto de fabricacién pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variard segiin cada negociacién, sin
embargo la misma no superari los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provision se registra
en base al analisis de los costos histdricos incurridos por la Compaiiia por este concepto en los tiltimos 3
afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras
pagadas al cierre son ajustadas por la Compafifa contra los resultados del afio (Gastos de ventas).

Reservas y resultados acumulados -
Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio anterior a una reservalegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estid disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Los ajustes provenientes de la adopei6én por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del tiltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utlizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compafifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por la venta de camiones y
repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compatiifa. Los ingresos se muestran netos de IVA,
ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 49% (2013: 64%) por
venta de camiones, un 47% (2013: 36%) por ventas de repuestos, un 4% corresponde a venta de llantas
(2013: 0%)

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen €l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en log resultados del ejercicic cuando la Compaiifa ha
efectuado la transferencia de dominic y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esti razonablemente asegurada. Para el
caso de ventas a erédito de Jos camiones se mantienen comeo garantia la reserva de dominio a favor de la
Compaiiia. La experiencia acumulada de la Compaiifa ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por develuciones.

La Compaiifa no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERI0S CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaflifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en 1a industria & informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultadoes finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estitnaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobror
La estimaci6n para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de Ia Compaiifa, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida itil de los propiedades y equipos
La determinacion de las vidas utiles se evaltian al cierre de cada afio.Ver Nota 2.7.

(c)  Interés implicito en cuentas por pagar a compaitias relacionadas
El interés implicito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compaiifas
relacionadas se calcula tomando como base la tasa anual del 3.36% que corresponde al promedio
ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el periodo a nivel de grupo
econdmico tomando como referencia a su relacionada Importadora Industrial Agricola IIASA.

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de 1a adopcion de las NIJF) se revertirdr en el futuro,

(e)  Provision por garantfas

La provision por garantias se eval(a con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.12.

(7  Provisiones por beneficios a empleados

Las hipbtesis empieadas en el cileulo actuarial de Jubilacidn patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Nota 2.10.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia Ia exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precic), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. EX programa general de administracién
de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmenpte en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; adema4s, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compaitia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicitn v control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentoes identifican, evaliian y administran los
riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. La Gerencia
General proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asf como las politicas
para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracién,

Riesgos de mercado
(a}  Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicidn a 1a variacién de precios y concentraciton dela Compaiila esti relacionada
con lz compra y venta de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo. La Compaiifa mantiene
un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma, durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones v descuentos a ser otorgados. Log departamentos de ventas y finsnzas, en
coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuesios;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente diseutidas v acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endendamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaififa ha establecido una politica de endendamiento en instrumentos de corto plazo
(proveedores y relacionadas), procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

Pigina 20 de 39



4.3

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corriente y no
corriente} y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion A",

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deteriora, en los casos aplicables.

En el afio 2014, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 81%
(2013: 79%) del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compafifa. Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
y homogénea, analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo,
principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares ¥ analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actualizacién de datos, entre otros factores. Los mites de erédito se establecen en funcién del andlisis de
la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideraci6n los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, la evolucién de los indicadores
de cartera vencida, indice de morosidad, eobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a
continuacién:

A4 2013
Indice de morosidad (cartera legal / total de cartera} . ©.72% 2.00%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantias (1) 100% 100%

(1)  Elfinanciamiento directo por la venta de camiones y maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compaiiia.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable, Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar

ﬁnan;:iadas a clientes directos de la Compafiia, se establece el cobro de tasas de mercado de hasta el 15%
anual.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales y
proveedores. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos
financieros y los pianes de financiamiento futuros de la Compafiia.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro signiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base de] periodo remanente a la fecha del estado de situacitn hasta la
fecha de yu vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de1
2014 afio
Cuentas por pagar a proveedores 3,806,760
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 13,632,075

Mence de 2
2013 ailo
Cuentas por pagar a proveedores 831,116
Cuentas por pagar a compaiilas reladonadas 9,888,562

La Compaiifa mantiene una importante porcién de su denda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobray de clientes, Sibien s 1asa de interés es de corto plazo, se considera que porla
estructura de los activos corrientes de la Compaiiia, cualquier variacion en la tasa es ficilmente ajustable
al momento de vender sus activos corrientes.

Segfin las politicas de la Compaiiia, los préstamos y cuentas por cobrar & clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 afios y los plazos de los préstamos con instituciones financieras cuando se contratan son
de hasta 1 aiio con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del
riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre del 2014, }a Compaiiia no mantiene lineas de crédito abiertas con
ninguna institucién financiera.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de 1a Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar Ia capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compaiifa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueren los siguientes:

2md 2013

Sobregiros bancarios - 72,381
Cuentas por pagar a proveedores 3,597,098 783.577
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 13,388,268 9,644,269

16,985,366 10,500,227
Efectivo y equivalentes de efectivo (1,151,192} (455.497)
Deuda neta 15.3‘.%,174 10,044,820
Total patrimonio 8,146,151 7,327,692
Capital total 23,080,325 17,372,512
Ratio de apalancamiento 66% 58%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2014 3013

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo L151,192 455407
Activos financieros medidos al coste amortizade
Cuentas por cobrar a dientes 5.253,517 438971 3474741 358359
Cuentas por cobtar a vompariias relacionadas 17,016 17,016 -
Cuentas por cobrar a empleados 2,691 7,983 b
Total activos financieros 6,424,416 438,97 3052147 351380
Pasivos financieros medidos al costo smortizado
Sobregiros bancarios - - 72,381 -
Cuentas por pagar a provesdores 3,597,098 - 783.577 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 13,388,268 - 9,644,269 -
Total pasivos financieros 15,&; gss - 10,500,227 -

S

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
-(Expresado en dbiares estadounidenses)

En lo que respecta a pasivos con compaiifas relacionadas por financiamiento recibido, estos saldos se
presentan al valor presente de las deudas utilizando una tasa de interés anual del 3,36% que es equivalente a
la tasa de interés que el Grupo computa de sus pasivos con proveedores y bancos, Ver Nota 3 ¢).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVO

Composicion:
2014 2013
Efectivo en caja 58,500 40,500
Bancos e institnciones financieras 1,092,692 414,907
1,151,152 455407
Sgbregiros bancarios - —_— (72380
1,151,192 ££26
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR. COBRAR A CLIENTES
Composicidn:
24 2013
Lormiente
Cuentas por cobrar camiones y equipas (1) 3,658,007 1,537,672
Cuentas por cobras repuestos 1,997,280 2,289,750
Ortas cuentas por cobTar 8,862 59,000
5,664,149 3,886,431
Prowislén por deterioro de cuentas pot cobrar {410,632) (414,691
oD 1 m
Necomriente
Cuentas por cobraf camiones y aquipos (1} 438,971 351359

(1)  Las cuentas por cobrar aclientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas mediante Ia
reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o con garantias
reales en favor de la Compafifa.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Por vencer
Vencidas
Hasta 60 dias
612 go dias
91 a 360 dias
Mis de 360

Total corriente y no corriente

Movimiento de la provisién por deterioro:

Saldos al 1 de enero
incrementos

Pagos y/o utilizaciones
Saldos al 31 de diciembre

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién:

Anticipos a proveedores nacionaies
Anticipes a proveedores extranjeros

2014 2013
4,400,084 72.1% 3,109,442 73.4%
1,482,305 24.3% 600,57 16.3%
100,084 1.6% 50,042 1.2%
94,123 15% 41,697 1o%
26,524 0.4% 345.138 8.1%
1,703,036 28% 1,128,348 27%
6.10;,120 100% &227.720 100%
2014 2013
414,601 331,962
7.072 82,729
(11,131
e 410,632 41}5691
2014 2013
6,255 559.578 (1)
238,393 (2} 38,256
244,648 597,834

(1) Incluia principalmente anticipo entregado a RCN Construcciones S.A. por US$514,406 por trabajos
de construceiones en Macasa Quito, el mismo se liquidé en febrero del 2014.

(2) Incluye principalmente notas de crédito otorgadas por Michelin por US$130,977, para ser aplicadas
en compras futuras de llantas, Este rubro se lignidé en febrero del 2015.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién:

Impuesto al valor agregado (IVA)
Reclamoe a] Servicio de Rentas Internas (SRI}

Menaos - Provisibn

INVENTARIOS

Composicién:

Camiones
Repuesios
Impottaciones en trénsito

Menos - Provisitn por obsolescencia

2014

6,447,288
5/224,555
6,785
11,674,628
(479,162)
11,195,466

12,659

3.397,876
5,266,393
8,667,831
(813,803)
7.854,028

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravdmenes ni restricciones sobre los inventarios.

Movimiento de ]a provisién por obsolescencia de inventario:

Saldos al 1 de enerc
Incrementos
Utilizactones y/o ajustes
Saldas al 31 de diciembre
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dbiares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:

Proveedores del exterior

Mack Truck Inc. (1)
Me. Neilus (1)

VTF Latin America S.A (1)

Volvo Parts Corporation (1)
Mitsubishi Caterpillar Fork America
Otros

Proveedores Jocales

014 20
1,757,340 525,623
1,424,500 -

113,955 -
85,723 70,135
= 67:604
21,507 gﬁaﬂ
3,403,085 677,298
194,013 106,279
;ﬂ?.m ﬁ;ﬂ

{1) Corresponde a facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 9o dfas.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:

Impuestos por pagar

2014

22,662

2013

48#22

Corresponde al ISD generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en €l exterior aiin pendientes

de pago.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compatifas y partes relacionadas y
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes relacionadas a: i) 1a (s) persona
(5) naturales o juridicas {compafifas) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son) controlada
(s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y if) personal clave dela

gerencia o administracién.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Saldos:
Relacitn 2014 2013

Cwentas por ol comvientes

Otros Accionistas comunes 17,016 17,016

) — . ———

Cuentas por pagar orTientes

Importadora Industrial Agricola S.A. TIASA (1) Accionistas comones 10,088 639 9,245,550
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (2) Atcionistas comunes 2,368,230 287,328
Otros Acctonistas cotnunes 11,390 11361

R, .~

(1) Corresponden a préstamos para capital de trabajo. Se establece un interés implicito a una tasa anual
del 3.36% (2013: 4.50%).

(2) Corresponde principalmente a saldos por pagar por concepto de servicios que se liquidan en el corto
plazo. Se establece un interés implicito a una tasa anual del 3.36% (2013: 4.50%).
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c)

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)
Transacciones
Compras;
Importadaora Industrial Agricola S.A. LLAS A, f1074) {54,806)
Talleres para Maguinaria Industrial Agricola S.A. (2,574,865) (3,702178)
(2,975.930) (3,756.984)
Préstamos recibidos:
Importadora Industrial Agricals SA LIASA (10,088,639) (5,246,554}
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A. (2,431,028} {493,169)
(1§£0£?! (ﬂw
Gastos administrativos:
importadorm Industrial Agricola SA LLASA [25,686) (25340
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A {80,119) (108,004)
S (- .. 1/
Gastos financieros:
Importadora Industrial Agricola S.A. LLAS.A. (226,931) (473,874)
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (17,361 -
(244,292 @m
Ingresoe financieros:
Importadora Indusirisl Agricola S.A LLAS.A 201,m8 226,931
Talleres pars Maquinaria Industris{ Agricola S.A- 43,689 746,382
Servictos y Talleres S.A. Serta - 283,623
& w
Otros ingresos:
Importadora Industrial Agricola S.A. L1LAS.A 9,790 -
Tallerss para Maquinaria Industrial Agricola S.A. 11,869 32,739
23,659 32,739

Remuneraciones al personal clave de Ia gerencla

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que son 3 miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales dreas de la Compaiiia. No existen beneficios por

terminacién del personal clave de la gerencia,

Los costos por remuneraciones percibidas porlos ejecutivos mencionados de la Compaiila durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ascendieron a US$802,958 vy US$705,247,

respectivamente.
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c)

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadonnidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiseal

La Compatiia no ha sido fiscalizada desde su constitneién. A la fecha de emisién de estos estados financieros,
los afios 2011 al 2014 estin abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la Renta

La composicién del gasto de impuesto a la renta del ejercicio es la siguiente:

20i¢ 2013
Impuesto a la renta corriente 364,976 503,492
Impuesto a la renta diferido 90,384 148,362

4;&%0 621,8ﬁ

Conciliacién Tributaria
=014 2013
Utilidad antes del impuesto a larentay
participacidn a trabajadores 1,498,611 2,629,149
Menoas - Participacion a trabajadores (224,792} (394,972)
1,273,819 2,234,777
Menos - Rentas exentax (B74,431) (1) {1,149,785) [1)
Menos - Otras deducciones (2) - {270,099)
Mis - Gastos no deducibles y otros (3) 459,330 819,774
Base tributaria 858,18 1,634,067
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto & la remta 188,018 359,627
Anticipo determinado para ejercicio fiscal 364,976 503,492
impuesto a la renta del afio {4} gﬁ.ﬁ ;ogéga

(1)  Corresponde principalmente a i) ingresos por interés implicito generado en préstamos con compaiifas
relacionadas Importadora Industrial Agricola SA I.TA S A,y Talleres para Maquinaria Industrial
Agricola S_A. por US$201,018 (2013: US$226,931), US$43,689 (2013: US$746,382), respectivamente;
ii) ajuste de provisién de garantias por US$277,590; ¥ iii) ajuste de provisién para obsolescencia de
inventarios por US$350,894. Adicionalmente en el 2013 inclufa interés implicito generado en
préstamo a Servicios y Talleres S.A. SERTA por US$176,371.

(2) Correspondia principalmente a deduceién por pago de trabajadores con discapacidad.

(3) Corresponde principalmente a gastos financieros por interés implicito generado en préstamos
recibidos de compaiiias relacionadas por US$244,292 (2013: US$473,874).
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MACASA, MAQUINAS 'Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

{4) Enlosafios 2014 y 2013, la Compafifa registré come impuesto a la renta corriente causado el valor
del anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal puesto que el monto determinado sobre 1a
base del 22% sobre las utilidades gravables fue menor al anticipo determinado. Estos rubros se
presentan en el estado de situacién financiera, netas de retenciones y anticipos por US$353,182 en
el 2014 y US$500,814 en el 2013, en el rubro Impuestos por pagar/{recuperar).

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico dela
Produceitn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los signientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a 1a revaluacién de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de las gastos incurridos por: i) regalfas, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

=  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

¢  Extensién a 10 afios del perfodo de exoneracidn del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pafs.

* Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los actives
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

s  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto ala renta sobre 1a utilidad enla
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

*  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

Mecanismo de control que deben aplicar Jos fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcacidn y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiifa se encuentra evaluando los efectos que tendrin dichas reformas y
considera que estos no tendrin un impacto significativo en sus operaciones.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en doblares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activas y pasivos es el siguiente:

014 2013
Impuestos diferidos actjvos:
Que se realizard después de 12 meses 16,145 15,315
Que se realizard dentro de 12 meses 61,070 132,923
Impuestos diferidos pagivos:
Que se realizard después de 12 meses - -
Que se realizari dentro de 12 meses (53.836) {34.479)
23.379 113,763
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Activg Pasivy
Deteriore de
cuentas por Intardy Proviivgnda  Jubilacion
cobrar implicita garantias Patrenal Otros Total Interés implicito Neto
423 al 1 de enero dd 2003 12,086 106,560 121,616 3,904 17,960 262,126 262,126
Realizacién de los impussios diferidoa {106,560) n.307 ri)] (17.960) (113.884) (Gaz0) {148,363
Saldo al 3t de diciembre del 2013 12,086 - 132,923 3233 - w22 (34.479) 373
Reatizacion de los impueston difecidos &1 8 (ngsy 1099 o) Godem fooha}
Sakdo al 34 de diciembre del 2014 11.8& - 6:.0@ ] - g @! 2337

La relacion entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra

a continuacién:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Tasa impasitiva vigente
Gasto de jmpuesto ala renta

Efecto del anticipo de impuesto a la renta
Impuesto a la renta del afio
Tasa efectiva

Pagina 33 de 39

20148 2013
1,273,819 2,234,777
22% 22%
280,240 491,651
175,120 160,203
455,360 651,854
gﬁ% 20%
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
¢l exterior en el mismo perjodo fiscal y cuye monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Alafecha de emisi6n de los estados financieros, la Administracién de la Compafiia, basada en el diagnéstico
preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios de las operaciones que mantiene con sus
empresas relacionadas y en que los resultados del estudio de precios de transferencia del 2013 no arrojé
ajustes, ha concluido que no habré impacto scbre 1a provisién de impuesto a la renta. El estudio final estars
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidén:
2014 2013
Prowvisifin de garantias (1) 838,526 1,116,116
Otros pasivos 20,479 313,566
868!uo§ 1,429!682

(1) VerNotasz.12.

Movimiento de la provision por garantias:

2014 2013

Saldos al 1 de enero 1,116,116 1,452,080
Incrementos 1,946,758 (1) 1,403,875 (1}
(Utilizaciones) —_—(2224348)  _____(1.739,830)
Saldos al 31 de diciembre sisig 1,116,116

(1) Este monto se presenta en el rubro de gastos de venta por US$2,224,348 (2013: US$1,739,838) yen
otros ingresos por (US$277,590) (2013: US$335,963). Ver Notas 16 y 21.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento de beneficios sociales corrientes:

Participacién Jaboral Otros beneficios (1) Tokales
204 2013 2014 2013 2014 2013
A1 de enero 34,372 157,137 26,509 23,028 420,881 180,165
Incrementos 224,792 34,372 265,232 195,147 490,024 589,519
Pagus (304,372) (157,337) {215.660) {151,666) {610,041) {348,803}

Al 31 de didembre 224,792 394,372 ﬁlﬂ zﬁlgag M ﬂiB&

(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva.

El movimiento de jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:
La composicién del valor presente de la provision para jubilacion patronal es la siguiente:

AQ)d 203

Saldo al inicio 739,550 306,171
Costo laboral por setvicios actuales 11,673 32,902
Castos por intereses 19,196 29,583
Amortizacién de costos de servicios pasados no reconocidos - 367,804
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (290,515} -

Saldo al final 479,904 732:350

La composicién del valor presente de 1a provisién para desahucio es la siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio 71,128 75,238
Costo laboral por servicios actuales 13,092 6,153
Costos por intereses 2,811 2,845
Amortizacidn de costos de servicios pasados no reconocidos ~ (13,108)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,762) -
Sakdo al final 70,260 71,128
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2014 23

Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa de incremento salarial 2.40% 2.40%
Tasa de mortalidad e invalidez TM™ [ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidén 24.80% 20.00%
Antigiiedad para jubilacidn (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios
Jubilados a la fecha 2 2
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahusio Totales

& 2013 E Zﬂla 20
Couto isbaral por servicios actuales 1,673 32902 13,092 5153 !-ms 39,055
Costos pox intereses 16,106 29,593 2,80 2845 22,007 32428
Amortizacitn de costos de servicica pasadas no rconocidos - 367,894 - (13,107} . 354.,797
Edecto de reducciones y iquidacicnes anticipadas (290,56} - (16.762) :
Al 31 da diciembre ﬂﬂ! ii ﬂ (Bﬁ wl M ﬁ
CAPITAL SOCIAL

El eapital autorizado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es de US%2,500,000 y estd
constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los siguientes:

2013
Costo Gastos de Gastos de
deyentas administracion 0t Total
Compras de camiones y repuestas (1) 28,439,978 - - 28,499,978
Remunsraciones y beneficios sociales - 22,098 2,582,552 2,604,650
Participacién de las trahaiadores en |2 utilidades - 224,792 - 224,792
Garantias de camiones y repuestos - - 2,224,348 2,224,348
Mantenimientos - 16,642 32,164 48,806
Publicidad ¥ promociones - - 154,401 194,401
Jubilacidn y desabucia - (260,506} - (260,506)
Depreciaciones - 12,723 74,622 187,345
Seguros - - 32,280 32,280
Viajes - 1,592 123,274 126,866
Provision por deterioro de cuentas por cobrar - nara - 7,072
Hongrarios - 45,974 ?36 41,510
Impuestos y contribusones - 68 733 68,7683
Otros : 1481_ L68L765
ataz
Costo Gastos de Gastos de
de ventas adupiztasin yenta Tatal

Compras de camiones y repuestos (1) 44,304,606 - 34,304,606
Remuneracianes ¥ beneficlos suciales . 29,566 2,312,047 2,341,613
Farticiparidn de los trabajndores en [a utilidades - 394,372 - 394,372
Garantias de camiones ¥ tepoestos - - 1,739.836 1,739,838
Mantenimientos - 7.960 27,793 35,753
Publicidad ¥ promociones - - 282101 282,101
Jubilacion y desahucie B 430,378 - 430,378
Depreciaciones B B6,091 64,621 150,712
Seguros - - 59.925 59,925
Yiajes - 1,226 9B.768 90,994
Provision por deterion de cuentas por cobrar - 85,052 Ag,052
Honorarios - 18,488 - 38,488
Impuestos ¥ contribuciones - 103,066 - 103,066
Citros 4,526,139 B7.385 1.374,467, Safzee,

ggggﬁi lizgﬁa iﬁﬂiﬂ gaio%sss

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuesto a la salida de divisas que no es
recuperabie, etc, vinculados a la importacién del inventario.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composicién:

Gastos financiems:
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras
Intereses sobre préstamos con compafifas relacionadas
Otros intereses y comisiones

Ingresos financieros:
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras
Intereses sobre préstamos con compaiiias relacionadas
Intereses ganados sobre clisntes

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Composicion:

Qhros egresos;
Gastos varios

Otros ingresos:
Ajuste de provisién por obsolescencia de inventarios (Nota 10)
Disminucién de provisidn para garantias (Nota 16)
Ingresos varjos (1}

2014 2013
(9,347} (10,792)
(244,292) (473.874)
(238} {66,971)
(252.82) (ﬁ@!
70 9
244,707 1,256,937
113,575 168ﬁ§1
@.gz 1,425,479
2014 2013
(10.948) i3828)
39!894 -
277,590 -
601.360 qm
1,229,& 1:@

(1) En el afio 2014 corresponde principalmente a: i) Facturas de afios anteriores de los proveedorea Macky
Valvo que se dieron de baja de 1a deuda ya que el proveedor reporté que las mismas no estaban
pendientes de pago por US$307,844 ; 1i) Notas de crédito emitidas a favor de Macasa por US$104,278. En
el 2013 corresponde principalmente a: i) comisiones recibidas por ventas directas; ii) ingresos por cursos
de seguridad, operacién y mantenimiento de camiones dictados a clientes.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
(Expresado en dblares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 ya fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos gue, en la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieres que no se hayan revelado en los mismos.
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