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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembrosdel Directorio y

Accionistas de

Macasa, Máquinas y Camiones S.A.

Guayaquil, 6 de mayo del 2014

ES L Hemosauditadolos estados financieros que se acompañan de Macasa, Máquinas y CamionesS.A., que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de

= resultados integrales, de cambiosen el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumen delas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

- Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

- 2. La Administración de Macasa, Máquinas y CamionesS.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estadosfinancieros que estén libres
de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
_ auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas

normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
= obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.

Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de evidencia de
- auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos

seleccionados dependendeljuicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas
- en los estados financieros porfraude o error. Al efectuar esta evaluación deriesgo, el auditor toma en

consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable
de sus estados financieros,a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero
no conel propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una

- auditoría también comprendela evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluaciónde la
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía Ltda , Av Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
Mz 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso,
Guayaquil - Ecuador
T (593-4) 3700 200,
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Macasa, Máquinas y Camiones S.A,
Guayaquil, 6 de mayo del 2014

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
- aspectos importantes,la situación financiera de Macasa, Máquinas y Carmones S.A.al 31 de diciembre del

2013 y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIUE).

Co
- vakeropo

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías: 011

Voslomos
Sandra Vargas L.
Socia

_ No.de Licencia Profesional: 10439
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentosporcobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Cuentas por cobrar empleados

Anticipos a proveedores
Impuestospor recuperar
Inventarios
Otrosactivos
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas y documentospor cobrar a clentes
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Impuesto a la renta diferido
Propiedades y equipos
Total activos no corrientes

Total activos
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15

455.407
3,471,740

17,016

7,983
597,834
12,659

7,354,028
18,125

12,434,792

351,359

113,763
8,244,521
8,709,643

 

918,809
10,841,146

935,746
1,345

201,849
308,758

10,778,871
17,277

 

11,171
5,312,968
262,126

6,483,436
12,069,701

36,073,502

  



MACASA, MÁQUINASY CAMIONESS.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

iv im

Pasivos corrientes

Sobregiros bancanos
Cuentas porpagar a proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Provisiones y otras cuentas por pagar
Antic1pos recibidos de clientes
Impuestos por pagar
Ingresos diferidos
Beneficios socrales a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social
Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio
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72,381
783,577

9,644,269
1,429,682

606,283
48,992

420,881

13,006,065

810,678
810,678

13,816,743

2,500,000
2,979,896

1,847,796

11,268,430

15,473,932
1,521,252
839,636

544,908
116,000
180,165

29,944,323

384,409

384,409

30,328,732

2,500,000
2,746,082
498,688

 



MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONESS.A.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2013 2012

Ventas netas 47,348,673 66,310,806
Costo de ventas 19 (38,830,745) (57,512,357)

Utilidad bruta 8,517,928 8,798,449

Gastos de admimstración 19 (1,267,583) (683,583)
Gastosde venta 19 (5,959,560) (6,281,242)
Otros ingresos 21 113,798 186,133
Otrosgastos 21 (43,648) -

Utulidad operativa : 1,360,935 2,019,757

Ingresos financieros 20 1,425,479 1521,783
Gastosfinancieros 20 (551,637) (2,651,096)

Utilidad antes del impuestoa la renta 2,234,777 890,444

Impuestoa la renta 15 (651,854) (656,629)

Unlidad neta yresultado mtegral del año

 

    
ontadora General
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujode efectivo de las actividades operacionales:
Utulidad antes de impuesto a la renta
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movirmentos de efectivo
Provision detenoro cuentas y documentos porcobrar
Interes mphorto de actwos y pasivos financieros con compañias relacionadas
Depreciación de propiedades y equipos
Provisión porgarantías
Provisión para partcapación de los trabajadores en las nblidades
Provisión para jubilación patronal y desahucio
Interés provisionado y no pagadode financiamiento para compra de camiones

Impuesto a la renta pagado
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar cornentes y no corrientes
Inventarios

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas cornentes y no cornentes
Otros activos.

Cuentas porpagar proveedores
Cuentas por pagar compañras relacionadas
Anticiposrecibidos de chentes
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Togresos diferidos

Efectivo neto provisto por las actindades de operaciones
Flujo de efectivo de las actividadesde inversión:

Adiciones de propiedades y equipos
“Ventas netas de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Flujo deefectivode las actividadesde financiamiento:
Prestamos con mshtucones financieras, neto
Financiamiento para compra de camiones,neto
Efectivo neto (utilizadoen) provisto por las acuvidades de financiamiento

Aumentoneto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al imucxo del año
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año
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2013

2,234:777

82,729
(675,810)
150,712

(335,964)
394,372
426,270

2,277,084

6,830,965
2,924,843
6,231,698

(848)
(5,897,947)
(5.153.852)
(233,352)

(1,000,261)
245,246
(153,657)
(116,000)
5962,919

(1,911,796)

1,911,796)

4,586,906)
(4,586,906)

(535,783)
918,809  

 

2012

890,444

212,222
55826
124,044
552,798
157,137
79,957
20,

2,093,120

(662,886)

2,920,674
4,677,219
(988,482)

(1,578)
(89,926)

4,751,857
(1,548,591)

(88,648)
28,225

(122,799)
(4,024,000)
6,944,190

(56,647)
IR

———

(4,888,889)
(1,500,111)

(6,389,000)

507,592
AML217

218,809

  

 



MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL. 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Macasa, Máquinas y Camiones S.A. (Macasa o la Compañía) fue constituida en Ecuadorel 29 de abril de
1975. Su actividad económica es: a) importación de camionesy repuestos, principalmente de las marcas
Mack y Volvo, y b) la venta de repuestos para los camiones que comercializa.

La Compañía forma parte del Grupo IIASA, grupo económico local dedicado a la importación y venta de
maquinaria agrícola e industrial y prestación de servicios conexos de mantenimiento y reparación.

Su principal accionista es ModermarS.A., una compañía ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Macasa son consolidados por Modermar S.A. El Grupo esta

integrado principalmente por Macasa, Importadora Industrial Agrícola S.4., Talleres para Maquinaria
Industrial Agrícola S.A., Lubrival S.A., Lubricantes Andimos 5.A., Servicios y Talleres S.A. SERTA;y liderado
por su Holding Modermar S.A.

Operaciones

Duranteel 2013 el volumende ventasbajó en la línea de maquinarias — camiones en aproximadamente

29%; en relación al 2012. Esto se produjo principalmente porque en el 2012 y 2011 la Compañía negoció
un contrato con la compañía constructora Herdoiza Crespo por medio del cual se realizaron ventas en el
2012 por aproximadamente US$11,000,000. Durante el 2013, no se efectuó una venta detales
características, por lo tanto, el nivel de operaciones del 2013 es similar al de años anteriores.

Déficit de capita] de trabajo

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía reporta un déficit de capital de trabajo de US$583,398 (2012:
US$5,957,799), el cual ha disminuido en relación al 2012 debido a la disminución del financiamiento con
compañías relacionadas. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Macasa, Máquinas y Camiones S.A. ha
cumplido con sus obligaciones con terceros y presenta flujos de efectivo operacionales positivos.

obación estad: ancie,

Los estados financieros auditados adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorización de la Gerencia General el 30 de abril del 2014.
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresadoen dólares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Lasprincipales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013
y aplicadas de manera uniforme en todoslos ejercicios presentados.

Bases de preparaciónde estados financieros-

Losestadosfinancieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo y de acuerdocon las
NormasInternacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIFrequiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aphcación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor gradodejuicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuación:

Aplicacion dbhigatoria para
 

Norma Títalo ejercicios maados a partir de

NIC 32 Enmuenda, Instrumentos financieros presentación" Aclara algunos requerumuentos para
compensación de activos y pasivos financieros en el estado de situación financiera 1 deenero del 2034

NJIF 30,12 y NIC27 Enmienda, Consolidacion de entidades de inversión'- Modificaciones hacen que muchos z
fondosde inversion y otras entidades simlares, estarán exentos de la consolidación de la 1 de enero del 2014

mayoria desus fihales
NIC 36 Enmuenda, 'Detenoros delos activos- Aclara divulgaciones de la informacron sobre el

importe recuperable de los activos detenorados 1 de enero del 2014

NIC 39 Enmuenáa, 'Reconocrmiento y medición renovación de derwados' - Interrupción de la

contabilizacionde los astrumentos de coberturas de acuerdo a enterios espearficos 1 de enero del 2014,
NIF 9 Eostramentos financieros - Especifica a clanfiacon y medición de acuwos y pasos 1 de enero del 2015

TFRIC2 Gravamenes- Interpretación de na NIC 37 Provisiones, pasivos contagentesy activos
contingentes 1 deenero del 2015

La Compañíaestima que la adopción de las enmiendas, interpretaciones y nuevas normas a las NIIF antes
desentas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financierosenel ejercicio de su aplicación
inicial.
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2.4.1

MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Monedafuncional y moneda de presentación -

Laspartidas en los estados financieros se expresan en la monedadel ambiente económico primario donde
opera la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación de la Compañía. Lascifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses. La Compañía no opera con transaccionesdistintas al dólar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.

Activosy pasivos financieros -

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación dependedel propósito para el cual se
adquirieronlos activos o contrataron los pasivos, La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivosfinancierosa la fecha de su reconocimientoinicial,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo únicamente activos financieros en las categorías
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivosfinancieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentosfinancieros se
explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representadosen el estado de situación financiera por los documentos y cuentas por cobrar a
clientes (corriente y no corriente),cuentas por cobrar a compañías relacionadas(corriente y no
corriente) y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estadode situación
financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representadosen el estado desituación financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayora 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprarel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial

Losactivos y pasivosfinancieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de gananciasy
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

z Medición posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métododel interés
efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1 Cuentas y documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar originadas en ventas financiadas de camiones se registran a su costo amortizado pues
generanintereses a tasas de mercado. Las demás cuentas por cobrar a chentes por ventas de
repuestos se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 90 días. _

Losintereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la venta de
camiones son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrara clientes” y se
reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros” cuandose ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su
cobro.

Se registra unaprovisión por deterioro que se presenta como menorvalor de las cuentas por
cobrar.

i0 Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadasporla prestación de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestosy prestación de
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2013
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servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 días. Enrelación a los préstamos, estos se
miden al costo amortizado,el cual se calcula reconociendo el interés implícito con base a
tasas similares a las de mercadoy se liquidan enel largo plazo

sii) Cuentas por cobrar a empleados; Corresponde a préstamosy anticipos efectuados al personal
- que labora en la Compañía, que se registran a su costo amortizado puesto que generan

intereses a tasas de mercado,

(b) Otros pasivosfinancieros

Posteriormente a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interésefectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro deesta categoría:

D Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
a de proveedoresen el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas quese liguidan

en plazos menores a 90 días se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses. Para el proveedor Mack Truck y en el caso de que
existan plazos de pago pactados mayores a 90 días estos pasivos se miden al costo amortizado

a utilizando las tasas de interés pactadas.

ú) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
-_ principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamosde capital de

trabajo que se liquidan hasta en 365 días. En aquellos casos que los plazos establecidos de
a pago son mayores a 90 días, se miden al costo amortizado,el cual se calcula reconociendo el

interés implícito con base en tasas similares a las de mercado. Ver Nota 3 (c).

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúaal final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos

> los importes que se le adeudan de acnerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La
py existencia de dificultades financierassignificativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor
ES entre en quiebra o reorganización financieray la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de

quela cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantías realizadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrara clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuyey, dicha disminución se
” relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se

reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Anticipos a proveedores -

Losanticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus prinexpales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de camiones, estos se registran al momento de la
entregadel efectivo, son liquidadoscon la entrega de los camiones. Debido a que sustancialmente se
recuperanen el corto plazo, los mismosse clasifican comoactivos corrientes.

Inventarios -

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valoradosporlos siguientes métodos:

- Camiones: costo específico de adquisición de cada bien,

- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos
de comercialización,distribución y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación. -

Cuandolas condiciones del mercado generan queel costo supere a su valor neto de realización, se registra
una provisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montosrelacionados a obsolescencia derivados de la baja rotación, obsolescencia técnica y
productosretirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotación menor a 180 días (camiones y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se cargan
alos resultados integrales en el período.

Propiedades y equipos -

Las propiedadesy equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladasypérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
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la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientoy son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Losterrenosno se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida útil estimada de los bienes del activofijo, o de componentessignificativos identificables
que posean vidas útiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el
caso de los demásactivosfijos la Administración de la Compañía estima que su valor de realización al
términode su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Lasvidas útiles estimadas de propiedades y equipos sonlas siguientes:

Tipode bienes Número de años

Edificios e instalaciones 60

Vehículos 5
Muebles y enseres 10

Maquinarias y equipos 10

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedadesy equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros
gastos/ingresos”.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activoscalificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año, Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que nose han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventoso circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto enel queel valor en libros del activo excede su valor recuperable, El
valor recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras deefectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se ha
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identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos).

Impuesto la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuestoa la renta corrientey diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables,la cual se reduce al 12% (2012: 13%)si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel

contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2013, la Compañía registró como impuestoa la renta corriente causadoel valor del anticipo
mínimo determinadoparaelejercicio fiscal puesto que el monto determinado sobrela base del 22% sobre
lasutilidades gravables fue menoral anticipo determinado.Para el año 2012 el impuestoa la renta
corriente fue determinado sobre la base del 23% de las utilidades gravables. Ver Nota 15.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usandotasastributarias que han
sido promulgadas la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestosa la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcanbeneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales,

Página15 de 38

 



MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Lossaldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismaautoridad tributaria.

Beneficios a los empleados-

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmentea:

iD Participación de los trabajadores enlasutilidades: calculada en función del 15% de la utiidad

contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

li) Décimostercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo la
legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinación
dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador conel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno de los añosde servicios prestados a la misma Compañía o empleador,este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargoa los costos y
gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% (2012: 5%) anual, la cual es simular a la tasa
de bonoscorporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán
pagadosy que tienen términos que se aproximana los términosde las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento,

Lashipótesis actuariales incluyen variables como son,en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales a partir del 2013, acorde a la enmienda de la NIC 19 “Beneficios a empleados”, se
cargan a otros resultados integrales. Hasta el año 2012 se cargaban a los resultados del ejercicio.
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Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamenteen resultadosdel año.Al cierre del año
las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía.

Provisiones corrientes -

La Compañía registra provisiones cuando(i) tiene una obligación presente,ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación y (iii) el monto se ha estimado de formafiable.

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre

de los estadosfinancieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Provisión por garantías -

Se presenta en el rubro Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situación financiera y
representael valor estimado de garantía por camiones y equipos vendidos que por cualquier defecto de
fabricación pudiera presentarse. El tiempo de la garantía variará según cada negociación, sin embargo la
misma no superará los dos años transcurridos después de la venta. Esta provisión se registra en base al
análsis de los costos históricos incurridos por la Compañía por este concepto en los últimos 3 añosy las
probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimacionesy las cifras pagadas al
cierre son ajustadas por la Compañía contra los resultados del año (Gastos de ventas).

Reservas y resultados acumulados-

Reservafacultativa

Corresponde a apropiacionesde las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas,

Reserva le; r

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorberpérdidas.

 

sultados acumulad:

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
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las del últimoejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de camiones y
repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de IVA,
ICE(en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 64% por venta de
camiones, y un 36% por ventas de repuestos.

Los ingresos son reconocidosen la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidosconfiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productosal
compradory, en consecuencia,transfiere los resgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compañía ha
efectuadola transferencia de dominio y entrega de dichos bienesa los clientes, los clientes los han
aceptadoy la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientesestá razonablemente asegurada. Para el
caso de ventas a crédito de los camiones se mantienen como garantía la reserva de dominio a favor de la
Compañía. La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compañía no efectúa ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciónde estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.
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Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos.
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del añoy las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida útil de los propiedades y equipos

Los cambiosen circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
> podrían hacer quela vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determinación de las

vidasútiles se evalúan al cierre de cada año.Ver Nota 2.7.

(c) Interés implícito en cuentas por pagar a compañías relacionadas

El interés implícito de los pasivosfinancieros aplicado a préstamosrecibidos de compañías
relacionadas se calcula tomando comobasela tasa anual del 4.50% que corresponde al promedio
ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el período a nivel de grupo
económico tomando comoreferencia a su relacionada Importadora Industrial Agrícola ILASA.

(d) Impuestoa la renta diferido

La Compañíaharealizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
-. diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente

efectos de la adopción de las NIIE) se revertirán en el futuro.

(e) Provisión por garantías

La provisión por garantías se evalúa con base enlas políticas y lineamientos descritos en la Nota
2.12.

() Provisiones por beneficios a empleados

Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Nota 2.10.
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ADMINISTRACIÓNDE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad deriesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: nesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y nesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancierosy
trata de minimizar potenciales efectos adversos en sn desempeño financiero; además, se encamina a que

las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de
identificación, medición y control.

Los departamentos decrédito y finanzas tienen a su cargo la admimstración de resgos de acuerdo con las
políticas aprobadaspor la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia
General proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así comolas políticas
para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidezy el riesgo de concentración.

Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada
con la compray venta de camionesy repuestos de la marca Mack yVolvo. La Compañía mantiene
un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma, durante el año se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentosde ventasy finanzas, en
coordinación con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b) Riesgodetasa de interés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedoresy entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamientoa tasas fijas
expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compañía ha establecido una política de endeudamiento en instrumentosdecorto plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Riesgo de crédito

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porla Gerencia General,
el Comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depósitos
bancarios(efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrara clientes (corriente y no
corriente) y otros (anticipos).

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificación “A”.

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento,fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías reales, reserva de dominio, antiguedad, seguimiento, cobranzas y
detenoro, en los casos aplicables (Nota 2.4.3).

Enel año 2013, con relación a los préstamosy cuentas por cobrara clientes, aproximadamente el 79%
(2012: 69%) del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventasa crédito directo
otorgados por la Compañía. Debido a que la Compañía mantiene unacartera de clientes bastante dispersa
y homogénea, analizala calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo,

principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente,clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico delos clientes, antigiiedad,
actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de
la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operacionesde crédito otorgadas por la Compañía,la evolución de los indicadores
de cartera vencida, índice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantías se muestra a
continuación:

2013 2012

Indice de morosidad 2.00% 1.49%
Cobertura de provisiones sobre cartera detenorada 100% 100%
Cobertura de garantías (1) 100% 100%

(19  Elfinanciamiento directo por la venta de camiones y maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismasa favor de la Compañía.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproximaa su valor razonable, Para el caso de préstamosy cuentas por cobrar
financiadas a clientes directos de la Compañía, se establece el cobro de tasas de mercado de hasta el 15%
anual.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales,
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
período de 18 meses,los cuales consideran los vencimientos delos activos y pasivos financierosy los
planesde financiamiento futuros de la Compañía.

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del estado de situación hasta la
fecha de su vencimiento. Los montosrevelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
2013 año
Cuentas por pagar a proveedores 783,577
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 9,888,562

Menos de 1
2012 año
Cuentas por pagar a proveedores 11,329,675
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 15,947,806

La Compañía mantiene una importante porción de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas porcobrar de clientes.Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la
estructuración de los activos corrientes de la Compañía, cualquier variación en la tasa es fácilmente
ajustable al momento de vendersus activos corrientes,

Segúnlas políticas de la Compañía, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 añosy los plazos de los préstamos con instituciones financieras cuando se contratan son
de hasta 1 año conel fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administración del
nesgode liquidez. Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía no mantienelíneas de crédito abiertas con
ningunainstitución financiera.

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compañía.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueronlos siguientes:

zo 2012
Sobregiros bancanos 72,381 -
Cuentas por pagar a proveedores 783,577 11,268,430

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 9,644,269 15,473,932
10,500,227 26,742,362

Efectivo y equivalentes de efectivo (455.407) (918,809)
Deuda neta 10,044,820 25,823,553
Total patrimonio 7,327,692 5,744,770
Capital total 17,372,512 31,568,323
Ratio de apalancamiento 58% 82%

—— —

La disminución en el ratio de endeudamiento en el 2013 es el resultado de los pagos efectuados a
proveedorespor los financiamientosrecibidos duranteel año 2012,

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosalcierre
de cada ejercicio:

 

 

  

 

203 2012

Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectvo 455.407 - 918,809 -

Activos financieros medidos al costo amortizado z
Cuentas por cobrar a clientes 347,741 351,359 10,841,146 nm
Cuentas porcobrar a compañíasrelacionadas 17,016 - 935,746 5312968
Cuentas por cobrar a empleados 7,983 - 1,348 -
Total activos financieros 52,147 351.359 12,697,046 224,139

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros bancarios 72381 - - -
Cuentas por pagar a proveedores 783,577 - 11,268,430 -
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 9,644,269 - 15,473,932
Total pasivos financieros 10,500,297 26.742.362 -=== —_—— AA

Dadas las características de los instrumentosfinancieros,el valor en libros de los mismoscorresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relación a los préstamos con
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

compañías relacionadas; estas se registran a su costo amortizado utilizando tasas de interés similares a las de
7 mercado,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

203 2012

> Efectivo en caja 40,500 500
Bancose mstrtuciones financieras 414,907 918,309

455,407 918,809
Sobregiros bancarios (72,381) -

383,026 918,809

a 7» CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

> 2012 2013
Cornente

-r Cuentas por cobrar camiones y equipos(1) 1,537,672 9,220,691
Cuentas por cobrar repuestos 2,289,750 1,952,417
Otras cuentas por cobrar 59,009 -

_ 3,886,431 11,173,108
= Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (414,691) (331.962)

ma 3,471,740 10,841,146
- No corrjente

Cuentas por cobrar camiones y equipos (1) 351,359 11,171
823,099 _ 10,852,317 

(1) Las cuentas porcobrara clientes por la venta de camionesse encuentran garantizadas mediante la
o reserva de dominio delos bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o con garantías

reales en favor de la Compañía.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrar clienteses la siguiente:

 

2013 2012
Porvencer 3,109,442 734% 7,678,933 687%
Vencidas

= Hasta 60 días 690,571 16.3% 2,349,966 210%

612.90 días 50,942 12% 272,412 24%
- 91a 360 días 41,697 10% 895,603 8.0%

Mas de 360 345,138 81% 9:19
A 1,128,348 27% 30%

Total cormentey no cornente 4,237,790 100% 100%

km Movimientode la provisión por deterioro:

2013 2012
Saldos al 1 de enero 331,962 119,740

ue Incrementos 82,729 212,222
Saldos al 31 de diciembre 14691 331,962

=A

8. ANTICIPOS A PROVEEDORES

si Composición:

a 2013 2012

Anticipo a proveedores nacionales (1) 559,578 64,797

Anticipo a proveedores extranjeros 38,256 137,052

a 3784 291849

pm (Y Incluye principalmente anticipo entregado a RCN Construcciones S.A. por USDS514,406 por
trabajos de construcciones en Macasa Quito, el mismose liquidó en febrero del 2014.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

2013 2012

Impuesto al valor agregado (IVA) 12,659 269,551
Retenciones en la fuente 6,322 39.207

18,981 308,758
Menos - Provisión (6,322) -

12,659 308,758

INVENTARIOS

Composición:

2013 2012
Camiones 3,397,876 5,912,764
Repuestos 5,266,393 5,979,738
Importaciones en tránsito 3,562 -

8,667,831 11,892,482

Menos- Provisión por obsolescencia (813,803) (1,113,611)

7,854,028 10,778,871==

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen gravámenesni restricciones sobre los inventarios.

Movimiento de la provisión por obsolescencia de inventario: >

2013 2012
Saldosal 1 de enero 1,113,611 1,008,300
Incrementos - 105,311
Utulizacionesy/o ajustes (299,808)

Saldosal 31 de diciembre 813,803
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14.

MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS PORPAGARA PROVEEDORES

Composición:

2013 2012

Proveedores del extenor
Mack Truck Inc.(1) 525,623 10,254,836 (2)

Vedebe $.4 - 606,583
Volvo Parts Corporation 70,135 102,583

Mitsubisha Caterpillar Fork America 67,604 -
Otros 13,936 23,411

677,298 10,987,413

Proveedores locales 106,279 281,017

783.577 11,268,430E

(1) Correspondea facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90 días.

(2) Incluía financiamientos concedidosen el 2012 por la compra de 71 camiones a una tasa del 5.80%
anual cada uno con vencimientosentre abril y agosto del 2013. En el 2012 el saldo de estos
financiamientos ascendían a US$4,586,906 incluido en el pasivo corriente.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

2913 2012

Impuestos por pagar 48,992 544,908

Corresponde al ISD generado en las compras de bienesy servicios efectuadas en el exterior y a retenciones en
la fuente y de IVA.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas con compañías y partes relacionadas y
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: 1) la (s) persona
(5) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamentecontrola (1) a o es (son) controlada
(5) por la Compañía,tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas)y ii) personal clave de la
gerencia o administración.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

  

Saldos:

Relacion. 203 2012

Cu mentes
* Servicios y Talleres S.A. SERTA (1) Accionistas comunes - 918,729

Otros Acciomstas comunes 17016 17.017
17,016 935,746

Cuentas porcobrar no cornentes
Talleres para MaquinanIndustnal Agricola S.A (2) Acciomstas comunes - 5.312.968==» 2

Importadora Industnal Agrícola S.A JLASA (4) Accionistas comunes 9,245,550 15,462,542

Talleres para MaquinanaIndustrial Agncola S.A,(3) Acctarustas comunes 387,328 -
Otros Acctomstas comunes 11391

269

(1) Corresponde a préstamospara capital de trabajo. En el 2013, Servicios y Talleres S.A. SERTA canceló
la totalidad de la deuda.

(2) Corresponde principalmente a saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos. En el 2013,
Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. canceló la totalidad de la deuda.

(3) Correspondeprincipalmente a saldos por pagar por concepto de servicios que se liquidan en el corto
plazo. Se establece un interés implícito a una tasa anual del 4.50% (2012: 5.43%).

(4) Corresponden a préstamospara capital de trabajo. Se establece un interés implícito a una tasa anual
del 4.50% (2012: 5.43%).
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b) Transacciones

A
e
=S
La
se MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

5
>
PA

5
 

  

  

2013 2012
Ingresos porventas

y Importadora Industrial Agrícola S ALIASA. 4,989 492,681
mi Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. 5,490,092 4,994,999

3,495,080, 5107680AS
Compras
Importadora Industrial Agrícola S.A. ILASA (54,806) (25,571)

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S A. (3,702,178) (2,565,493)
(3,756,984) (2,591,064)

Préstamos concedidos.

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. - 1.962,78
Servicios y Talleres S.A. Serta - 1,925,980

2,988,768|
Préstamos recibidos

 

Tmportadora Industrial Agrícola S.A. ILA.S.A. (9,246,554) (15,980,851)
Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. (403,169) -

(9,649,723) (15.980,851)

Gastos administrativos"
Importadora Industrial Agrícola S.A. LLA.S A. 25,343 (3.704)
Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. 198,094. (59,310)

 

133,437 (63,014)

Gastosfinancieros

 

 

 

Importadora Industnal Agrícola S A ILAS.A. 473,874 (428,820)

Talleres para Maguinana Industrial Agrícola S.A - (337,414)

Sermeros y Talleres S A. Serta - (176,372)
473,874 (942,606)

Ingresos financieros. o
Importadora Industrial Agrícola S A. 1LAS A, 226,931 473,874
Talleres para Maquinana Industrial Agrícola S.A 746,382 243,202
Servicios y Talleres S.A. Serta 283,623 169,704

1,256,937 886,780

Otros mugresos
Talleres para Maquinana Industnal Agrícola S A. 32729 16,591

32,739 16,591

ce) Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembrosclave que son 3 miembrosdel Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales áreas de la Compañía. No existen beneficios por
terminación del personal clave de la gerencia.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los costos por remuneracionespercibidas porlos ejecutivos mencionados de la Compañía durante los
ejercicios terminadosal 31 de diciembre del 2013 y 2012 ascendieron a US$705,247 y US$ 560,768,
respectivamente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal

La Compañía no hasido fiscalizada desde su constitución. A la fecha de emisión de estos estados financieros,
los años 2011 al 2013 están abiertos a revisión por parte de las autoridadesfiscales.

Impuesto a la Renta

La composición del gasto de impuestoa la renta del ejercicio es la siguiente:

 

201 202

Impuestoa la renta corriente 503,492 629,943
Impuesto a la renta difendo 148,362 26,686

651,854 656,629SÁ

Conciliación Tributaria

2913 2012
Utilidad antes del impuesto a la renta y
partipación a trabajadores 2,629,149 1,047,581

Menos- Participación a trabajadores (394,372) (157,137)
2,234,777 - 890.444

Menos - Rentas exentas (1) (1,149,785) 1057730
Menos - Otras Deduce1ones (2) (270,099) (7,760)
Más - Gastos no deducibles y otros 819,774 2,613,932

Base tnbutarsa 1,639,667 2,738,882
Tasa impositiva 22% 23%
Impuestoa la renta causado 359.627
Anheipo determinado para ejercicrofiscal 503,492

Impuesto a la renta del año (3) 503.492

 

(9 Correspondeprincipalmente a ingresos por interés implícito generado en préstamos con compañías
relacionadas Importadora Industrial Agrícola S.A. LIA.S.A., Talleres para Maquinaria Industrial
Agrícola S.A. y Servicios y Talleres S,A. SERTA por US$226,931, US$746,382 y US8176,371
respectivamente.
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POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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(2) Corresponde principalmente a deducción por pago de trabajadores con discapacidad.

(3)  Enelaño 2013,la Compañía registró como impuestoa la renta corriente causadoel valor del
anticipo mínimo determinado parael ejercicio fiscal puesto que el monto determinado sobrela base
del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables fue menor al anticipo determinado.En el 2012
el impuestoa la renta del año fue mayoral anticipo mínimo. Estos rubros se presentan enel estado
de situación financiera, netas de retenciones, en el rubro Impuestos por recuperar.

d) Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidosactivos y pasivoses el siguiente:

 

 

 

AN 2013 2012
Im ss difendos activos:

> Quese realizará después de 12 meses 15319 126,299
Quese realizará dentro de 12 meses 132,923 135,827

pa difendos
Quese realizará después de 12 meses - -

a Quese realizará dentro de 12 meses (34.479) z
> 113,763 262,126

El movimiento del impuestoa la renta diferido sin considerar compensaciónesel siguiente:

Ml Activo Pasto
a Deterioro de
paar cuentas por Interés Pronsonde Jublacion
a cobrar, implícito garantías Patronal Otros Total Interés smplícato Neto
- Saldo al 1 de enero del 2012 1,982 68,508 206,835 2,915. 8,572 288,812 . 288,812
ses Realización de los impuestos daferrdos 19.104, 38,052 (85,219) 989 9,388 (26686) (26 686)

Saldo al 31 de dictembre del 2012 12,086 106,560 121,616 3,904 17960 262,126 (262,126)
a Generacion de impuestodiferido (34479) (34970)
- Realización de los impuestos daferidos 106,560) 11,307 (7) 427960) (13,884) - (113,884)
 

> Saldo al 31 de diciembre del 2013 132.92:  148,242 4479) 13,763
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Larelación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2013 y 2012 se muestra
a continuación:

2013 2012

Utilidad antes de impuestoa la renta 2,234,777 890,444

Tasa impositiva vigente 22% 23%

Gasto de Impuesto a la renta 491,651 204,802

Efectofiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal - diferencias permanentes” 160,203 451,827
Impuestoa la renta del año 651854 656,629

Tasa efectiva 29% 74%————

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
porparte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.Se incluye
comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la Compañía, basada en el diagnóstico
preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios de las operaciones que mantiene con sus
empresas relacionadas y en que los resultados del estudio de precios de transferencia del 2012 no arrojó
ajustes, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuestoa la renta. El estudio final estará
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

PROVISIONESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:
2013 2012

Provisión de garantías (1) 1,116,116 1,452,080

Otros pasivos (2) 313,566 69,172

1,429,682 1,521,252AR

(1D  VerNotas 2.12.

(2) Incluye principalmente saldos a favor de Mack Trucks Inc. por aproximadamente US$276,000 los
cuales fueron cancelados en enero del 2014.
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Movimiento de la provisión por garantías:

 

 

2013 2012
Saldos al 1 de enero 1,452,080 899,282
Incrementos - 552,798
Dismunuciones a la provisión (235,964) -
Saldos al 31 de diciembre 1,116,116 452,080—A—Á SÓ

BENEFICIOS SOCIALES

Composición y movimiento:

Participacionlaboral Otros beneficios(1) Totales

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Ax de enero 157,137 126,390 23,028 14,899 180,165 141,289
Incrementos 394,372 157,137 195,147 154,521 589,519 311,658

Pagos (037,87) (126,390) (191,666) (146,392) (348,803) (272,782)
 

Al 31de diciembre 394,372 157,137, 26509 23,028 420,881 180,165
 

(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva.

Beneficios sociales de largo plazo

Jubilación patronal y desahucio

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente porun
profesional independiente para todoslos trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando
servicios para la Compañía.

El movimiento dejubilación patronal y desahucioesel siguiente:

La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronalesla siguiente:

2013 2012
Saldoal 1mic10 309,171 229,212
Costos de los servicios del período corriente 32,902 79,959
Costosporintereses 29,583 7
Amortización decostos de servicios pasados no reconocidos 367,894 -
Beneficios pagados - Z
Saldo al final 739,550 309,171
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Desahucio

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado porel
empleadoro porel trabajador. El empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalentea la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

La composición del valor presente de la provisión para desahucioesla siguiente:

 

 

 

 

 

2013 2012
Saldo al 1macio 75,238 79,776
Costos de los servicios del período cornente 6.153 -
Costos por intereses 2,845 -
Amortización de costos de servicios pasados no reconocidos (13,107) -
Beneficios pagados (4,538)
Saldoal final 71,129 75,238

Lasprincipales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron:

2013 2012

Tasa de descuento 6.50% 500%
Tasa de incremento salanal 240% 2.40%

Tasa morementode pensiones 0.00% 0.00%
Tasa de mortalidad e nvahdez TM 1ESS 2002 INEC 1993
Tasa de rotación 17.54% -
Antigiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

Los importes reconocidosen la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilación patronal Desabmuero Totales
2013 2012 2019 2012 2013 2012

Costos delos servicios del periodo corriente 32,902 79,957 6153 - 39,055 791957
Costos por 1ntereses 29,583 - 2845 - 32,428 -
Amortzación de costos de servicios pasados no reconocidos 367.894 - (13107) 35478; -
Alg1 de diciembre 430,379 22957, (4,109) - SEE 270, 9:97,
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- NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2013

_ (Expresado en dólares estadounidenses)

18. CAPITAL SOCIAL

- El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es de US$2,500,000 y está
constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una.

" 19. COSTOS DEVENTASY GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdoa su naturaleza son los siguientes;
-

2013
- Costo Gastos de Gastos de

deventas admunstración senias Total

Compras de camiones y repuestos (1) 34,304,506 > 34,304,606
Remuneraciones y beneficios sociales z 29,566 2,312,047 2,141,613

Partspación de los trabajadores en la utilidades - 394,372 - 394,372
pS Garantías de camiones y repuestos - > 1,739,838 1,739,838

Mantemumentos - 7960 27,793 35,753
Publicidady promociones - > 282,101 282,101

_ Jubilacion y desahucio - 430,378 - 430,378
Depreciaciones - 86,091 64.621 150,712
Seguros - - 59,925 59,925
Viajes - 1,226 98,768 39,994
Provisión pordetenoro de cuentas por cobrar - 89,052 - 89,052

- Honorarios - 38,488 - 38,488
Impuestos y contribuciones - 103,066 - 103,066
Otros 42526139 37,38: 1374467 3.987,91

28,830,745 1,267,583 5 959.560 46,057,888

2012
Costo Gastos de Gastos de

ventas admunistracion ventas Total

—_ Compras de canuones y repuestos (1) 51,485,263 - - 51,485,263
Remuneraciones y beneficios sorales - 19,755 1,849,382 1,869,187
Participacion delos trabajadores en la utilidades - 157.137 - 157,187
Garantías de camsones y repuestos - > 1,452,080 1,452,080
Mantenimientos - 2,255 243,554 245,809
Publicidad y promociones - - 273,87 273,871
Jubilacion y desahucio - 79,957 - 79,957
Depreciaciones - 66,538 57,506 124,044

o Seguros - 45,197 45.197
Viajes - 5,975 82,799 88,774
Provision por detertoro de cuentas por cobrar - 167,024 - 167,024
Honorarios - 21,164 - 21,164
Impuestosy contribuciones - 138,008 - 138,008
Otros $.027,094 25,770. 2,276,859 829,71
 

572.357 682,583 681242 69,477.82
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(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Incluye costosdefletes, devoluciones, transporte, impuestosa la salida de divisas que no es
recuperable, etc. vinculados a la importación del inventario.

GASTOSE INGRESOS FINANCIEROS

Composición:

2013 2012

Gastos finanejeros:
Intereses sobre préstamos con mstituciones financieras (10,792) (241,263)
Intereses sobre préstamos con compañías relacionadas (473,874) (942,606)
Intereses sobre proveedores (66,971) (1,137,660) (1)
Otros mtereses y comisiones - (429,567)

(551637) (2,651,096)

financieros:
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras 9 -
Intereses sobre préstamoscon compañías relacionadas 1,256,937 886,780
Intereses ganadossobre chentes 168,451 635,003

1,425,479 1321 783,

(1) Por financiamientorecibido en adquisiciones de camiones. Ver Nota 12,

OTROS INGRESOSYEGRESOS

Composición:

2013 7 2012

tros Gastos;
Gastos vanos (1) (43,648) -==

Ingresos varios (2) 113,798 186,133A SÓ

(1) Correspondeprincipalmente a gastos por retenciones asumidas en financiamiento de Mack Trucks por
US$19,181.

(2) Correspondeprincipalmentea: i) comisiones recibidas por ventas directas; 1i) ingresos por cursos de
seguridad, operación y mantemmiento de camiones dictadosa clientes,
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EVENTOS SUBSECUENTESN »

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.L

L
L
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LV
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¿

Página 38 de 38

    


