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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorioy
Accionistas de

Macasa, Maquinas y Camiones 8.A.

Guayaquil, 7 de mayo del 2013

Hemas auditado los estados financieros que se acompaifian de Macasa, Miquinas y Camiones S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiita por los estados financieros

La Administracién de Macasa, Maquinas y Camiones S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 1a entidad. Una
auditoria también comprende Ia evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion dela
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,,
Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200, F: (593-4} 2286 889, www.pwc.com/ec
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Macasa, Maquinas y Camiones S.A.
Guayaquil, 7 de mayo del 2013

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Macasa, Méquinas y Camiones S.A. al 31 de diciembre del
2012 vy ¢l desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas
Anticipos a proveedores

Im puestos por recuperar

Inventarios

Otrascuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentasy documentos por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafias relactonadas
Impuestoa la renta diferido

Propiedades y equipes

Otros activos

Total activos no corrientes

Total actives

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

13
14
10

2012 2011
918,809 526,681
10,841,146 12,605,402
935,746 1,484,203
201,849 43,334
108,758 1,109,120
10,778,871 15,456,090
1.345 179,681
23,986,524 31,404,511
11,171 1,064,505
5,312,968 3,326,978
262,126 288,812
6,483,436 6.559.882
17,277 15,704
12,086,978 11,255,881
36,075,502 42,660,392
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivoy patrimonio Nota 2012 2011
Pasivos corrientes -
Sobregiros bancarios 6 - 115,464
Préstamos con institucionesfinancieras 11 - 4,888,889
Cuentas por pagar a proveedores 12 11,268,430 6,750,758
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 13 15,473,932 10,722,075
Im puestos por pagar 14 544,908 633,556
Otras cuentas por pagar 15 1,521,252 340,229
Anticipos recibidos de clientes 839,636 2,388,227
Ingresos diferidos 116,000 4,140,000
Beneficios sociales a em pleadas 16 180,165 141,289
Total pasivos corrientes 29,944,323 30,720,487
Pasivos nocorrientes
Beneficios a em pleados 16 384,400 308,990
Cuentas por pagar a proveedores 12 - 6,087,017
Total pasivoes nocorrientes 384,409 6,396,007
Total pasives 30,328,732 37.116.494
Patrimonio
Capital social 18 2,500,000 2,500,000
Reservas 2,746,082 2,079,095
Resultados acumulados 498,688 964,803
Total patrimonio 5.744,770 5,543,898
Total pasivos y patrimonio 36,073,502 42,660,392

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Ventas netas
Costo de ventas 19

Utilidad bruta
Gastos de administracion 19
Gastos de venta 19
Gastos financieros 20
Ingresos financieros 20
Otros ingresos

Utlidad antes de im puesto a la renta
Impuestoa la renta 14

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2012 2011
66,310,806 37,362,446
(57,512,357) {(31,963.621)

8,798,449 5,398,825

(683,583) {473,933)
(6,281,242) {3.717.,547)
(2,651,096) {(1,952,757)

1,521,783 1,171,946

186,133 289,677
890,444 716,211
{656,629) {49,224)
233,815 666,987
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresada en dblares estadounidenses)

Flujo de electivo de las actividades nperacionaless
Utilidad antes de impuesto a ka renta
Mis (menosicargos (¢rédites}aresultados que no
representan me vimienios de efective:
Provisin deteroTo cuemias ydocomentos porceobrar
Costo amotizado de activos ypasives financicros
Valorneto de realizacion
Depreciacidn de propisdades vequipos
ProvisiGo po garantias
Provisidn pama panicipacin de los trahapdores en las utilidades
Provision pam jubilacidn parronal ydesahucio
Intcrés provisionado yno pagade de financiamiento pata compra de camiones

Enpuesto a la renta pagade

Cambios en actives ¥ pasivos:
Cugntas ydocumentos potcobrarcomentes yno ¢OtTentes
lnventarios
Cucntas porcobrara compaiifas relacionadas comientes yno comicnies
Onros activos
Cugntas porpagarproveedores
Cuentas porpagarcompaflias relacionadas
Anticipos recibidos de clienies
mpuestos porpagar
Oras cuentas perpagar
Benchicios a cmplkados
hgresos difendos

Efectiva neto provisto porlas activiades de o peraciones
Flujo de efective de las actividades de inversidn;

Adikwnes de propedades yequipos
Ventas netas de propiedades yequipes

Efectivo neto wtilizado #n las actividades de financiamic nto

Flujo de efective de las actividades de finaaciamiento:
Préstamos cobinstituciones financieras. neto
Fmanciamiento pamm compra de camiones. neto
Efectivo neto (utilizade €n) proviste porlas actividades de financiamiento

Agmento neto de efectivo
Efectivo yequivakntes de efectivo almicio delania

Efective yequivalentes de efective alfinaldelafio

Las notas explicativas anexas

Nota 201 200

890.444 7121

% 212222 JL632
13 55826 157 094
7B.EI8

nyvie 24044 99,19
.3 1452080 899,282
14 157.137 126,390
5] 79957 10,562

20692 -

2992402 2.429.108
{662.886) {312.738)
2.920674 (2.329 868)
167720 (7.260,796)
(9B8 AR 2) Q2NBOTS
(L573) (9.767)

189.926) 5.563.535
4751857 (4063380

(L548.591) L781.178

(88.648) 61L620

(871057) {L047 554)

(122.799) 154 .545)

14.024.000) 2231600

65.944,00 {4.575.684)
0 i56.647) (2.I74.643)

0 9049 .

{17.598) (2.174.643)

(4.8B8.889) 888889

{15001 E087 07

16.389.000) 6.975.906

207592 125579

41217 B563%

& 918.809 411217

TTe infegpante de los estados financieros.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMRBRE DEL, 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
onsgtucié eracion

Macasa, Maquinas y Camiones $.A. (Macasa o la Comipaiiia) fue constituida en Ecanador el 29 de abril de
1975. Su actividad econdmica es: 2) importacion de camiones y repuestos, principalmente de las marcas
Mack y Volvo, y b) la venta de repuestos para los camiones que comercializa.

La Compaiiia forma parte del Grupo TIASA, grupo econdmico local dedicade a la importacidn y venta de
maquinaria agricola e industrial v prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacion,

Su principal accionista es Modermar S.A., una compafiia ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social.

Entorno torig

Durantie el afio 2011 se emitieron regulaciones gubernamentales relacionadas con el incremento en los
aranceles a la importacidn, incremento del Impuesto a 1a Salida de Divisas, impuestos al canal selectivo,
Ley Organica de Regulacion y Control del Mercado, entre otras. Dichos impactos se encuentran incluidos
en los estados financieros adjuntos.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2012, 1a Compaiiia reporta un déficit de capital de trabajo de US$1,370,893, debido
a un incremento en el financiamiento a través de compaiifas relacionadas durante el dltimo trimestre del
afio 2012 para la importacién de inventarios. Pese a lo indicado, al 31 de diciembre del 2012, Macasa,
Méaquinas y Camiones S.A. ha cumplido con sus obligaciones con terceros y presenta flujos de efectivo
operacionales positives, incrementando en un 123% su posicién neta de efectivo al cierre del 2012,

Aprobacién de est; ancie
Los estadoes financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron aprobados por la Junta

General de Accionistas el 28 de febrero del 2013 y resolvid con posterioridad someter a aprobacion los
estados financieros auditados.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continvacion, Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 v 2011 han sido preparados
sobre la base del costo ¥ de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXHPLICAT[VA.S ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dblares estadounidenses)

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NTIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las Areas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las ireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por 1a Administracién.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién, Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacioén:
Apiaci¥n ohhgatora para
Nm I in] ‘J: \i'mbiﬂ . wr Ar Mt L - v i .
NIC B Eamienda, 'Bepeficios a emplados’ - Eiminacidn delenfogue delcomdorycdkule 200
de Jos costos financieros sabre una base nela. 1de enerv del 201
NIC 27 Reviskin,'Estados financie s separados’ - 1M posicidn sobre los ostados 2013
financieros sepamdos. Nde eRero del 200
NIC 2R Revisida, Asociadas ¥y acurTéns conjunios’ - ncluye requerdmienios sobre
- idach . s ; . Ide enero dei 2013
consohdacidn de negocios conuntos yasociadas .
NIOF X 'Fyradas (tanckios consoidades' -Tonstruye concepio decantrolenla a
consblidagiin de estadas (manckro s, Ide enero del200
NI Il 'Acuetday conpnias’ Ide enero del 2053
NEF 12 ‘Divulgaciones de intereses enaitras entidades’ - neliye divuigaciones rwyuendas
. - e oot Ide enere del 2013
de wdo tipo de interescs en olras entidades,
NI 11 ‘Medicidn delvalvrravonable’ - Precisarly delinicidn de valormzonable fyenies de n
medicdn y divulgaciones requenidas. ide enere delz0D
NEKC 32 Eamunda. Rstrumenios financiefos  pfesentackin’ - Aclim alguans toquetm R ntios
para compensacido de activos ypasivos fnanci s en ¢lesiado de situaciin Ide coero del20H
financiera.
NIF 9 ‘sirumentos nancieros’ - Fspeeifica b chasificackin ymediekin de activos ¥ .
pasivos linancietes, Ide encro dei2018

La Compafifa estima que la adopcién de las enmiendas, interpretaciones y nuevas normas a las NIIF antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaifiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.
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2.3

2.3.1

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses})

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos v pasivos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantuve finicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia s6lo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar a
clientes (corriente y no corriente}, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (corriente y no
corriente} y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con instituciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se deseribe
a continuacion:
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas v documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes por los inventarios vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Lag cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de camiones se registran a
su costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demas cuentas por
cobrar a clientes se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas y
documentos por cobrar a clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho
de la Compadia a percibir su pago.

ii) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por la venta de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo, que se liquidan en plazos de basta 1,080 dias. En aquellos casos que los
plazos establecidos de pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el cual se
calcula reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

ili)  Qtras cuentas por cobrar: correspondientes a saldos que se liguidan mayoritariamente en el
corto plazo (hasta 90 dias), por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su
costo amortizado.

(b)  Otros pastves financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métoado de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos con instituciones financieras: posterior a sn reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos con instituciones financieras” y se reconocen conforme su
devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

ii)  Cuentag por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan
en plazos menores a 9o dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 90 dias, se miden al costo
amortizado, el cual ha sido calculada reconociendo el interés implicito con base en tasas de

mercado.
iii)  Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principatmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo que se liquidan hasta en 365 dfas. En aquellos casos que los plazos establecidos de
pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el
interés implicito con base en tasas de mercado.

2.3.3 Deterioro de activaos financieros

La Compafiia evalila al final de cada periodola existencia de evidencia objetiva de deteriore de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismeos.
El valor en libros del activo se reduce v el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un periode posterior, el monio de la pérdida por deterioro disminuye v, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en et estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfirid el activo a un {ercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

2.4 Impuestos por recuperar -

Corresponden basicamente al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado y retenciones del
impuesto a la renta efectuadas por terceros que serdn recuperados en un periodo menor a 12 meses. Cuando
la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados, éstos son cargados a los resultados
del afio.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con 1a adquisicion, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentyan valorados por los siguientes métodos:

- Camiones: costo especifico de adquisicion de cada bien.
- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion, distribucidn y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ja
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable qute beneficios econdémicos futuros asociados a Ia inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en 1a vida til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas titiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuehles; para el
caso de los demas activos fijos la Administracién de la Compaiiia estima que su valor de realizacién al
término de su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas 1itiles v valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamero de afios
Edificios e instalaciones 6o
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias ¥y equipos io
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
gastos/ingresos”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos ealificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongadoe
para gue esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de 1a empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Deterioro de actives no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro enando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioreo
corresponden al monto en el gque el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. '

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los saldos en libros de activos no financieros que
han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compania evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros,
En el caso que el valor libros del activo exceda a st monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

F] gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v diferido, El itnpuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesta a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resnltados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% {2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, 1o enal podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011, la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre 1a base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. Ver Nota 14.

Impuesto a la renta diferid

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o €l impuesto a 1a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adicitn, es importante sefialar que de acuerdo con &] Cédigo Organico de la Produceitn, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: caleulada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funci6én de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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i)  Décimos tercer v cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo ala

legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provistones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de 1a relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleadar, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ajio, aplicando el método del costea de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, €l cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% (2011: 5%) anual, 1a cual es similar a la tasa de
bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuesios acmariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia,

Provisiones corrientes -

En adicién a lo que se describe en el punto 2.9 la Compania registra provisiones cuando (i} tiene una
obligacidén presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones gue se muestran en el rubro Cuentas por pagar a proveedores y Otras cuentas por
pagar estdn formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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2.11 Provisién por garantias -

Se presenta en las Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién financiera y
representa el valor estimado de garantia por camiones y equipos vendidos por cualquier defecto de
fabricacion que pudiera presentarse. El tiempo de Ia garantia variara segiin cada negociacién, sin embargo
la misma no superari los dos afias transcurridos después de la venta. Fsta provision se registra en base al
analisis de los costos histéricos incurridos peor la Compaiiia por este concepto en los tiltimos 3 afios y las
probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras
registradas al cierre son ajustadas por la Compafiia contra los resultados del aiio.

z.12 Ingresos diferidos -

Corresponde a una venta anticipada de camiones efectuada en el 2011, la cual ha sido facturada, en su
totalidad por la Compaiiia y es reconocida en resultados del periodo en que se realizan las transferencias
de dominic de los camiones.

2.13 Reservas y resultados acumulados -

Reserva facultativ

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposicion
de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compatfiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NITF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NITIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
compensar pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto
en caso de liquidacion de la Compafiia a sus accionistas.

sultados acumulado
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros

que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
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reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resuitados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

2.14 Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoee como pasivos corrientes en los
estados financieros cn el periodo en que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Compafiia.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos et la medida en que es probable que Yos beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador v, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y ng mantienen €I derecho a disponer de ellos, tti a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cnando la Compafiia ha
efectuado la transferencia de dominio v entreza de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes est4 razonablemente asegurada. Para el
caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio a favor de la Compaiia. La
experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compaiiia no efectlia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o0 mantenimiento,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encueniran basados en 1a experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finaleg podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sigujentes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos par cobrar

La estimacidn para cuentas dudasas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vidaitil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida 0t fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas itiles se evallian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.

{c}  Impuesto ala renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activas y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro,

(dy Interés implicito en cuentas por cobrar y pagar a compaitias relacionadas

El interés implicito de los activos y pasivos financieros mencionados se evaliia con base en las
politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicables.

(e)  Prouision por garantias

La provisién por garantias se evaliia con base en las politicas v lineamientos descritos en la Nota
2.11.

()  Prouisiones por beneficios a empleados

Las hipotesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.9).

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia Ia exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefic financiero; ademas, se encamina a que
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las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por 1a Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de 1a Compaiiia. La Gerencia
General proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas
para cubrir ireas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracién.

4.2 Riesgos de mercado
{a) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicidn a la variacién de precios y concentracion de la Compaii{a esta relacionada
con la compra y venta de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo. La Compafiia mantiene
un acuerdo de venta y pastventa con dichas marcas de manera indefenida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma, durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados, Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafnia surge de su endendamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endendamiento a tasas variables expone a la Compadifa al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

4.3 Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el Comité de crédito y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corriente y no
corriente) y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
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comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables {Nota 2.3.3).

En el afio 2012, con relacidn a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 69%
(2011: 69%) del total de las ventas de camiones y repuestos se conceniran en ventas a crédito directo
otorgados por 1a Compaiiia. Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
y homogénea, analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo,
principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos, Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigiiedad,
actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de
la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas
v/0 externas. Para las operaciones de crédito otorgadas porla Compaiiia, la evolucitn de los indicadores
de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra s
continuacion:

31 de diciembre del

2012 2011
Indice de morasidad 1.49% 1.03%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cabertura de garantias (1) 1o00% 100%

(1) Elfinanciamiento directo por la venta de camiones y maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compafiia.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tante su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar
financiadas a clientes directos de la Compaiiia, se establece el cobro de tasas de mercado de hasta el 15%
anual.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar 1a Jiquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros v los
planes de firanciamiento futuros de Ja Compafifa.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de

la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimienta. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2012 ailo afios afios
Cuentas por pagar a proveedores 11,329,675 - -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 15,047,806 - -

Menos de 1 Entre1y2 Entrezys
Al 31 de diciembre de 2011 afio afips aiios
Préstamos con instituciones financieras 5,038,792 - -
Cuentas por pagar a proveedores 7,236,454 6,148,262 -
Cuentas por pagar a compatiias relacionadas 11,150,895 - -

La Compafiia mantiene una importante porcién de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes. Si bien Ja tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la
estructuracion de los activos corrientes de la Compaiiia, cualquier variacion en la tasa es ficilmente
agjustable al momento de vender sus activos corrientes.

Segiin las politicas de la Compaiiia, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 afios y los plazos de los préstamos con instituciones financieras son de hasta 1 afio can el
fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del riesgoe de liquidez. Al 31

de diciembre del 2012, 1a Compaiiia no mantiene lineas de crédito abiertas con ninguna institucién

financiera.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compaiifa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

Préstamos con instituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compariias relacionadas

Efectivo y equivalentes de efectivo, neto de sobregiros
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento
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2012 201
- 4,288,880
11,268,430 12,837,775
15,473,932 10,722,075
26,742,362 28,448,739
{918,80q) {411,217)
25,823,553 28,037,522
5,744,770 5.543,898
31,568,323 33,581,420
82% 83%
————— ——— - ————— ]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dé6lares estadounidenses)

La disminucion en el ratio de endeudamiento en el 2012 es el resultado, fundamentalmente, de los pagos
efectuados a instituciones financieras y proveedores por los financiamientos recibidos durante el afo 2011.

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio;

2012 2011

Carrie nte No corriente Ca rrig nte No toriente
Activos flinancie rvs medidos alcosto
Efectivo yequivalentes de efective 218.809 - 526.681 -
Activos finamcieros medidas alcaste amontizado
Coentas ydocumentos porcobmra clientes 10.841 46 1171 12605402 LOB4.505
Cuentas gorcobrara compafifas eheionadas 335746 5.312.968 1.484.203 1326978
(s cuentas porcobrar 1345 - 179,681 -
Totatactivos financieros 12.697.046 5.324.139 14.795.967 4.381.482
Pasivos financieros medidos atcosto amortizado
Sobmgius bancarios - - 115,464 -
Préstamos con insituciones financieras - - 4. BEEBKG -
Cuenlas porpagara proveedoms 11.268.430 - 6,750,758 6.087.017
Cuentas porpagara compafias relacionadas 15,473,932 - W.122.075 -
Tetalipasivos financieres 26.742.362 - 22,477,186 a.087.047

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los mismos corresponde o se aproxima a su valor razonable.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2012 2011
Efectivoen caja 500 500
Bancos einstituciones financieras 918,309 526,181
918,809 526,681
Sobregiros bancarios - {115,464)
918,809 411,217
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2012 2011
Corriente
Cuentas por cobrar camionesy equipos (1) 9,220,691 10,736,406
Cuentas paor ¢cobrar repuestos 1.952,417 1.988,736
11,173,108 12,725,142
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (331,962) {119,740)
10,841,146 12,605,402
No corriente
Cuentas por cobrar camionesy equipos (1) 11,171 1,064,505
10,852,317 13,669,907

(1)  Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas mediante 1a
reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o con garantias
reales en favor de la Compaiiia.

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2012 2041
Por vencer 7,678,933  68.7% 6.533.202  474%
Vencidas
Hasta 60 dias 2,349,060 21.0% 6,419,839  46.6%
61 a 90 dias 272,412 2.4% 297.478 2.9%
914 260 dias 895,603 8.0% 269,219 2.0%
Mais de 360 (12,635) ©1% 169,819 1.2%
3,505,346 7.256,355
Tota} corriepte ¥ no cortiente 11,184,279 1;,789,947
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicitn:
2012 a011
Impuesto al valor agregado {TVA) 266,551 1,030,249
Retenciones en la fuente (1) 39,207 78,871
308,758 1,109,120
s,
5
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Comprenden remanentes de retenciones en la fuente efectuadas a Ya Compaiifa, para los cuales se
han efectuado los tramites de recuperacion correspondientes ante la autoridad tributaria.

9. INVENTARIOS

Composicién:
2012 2011
Camiones 6,080,828 9,649,268
Repuestos 4,689,043 5,761,111
Impertaciones en transito - 45,711
10,778,871 15,456,090
——

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravamenes ni restricciones sobre log inventarios.

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:
Fdificios ¢ Mugbks y Maguinaria v At

8 i Temenos moaksiaey ¥ehicwws SRS Loupd ggumo HIGFY
Al tde enere del 2111
Cuski 1373383 L0766 18 A 12303 5.12a 14931337 1. 557178
Deprecucion acumulida - 11477} 55,050 o+ 23R 151260 - (7280
Yaloren libroa 1371.3K3 Likbla T4y w2252 K245 - L931337 4444354
Mo vimie ato 2011
Adwkines (1) - 1858 W52 Fh.6% LA LRI - 274643
Tensknncas - 1911337 - - - (931337 -
Ventas yin hajas costo - 3949 @128 . ALY}
Ventas o hajs deprecucion - - KR F L 5026 - WuTs
Deprecacion - H9.7421 (3EA6TY 973 10.397) - 194, 119§
Valren Ihrws 2l31de diciembre del201] 1.373.383 3 43K TN YYD ¢.12 Y8663 6.550 842
Al31de diciembre del 211
Cagta 1373383 3.496.007 233,902 13,394 JERII] - #.722.746
Deprcacknacumelada - 157,219} 123.464) (L2382} L3 - 1462 464
Valoreo libros L373.343 JYIRIE4 123 435 LAY Y8463 . (559 8R2
Mo vimienle 2012
Adxinaes - - 24554 P R . - 56,647
Yentds yio ha@s cosn - - 4.642) - 124,842}
Ventas yio bajas deprecaciin - 15,793 - - - 15,793
D preciacioe . ih6,254) 45,700 | LOK4) NG} . 24,044)
Valoren thros a3 1de diceiobre del 22 1373383 4.872.434 139.74] n.121 £7.757 f.483.436
Al31de diciembre de12012
Cosio 1.373.343 1.996.007 261614 L1487 04 At - 6. T54.554
Deprec@eiain agumbads - {123.573) [23.873) i2.366) LI - (27 LIS}
Yaloren libros 1373 383 4 272434 139.741 ik 2] #7757 - 6483436
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  En el 2011 incluian principalmente: i) US$ 2,450,000 por la compra del inmueble ubicado en la
ciudad de Quito donde funcionan las instalaciones de Macasa, v, it} US$ 1,925,000 de {as nuevas
instaiaciones donde opera la Compaiiia en la ciudad de Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravamenes ni resiricciones sobre las propiedades y equipos.

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:

%
Institucidén Interés anual 2012 2011
Banco BolivarianoC.A, (1) 7.25 - 4,888,880

{1) Al 31 de diciembre del 2011 corresponden al saldo de dos operaciones de crédito por US$4,000,000
cada una, realizadas en mayo y septiembre del 2011, Yas cuales vencieron en agosto y octubre del
2012, Dichas operaciones fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2012 2011
Prov cedores del exterior - corriente
Mack Truck Ince. (1)} (2) 10,254,836 6,617,079
Voedebe S.A, 606,583 -
Volva Parts Corporation 102,583 -
Otros 23,411 216
10,987,413 6,617,295
Proveedores locales - corriente 281,017 133,463
11,268 430 6,750,758
Prov cedores del exterior - no corriente
Mack Truek Crédito{z) - 6,087,017
11,268,430 12,837,775

(1)  Corresponde a facturas por compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60y 90 dias.

(2} Incluyen, también, financiamientos concedidos en octubre y diciembre del 2012 por 1a compra de 71
camiones a una tasa del 5.80% anual cada uno con vencimientos entre abril v agosto del 2013. Al a1 de
diciembre del 2012, el salde de estos financiamientos ascienden a 118$4,586,906 incluido en el pasivo
corriente,
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Vencimientos anuales de la cuenta por pagar a proveedores del exterior no corriente:

s
S
S
2
S
LS
I

Afiog

2011
2012 1,500,111
2013 4,586,506
6,087,017

gerencia o0 administracion.

a) Saldos:

1 Ti
Servicios y Talleres 8.A. SERTA (1)
Otros

Cucpias por cobrar no corrienfes
Talleres para Magquinaria Industyial Agricola S.4. (2)

Cuentas por pagat
Importadora Industrial Agricola S.4. ITASA (3}
Otros

anual del 5.43% (2011: 7.31%).

Relacidn

Accionistas comunes
Acetonistas comubes

Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accioaistas comunes

13. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias y partes relacionadas y
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de comparnias y partes relacionadas a: i} la (s} persona
(s) naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controla {n) a o es (son) controlada
{s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa {asociadas) y i) personal clave de la

2012 2011
918,729 1467186
17,017 17,017
935,746 1,484,203
3,312,968 3,326,978
65228@4 2i81zE181
15,462,542 10,710,685
11,390 11,390
15,473,032 10,722,075

(1)  Corresponde a préstamos para capital de trabajo. En €l 2011 inelufa saldo por cobrar por la venta de
las acciones de Corporacidén Maresa S.A. y Marinvest S$.A. Se establece un interés implicito a una tasa

(2} Corresponde principalmente a saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos. Se establece un
interés implicito a una tasa anual del 5.43% (2011: 7.31%).

(3) Corresponden a préstamos para capital de trabajo. En el 2011 incluia préstamo para la construccién
de las nuevas instalaciones que se liquidan en el corto plazo. Se establece un interés implicito a una

. tasa anual del 5.43% (2011: 7.31%).
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RIRRE R R R R R R

b) Transacciones
2012 o1
Ingresos por ventas:
Importadora Industrial Agricola 5.4, 11.A.5.4. 412,681 -
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. 4,694,999 -
5,107,680 -
Compras:
Importadora Industrial Agricola S.A, L1A.S.4, {25,571} -
Talleres para Maguinaria Industrial Agricola §.A. (2,565,493) (814,288)
(2,591,064} (814,388)
Préstamos concedidos:
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. 1,062,788 -
Servicios y Talleres S.A. Serta 1,025,080 -
2,988,768 -
Préstamos recibidos:
Importadora Industrial Agricola S.A. L1AS.A, <Véase Nota 13 (a)> (15,980,851} (6.507,318)
115.580,851) (6,507,318}
— ———— ]
Gastos administrativos:
[mpoytadora Indusirial Agricola 5.A.1.1.A8.A. {3,704} -
Talleres para Magquinaria Industrial Agricola 8.4, (59.310) -
(63,014) -
Gastos financiercs:
Importadora Industrial Agricola S.A. T1AS A, {428,820) {591,504}
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (337.414) (405,464)
Servicios y Talleres S.A. Serta (176,372) -
{g42.606) 1596.568)
Ingresos financieros:
Importadora Industrial agricola S.A. LLASA. 473,874 428,820
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola §5.A. 243,202 100,461
Servicios y Talleres 5.A Serta 169,704 101,593
886,780 639.874
Otros ingresos:
Talleres para Maguinaria industrial Agricola S.A. 16,591 -
16,591 -

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaifiia incluye miembros clave que son 3 miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General v Gerencias de las principales dreas de la Compafifa. No existen beneficios por
terminacidn del personal clave dela gerencia.

Los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos mencionados de la Compaiiia
durante los gjercicios terminados al 31 de diciembre del 2012 v 2011 ascendieron a US$560,768 v
US8224,645 respectivamente.

IMPUESTO
Situacidén fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. A la fecha de emision de estos estados financieros,
los afios 2010 al 2012 estan abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Impuestos por pagar
2012 2011
Impuesto a la salida de divisas (ISD) por pagar 544,008 633,556
] ———

Corresponden al ISD generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior.

Impuesto ala renta

La compesicion del gasto de impuesto a la renta del ejercicio es la siguiente:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 629.943 312,738
Impuestoa la renta diferido
Generacion de im puesto por diferencias tem porales 26,686 {2613,514)
656,629 49,224
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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d) Conciliaciéon tributaria-contable

2012 2011
Utilidad antes del impuestoa la renta y
participacién a trabajadores 1,047,581 242,601
Menos - Participacidén a trabajadores (157,137) (126.390)
890.4449 716,211
Menos - Rentas exentas {1) (757.734) -
Menos - Otras Deducciones (7,760} -
Mias - Gastos no deduciblesy otros (2) 2,613.932 586,865
Utilidad tributaria 2,738,882 1,303,076
Tasa im positiva 23% 24%
Im puesioa la renta causado 629,045 312,738

-
-
-
-—
==
=
=
-
=
—
=
2
EZ.
-
.

(1)  Corresponde principalmente a ingresos por interés implicito generado en préstamos con companias
relacionadas Impottadora Tndustrial Agricola S.A. L1.AS.A. y Talleres para Maquinaria Industrial
Agricola 8.A. por US$473.874 vy US8243,202, respectivamente,

(2} Corresponde principalmente a; i) US$942,606 (2011: US$357,004) por interés implicito devengado v
generado en préstamos con comnpaiiia relacionadas, ii) US$776,963 (2011: USS$201,424) por ajustes a
la provision para cbsolescencia de inventarios, iii) US$552,798 por ajustes a la provisién por
garantias, y iv) US$120,961 por retenciones asumidas a proveedores del exterior, y v) US$116,660 por
participacién a trabajadores atribuibles a rentas exentas.

Durante el 2012, la Compafiia registré como impuesto a la renta cortiente causado el valor determinado
sobre 1a base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que no se determiné valor a pagar
por concepto de anticipo minimo del impuesto a la renta, va que las retenciones efectuadas superaban el
calculo del anticipe minimo establecido por Ley.

e) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2012 2011
Im puestos diferidos activos:
Que serealizara después de 12 meses 269,614 236,196
Que se realizara dentro de 12 meses 420,929 404,814
Im puestos diferidos pasiv os:
Que se realizara despunés de 12 meses {(66,144) (66,144)
Que se realizard dentro de 12 meses (371,273} (z86,054)
262,126 288 812
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de} impuesto a 1a renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

kierés
mpicho de
Deennro de dctivos y
LRSS pur pas vos P rovis ibn de Jubilackdn
cabmr financikros HUTANLIES Otro s patronal Tutal

Saldo al lde ¢nuern de 204 021 (15.026) - 330K 14995 25.2uK
Realizagidn de s impuestos diferidos 1 L3091 RISIL THHHBIS (23,736} {218 26354
Salde al3lde dicembre del 21 1982 68508 206.835 K572 3918 28R
Rualizaciin de s mpuesios difendos N. K4 3B.052 iH5.21) ELE] YR9 (26.6H6)
Salde al3lde diciembre de] 2012 12166 B S0 D66 17,9640 3.9 262 126

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2012 y 2011 se muestra
a continuacién:

2012 ac11

Utilidad antes de impuesto a la renta 800,444 716,211
Tasa impositiva vigente 23% 24%
Gasto de impuesto a la renta 204,802 171,891
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calenlar 1a ganancia fiscal - diferencias permanentes:
- Rentss exentas (174.279) -
- Otras deducciones (1,785) -
- (Gastos uo deducibles ¥ otros 601,205 140,847
- Impuesto diferido 26,686 {263,514)

Gaste impueste a 1a renta 656,629 49,224
Tasa efectiva 73% 7%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas 4 las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudic debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia, basada en el diagnéstico
preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, de las operaciones que mantiene con sus
empresas relacionadas, ha concluido que la referida norma no habra impacto sobre la provisién de impuesto
ala renta. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidén:
2012 2011
Prov isidn de garaniias (1) 1,452,080 899,282
Otraos pasivos 69,172 40,847
1,521,252 940,229
O
(1}  Ver Notas 2.11. y 16.
16. PROVISIONES
Pagos,
utilizaciones
Saldoal y ofros Salde al
inivio Inecrementos ajustes finul
Afinzora
Provisiom para deterioro de cuentas por cobrar 119,740 212,222 - 431,962
Beneficios socialesa empleados (1) 141,289 311,h58 ([272,782) 180,165
Provisian por garantias 8yg,282 L.452,080 {8gy.282) 1,452,080
Provision para jubilacidn patronat 229,212 79,957 - A0, hy
Provisiom para indemnizacion por desahucio 79,778 - {4,538} 75,240
Afinz2ot
Provision para deterivio de cuentas por cubrar 78,108 41.6:32 - 114,744
Beneficios soeiales a empleados {1) 169,444 220,004 (248,164) 141,28¢g
Pravision por garantias 875,559 899,282 (B75.550) RBygg,282z
Provision para jubilacidn patronal 151,783 77.424 - 92,2132
Provision para indem nizacidn por desahucio 46,640 33,138 - 74,778

(1)  Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos aitos, se
encontraban prestando servicios para la Compania.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2012 2011
Tasa de interés actuarial 5.00% 5.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) INEC1993 INEC 1993
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por €l INEC en marzo de 1993, ajustadas
estadisticamente con la metodologia actuarial.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 v 2011 es de US%2,500,000 y estd
constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$ 0,04 cada una.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2042
Costo Gastos de Gastos de
Cammiones y repuesios 57,512,357 - - 57.512.357
Remuneraciones y beneficios sociales - 19,755 1,849,382 1,869,137
Participacién de los trabajadores en la utilidades - 157,137 - 157,137
(arantias da camiones ¥ Tepuesios - - 1452080 1,452,080
Mantenimientos - 2,255 243,554 245,800
Publicidad y promociones - - 273.87m 273,871
Jubilacién y desahucio - 748.957 - 79,957
De¢preciaciones 66,538 57,506 124,044
Segros - - 45197 45197
Viajes - 5,975 82,709 BB.774
Provision por deterioro de cuentas por cobrar - 167,024 - 107,024
Henorarios - 21,164 - 21,164
Impuestos ¥ contribuciones - 138,008 - 18,008
Oros - 25,770 2,276,857 2,302,623
57,542,357 68§5§§§ 6,281,242 64,477,182
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2011
Costo Gastos de Gastos de
Camiones y repuestos 21,826,484 - - 31,826,584
Remuneraciones ¥ beneficios sociales - 10,892 1,297,714 1,308,606
Participacion de los trabajadores en 1a utilidades - 126,390 - 126,350
Garantias de camiones y repuestos - - 859,282 809,282
Mantenimientos - - 176,797 178,797
Publicidad v promociones - - 131,267 131,267
Jubilacion y desahucio - 110,562 - 110,562
| Drepreciaciones - 50,715 48,404 99,119
F"'-“ Seguros - - 72,657 72,657
Viajes - 5,122 58,533 63,655
! Provision por delerioro de cuentas por cobrar - 41,652 - 41,632
b Honaorarios - 3L040 - 31,040
Impuestos ¥ contribuciones - 65,292 - 65,202
. Otrog 137,137 32,288 1,038,803 1,208,318
r_""': 11,063,621 473,033 307547 36,155,101
r_"""
—— 20. GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS
— Composicion:
- 20132 2011
Gastos finacieros:
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras (131,263} (441,341}
Intereses sobre préstamos con com pafifas relacionadas (942.606) {sa6,968)
e Intereses sobye proveedores (1,137.660) (436,863)
Otros intereses y comisiones (429,567} (77,585)
(2,651,096) (1,952,757)
_ Ingresos financieros:
- Intereses sobre préstamos con compafias relacionadas 886,780 639,874
Intereses ganados sobre clientes 635,003 532,072
Ey,
1,521,783 1,171,946
21. EVENTOS SUBSECUENTES
- Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

_ estados financieros que ne se hayan revelado en 1os mismos,
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eventos que, en la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sabre dichos




