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INFORMEDE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembrosdel Directorio y
Accionistas de

Macasa, Máquinas y Camiones S.A.

Guayaquil, 7 de mayodel 2013

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Macasa, Máquinas y Camiones S.A., que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembredel 2012 y los correspondientes estados de
resultadosintegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumendelas políticas contablessignificativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de Macasa, Máquinas y CamionesS.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF),y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
dedistorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normasrequieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estadosfinancieros no están afectados por distorsiones significativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la obtención de evidencia de
auditoría sobre las cantidadesy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del mesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable
de sus estados financieros,a fin de diseñar procedimientosde auditoría adecuadosa las circunstancias, pero
nocon el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía, Ltda , Carcht 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. SegundoPiso,
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc com/ec
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Macasa, Máquinas y CarmonesS.A.
Guayaquil, 7 de mayodel 2013

Opinión

4. En nuestra opinión,los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Macasa, Máquinas y Camiones S.A. al 31 de diciembre del
2012 y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo porel año terminadoen esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIP).

No.de Registro.en la Superinfe

  

  

a lichDura loy/

   

Roberto Tugendhat V.rad .
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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MACASA, MÁQUINASY CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

ctivos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y docu mentos por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a com pañías relacionadas
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas y documentos por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Impuesto a la renta diferido
Propiedades y equipos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2012,

918,809
10,841,146

935,740
201,849
308,758

10,778,871

 

11,171

5,312,968

262,126

6.483.436
17,277

12,086,978

30,073,502

526,681
12,605,402
1,484,203

43,334
1,109,120

15,456,090
179,681

31,404.511

1,064,505
3,326,978
288,812

6,559,882

15.704
11,255,881

42,660,392o



MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.
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Fasi Nota zo12

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios 6 -
Préstamos con instituciones financieras 11 -

Cuentas por pagar a proveedores 12 11,268,430
Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 13 15,473,932
Im puestos por pagar 14 544,908
Otras cuentas por pagar 15 1,521,252
Anticipos recibidos de clientes 839,636
Ingresos diferidos 116,000
Beneficios sociales a empleados 16 180,165

Total pasivos corrientes 29,944,323

Pasivos nocorrientes

Beneficios a em plea dos 16 334,409

Cuentas por pagar a proveedores 12 -

Total pasivos no corrientes 384,409

Total pasivos 30,328,732

Patrimonio

Capital social 18 2,500,000

Reservas 2,746,082
Resultados acumulados 498,688
Total patrimonio 5:744,770

Total pasivos y patrimonio 36,073,502A

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2011

115,464
4,888,889
6,750,758

10,722,075

633,556
940,229

2,388,227
4,140,000

141,289

30,720,487

308,990
6,087,017

6,396,007

37.116.494

2,500,000
2,079,095
964,803

5,543,898

42,660,392
—



MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Gastos de venta
Gastos financieros

Ingresos financieros
Otros ingresos

Utlidad antes de im puesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del año

Página 5 de 34

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2012

66,310,806

(57,512,357)

8,798,449

(683,583)
(6,281,242)

(2,651,096)
1,521,783

186,133

890,444

(656,629)

233,815

 

2011

37,362,446

(31,963,621)

5,398,825

(473,933)
(3,717,547)
(1,952,757)
1,171,946
289,677

716,211

(49,224)

666,987
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

Neza 20m
Flujo de efectivo de las actevidades operacionales:
Utbdad antes de impuesto a la renta 890.444
Más (menos cargos (erédnos)a resultados que no
representan mo vimientos de efecuvo
Provisión detenoro Luentas ydocomentos por cobrar 21222
Casto amotuado de activos y pasivos financiero $ B 558:
Valo rneto de realzación
Depreciación de propiedades y equipos py 24044
Provisión po gasantras 5 1452 080
Provisión para panucipación de los trabajadores en las unbdades a 15787
Provisión para jubilación patronal y desahucio 6 79957
Interés pro visionado yno pagado de financsamuento para compra de camiones 20692

TÍ92407
Impuesto la renta pagado (662 886)

Cambios enactvos y pasivos:
Cuentas y documentos porcobar cormentes yno cornentes 2920674
Iiventanos 457729
Cuentas porcobrara compañías relacionadas comentes yno comentes (988482)
Otros activos (1573)
Cuentas porpagarpro veedores (89926)
Cuentas porpagarcompañuas relacionadas 4751857
Anticipos recibidosde clentes (1548590)
Impuestos por pagar (88 648)
Otras cuentas por pagar (S71957)
Beneficios a empleados (122 799)
hgresos difendos 14024 000),

Efecuvoneto pro visto porlas activiades de Operaciones 6 944 90

Flujo de efectivo de las actividades de inversion.
Adiexones de propiedades y equipos wo 156 647)
Ventas netas de propiedadesy equipos 1 9.049

Efectivo nero utilizado en las actividades definanciamiento (47598)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con msituciónes financieras neto (4888 889)
FEmanciamiento para compra de camiones neto 11500 10
Efecto neto (utilizado en) pro visto porlas actividades de financia mento 16 389 000)
Aumento neto de efectivo 507 592
Efectivo yequivalentes de efectivo almucio delaño qu
Efecuvo yequivalentes de efectivo al finaldelaño 6 918,809

ante de los estados financieros.  
Página 7 de 34
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41632
157 094
78 818
9919

899 282
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7329 108
(32738)

(2329368)
(7,260,796)
(2869075)

(9767)
$ 563,535

(4.063 183)
1781.78
61620

(1047.554)
(154,545)

2.233.600
(4.575 684)

(14.643)

214633)
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08707
6975906
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MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresadoen dólares estadounidenses)

1. INFORMACIÓN GENERAL

'onstitució eracion:

Macasa, Máquinas y Camiones S.A. (Macasa o la Compañía) fue constituida en Ecuadorel 29 de abril de
1975. Su actividad económicaes: a) importación de camiones y repuestos, principalmente de las marcas
MackyVolvo,y b) la venta de repuestos para los camiones que comercializa.

La Compañía forma parte del Grupo TASA, grupo económico local dedicado a la importación y venta de
maquinaria agrícola e industrial y prestación de servicios conexos de mantenimiento y reparación.

Su principal accionista es Modermar S-A., una compañía ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social,

Entorno torio

Duranteel año 2011 se emitieron regulaciones gubernamentales relacionadas con el incremento en los
aranceles a la importación, incremento del Impuesto a la Salida de Dxvisas, impuestosal canal selectivo,
Ley Orgánica de Regulación y Contro! del Mercado, entre otras. Dichos impactos se encuentran incluidos
en los estados financieros adjuntos.

Déficit de capital de jo

Al 31 de diciembredel 2012, la Compañía reporta un déficit de capital de trabajo de US$1,370,893, debido
a un incrementoen el financiamiento a través de compañíasrelacionadas durante el último trimestre del
año 2012 para la importación de inventarios. Pese a lo indicado,al 31 de diciembre del 2012, Macasa,
Máquinas y Camiones S.A. ha cumplido con sus obligaciones con terceros y presenta flujos de efectivo
operacionales positivos, incrementando en un 123% su posición neta de efectivoal cierre del 2012.

Aprobación de est: ancie

Los estadosfinancieros por el año termmnadoel 31 de diciembre del 2012, fueron aprobados porla Junta
General de Accionistasel 28 de febrero del 2013 y resolvió con posterioridad someter a aprobación los
estados financieros auditados.

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITFvigentesal 31 de diciembre de 2012
y aplicadas de manera uniforme en todoslos ejercicios presentados.

2.1 Bases de preparación de estados financieros -

Lospresentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 han sido preparados
sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF),
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en
Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

La preparación de los estados financieros conformea las NHEFrequiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montosestimados por la Administración,

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entradoen vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación, Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuación:

Aphración obhgatona para
Numa sasmbio, AOS

NIC Famienda, Bencficios aempleados  Elmmneuwon del enfoque del corredor y calculo
de los costos financieros sobre una base neta Ide enero del206

NIC 27 Revisión. Estados financieros separados" - 15 por icon Sobre los estados >
financieros separados Ide enero de120B

NK 28 Revision “Asociadas yacuerdos conpntos -Incluvo requenmentos sobre »
consolación de ngOciOs COMUNLOS y asociadas Ide unerodel20B

NU YO Fstados fisancicoos consolidados - Construye concepto de controlen la >
consolidación de estados financiero s Ide enero ds120B

NIE 1 Acuerda» Conjontos Ide enero de120B

NIF z Diulgaci0nes de mieteses en otras entulades"> kiclsye divulgaciones equendas >
de Lodo tipu de micresus en otras entidades Ide enero del20B

Nom Medición del salorsazonabke" Precisarla delinu ón de valorrazonable fumes de
medición y dvulgaciones requendas Ide enero del20B

NIC 32 Enmienda. Instrumentos financieros presentación - Aclara algunas roquerementos
para compensación de activos y pasivos financi.ros en elestado de Situación (de ¿nero del20M
Financiera

NIE 9 Is1rumentos Bnanueros + Fspuciica la clasificación y medxion de activos y >
pasivos financieros. Ide enero de 32015

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas, interpretaciones y nuevas normas a las NIIF antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financierosen el ejercicio de su aplicación
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentación -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde
opera la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses.
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MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresadoen dólares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activosy pasivosfinancierosa la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantuvo únicamenteactivos financieros en las categorías
de “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentosfinancieros se
explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas par cobrar

Representadosenel estadode situación financiera por los documentosy cuentas por cobrar a
clientes (corriente y no corriente), cuentas por cobrar a compañías relacionadas (corriente y no
corriente) y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinablesy que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen enel activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayora 12 meses cortadosdesde la fecha del estado de situación
financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por los préstamos con instituciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañíasrelacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del
estado de situación financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Losactivos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode “valor razonable a través de gananciasy
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se deseribe
a continuación:
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

Medición posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicíal se miden al costo amortizado aplicando el método delinterés
efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

i) Cuentas y documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes porlos inventarios vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los
negocios, Las cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de camionesse registran a
su costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demás cuentas por
cobrara clientes se reconocen a su valor nominal que es equivalente 2 su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta go días, menosla provisión por deterioro
correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentasy
documentos porcobrara clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresosfinancieros” cuando se ha establecido el derecho
de la Compañía a percibir su pago.

ii) yen re r compañí: lacio: ; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas porla venta de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo, que se liquidan en plazos de hasta 1,080 días. En aquellos casos que los
plazos establecidos de pago son mayores a 90 días, se miden al costo amortizado,el cual se
calcula reconociendoel interés implícito con base en tasas de mercado.

ii) cuentascobrar: correspondientes a saldos que se liquidan mayoritanamente en el
corto plazo (hasta 90 días), por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su
costo amortizado.

(b) Otros pasivosfinancieros

Posteriormente a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

y Préstamoscon instituciones financieras: posterior a su reconocimientoinicial se miden al
costo amortizado utilizando el métodode interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos con instituciones financieras” y se reconocen conforme su
devengamientoen el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

li) Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan
en plazos menoresa 9o días se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.
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Encasodeque los plazos pactados de pago sean mayores a 90 días, se miden al costo
amortizado,el cual ha sido calculada reconociendo el interés implícito con base en tasas de
mercado.

iii) Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
pnncipalmenteporla compra de repuestos, servicios recibidos y préstamosde capital de
trabajo que se liquidan hasta en 365 días. En aquellos casos que los plazos establecidos de
pago son mayores a 90 días, se muden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendoel
interés implícito con base en tasas de mercado.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada períodola existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupodeactivos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudorentre en quiebra o reorganización financieray la falta o mora en los pagos se consideran
indicadoresde que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

La estimación para cuentas dudosas es determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos,
El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se requirió el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de quese reconoció dicho deteriora, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Unpasivoes eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se kan liquidado.

Impuestos por recuperar -

Corresponden básicamente al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado y retenciones del
impuestoa la renta efectuadas por terceros que serán recuperados en un período menor a 12 meses. Cuando
la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados,éstos son cargadosa los resultados
del año.
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Inventarios -

Losinventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa wcluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promocionesrecibidas atriburbles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados porlos siguientes métodos:

- Camiones: costo específica de adquisición de cada bien.

- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercialización, distribución y otros relacionados directamenteconla venta.

Losinventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la

importación.

Propiedadesy equipos-

Las propiedades y equiposson registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuandoes probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientoy son registrados en los resultadosintegrales cuando son
incurridos.

Los terrenosno se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basadaen la vida útil estimadade los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos identificables
que poseanvidasútiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el
caso de los demásactivos fijos la Administración de la Compañía estima que su valorde realización al
término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidasútiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Lasvidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 60

Vehículos 5

Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
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Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
gastos/ingresos”.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitahzan siempre y cuandoestén relacionados con la
construcción de activoscalificables. Un activo calíficable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, periodo que la Administración ha definido como mayora un año. Al 31 de
diciembredel 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidadoen plazos inferiores a un
año, porlo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos na financieros (propiedades y equipos) -

Losactivos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto enel que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso.

Enel caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados integrales del año. Los saldos en libros de activos no financieros que
hansido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fechade cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compañía evalúa anualmentela existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
Enel caso queel valorlíbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida
pordeterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables,la cual se reduce al 13% (2011: 14%)si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinadosobre la base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente. Ver Nota 14.

 

Impu: ja rent:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estadosfinancieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones,la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerandoel decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

iD Participación de los trabajadoresen las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en función dela labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Página 15 de 34



y

2.10

MACASA, MÁQUINASY CAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

li) Décimos tercery cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación
dela relación labora! por desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador
boníficará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se

denomina desahucio,

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% (2011: 5%) anual, la cual es similar a la tasa de
bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma monedaen la quelos beneficios serán
pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el período en el que surgen.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía.

Provisiones corrientes -

En adición a lo que se describe en el punto 2.9 la Compañía registra provisiones cuando(1) tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(11) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Cuentas por pagar a proveedores y Otras cuentas por
pagar están formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienesy servicios recibidos.

Los montosreconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.
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Provisión por garantías -

Se presenta en las Otras cuentas por pagar(pasivos corrientes) del estado de situación financiera y
representa el valor estimado de garantía por camiones y equipos vendidos por cualquier defecto de
fabricación que pudiera presentarse. El tiempo dela garantía variará según cada negociación, sin embargo
la mismano superará los dos años transcurridos después de la venta. Esta provisión se registra en base al
análisis de los costos históricos incurridos por la Compañía por este concepto en los últimos 3 añosy las
probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras
registradasal cierre son ajustadas por la Compañía contra los resultados del año.

Ingresosdiferidos -

Correspondea una venta anticipada de camiones efectuada en el 2011,la cual ha sido facturada, en su
totalidad por la Compañía y es reconocida en resultados del período en quese realizan las transferencias
de dominio de los camiones.

Reservas y resultados acumulados -

Reserva facultativ;

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de años antenoresy es de libre disponibilidad, previa disposición
de la Junta General de Accionistas de la Compañía.

Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

esultados acumulados de aplic:

 

al de NT

Deacuerdoa lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NITF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primeravez de las NIIF, separadadel resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podrá ser distribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no correspondea resultados operacionales, De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en
compensar pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere, o devuelto
en caso de liquidación de la Compañíaa sus accionistas.

'sultados acumulado:

Losresultados(utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son mcluidos en este rubro, manteniendoregistros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
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reservas, mientras quelas pérdidas se manhenen en Resultados acumulados a se compensan conla
Reservalegal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
accionistas.

Distribución de dividendos-

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en que los dividendos se aprueban porparte de los accionistas de la
Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probabie que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productosal
compradory, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de camiones y repuestos se reconocen en los resultadosdel ejercicio cuando la Compañía ha
efectuadola transferencia de dominioy entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranzade las cuentas por cobrar correspondientesestá razonablemente asegurada. Para el
caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio a favor de la Compañía. La
experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes porlo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compañía no efectúa ventasligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimacionesbajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.
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Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadascon los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos par cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación de la antigiledad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos.
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadasse acreditan a otros ingresos,

(6) Vida útil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
podrían hacer quela vida útil fuera diferente de las estimacionesrealizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, La determinación delas
vidas útlles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.6.

fc) Impuesto a la renta diferido

La Compañíaharealizadola estimación de sus impuestosdiferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopción de las NITF)se revertirán en el futuro.

(d) Interés implícito en cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas

El interés implicito de los activos y pasivos financieros mencionados se evalúa con base en las
políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicables.

(e) Provisión por garantías

La provisión por garantías se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota
2.11.

() Provisiones por beneficios a empleados

Lashipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.9).

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad deriesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), nesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que
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las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de
identificación, medición y control.

Los departamentosde crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentosidentifican, evalúan y administran los
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia
General proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así como las políticas
para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo detasas deinterés,el riesgo de crédito,el riesgo de
liquidezy el riesgo de concentración.

Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada
con la compra y venta de camionesy repuestos de la marca Mack y Volvo. La Compañía mantiene
un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefenida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma, durante el año se publican cambios en los precios,
promocionesy descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventasy finanzas, en
coordinación con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b) Riesgo de tasade interés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedoresy entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamientoa tasasfijas
expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La
Compañíahaestablecido una política de endeudamiento en instrumentosde corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

Riesgo de crédito

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el Comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depósitos
bancarios(efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrara clientes (corriente y no
corriente) y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificación “A”.

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadascon: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
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(Expresado en dólares estadounidenses)

comportamiento de pago, garantías reales, reserva de dominio, antigúedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables (Nota 2.3.3).

En el año 2012, con relación a los préstamos y cuentas por cobrara clientes, aproximadamenteel 69%
(2011: 69%) del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compañía. Debido a que la Compañía mantiene unacartera de clientes bastante dispersa
y homogénea,analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cadacliente significativo,
principalmente basada en su antígitedad y vencimientos. Adicionalmente,clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico delosclientes, antigiiedad,
actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de
la capacidad de pago de cadacliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas porla Compañía,la evolución de los indicadores
de cartera vencida, índice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantías se muestra a

continuación:

31 de diciembre del
2012 2011

Indice de morosidad 1.49% 1.03%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 190%
Cobertura de garantías (1) 100% 100%

(1  Elfinanciamientodirecto por la venta de camiones y maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismasa favor de la Compañía.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamosy cuentas por cobrar
financiadasa clientes directos de la Compañía, se establece el cobro de tasas de mercadode hasta el 15%
anual.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
período de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compañía.

La Compañía no mantiene instrumentosderivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situación hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entre1y2 Entre2y 5

Al 31 de diciembre de 2012 año años años

Cuentas por pagar a proveedores 11,329,675 - -
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 15,947,806 - -

Menosde 1 Entre1y2 Entre2y5

Al 31 de diciembre de 2011 año años años

Préstamos con instituciones financieras 5,038,792 - -
Cuentas por pagar a proveedores 7,236,454 6,148,267 -

Cuentas porpagar a compañías relacionadas 11,150,895 - -

La Compañía mantiene una importante porción de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes. 51 bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que porla
estructuración de los activos corrientes de la Compañía, cualquier variación en la tasa es fácilmente
ajustable al momentode vendersus activos corrientes.

Según las políticas de la Compañía, los préstamos y cuentas por cobrara clientes, en general, se otorgan en
plazosde hasta 3 añosy los plazos de los préstamos con instituciones financieras son de hasta 1 año con el
fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administración delriesgo de liquidez. Al 31
de diciembre del 2012, la Compañía no mantiene líneas de crédito abiertas con ningunainstitución
financiera.

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus acciomstas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compañía.

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueronlos siguientes:

  

  

  

  

2012 20u
Préstamos con instituciones financieras - 4,888,889
Cuentas porpagar a proveedores 1,268,430 12,837,775
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 15,473,932 10,722,075

26,742,362 28,448.739

Efectivo y equív alentes de efectivo, neto de sobregiros (918,809) (411,217)

Deuda neta 25,823,553 28,037,522
Total patrimonio 5,744,770 5543,898
Capital total 31,568,323 33,581,420

Ratio de apalancamiento 82% 83%
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La disminución en el ratio de endeudamiento en el 2012 esel resultado, fundamentalmente, de los pagos
efectuadosa instituciones financieras y proveedores por los financiamientos recibidos durante el año 2011.

5. INSTRUMENTOSFINANCIEROS

5.1 Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre
de cadaejercicio:

 

 

 

 

 

 

ur 204
Carne nte No corriente Come nte No comente

Activos financieros medidos alcosto
Efecivo yequnalentes de efecto 918 809 526 681 -

Acuvos fnancieros medidos alegsto amortizado
Cuentas ydocumentos porcobrara clentes 10 341 146 noi 1.505 402 1004 505

Cuentas parcobrara compañías relacionadas 935.746 5 312,968 1484 203 3 126.978
Otras cuentas porcobrar 1345 - 179.681
Totatactivos financieros 12,697 946 5324 139 K,795 967 4 391483

Pasivos financieros medidos al costo amortuzado
Sobregwos bancanos 115 464 -

Préstamos con msuruciones imancieras - 4 888 889
Cuentas porpagara proveedores 11268 430 6,750,758 6 087 017
Cuentas porpagara compañras relacionadas 15 471932 - 19,722 075 -
Total pasivos financieros 26 742 362 22477 186 5,087 917

Valor razonable de instrumentos financieros

El valoren libros de los mismos corresponde o se aproximaa su valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composición:

2012 2011

Efectiyoen caja 500 500

Bancos e instituciones financieras 918,309 526,181

918,809 526,681
Sobregiros bancarios - (115,464)

918,809 411,217
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

2012 2011

Corriente

Cuentaspor cobrar camiones y equipos (1) 9,220,691 10,736,406
Cuentas por cobrar repuestos 1.952,417 1,988,736

11,173,108 12,725,142

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (331,962) (119,740)

10,841,146 12,605,402

Nocorriente
Cuentaspor cobrar cam lones y equipos (1) 11,171 1,064,505

10,852,317 13,669,907

(1) Las cuentas porcobrara clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas mediantela
reserva de dominio de los bienes vendidos,establecida en los contratos de ventas y/o con garantías
reales en favor de la Compañía.

La antígitedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2012 204
Por vencer 7.678.933 68.7% 6533292 474%

Yenudas
Hasta 60 días 2,349,966 210% 6.419.839 466%
61 a90 días 272412 24% 397.478 29%
914 360 días 895,603 8.0% 269,219 20%
Más de 360 A ló89 12%

3,505,346 7,256,355
Total corrientey no corriente 12,184,279 13789, 647

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

2012 20m

Impuesto a] valor agregado (IVA) 269,551 1,030,249
Retenciones en la fuente (1) 39,207 78,871

308,758 1,109,120===>

Página 24 de 34

 



 

9.

10.

MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.
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(1)  Comprenden remanentesde retenciones en la fuente efectuadas a la Compañía, para los cuales se
han efectuado los trámites de recuperación correspondientes ante la autoridad tributaria.

INVENTARIOS

 

Composición:

20 204

Camiones 6,089,828 9,649,268
Repuestos 4,689,043 5,761,111
Importacionesen tránsito - 457

10,778,871 15,456,090A

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravámenesni restricciones sobre los inventarios.

 

 

 

 

 

 

 

PROPIEDADES YEQUIPOS

Composición:

Eáiicose Mueblesy Maquesaen y Actos
Disp Turnos, E Ysucora PA po ensure du

Altde enero del 2011

costo 137 1076 618 en ns ve 19937 457 08
Tx precacon acumulada ATT 45959) 4258) 56 2820)

valoren libros TA7TN3 Tisa 152 vas TA LAT TIT 58
Mo vimue ato 2011

Adxenestl) 1968052 75601 1640 09.060 2014643
Transferencias 1971137 1911337)

Ventas y/o bajas costo 1949 une AN)
Ventas yla fajes deprecucna 1949 +16 9075
Depncacón 49732) GEs07 uN 111397) 199 169)
Vader iros al11de diciembre dej2011 ATA DEA SED 1D ya 703 TR

ALS1de dicsembre del 2011

Costa 173 4996007 21902 10394 19.060 6722746
Depaicación acumulada 6729) 9166) 11289) (4397) 1162 369)
valores hibros 1173383 I 00788 1396 Ta 18663 559 RR
Mo vamnto 2012
Adxmaes 54568 2099 56 647
Ventas yío hapas Losto 14842) 0484
Ventasyo bajs deprecaesón 15793 1579
Diprecucón 106 354) 45300 11034) 09) 124 044)

Vabren bros a211de dicemabre del3012 TIT EE Sa 0] 1757 ARTS

A131de diciembre del 2012

Costo 1373 183 4996 007 263 614 1487 1091160 6754541

Deprecuena acumtsda 27 (2387 E 266) ETS) - (27115)
Valore libros 173 8 4872444 19741 We ARTIST 6481436
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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(Y Enel 2011 incluían principalmente: 1) US$ 2,450,000 por la compra del inmueble ubicado en la
ciudad de Quito donde funcionan las instalaciones de Macasa;y, ii) US$ 1,925,000 de las nuevas
instalaciones donde opera la Compañía en la ciudad de Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravámenesni restricciones sobre las propiedades y equipos.

PRESTAMOSCON INSTITUCIONES FINANCIERAS

  

Composición:

%
Institución Interés anual 2012 2011

Banco BolvarianoC.A, (1) 725 - 4,888,889—— o

(1) Al 31 de diciembre del 2011 correspondenal saldo de dos operaciones de crédito por US$4,000,000

cada ma,realizadas en mayo y septiembre del 2011,las cuales vencieron en agosto y octubre del
2012. Dichas operacionesfueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

  

Composición:

2012 2011

Prov ecdores del exterior - corriente
Mack Truck Inc. (1) (2) 10,254,836 6,617,079
Vedebe S.A 606.583 -

Volv e Parts Corporation 102,583 -

Otros 23,411 216

10,987,413 6,617,295
Proveedores locales - corriente 281,017 133,463

11,268,430 6,750,758

Proveedores del exterior - no corriente
Mack Truck Crédito (2) - 6,087,017

11,268,430 12,837,775— rl

(1) Correspondea facturas por compra de camionesy repuestos quese cancelan a 30, 60 y 90 días,

(2) Incluyen,también, financiamientos concedidos en octubre y diciembre del 2012 por la compra de 71
camionesa una tasa del 5.80% anual cada uno con vencimientosentre abril y agosto del 2013. Al q1 de
diciembre del 2012, el saldo de estos financiamientosascienden a US$4,586,906incluido en el pasivo

corriente,
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Vencimientos anuales de la cuenta por pagar a proveedores del extenor no corriente:14
44
46
04
!

 

Años 2011

2012 1,500,111
2013 4,596,906

6,087,017

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas con compañías y partes relacionadas y
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominación de compañíasypartes relacionadas a:i) la (s) persona
(5) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (a)a o es (son) controlada
(8) por la Compañía, tienen control conjunto o influenciasignificativa (asociadas)y ii) personal clave dela
gerencia o administración.

a) Saldos:

Relación pava 201

cobrar
Serviciosy Talleres S.A. SERTA (1) Accionistas comunes 918,729 1,467,186
Otros Acerwmstas comunes 17,917 17,917

935746 1,484,20:

cobrar
Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola 5.4. (2) Accionistas comunes 5,312,968 2,326,978

6298714 481,181

por
Importadora Industnal Agrícola S.A. ITASA (3) Acctomistas comunes 15:462,542 10,710,685
Otros Acciouistas Compnes 1,390 11,390

15,473,992 19,722,075

(1) Corresponde a préstamospara capital de trabajo. En el 2011 incluía saldo por cobrar porla venta de
las acciones de Corporación Maresa S.A. y Marinvest S.A, Se establece un interés implícito a una tasa
anual del 5.43% (2011: 7.31%).

(2) Correspondeprincipalmente a saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos. Se establece un
interés implícito a una tasa anual del 5.43% (2011: 7.31%).

(3) Corresponden a préstamos para capital de trabajo. En el 2011 incluía préstamo para la construcción
delas nuevasinstalaciones quese liquidan en el corto plazo. Se establece un interés implícito a una
tasa anual del 5.43% (2011: 7.31%).
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Transacciones

202 201
Ingresos por ventas
Importadora Industrial Agrícola S.A, 1LA SA 412,681 -
Talleres para Maquinaria Industnal Agrícola S.A

 

Compras
Importadora Industrial Agrícola S.A ITA.S A. 125,570 -

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S A (2,565,493) (814,288)
(2,591,064) (814,388)

Préstamos concedidos
Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A 1,962,788
Servicios yTalleres S A Serta 1,025,980

2,988,768
Préstamos recibidos"
Importadora industrial Agricola S.A IL ASA <Végse Nota 13 (a)> (15,980,851)

 

————

(6,507,318)
507.318)A

Gastos administrativos.

————.

Importadora Industrial Agricola S.A 11A SA (3,704)
Talleres para MaquinanaIndustrial Agrícola S.A (59,310)

(63,014)

Gastos finanereros:
Importadora industrial Agrícola S A. TLA.S A 1428,820) (591,504)

Talleres para Maquinaria industrial Agrícola S A (337,414) (405,464)

Sernicios y Talleres S.A. Serta (276,872)
(942,606) (996,963)==

Tugresos financieros

  

Importadora Industrial Agricola S A.ILASA 473874 428,820
Talleres para Maquinana Industnal Agrícola S.A 243,202 109,461
Serncios y Talleres $ A. Serta 169,704 101,593

836,780 639,874

Otros 1gresos

A

——ARÉA

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. 16,591 -
16,591 -

Nose hanefectuado con partes no vinculadas operaciones equiparablesa las indicadas precedentemente.
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PORELAÑO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son 3 miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales áreas de la Compañía. No existen beneficios por
terminacióndel personal clave de la gerencia.

Loscostos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos mencionados de la Compañía
durante los ejercicios terminadosal 31 de diciembre del 2012 y 2011 ascendieron a US$560,768 y
US5224,645 respectivamente,

IMPUESTO

Situación fiscal

La Compañía nohasidofiscalizada desde su constitución. A la fecha de emisión de estos estados financieros,
los años 2010al 2012 están abiertos a revisión por parte de las autoridadesfiscales.

Impuestos por pagar

2012 201

Impuestoa la salida de divisas (1SD) por pagar 544,908 633,556
== ===

Corresponden al ISD generado en las comprasde bienesy servicios efectuadas en el exterior.

Impuestoa la renta

La composición del gasto de impuesto a la renta del ejercicio es la síguiente:

 

2012 2011

Impuesto la renta corriente 629,943 312,738

Im puesto a la renta diferido
Generación de ¡m puesto por diferencias tem porales 26,686 (263,514)

IMELIEES 49,224a
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Conciliación tributaria-contable

Utibdad antes del 1m puesto a la renta y

participación a trabajadores
Menos- Participación a trabajadores

Menos- Rentas exentas (1)
Menos - Otras Deducciones

Más- Gastos no deducibles y otros (2)

Utilidad tributaria

Tasa 1mpositiva

Impuesto a la renta causado

2012

1,047,581
(457,137)
890,444
(757,734)

(7,760)
2,613,932

2,733,882
23%

629.943

2011

842,601

26,390)
716,211

586,865

1,303,076

24%

312,738

(1) Corresponde principalmente a ingresos por interés implícito generado en préstamos con compañías
relacionadas Importadora Industrial Agrícola S.A. LÍLA.S.A. y Talleres para Maquinaria Industrial
Agrícola S.A, por US$473,874 y US$243,202, respectivamente.

(2) Corresponde principalmentea: 1) US$942.606 (2011: US$357,094) por interés implícito devengado y
generado en préstamos con compañía relacionadas, 11) US$776,963 (2011: US$201,424) por ajustes a
la provisión para obsolescencia de inventarios, iii) US$552,798 por ajustes a la provisión por
garantías, y 14) US$120,961 porretenciones asumidas a proveedores del exterior, y v) US$116,660 por
participación a trabajadoresatribuxbles a rentas exentas.

Durante el 2012, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 23% (2011: 24%) sobrelas utilidades gravables puesto que no se determinó valor a pagar
por concepto de anticipo mínimo del impuestoa la renta, ya que las retenciones efectuadas superaban el
cálculo del anticipo mínimoestablecido por Ley.

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestosdiferidos activos y pasivoses el siguiente:

Im puestos diferidos activos;
Que se realizará después de 12 meses
Que se realizará dentro de 12 meses

Dn ppestos diferidos pasivos,
Que se realizará después de 12 meses
Quese realizará demtro de 12 meses
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269,614

429.929

(66,144)
(371,273)
262,126

2011

236,196
404,814

(66,144)
(286,054)

288,812
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El movimiento del impuestoa la renta diferido sin considerar compensaciónesel siguiente:

 

 

 

Interés
Wnpkeno de

Detenoro de ALuUvOS y
£uemas por paros Provimónde Jubilación

cobrar Enanciros yarangas Otros patronal Total
Saldo al lde enero de 208 3021 (18.026) 32 308 4995 25 298
Realización de los impuestos duterdos 10391 R1538 206.815 23736 2 080) 26354
Saldo a] 31de dxembre del 2011 1982 68 508 206 815 8572 2915 288810
Rualzación de los impuestos duendos FULES 38052 (85219) 9188 289 (26 $86)
Saldo a) 31de de wembre de1201 LOR6 16 560 266 1 96u 3904 262 D6
 

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2012 y 2011 se muestra
a continuación:
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2012 2011
Utilidad antes de )mpuesto a la renta 890.444 716,211

Tasa impositsva vigente 23%) 24%

Gasto de mpuesto a la renta 204,802 171,891

Efectofiscal de los ingresos exentos / gastos no deducrbles
al caleularla ganancra fiscal - diferencias permanentes:
- Rentas exentas (174 279) -
- Otras deducciones (1.785) -
- Gastos no deducibles y otros 601,205 140,847

- Impuesto diferido 26,686 (263,514)
Gasto impuesto a la renta 656,629 49,224

Tasa efectiva 73% Z%== ==

D Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
porparte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadaslocales y domiciliadas en
el exterior en el mismoperíodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
comoparterelacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes dejunio conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuestoa la renta anual declare las operacionesdeactivos, pasivos, ingresos y egresos,

Alafecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la Compañía, basada en el diagnóstico
preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, de las operaciones que mantiene con sus
empresas relacionadas, ha concluido quela referida norma no habrá impacto sobre la provisión de impuesto
a la renta. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridadestributarias.
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MACASA, MÁQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

Composición:
2012 2011

Provisión de garantías (1) 1,452,080 899,282

Otros pasivos 69,172 40,947

1,521,252 940,229— a

(D)  VerNotas 2.11. y 16.

16. PROVISIONES
Pagos,

utilizaciones
Saldo al y otros Saldo al
uo Incrententos Auustes final

Añozora
Provisión para deterioro de cuentas por cobrar 119,740 212,222 - 131,962
Beneficios soctales a empleados (1) 141,289 311,658 (272,782) 180,165
Provisión por garantías 899,282 1,452,080 (899,282) 1,452,080
Provisión para jubilación patronal 229,212 79,957 - 109,169
Provisión para mdem nización por desahueto 79.778 - (4,538) 75,240

Añozort
Provisión para deterioro de cuentas por cubrar 78,108 41,632 - 119,740
Beneficios soma les a empleados (1) 169,444 220,009 (248,164) 141,289
Pravisión por garantias 875,559 899,282 (875,559) 899,282
Provisión para jubilación patronal 151,783 77,424 - 229,212
Provisión para idem nización por desahucio 46,640 33138 - 79,778

(1) Incluye principalmentedécimotercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondosde reserva.

 

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembredel 2012 y 2011,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos años, se
encontraban prestando servicios para la Compañía.
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MACASA, MÁQUINASYCAMIONESS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

Losprincipales supuestos actuariales usados fueronlos siguientes:

  

2012 2011

Tasa de interés actuarial 5.00% 5 00%

Tasa de mortalidad e 1mv alidez (1) TNEC 1993 INEC 1993

Antiguedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el INEC en marzo de 1993, ajustadas
estadísticamente con la metodología actuarial.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de US$2,500,000 y está
constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nommnativas de valor nominal US$ 0,04 cada una.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SÚ NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

   

2912
Costo Gastos de Gastos de

ventas admuustracion ventas Total

Carmones y repuestos 57512357 - - 57512357
Remuneraciones y beneficios sociales 19,755 1,849,282 1,869,137
Participación de los trabajadores en la utilidades - 157,187 - 15737
Garantias de camiones y repuestos - - 1,452,080

Mantenimientos - 2,255 24 245,809

Publicidad y promociones - - 273871 273,87
Jubilación y desahucio - 79,957 - 79,957
Deprectaciones 66,538 57,506 124,044
Seguros - - 45197 45:197
Viajes - 5,975 82,799 88,774
Provision por detenoro de cuentas por cobrar 167,024 167,024
Honorarios 21,164 - 21,164
Impuestos y contribuciones - 138,008 - 138,008
Otros 25,779, 2,276,853 2:302,623
 SZ512,857 $83,589, 6281242 S4471I82
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MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en dólares estadounidenses)
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Costo Gastos de Gastos de

deventas adinInStración ventas Total

Camones y repuestos 31,826,484 - - 31,826,484
Remuneraciones y beneficios socrales - 19,892 1,297,714 1,308,606
Partcipacion de los trabajadores en la utilidades - 126,390 - 126,390
Garantias de canuones y repuestos - - 899,282 899,282
Mantenimientos - - 170,797 170,797
Publicidady promociones - - 131,207 131,267
Jubilación y desahucio 110,562 110,562

| Depreciaciones - 50,715 48,904 99,119
= Seguros - - 72,657 72,657
> Viajes - 5,122 58,583 63.655

Promsón por deterioro de cuentas por cobrar - 41,632 - 41,632
ná Honorarios - 31040 31,040

Impuestos y contribuciones - 65,292 - 65,292
- Otros 13733 32,288 1.030.893 1208318
_  2963621 47338, zaz AÓJASIOL

1

20. GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composición:

2012 2oz1

Intereses sobre préstamos con instituciones financieras (141,263) (441,341)
Intereses sobre préstam Os con com pañías relacionadas (947,606) (906,968)

—= Intereses sobre proveedores (1,137,660) (436,863)
Otros intereses y comisiones (429,567) (77,585)

(2,651,096) (952,757)

Ingresos financie:

Intereses sobre préstamos con compañías relacionadas 886,780 639,874

Intereses ganados sobre clientes 635,003 532,072- 3003
1,521,783 1,171,946EA Fr

21, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros nose produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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