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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y
Accionistas de

Macasa, Maquinas y Camiones S.A.

Guayaquil, 10 de julio del 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Macasa, Maquinas y Camiones S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Macasa, Maquinas y Camiones S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{“NIIF”), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. : :

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideraci6n los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Macasa, Maquinas y Camiones S.A.
Guayaquil, 10 dejulio del 2012

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Macasa, Maquinas y Camiones S.A. al 31 de diciembre del
2011y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que como se indica en la Nota 2.1 a los estados financieros
adjuntos, la Administracién de la Compafifa explica que en el 2011 adoptd por primera vez las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del
2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

,‘ 4
Roberto Tugéw(dhat V.
Socio

No. de Licencia Profesional: 21730
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos Nota

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 7
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes 8
Anticipos a proveedores 9
Compaiiias relacionadas 14
Impuestos por recuperar 15

Otras cuentas por cobrar

Provisién por deterioro 16

Inventarios 10

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar clientes 8
Compaiifas relacionadas 14
Impuesto a la renta diferido 15
Propiedades y equipos 1
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

31de 31de 1de
diciembre diciembre enero
del 2011 del 2010 del 2010
526,681 185,638 283,372
12,725,142 9,575,443 2,806,802
43,334 1,991,964 804,835
1,484,203 1,654,783 2,367,969
1,109,120 654,673 1,239,395
179,681 5,874 965
15,541,480 13,882,737 7,219,966
(119,740) (78,108) (71,162)
15,421,740 13,804,629 7,148,804
15,456,090 8,274,112 7,029,586
31,404,511 22,264,379 14,461,762
1,064,505 563,960 -
3,326,978 1,497,418 1,211,841
288,812 25,298 146,108
6,559,882 4,484,358 51,811
15,704 5,937 2,266
11,255,881 6,576,971 1,412,026
42,660,392 28,841,350 15,873,788

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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31de 3ide 1 de
diciembre diciembre enero
Pasivo y patrimonio Nota del 2011 del 2010 del 2010
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 7 115.464 - 114.879
Préstamos y obligaciones financieras 12 4.888.889 4.000.000 -
Proveedores 13 6.750.758 1.187.223 314.868
Compaiifas relacionadas 14 10.722.075 14.785.458 9.145.574
Anticipos recibidos de clientes 2.388.227 607.049 825.323
Impuestos por pagar 633.556 21.936 15.482
Beneficios a empleados 16 141.289 169.444 50.129
Otras cuentas por pagar 17 940.229 1.088.501 645.946
Ingresos diferidos 2,12 4.140.000 1.906.400 -
Total pasivos corrientes 30.720.487 23.766.011 11.112.201
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados 16 308.990 198.428 201.437
Proveedores 13 6.087.017 - -
Total pasivos no corrientes 6.396.007 198.428 201.437
Total pasivos 37.116.494 23.964.439 11.313.638
Patrimonio
Capital social 2.500.000 2.500.000 2.500.000
Reservas 2.079.095 1.452.259 1.452.259
Resultados acumulados 964.803 924.652 607.891
Total patrimonio 5.543.898 4.876.911 4.560.150
Total pasivos y patrimonio 42.660.392 28.841.350 15.873.788

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

E§TADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
De administracion
De venta
Gastos financieros, neto
Otros ingresos

Utlidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

21

21
21
22

15

2011 2010
37,362,446 22,083,388
(31,963,621) (19,401,320)
5’398’825 3,582,068
(473,933) (761,264)
(3,717,547) (3,039,540)
(780,811) 103,591
289,677 810,065
(4,682,614) (2,887,148)
716,211 694,920
(49,224) (378,159)
666,987 316,761
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1de enero del 2010
Utilidad neta yres ultado integral delafio

Trans ferencia de efectos NIF de los
resultados del 2010

Resultados acumulados

Facultativa Legal

Resultados

(7,822)

316,761

310,075

Total
4,560,150

316,761

Saidos al31de diciembre de)200)
Resolucién de la Junta de Accionistas del 27
de enero del2011

Apropiacién para Reserva kegal yReserva facultativa

Utilidad neta yres ultado integraidelafio

619,014

(626,836)

666,987

4876911

666,987

Saldos al31de diciembre del2011

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas (menos) cargos {créditos) a resultados que no

representan movimientos de efectivo:
Provision deterioro cuentas y documentos por cobrar
Costo amotizado de activos y pasivos financieros
Valor neto de realizacion
Depreciacion de propiedades y equipos
Provisién para participacion de los trabajadores en las utilidades
Provisién jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar corto y largo plazo
Inventarios
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas largo plazo
Otros activos
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta pagado
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Ingresos diferidos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las activiades de operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos y obligaciones financieras, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas sop.p

P

[ —5

Nota 201 2010

716,211 694,920

16 41,632 6,946
357,094 (84,274)

78,818 -

1 99,119 31,101
16 126,390 156,033
16 110,562 21,050
1,529,826 825,776

(2,159,288) (7,226,731)

(7,260,796) (1,244,526)

(2,186,654) (201,303)

(9,767) (3,671)

11,650,552 872,355

(4,063,383) 5,639,884

1,781,178 (218,274)

611,620 6,454

(312,738) (257,349}

(148,272) 442,555

(154,545) (61,077)

2,233,600 1,906,400

1,511,333 480,493

1 (2,174,643) (4,463,348)
(2,174,643) (4,463,348)

888,889 4,000,000

888,889 4,000,000

225,579 17,145

185,638 168,493

7 411,217 185,638

egrante de los estados financieros.

//
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Macasa, Maquinas y Camiones S.A. (Macasa o la Compaiiia) fue constituida en Ecuador en 1975. Su
actividad econémica es: a) importacién de camiones y repuestos, principalmente de las marcas Mack y
Volvo, y b) la venta de repuestos para los camiones que comercializa.

La Compafiia forma parte del Grupo ITASA, grupo econémico local dedicado a la importacion y venta de
maquinaria agricola e industrial y prestacién de servicios conexos de mantenimiento y reparacion.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compaiiia ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social.

Entorno regulatorio

Durante el afio 2011 se emitieron regulaciones gubernamentales relacionadas con el incremento en los
aranceles a la importacién, incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, impuestos al canal selectivo,
Ley Organica de Regulacién y Control del Mercado, entre otras. Los estados financieros adjuntos
incorporan los impactos de estos cambios de regulacion.

Primeros estados financieros con arreglo NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de la Compafiia, han
sido emitidos con la autorizacién del Presidente de la Compafiia y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 - “Adopcion por primera vez”, estas politicas han sido disefiadas
en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011y aplicadas de manera uniforme a todos los afios

que se presentan en estos estados financieros. Los estados financieros de la Compaiiia corresponden
Gnicamente a los de una entidad individual.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2010, los estados financieros de la Compaiiia se preparaban de acuerdo con Normas

Pégina 8 de 38




i,

o

o,

o

e

-

.

MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las exen§iones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero

y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para ejercicios

Tino.d bi

NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias lde enero del2012
NIC 1 Enmienda. Presentacidn de otros resultados integrales lde julio del20R2
NIC B Enmienda. Beneficios a los empleados 1de enero del2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados yseparados Ide enero del2013
NIC 28 Enmienda. lnversiones en asociadas ynegocios en conjunto. lde enero del2013
NIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados Ide enero del2013
NIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos lde enero del2013
NIiF 2 Revelaciones poracuerdo conjuntos Ide enero del2013
NIF 13 Mediciones a valorrazonable tde enero del2013
NIF 9 Enmienda. Reconocimiento y mediciéon de ins trumentos 1de enero del2015

financieros

La Administracion est4 en proceso de evaluar los impactos de la adopcién de estos pronunciamientos.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda

funcional y de presentacién de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en doélares estadounidenses.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -

2.3.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiiia mantuvo Gnicamente activos
financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia sélo

mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes (corriente y no corriente) y compaiiias relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situaci6n financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo

atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacioén:

Medicion posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
inventarios vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar originadas en ventas
financiadas de camiones y repuestos se registran a su valor nominal que es similar a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demads cuentas por cobrar
comerciales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias. Ademas, se registra la provisién por
deterioro correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar — Clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la
Compaiiia a percibir su pago.

En caso de deterioro se estima una provisién para cubrir la cartera afectada. El importe en
libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

ii) Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiifas relacionadas por la venta de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo, que se liquidan en plazos de hasta 1,080 dias. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 9o dias, se
miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito con base en
tasas de mercado. ‘

ili)  Otras cuentas por cobrar: correspondientes a saldos que se liquidan mayoritariamente en el
corto plazo (hasta 90 dias), por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su
costo amortizado.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)  Pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se

presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

ii)  Proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan en plazos menores a
90 dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. Si se

esperan pagar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes

Las cuentas por pagar proveedores en adquisiciones de inventarios financiadas se registran a

su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de
mercado.

iii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo que se liquidan hasta en 365 dias. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. En aquellos
casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 9o dias, se miden al costo
amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaifiia evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a

cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
recuperable o razonable del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2011y 2010y al 1 de

enero del 2010 se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales como
se muestra en la Nota 16.

Pagina 12 de 38




.

v,

.,

o~

2.4

2.5

2.6

MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Impuestos por recuperar -

Corresponden basicamente al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado, retenciones del impuesto
a la renta efectuadas por terceros que seran recuperados en un periodo menor a 12 meses. Cuando la

Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados éstos son cargados a los resultados
del afio.

Inventarios -

Los inventarios de camiones y repuestos se presentan al costo histérico o a su valor neto de realizacién El
costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros
incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

. Camiones: costo especifico de adquisicion de cada bien.
. Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacidn, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el
caso de los demas activos fijos la Administracion de la Compafiia estima que su valor de realizacién al
término de su vida wtil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Mueblesy enseres 10
Maquinariasy equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
gastos/ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2011y del 2010 y 1 de enero del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los saldos en libros de activos no financieros que

han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del
2010, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

1) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de

impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

ii)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

) La participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos

administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.
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Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los aifios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% anual, la cual es similar a la tasa de bonos
corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y

que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de interés actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

En adicién a lo que se describe en el punto 2.9 la Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Proveedores y provisiones estin formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidas como provisiéon son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provision por garantia -
Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacion financiera y
representa el valor estimado de garantia por camiones y equipos vendidos por cualquier defecto de

fabricacién que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variara segiin cada negociacion, sin embargo
la misma no superara los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provision se registra en base al
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analisis de los costos histéricos incurridos por la Compaiiia por este concepto en los dltimos 3 afios y las
probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras
registradas al cierre son ajustadas por la Compaiifa contra los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos ~

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el

curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Para el caso de
ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio a favor de la Compaiiia. La experiencia
acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes
por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Las ventas en las cuales no se transfieren los riesgos y beneficios de inventarios se registran como ingreso
diferido.

La Compaiiia no efecttia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimaci6n para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluaci6n de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
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®)

(c)

(d)

(e)

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas utiles se evalian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

Interés implicito en cuentas por cobrar y pagar a compaiias relacionadas

El interés implicito de los activos y pasivos financieros mencionados se evalia con base en las
politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicables.

Provisién por garantias

La provisién por garantias se evaltia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.11.

Prouisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicion a las NIIF -

Aplicacion de la NIIF 1

De acuerdo a lo requerido en Resolucién No.08.G.DSC.o10 emitida por la Superintendencia de Compafiias
en noviembre del 2008, Macasa, Maquinarias y Camiones S.A., ha preparado sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiiia ha preparado su estado de

situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

4.1.2 Exencién a la aplicacién retroactiva utilizada por la Compaiia

Correccién de vidas ttiles de sus propiedades y equipos:

Para efectos de mostrar el valor de sus bienes inmuebles, a su costo histérico de adquisicion depreciado
utilizando vidas dtiles econémicas, la Compaiiia aplic6 la vida 1til estimada por peritos independientes a
la fecha de transicién y recalcul6 la depreciacién acumulada desde la fecha de adquisicién de cada activo

hasta el momento de transicion a NIIF.

4.2 Conciliacion entre NIIF y NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las

NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre del 2010.

2010.

4.2.1 Conciliacién del patrimonio

Conceptos
Total patrimonio seglin NEC
Propiedades y equipos
Deterioro cuentas y documentos por cobrar
Valor neto de realizacion de inventarios
Costo amortizado de activos y pasivos financieros, neto
Provisi6én de garantias
Impuesto a la renta diferido
Otros

Efecto de las NIIF en el afio 2010
Efecto de transicién al 1 de enero del 2010

Total patrimonio neto segtin NIIF
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Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del

31 de diciembre 1 de enero del
Nota del 2010 2010
4.659.513 4.032.677
a) 104.815 -
b) (465.957) 729.576
<) 267.498 255.494
d) 84.274 (40.420)
e) (258.646) (616.913)
f) (120.811) 146.108
78.752 53.628
(310.075) 527.473
527.473 -
4.876.911 4.560.150
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4.2.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afio
terminado el
31 de diciembre

Conceptos Nota del 2010
Resultado segin NEC 626.836
Propiedades y equipos a) 104.815
Deterioro cuentas y documentos por cobrar b) (465.957)
Valor neto de realizacién de inventarios c) 267.498
Costo amortizado de activos y pasivos financieros, neto d) 84.274
Provision de garantias e) (258.646)
Impuesto a la renta diferido f) {120.811)
Otros 78.752
Efecto de la transicion a las NIIF {310.075)
Utilidad neta segin NIIF 316.761

a)

b)

Propiedades y equipos

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiiia revisé6 y homolog6 la estimacion de
vidas utiles de sus bienes inmuebles adquiridos en el 2010 a nivel de componentes individuales con
base en estudios técnicos practicados por especialistas independientes; para lo cual recalcul6 la
depreciacién acumulada desde la adquisicién del activo hasta la fecha de adopcién.

Para el resto de sus activos fijos, no se consideré necesario revisar su vida ttil debido a que su valor
en libros a la fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber
aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

La aplicacion de los conceptos antes sefialados incrementaron los resultados del afio 2010 en
aproximadamente US$105,000.

Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

Corresponde a la reversion del deterioro del valor de ciertos activos evaluados por la Compafiia al
final de cada periodo. La Compaiiia estim6 el importe recuperable de varios grupos de activos y
determind el valor del deterioro que fue ajustado al momento de la transicién dentro del rubro
cuentas y documentos por cobrar por US$730,000 aproximadamente. Al 31 de diciembre del 2010
se origind un cargo por US465,957 en los resultados integrales.
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c)

d)

e)

Valor neto de realizacién de los inventarios

La Compaiiia estimé el importe recuperable de los inventarios, valuandolos al valor neto de
realizacion al final de cada periodo. La aplicacién de los conceptos antes sefialados generd un
incremento patrimonial de US$255,494 y un crédito a resultados del 2010 por US$267,498.

Costo amortizado de activos y pasivos financieros

La Norma Internacional de Contabilidad No. 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y
valoracion establece que los activos y pasivos financieros que han sido clasificados en el rubro:
“Préstamos y cuentas por cobrar” y “Otros pasivos financieros”, son medidos al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo a cada fecha del estado de situacién financiera. Los cambios
en el valor de dichos instrumentos financieros se registran con cargo a los resultados en el afio en
que ocurren. Bajo las NEC los costos de transaccion se registraban directamente en los resultados
integrales al momento de la emisién del instrumento. La aplicacién de los conceptos antes

sefialados generd una disminucién patrimonial de US$40,420 y un crédito a resultados del 2010
por US$84,274.

Provisién de garantias

Incluye los ajustes al valor estimado de provisién de garantia para reconocer las pérdidas esperadas
en base al histérico de defectos en los camiones vendidos atin con garantias vigentes.

Impuesto a la renta diferido

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiiia. Las diferencias entre las bases
tributarias y NIIF gener6 un reconocimiento de un activo por impuestos diferidos y incremento en
el patrimonio al momento de la adopcion por US$146,108 y un débito en el estado de resultados
integrales 2010 de US$120,811, relacionado fundamentalmente con el cambio de estimacién de vida
til de inmuebles, asi como los ajustes al costo amortizado de los instrumentos financieros y
deterioro de cuentas y documentos por cobrar.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; adema4s, se encamina a que
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaltan y administran los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia
General proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas

para cubrir 4reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracién.

Riesgos de mercado
(a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compaiiia esta relacionada
con la compra y venta de camiones y repuestos de la marca Mack y Volvo. La Compaiiia mantiene
un acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefenida. Los precios son fijados
directamente por Mack y Volvo. De igual forma, durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente General,
el Comité de crédito y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depoésitos

bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corriente y no
corriente) y otros.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen

calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

Pagina 22 de 38




o~

e

v

PO

e

-~

P

MACASA, MAQUINARIASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables (Nota 2.3.3).

En el afio 2011, con relacidn a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 69.10%
del total de las ventas de camiones y repuestos se concentran en ventas a crédito directo otorgados por la
Compaiiia. Debido a que la Compafija mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea,
analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo, principalmente basada
en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacion:

31 de diciembre del

2011 2010
Indice de morosidad 19.42% 23.74%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantias (1) 100% 100%

(1) Elfinanciamiento directo por la venta de camiones y maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compaiiia.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar
financiadas a clientes directos de la Compaifiia, se establece el cobro de tasas de mercado del 15% anual.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compafija no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

Menos de 1 Entre1y2
Al 31 de diciembre de 2011 afio afos
Préstamos con instituciones financieras 4,905,090 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,750,758 6,087,017
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,150,895 )

Menos de 1 Entrei1y2

Al 31 de diciembre de 2010 afio afios
Préstamos con instituciones financieras 4,023,639 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,187,223 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15,376,963 -

La Compaiifa mantiene su deuda en el corto y largo plazo para financiar inventario y cuentas por cobrar de
clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la estructuracion de los activos

corrientes de la Compafiia, cualquier variacion en la tasa es facilmente ajustable al momento de vender sus
activos corrientes.

Segtin las politicas de la Compaiiia, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en geﬁeral, se otorgan en
plazos de hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 afio. Con el
fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del riesgo de liquidez, al 31

de diciembre del 2011, la Compaiiia mantiene lineas de crédito abiertas por US$8,000,000 con el Banco
Bolivariano S.A.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compafiia.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

Total de sobregiros bancarios
Préstamos y obligaciones financieras
Proveedores

Cuentas por pagar relacionadas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

2011 2010
115,464 -
4,888,889 4,000,000
12,837,775 1,187,223
10,722,075 14,785,458
28,564,203 19,972,681

(526,681) (185,638)
28,037,522 19,787,043
5,543,898 4,876,911
33,581,420 24,663,954
83% 80%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, del

financiamiento con proveedores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Actives financieros medidos al
costo

Efectivo yequivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al
costo amortizado

Clentes

Compaiiias relacionadas

Otras cuentas porcobrar

Totalactivos financieros

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Sobregiros bancarios

Préstamos yobligaciones financieras
Proveedores

Compaitias relacionadas

Corriente

Al3lde diciembre del 2011

No corriente

Al 31de diciembre del 2010

Allde enero del 2010

Total pasivos financieros

Corriente No corriente Corriente No corriente
526.681 185.638 283.372
12725142 1064.505 9575443 563.960 2.806.802 -
1484.203 3.326.978 1654.783 1497.418 2.367.969 1211841
179.681 - 5.874 - 965 -
H.915.707 4391483 11421738 2.061378 5.459.108 1211841
115,464 - - 114.879
4.888.889 - 4.000.000 - -
6.750.758 6.087.017 L187.223 314.868 -
10.722.074 - 14.785.458 - 9.M5.574 -
22.477.185 6.087.017 19.972.681 9.575.321 -
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MACASA, MAQUINARIASY CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja
Bancos e instituciones financieras

Sobregiros bancarios

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES ~

Composicién:

Corriente
Cuentas por cobrar camiones y equipos (1)
Cuentas por cobrar repuestos

No corriente
Cuentas por cobrar maquinarias (1)

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
500 12,566 9,451
526,181 173,072 273,921
526,681 185,638 283,372
(115,464) - (114,879)
411,217 185,638 168,493
CORRIENTE Y NO CORRIENTE
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
10,736,406 8,578,190 1,258,007
1,988,736 997,253 1,548,795
12,725,142 9,575,443 2,806,802
1,064,505 563,960 -
13,789,647 10,139,403 2,806,802

(1)  Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas mediante la
reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o con garantias

reales en favor de la Compafiia.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Por vencer

Vencidas
Hasta 60 dias
61 a 90 dias
91 a 360 dias
Masde 360

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién:

Volvo Parts Corporation
Volvo Do Brasil Veiculos Ltda.
RCN Construcciones S.A.
Otros

al 31 de diciembre

Al 1 de enero

(1)  Anticipos entregados para la construccion de las nuevas instalaciones de la Compaiiia.

INVENTARIOS

Composicién:

Camiones
Repuestos
Importaciones en transito
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31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
9,649,268 3,786,467 2,683,736
5,761,111 4,487,645 4,333,712
45,711 - 12,138
15,456,090 8,274,112 7,029,586

2011 2010 2010
6,533,292 47% 4,682,483 46% 738,042 26%
6,419,839 47% 4,709,763 46% 771,219 27%

397,478 3% 161,448 2% 322,055 11%

269,219 2% 480,622 5% 862,077 31%

169,819 1% 105,087 1% 113,409 4%
7,256,355 5,456,920 2,068,760
13,789,647 10,139,403 2,806,802

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
36,734 - -

5,936 61,492 -

- 1,784,942 (1) 803,125 (1)

664 145,530 1,710
43,334 1,991,964 804,835
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 no existen gravaimenes ni restricciones sobre los

inventarios.
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Edifcios ¢ Muchkes y Maquinania y Activos
h;- vuu' «”n l SIS n Lk LN 2/-h’~ k S SASCICS q lnl SO CURG m
Al 1de enero del 2010
Costo 0K 4303 5.06 6779 05222
Depreciaciin acumulada (43982 =303 (5.26) - (3341
Valorenlibros 45032 - - 6779 SERIL
Mo vimiento 2010
Adiciones (1) 1373383 07668 80787 8302 1924558 4463.648
ventas o hajas costo - - (11590) ) - (1L692)
as /o bajas depreciacion - 5w 02 11692
Depreciacion - 477 (23567 57 - (LoD
Vakoren ibros al3tde diciembre def 204 1373383 L6911 02252 8245 1931337 4484358
Al 31de diciembre del 2010
Costo 1373383 07668 5821 503 5.p6 931337 4557018
Depreciaciin acumulada - 7477 (55959) 14.258) (5.06) - (72.820)
Valorenlibros 1373383 1069, 141 12252 3245 - 1931337 484,358
Mo vimiento 2011
Adiciones (2) 1988052 75691 L840 D9.060 - 2.174.643
Trans ferencias 1931337 - - - (1931337 -
ventas y/o bajas costo - 3949y {5.26) - 9075)
ventas yo bajas depreciaciin - - 1949 3.D6 9075
Depreciackin - 149.742) {38.107) 1973) (0.397) (99.19)
Valoren fibros al31de diceimbre det 2011 1173383 4938.788 RY936 9.2 YR.663 6.559 882
T ==
Al 31de dicie mbre del 2011
Costo 1373383 4996007 233902 1394 D966 6.722.746
Depreciacion acumulida - (57219) 193466) (1282) (0.397) (162.864)
Valorenlibros 1373383 1938 788 39936 9.1 Y8.663 6359882
— — — ————

(1) Incluyen principalmente: i) US$2,450,000 por la compra del inmueble ubicado en la ciudad de Quito
donde funcionan las instalaciones de Macasa; y, ii) US$1,925,000 de las nuevas instalaciones donde

opera la Compaiiia en la ciudad de Guayaquil.

(2) Incluyen principalmente: la activacién del edificio de Guayaquil US$1,932,000 y US$56,000 de
adiciones al nuevo edificio de Macasa en Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 no existen gravimenes ni restricciones sobre las

propiedades y equipos.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Tasa de interés anual

31 de diciembre 31 de diciembre
Institucién 2011 2010 2011 2010

% %
Banco Bolivariano C.A. (1) 7.25 - 4,888,889 -
J.P. Morgan (2) - 5.75 - 4,000,000

4,888,889 4,000,000

(1)  Corresponden al salde de dos operaciones de crédito por US$4,000,000 cada una, realizadas en mayo
y septiembre del 2011 con vencimiento finales en agosto y octubre del 2012. Dichas operaciones
fueron utilizadas para financiar capital de trabajo. Los interés se cancelan mensualmente.

(2) Corresponde a una operacion de crédito por US$4,000,000 realizada en noviembre del 2010 a un afio
plazo. Dicha operacion fue utilizada para financiar capital de trabajo.

PROVEEDORES
Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Proveedores del exterior - corriente
Mack Truck Inc. (1) 6,617,079 315,388 213,138
Volvo Parts Corporation - 78,887 23,515
Otros 216 49,724 1,376
Proveedores locales - corriente 133,463 743,224 76,839
6,750,758 1,187,223 314,868
Proveedores del exterior - no corriente
Mack Truck Credito (2) 6,087,017 - -
Total 12,837,775 1,187,223 314,868

(1)  Corresponde a facturas de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y 90 dias.

(2) Corresponden a financiamientos de 71 camiones a una tasa del 5.80% anual cada uno con
vencimientos en abril y junio del 2013.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010 con
compaififas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a: i) la
(s) persona (s) naturales o juridicas (compaiifas) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)

controlada (s) por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracion.

Saldos:
31 de diciembre 1de enero
Relacién 2011 2010 2010
4 r cobrar - i
Servicios y Talleres S.A. SERTA (1) Accionistas comunes 1,467,186 1,637,766 2,351,077
Otros Accionistas comunes 17,017 17,017 16,892
1,484,203 1,654,783 2,367,969
RY 1 x

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (2) Accionistas comunes 3,326,978 1,497,418 1,211,841
4,811.181 3:152,201 , 810

Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA (3) Accionistas comunes 10,710,685 14,774,068 9,134,184
Otros Accionistas comunes 11,390 11,390 11,390
10,722,075 14,785,458 9,145,574

(1)  Corresponde al saldo por cobrar por la venta de las acciones de Corporacién Maresa S.A. y Marinvest
S.A., el cual se estima cobrar en el corto plazo.

(2)  Corresponde principalmente a saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos. Se establece un
interés implicito a una tasa anual del 7.31%.

(3) Corresponden a préstamos para capital de trabajo y para la construccién de las nuevas instalaciones
que se liquidan en el corto plazo. Se establece un interés implicito a una tasa anual del 7.31%.

Transacciones
Relacid 2011 2010
Compras
Talleres para Maquinarias Industrial Agricola S.A. (ver Nota 23) Accionistas comunes 814,388 1,088,733

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
El personal clave son las gerencias. Percibieron remuneraciones durante el afio 2011 de US$224,645 (2010:

US$172,156). Dichas remuneraciones incluyen, sueldos y salarios, beneficios de corto y largo plazoy
remuneraciones variables. No existen beneficios por terminacién del personal clave de la gerencia.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Impuesto al valor agregado (IVA) 1,030,249 648,917 718,488
Retenciones en la fuente (1) 78,871 B 516,473
Corpei - 5,756 4,434
1,109,120 654,673 1,239,395

(1)  Comprenden remanentes de retenciones en la fuente efectuadas a la Compafiia, para los cuales se
han efectuado los tramites de recuperacion correspondientes ante la autoridad tributaria.

Situacién fiscal —

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. A la fecha de emisién de estos estados financieros,
los afios 2009 al 2011 estan abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto ala renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente 312,738 257,349
Impuestoa la renta diferido
Generacién de impuesto por diferencias temporales (1) (263,514) 120,810
49,224 378,159

(1)  Originado principalmente en: i) provision de deterioro de cuentas y documentos por cobrar; ii)

interés implicito de activos y pasivos financieros; y, iii) diferencias en la estimacién de vida util y las
determinadas por la autoridad tributaria, ver Nota 4.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion tributaria-contable -

2011 2010

Utilidad antes de participaciéon trabajadores e im puesto
a la renta 842,601 1,040,217 (1)
Menos - Participacién a los trabajadores (126,390) (156,033)
716,211 884,184

Menos - Rentas exentas - (526,178)
Mis - Gastos no deduciblesy otros 586,865 671,388

Base tributaria 1,303,076 1,029,394

Tasa impositiva 24% 25%

Impuestoa la renta causado 312,738 257,349

(1)  Base segiun Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente, a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituiran los pagos definitivos del Impuesto a la renta causado en el 2011y 2010, los cuales se
deberan exponer en los resultados de dichos afios; siempre y cuando la Administracién de la Compaiiia
decida no solicitar al SRI la devoluci6n del exceso pagado por los anticipos, en los términos y condiciones
descritos en la legislacion vigente.

Durante el 2011 y 2010 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a 1a Renta se reduce progresivamente un punto porcentual iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos:

Que se realizara después de 12 meses 236,196 172,007 101,789
Que se realizara dentro de 12 meses 404,814 154,646 135,745
Impuestos diferidos pasivos:
Que se realizara después de 12 meses (66,144) (40,077) -
Que se realizara dentro de 12 meses (286,054) (261,278) (91,426)
288,812 25,298 146,108
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
nterés
implicito de
Deterioro de aclivos y
cuentas por pasivos Provionde Jubilacién
cobrar financicros garantias Otro s patronal Total
Saldo allde enero de 2010 122338 7.040 13408 3.322 H6.108
(Crédito ) - débito a resultados por
impuestos diferidos (119.317) (22.066) - 18.900 1673 (20.810)
Saldo al3lde diciembre del2010 3.021 (15.026) - 32.308 1,995 25.298
(Crédito) - débito a resultados por
impuestos diferidos (1039) 83.534 206.835 (23.736) (2.080) 263.514
Saldo al3lde diciembre del2011 1982 68.508 206.835 8.572 2915 288812

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra

a continuacién:

2011 2010

Utilidad antes de impuesto a la renta 716,211 694,920
Tasa impositiva vigente 24% 25%
Gasto de impuesto a la renta 171,801 173,730
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal - diferencias permanentes (122,667) 204,429

Gasto impuesto a la renta 49,224 378,159
Tasa efectiva 7% 54%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Debido a que, durante el 2011y 2010, no se han producido transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, la Compafiia
no esta requerida de presentar el estudio de precios de transferencia de dicho afio.

Otros asuntos -

En noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién
de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se
deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el
gjercicio de la actividad econdmica; se crean entre otros los impuestos a la contaminacién vehicular y se

incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones para las remesas de
dividendos.

PROVISIONES
P tizaci
Salde al inicio Incrementos Y.otres Saldo al final
Ao 2011
Provision deterioro documentos y cuentas por
cobrar 78.108 41,632 - 119,740
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 12,273 93,619 (90,993) 14,899
Participacién laboral 157.171 126,390 (157,171) 126,390
169,444 220,009 (248,164) 141.289
Pasivos no corrientes
Beneficios a los empleados 198,428 110,562 - 308,990
Afio 2010
Provisién deterioro documentos y cuentas por
cobrar 71,162 6,946 - 78,108
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 11,036 85,108 (83,871) 12,273
Participacién laboral 39.093 156,033 (37.955) 157,171
50,129 241,141 (121,826) 169,444
Pasivos no corrientes
Beneficios a los empleados 201, 21,050 (24,059) 198,428

(1)  Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
31 de diciembre 1 deenero
2011 2010 2010
Provisién de garantias (1) 899,282 875,559 616,913
Otros pasivos 40,947 212,942 28,583
940,229 1,088,501 645,496

(1) VerNota2.11.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisi6n para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos afios, se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2011 2010
Tasa de interés actuarial 5.00% 5.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) INEC1993 INEC 1993
Jubilados a 1a fecha - -
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011y 2010y 1 de enero del 2010 es de

US$2,500.000 y esté constituido por 62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal
US$0.04 cada una.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de los resultados acumulados y es de libre disponibilidad, sujeto a la disposicién
de la Junta de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compaiiia a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.
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MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011

Camiones y repuestos
Remuneraciones y beneficios sociales
Garantias de camiones y repuestos
Mantenimientos

Publicidad y promociones
Participacién laboral

Jubilacién y desahucio
Depreciaciones

Seguros

Viajes

Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Honorarios

Impuestos y contribuciones

Otros

Camiones y repuestos
Remuneraciones y beneficios sociales
Garantias de camiones y repuestos
Mantenimientos

Publicidad y promociones
Participacion laboral

Jubilacién y desahucio
Depreciaciones

Seguros

Viajes

Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Honorarios

Impuestos y contribuciones

Otros
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Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracién ventas Total

31,826,484 - - 31,826,484
- 10,892 1,297,714 1,308,606

~ - 899,282 899,282

- - 170,797 170,797

- - 131,267 131,267

- 126,390 - 126,390

- 110,562 - 110,562

- 50,715 48,404 99,119

- - 72,657 72,657

- 5,122 58,533 63,655

- 41,632 - 41,632

- 31,040 - 31,040

- 65,292 - 65,292

137,137 32,288 1,038.893 1,208,318
31,963,621 473,933 3,717,547 36,155,101

Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracién ventas Total

19,233,382 - - 19,233,382
- - 993,065 993,065
- - 875,559 875,559
- - 143,227 143,227
- - 150,699 150,699

- 156,033 - 156,033

- 21,050 - 21,050

- 7,523 23,567 31,090

- - 6,394 6,394

- 2,106 68,209 70,315

- 6,947 - 6,947

- 57,373 - 57,373

- 20,902 - 29,902

167,938 480,330 778,820 1,427,088

19,401,320 761,264 3,039,540 23,202,124
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{(Expresado en dblares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO
Composicion:

Gastos finacieros:
Intereses, sobre préstamos y obligaciones financieras

(441,066) (31,157)
Intereses sobre proveedores (1,033,971) (679,003}
Otros intereses y comisiones (77,860) (56,372)

(1,552,897) (766,531)

Ingresos financieros:

Intereses ganados 772,086 870,122
(780,811) 103,591

CONTRATOS SUSCRITOS
Convenio de participacién en gastos administrativos suscrito con LLI.A.S.A. -

Mediante contrato suscrito el 2 de enero de 1999, Importadora Industrial Agricola S.A. - .L1.A.S.A. se
obliga a proporcionar a la Compaiiia servicios de administracién general en diferentes dreas. Como
compensacion, la Compafiia se obliga al pago de una suma equivalente al 16.619% sobre sus ventas netas.
El plazo original de este contrato de 1 afio ha sido sucesivamente renovado. El 15 de enero del 2008 se
firmé un adendum a este contrato a través del cual se modifican los porcentajes y forma de célculo de la
compensacion, estableciéndose nuevos porcentajes en los siguientes rangos: (i) entre 10% y 13% si las

ventas netas estan entre US$20,000,000y US$50,000,000, y (ii) entre 6% y 9% si las ventas netas
superan los US$50,000,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administraciéon de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.

* ¥ X R X
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