PO

e N S
wc S Pos ST s

e ; Lo s

]

Guayaquil, 16 de junio de 2011

Expediente # 575475

Senores
Superintendencia de Companias
Ciudad.-

Estimados sefiores:

Adjunto a la presente encontrara un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de MACASA, MAQUINARIAS Y CAMIONES S.A. al 31 de diciembre
del 2010 y 2009.

Roberto Tugendhat V.
Socio

Adjunto: Lo indicado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702y 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
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pwec

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

INDICE

Informe de los auditores independientes
Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros




pwc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Macasa, Maquinas y Camiones S.A.
Guayaquil, 13 de mayo del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de MACASA, Maquinas y Camiones S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de MACASA, Maquinas y Camiones S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria
sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propo6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Macasa, Maquinas y Camiones S A.
Guayaquil, 13 de mayo del 2011

presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién
4. En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de MACASA, Maquinas y Camiones S.A. al 31 de diciembre del

2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

\ 1
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Roberto Tugendhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Active
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
‘Compaiifas relacionadas
Anticipos a proveedores
Impuestos pagados por anticipado
Otros

Provision para cuentas incobrables

Inventarios

Totat del activo corriente

OTROS ACTIVOS

ACTIVO FIJO

Total del activo
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Referencia

2010 2009

185,638 283,372

7,627,685 1,981,479

3,699,852 3,985,933

1,995,139 808,010

654,673 1,239,395
6

1 1
13,981,493 8,015,782
344,902) 803,913
13,636,501 7,211,869

o 7609887 _ 6715731

21,432,116 14,210,972
5,937 2,266
4,379,543 51,811

25,817,596 14,265,049

Pasiv imoni
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Deuda bancaria
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaiifas relacionadas
Otros

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Intereses

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Compafifas relacionadas
Provisién para jubilacién patronal

Provisién para indemnizacion por desahucio

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Referencia

® Nw

13
oy
oyn

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2010 2009

- 114,879
4,000,000 -

1,187,223 314,868
11,390 11,390
189,302 39,783
1,387,015 366,041
169,444 50,128
13,084 -
23,639 -
206,167 50,128
5,394,082 531,048
15,365,573 9,499,887
151,788 130,738

46,640 0,
001 9,701,324
4,659,513 4,032,677
25,817,596 14,265,049
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Ventas netas 22,983,387 25,317,061
Costo de ventas ( 19,140,650) ( 20,652,164)
Utilidad bruta 3,842,737 4,664,897
Gastos operativos
De administracién ( 583,511)  ( 2,195,238)
De venta ( 3,048,391)  ( 2,358,208)
( 3,631,9002)  ( 4,553,446)
Utilidad operativa 210,835 111,451
Otros ingresos (gastos)
Financieros, neto 885,479 715,964
Otros ingresos, neto ( 56,097) ( 566,795)
Utilidad antes de la participacién
de los trabajadores en las utilidades y del
impuesto a la renta 1,040,217 260,620
Participacidn de los trabajadores en las utilidades 10 ( 156,032) ( 39,003)
Impuesto a la renta 10 ( 257,349) ( 229,349)
Utilidad (pérdida) neta del afio 626,836 ( 7,822)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reservas Resultados
social Facultativa Legal Por valuacion acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2009 2,500,000 467,381 80,409 88,239 904,470 4,040,499
Resolucién de la Junta General de Accionistas del 17

de febrero del 2009:

- Apropiaci6n para Reserva legal y Reserva facultativa
de las utilidades del 2008 814,023 90,447 904,470) -

Pérdida neta del afio 7,822) ( 7,822)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,500,000 1,281,404 170,856 88,239 7,822) 4,032,677
Utilidad neta del afio 626,836 626,836
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,500,000 1,281,404 170,856 88,230 619,014 4,659,513

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad (pérdida) neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de efectivo:

Depreciacion del afio

Provisién para cuentas incobrables

Provisién para indemnizacién por desahucio

Provision para jubilacién patronal

Provisién para obsolescencia de inventarios

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Provisiones de jubilacién y desahucio
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activo fijo, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en cuentas por pagar a
compaiifas relacionadas a largo plazo
Deudas bancarias y financieras a corto plazo
Deudas bancarias y financieras a largo plazo
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 3)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2010 2009
626,836 ( 7,822)
135,858 - 14,732
61,899 639,810

- 18,862

21,050 - 58,416
420,593 117,208
1,266,236 841,206

( 6,486,621) 1,453,225
( 1,314,749) ( 730,372)
( 3,671) ( 2,266)
1,021,874 (  6,073,038)
156,039 ( 138,079)

( 24,059) -
(5,384,951 ( 4,649,324)
{  4,463,590) - [ 26,619)
(  4.463,590) ( 26,619)
5,865,686 8,457,026
4,000,000 (  2,500,000)
- (1,200,000
9,865,686 4,757,026
17,145 81,083
168,493 87,410
185,638 168,493




a)

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Macasa, Maquinas y Camiones S.A. (Macasa o la Compafiia) fue constituida en Ecuador en 1975. Su objeto
social consiste basicamente en: a) la importacién de camiones y repuestos, principalmente de las marcas
Mack y Volvo, y b} la venta de repuestos para los camiones que comercializa.

La Compaiiia forma parte del Grupo I[TASA, grupo econémico local dedicado a la importacion y venta de
maquinaria agricola e industrial y prestaci6n de servicios conexos de mantenimiento y reparacion.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compaiiia ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital social.

En el mes de noviembre del 2009, 1a Compaiiia inicié la construccién de sus nuevas instalaciones
localizadas en el km. 4.5 de la Av. Juan Tanca Marengo, en la ciudad de Guayaquil, a donde trasladara sus
oficinas, areas de exhibicion y personal con la finalidad de adecuar su infraestructura a las perspectivas de
crecimiento del mercado. Se estima que el uso de las nuevas instalaciones se inicie en marzo del 2011.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la
elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en
la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.
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b)

c)

4

e)

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

A efecto de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como efectivo y
equivalentes de efectivo al efectivo en caja y depésitos bancarios, neto de sobregiros bancarios.

Documentos y cuentas por cobrar -

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estan registrados al valor de venta de los inventarios mas los
intereses respectivos, calculados hasta la fecha de vencimiento de los adeudos, menos los cobros realizados.
Los intereses no devengados son controlados en la cuenta ingresos diferidos y se reconocen en resultados en
base a su devengamiento, las cuentas por cobrar se presentan netas de los ingresos diferidos al cierre de cada
afio. Se constituye una provision para cuentas de dudosa recuperacién con cargo a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios de camiones y repuestos se presentan al costo histérico. El saldo del rubro no excede su valor
neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de venta variables.

El valor contable de los inventarios es utilizado para la determinacién del costo de ventas, aplicando los
siguientes métodos:

. Camiones: costo especifico de adquisicién de cada bien.
. Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventarios
obsoletos y/o de lento movimiento.

Activo fijo -

El rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares estadounidense de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada. El monto neto
ajustado del activo fijo no excede su valor de utilizacion econdémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan
a los resultados del afio.
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h)

i)

)

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a los resultados del aiio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el
método de linea recta.

Beneficios sociales a largo plazo (provision para jubilacion patronal y desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaifiia, se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio y se determinan anualmente
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula aplicando las disposiciones tributarias vigentes, utilizando
la tasa de impuesto aplicable sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles. La Compaiifa obtuvo autorizacién del Ministerio de Trabajo para aplicar el método de “unidad de
empresa” con Importadora Industrial Agricola S.A. - L1.A.S.A. y Talleres para Maquinaria Industrial Agricola
S.A., a efectos de distribuir la participacién de los trabajadores en las utilidades.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.
Se reconocen cuando la Compafiia ha entregado productos al cliente, el cliente los ha aceptado y la cobranza
de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

Transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la Compaiiia, a partir del 1 de
enero del 2011, debera aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la

preparacion de estados financieros. Adicionalmente, debi6 elaborar hasta abril del 2010 un cronograma de
implementacién de dichas normas y hasta septiembre de dicho afio preparar la conciliacién entre el
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4.

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

patrimonio neto reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” con el patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010. La referida conciliacion deber4 ser actualizada al 31 de

diciembre del 2010. Los ajustes determinados al término del periodo de transicion debian ser

contabilizados el 1 de enero del 2011. La informacién antes indicada debe contar con la aprobacién de la

Junta General de Accionistas.

La Compaiiia esta en proceso de elaborar el cronograma de implementacién de las NIIF para presentarlo a
la Superintendencia de Compaiiias durante el 2011. En adicién, a la fecha de emisién de estos estados
financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de determinar los ajustes preliminares de la conversiéon

a las NIIF.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2010 2009
Caja y bancos 185,638 283,372
Sobregiros bancarios - ( 114,879)
185,638 168,493
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
2010 2009

Cuentas por cobrar Maquinaria 6,689,595 874,489

Cuentas por cobrar Repuestos 934,043 1,093,382

Otros 4,047 13,608

7,627,685 1,981,479

Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de camiones se encuentran garantizadas mediante la reserva de
dominio de los bienes vendidos establecida en los contratos de ventas y/o con garantias reales en favor de la

Compania.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Camiones
Repuestos

Provisién para obsolescencia de inventarios

ACTIVO FIJO

{a) Composicién:

2010
Edificios 2,450,000
Equipos de transporte 158,211
Muebles, enseres y equipos 12,504
Herramientas 5,126

2,625,841
Menos - depreciacién acumulada ( 177,635)
Construccion en curso 1,931,337

4,379,543

(b) Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones, netas
Depreciacién del afio
Saldos al 31 de diciembre

@®

®

(

2010 2009
3,785,340 2,666,919
4,631,423 4,348,547
8,416,763 7,015,466
( 806,876) ( 299,735)
7,609,887 6,715,731
Tasa
anual de
2009 depreciacién
%
- 5
89,014 20
11,082 10y 20
5126 10
105,222
53,411)
51,811
2010 2009
51,811 39,924
4,463,590 (1) 26,619
( 135,858) ( 14,732)
4,379,543 51,811

(1) Corresponde principalmente a: i) US$2,450,000 por la compra del inmueble ubicado en la ciudad de
Quito donde funcionaran las instalaciones de Macasa; y, ii) US$1,925,000 por la edificacién donde
funcionaran las nuevas instalaciones donde se trasladara la Compafiia.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

DEUDA BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2010, la deuda bancaria corresponde a un préstamo obtenido del JP Morgan por
US$4 millones, utilizado para financiar la construccién de las nuevas instalaciones ubicadas en la ciudad
de Guayaquil y para capital de trabajo. Este préstamo tiene vencimiento en noviembre del 2011, devenga
intereses a una tasa fija del 5.75% y no tiene garantias especificas.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2010 2009
Proveedores del exterior
Mack Truck Inc. 315,388 213,138
Volvo Parts Corporation 78,887 23,515
Otros 49,724 1,376
Proveedores locales 743,224 76,839
1,187,223 314,868

SITUACION FISCAL

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996. A la fecha de emisi6n de los estados financieros, no existen
impuestos adicionales pendientes de pago resultantes de fiscalizaciones realizadas y los afios 2007 al 2010
estdn abiertos a fiscalizaci6n.

a) Impuesto ala renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del 2010, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe determinar un anticipo minimo
de impuesto a la renta y compararlo con el monto del impuesto a la renta, basado en la tasa del 25%; el
mayor de los dos valores constituira el impuesto a la renta causado.
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante el 2010 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta causado el valor determinado sobre la base
del 25% sobre las utilidades gravables, ascendente aUS$257,349, debido a que este valor fue mayor al
anticipo minimo de impuesto a la renta.

b) Precios de transferencia -

Debido a que, durante el afio 2010, no se han producido transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, la
Compaiiia no esté requerida de presentar el estudio de precios de transferencia de dicho afio.

¢) Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010, se public el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entr6 en vigencia a partir de enero del 2011. Algunos de los asuntos considerados en el codigo fueron:
determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico
como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones),
exoneracion del pago del impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que
preserven el medio ambiente y la reduccion progresiva de la tasa del impuesto a la renta en 1% anual,
iniciando en el 2011 hasta llegar a una tasa del 22% en el 2013.
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11.

MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Saldos al Pagosy/o Saldos

inicio Incrementos utilizaciones al final

Afio 2010
Provisién para cuentas incobrables 803,913 61,899 ( 520,910) 344,902
Beneficios sociales (1) 50,128 241,141 ( 121,825) 169,444
Impuestos por pagar (2) - 257,349 ( 244,265) 13,084
Provisidn para obsolescencia de inventarios (Ver Nota 5) 299,735 512,548 ( 5,407) 806,876
Provision para jubilacién patronal 130,738 21,050 - 151,788
Provisién para indemnizacién por desahucio 70,699 - ( 24,059) 46,640
A0 2009
Provision para cuentas incobrables 431,744 639,810 ( 267,641) 803,913
Beneficios sociales 188,207 121,841 ( 259,920) 50,128
Impuestos por pagar (2) - 229,349 ( 229,349) -
Provision para obsolescencia de inventarios (Ver Nota 5) 207,120 117,208 ( 24,593) 299,735
Provision para jubilacién patronal 72,322 58,416 - 130,738
Provision para indemnizacién por desahucio 51,837 18,862 - 70,699

(1) Incluye US$156,032 (2009: US$39,093) de provisién por la participacién de los trabajadores en las
utilidades del afio.

(2) Incluye US$257,349 (2009: US$229,349) de provisién para el pago de impuesto a la renta del afio
2010.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encontraban prestando servicios a la Compaiiia.

Dicha provision se encuentra registrada para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se
encontraban prestando servicios en la Compaiiia, aplicando el método de acreditacion anual de la Reserva
matematica total y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance general, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 5%, que es determinada en funcién de las
tasas de interés de mercado para operaciones pasivas.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables tales como tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Pagina 14 de 17




-

12,

MACASA, MAQUINASY CAMIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 est4 constituido por
62,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de los resultados acumulados y es de libre disponibilidad, sujeto a la disposicion
de la Junta de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, 1a Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa no ha apropiado la reserva legal por las utilidades
obtenidas en los afios 2009 y 2010; esta apropiacibn sera efectuada en el 2011 luego de la aprobacién
correspondiente por la Junta General de Accionistas.

Reserva de valuacién

Este rubro incluye las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién monetaria e
incorpora el ajuste por inflacién y de correcciéon de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital
y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros contables de sucres a dblares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Esta reserva puede capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del afio, sujeto a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para ser distribuida como
dividendos ni puede compensar capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compania.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compaiifas con accionistas comunes, o

con participacién accionaria significativa en la Compafifa:

(a) Saldos:
2010 2009
Documentos y cuentas por cobrar
Servicios y Talleres S.A. SERTA (1) 1,846,611 2,720,228
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (2) 1,836,224 1,248,812
Otros 17,017 16,893
3,699,852 3,985,933
Documentos y cuentas por pagar
Otros 11,390 11,390
Pasivo a largo plazo
Importadora Industrial Agricola S.A. LI.A.S.A. (3) 15,383,597 9,499,887
(b) Transacciones:
2010 2009
Compras
Talleres para Maquinarias Industrial Agricola S.A. (4) 1,088,733 818,074
Gastos de administraciéon
Importadora Industrial Agricola S.A. - L1.AS.A. (3) - 1,600,000

(1)  Corresponde al saldo por cobrar por la venta de las acciones de Corporacién Maresa S.A. y Marinvest

S.A. que no devengan intereses y se estima cobrar en el corto plazo.

(1)  Corresponde principalmente a saldos por cobrar por concepto de venta de repuestos.

(2) Corresponde a servicios de administracién general recibidos y uso de infraestructura hasta el afio 2009
{(Nota 14), y a valores adeudados por concepto de préstamos para capital de trabajo, que, conforme lo

acordado entre las partes, no devengan intereses y seran pagados en el largo plazo.
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(3) Corresponde a servicios recibidos de montaje y reparacién de camiones.

Las transacciones descritas precedentemente son realizadas exclusivamente con compaiiias del Grupo
IIASA y los términos y condiciones bajo las cuales se realizan estas operaciones son establecidas
anualmente por la Administracién de las compaiiias del grupo.

CONTRATO
Convenio de participacion en gastos administrativos suscrito con L.LI.A.S.A. -

Mediante contrato suscrito el 2 de enero de 1999, Importadora Industrial Agricola S.A. - I.1.A.S.A. se obliga a
proporcionar a la Compaiiia servicios de administracién general en diferentes dreas. Como compensacion, la
Compaiiia se obliga al pago de una suma equivalente al 16.619% sobre sus ventas netas. El plazo original de
este contrato de 1 afio ha sido sucesivamente renovado. El 15 de enero del 2008 se firmé un adendum a este
contrato a través del cual se modifican los porcentajes y forma de calculo de la compensacion, estableciéndose
nuevos porcentajes en los siguientes rangos: (i) entre 10% y 13% si las ventas netas estan entre
US$20,000,000 y US$50,000,000, y (ii) entre 6% y 9% si las ventas netas superan los US$50,000,000.

Como resultado de este convenio, en el 2009 la Compaiiia reconoci6 gastos por US$1,600,000 incluidos en el
rubro Otros ingresos (gastos) neto. En el 2010, debido a la inversion significativa en edificaciones que esta

realizando Macasa, las partes acordaron, a través de un convenio debidamente firmado no efectuar estos
cargos por servicios de administracion general.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de mayo del 2011)
no se produjeron eventos que, en opinioén de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

* ¥ ¥
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