Guayaquil, Marzo 31 del 2004

Sefiores
ACCIONISTAB DE FRERAL B.A.
Ciudad.-

De mie coneideraciones:

En m: calidad de Gerente y Representante Legal de la compafiia “FRENAL 8.A.” y
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos Socales y Ley de Compaiiias, me
permito presentar a conademcidn de ustedes el informe de actvidades y Hstados
Financieros de la empresa por el Ejercicio Econdmico de el afio 2003, para su revisidn
y aprobacion en junta de accionistas.

Loe resultadoe de dicho ejercicio econdmico presentan una uthdad antee del impuesto
- de 3. 3572, producto de las actimidades propia de la empresa, que 5 la de
arendamiento de DBienes Inmuebles. Esta uthdad ha =do dismnuida
considerablemente no por los gastos adminstrativos, mno por el valor de la
depreciacién de los benes nmueblee que ha representado cae: el 90% con relacidn a
_los ingmesos, dicha utldad una vez deducido el Impuesto a la Renta y la Reserva Legal

correspondiente soy de la opinidn, salvo mejor cntenio, que se mantenga en Reserva
Facultabvas.

En espera de haber cumpiddo a cabalidad lo encomendado, quedo de ustedes muy
agradecida.

Atentamente,




