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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suarez Gonzalez, CPA.

______———-_————

A los Sefiores Accionistas de
FRENAL S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de FRENAL S.A., que comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefia y Mediana Entidad, y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion
material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basada
en mi auditoria. He llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacién material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de
desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para la opinién de auditoria.

Direceion: Cdla. IETEL Mz. 2 Villa 5 Oficina 2 (planta alia)
Teléfonos: 0998426019 - 0986499679 - 042628723
Mail: hectorsuarer.serconiax@hetmail.com

Mail: hag andex@sercontax.com
Guayagquil - Ecuador



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suarez Gonzalez, CPA.

Opinidn

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de FRENAL S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
los resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefia y Mediana Entidad.

Asuntos de énfasis

El Informe de Cumplimiento Tributario de FRENAL S.A. al 31 de diciembre del 2013, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
Julio 21, 2014

uarez Gonzalez, CPA.
SC-RNAE-2-697

Direecion: Cdla. IETEL Mz. 2 Villa 5 Oficina 2 (planta alta)
Teléionos: 09984126019 - 0986199679 - 0412628723
. rez.sercontax@ :
Mail: andex@ niax.
Guayaquil -~ Ecnador
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FRENAL S.A.
Estado de Resultado Integral

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En délares estadounidenses)

Ingresos

Ventas brutas
Dsctos. / Devol. en Venta

Total Ingresos

Costo de ventas
Utilidad en Operacion

Gasto Administrativos y Ventas
Gastos financieros

Utilidad antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta
Utilidad neta

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

5

NOTAS 2013 2012
107.576 78.808
107.576 78.808
107.576 78.808
(68.108) (72.221)
39.468 6.587
7 - i
7 8.683 13513
30.785 5.072
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FRENAL S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En doélares estadounidenses)

=
"
L=
L]
(==
L ]

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion

Utilidad contable 30.785 5.072

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacion

Depreciacion de activos fijos 45.469 48.642
Provisién de cuentas incobrables E

Participacion trabajadores e impuesto a la renta 8.683 1.515
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar 8.074 (4.562)
Inventarios B -
Cuentas por pagar (252.760) (55.288)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion (159.749) (4.622)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion

Venta de activos fijos 68.446 -
Diferencia por Activod vendidos afios anteriores 106.502

Ajustes y reclasificaciones (15.246)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 159.702 -

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias - 5

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento - -

Aumento (disminucién) neto del efectivo 47) (4.622)
Efectivo al inicio del periodo 848 5.469
Efectivo al final del periodo 800 848

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
7



FRENAL S.A.
Politicas de Contabilidad

2.1

22

Descripcion del negocio y objeto social

FRENAL S.A. tiene como su principal actividad econémica la compra, venta,
alquiler y explotacién de bienes inmuebles.

FRENAL S.A. fue constituida en Ecuador en la ciudad de Santiago de Guayaquil el
28 de noviembre de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de diciembre del
1989 de la misma ciudad.

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Base de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a
la fecha de mediacion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo, la compafiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la mediacion.

A continuacion se describen las politicas y précticas contables mas importantes
seguidas por la compafia:

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda
del ambiente econdémico primarios donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, menos sobregiros

bancarios. En el balance general los sobregiros se presentan o se incluyen en el
pasivo corriente.



FRENAL S.A.
Politicas de Contabilidad

2.4 Activos financieros

La compafiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: activos financieros a
valor razonables a través de ganancias y pérdida, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros
disponible para la venta. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos financieros, la Administracion determina la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y
ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o
liquidacion, es decir la fecha en la que el activo es adquirido o entregados por la
Compaiiia.

2.5 Deterioro de activos
2.5.1 Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evalGa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compaiifa estima el monto
recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los anélisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.5.2 Activos valuados a costos amortizados

La Compaiiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida™) y estimados del activo financieros o grupo de activos financieros que
puede ser estimados contablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del
activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en los estados
de resultado integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.



FRENAL S.A.
Politicas de Contabilidad

2.6

2.7

2.8

L.a Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para productos terminado,
en proceso, materia prima y material de empaque, repuesto y otros utilizados el
método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los
costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion y excluye los costos de financiamiento. El saldo del rubro
no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones menos los gastos de ventas
variables.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Los activos fijos se presentan al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan. Los costos de mantenimiento y reparacion menores se
cargan a las operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar ¢l valor de los activos
durante su vida atil estimada, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Edificios 5%

Muebles y Enseres — Equipos de Oficina 10%

Vehiculos - Maquinarias 20%

Equipos de Laboratorio 33%

Equipos de computacion 33%
Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a sus costos amortizacion. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes tienen vencimiento menores a 12 meses



FRENAL S.A.
Politicas de Contabilidad

2.9

contados desde la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a
la renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos.

El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto
cuando éste se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

a)

Impuestos a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio
utilizado tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas
normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente, la compafiia deberd cancelar la diferencia del impuesto con
los recargos correspondientes.

Impuestos a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos y los pasivos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las base tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a las fecha del estado de situacidn financieras y que se espera



FRENAL S.A.
Politicas de Contabilidad

2.11

2.12

seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a empleados
a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidades anual que se debe reconocer por concepto de
participacion laboral, en las utilidades es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

b) Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizado por el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valorizaciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Provisiones

Las provisiones se reconoce cuando (i) la Compadia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es
probable vaya a ser necesario una salida de recurso para liquidar la
obligaciones, y;: (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesario para
liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituye provisiones con cargo a resultados
correspondiente principalmente a proveedores locales, impuesto a la renta
causada y participacion a los trabajadores en el afio.

Reserva por valuacion de activos

Se constituye como contrapartida de la diferencia entre el valor en libros vy el
valor resultado de avalios de ciertas maquinas y terrenos, a valores de mercado
practicado por un perito independiente.

La Reserva por revaluacion de activos podra capitalizarse en la parte que exceda
de las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio. previa resolucion de la Junta
General de Accionista. Esta reserva no estd disponible para la distribucién de
dividendo ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y se
reintegrable a los accionista al liquidarse la Compaiiia.

12



FRENAL S.A.
Politicas de Contabilidad

2.13

2.14

2.15

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes, neto
de impuesto a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando se entregan
los bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias
se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de
descuentos e impuestos asociados con la venta.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registra al costo, estos se reconoce a medida en que se
incurren, independientes de la fecha en que se realiza el pago.

Estimados y criterios contables criticos
Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en

experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

13



FRENAL S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

En délares estadounidenses

3. Pagos Anticipados

El movimiento es el siguiente:

2013 2012

Crédito Tributario de afios anteriores - 7.987
Anticipo de Impuesto a la Renta 4.475 4.402
Retenciones en la fuente del periodo - 160
Saldo Final 4.475 12.549

4.  Propiedad, plantas y equipos
El detalle es el siguiente:

2013 2012

Edificios 858.050 951.139
Vehiculos - 36.500
Terrenos 309.468 284831
Subtotal 1.167.518 1.272.470
Menos depreciacion acumulada. (212.083) (218.359)
Saldo Final 955.435 1.054.111

El movimiento fue el siguiente:

Costo 2013 2012
Saldo Inicial 1.272.470 1.148.159
Ventas (68.445) -
Reavalios de PPE 106.495 124311
Ajuste y/o reclasificacion (36.500) -
Diferencia (106.502) -
Saldo Final 1.167.518 1.272.470
Depreciacion 2013 2012
Saldo Inicial (218.359) (169.718)
Gasto del afio (45.469) (48.641)
Ajustes y/o Reclasificaciones 51.745 -
Saldo Final (212.083) (218.359)

14



FRENAL S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En dolares estadounidenses

S.  Cuentas por pagar accionistas

Corresponde al saldo contable de varios préstamos recibidos por la compaiiia de
parte de los accionistas DELGADO SOTOMAYOR MARTHA ELIZABETH,
MOYA DELGADO ALEJANDRO JOSE y MOYA DELGADO CESAR
JAVIER.

6. Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

La compaifiia fue constituida el 28 de noviembre del 1989 con un capital social de
DOS MILLONES DE SUCRES divididos en DOS MIL acciones de mil sucres
cada una.

Mediante Escritura Pablica de Fijacion de Nuevo Capital Autorizado y Reforma
de Estatutos segin resolucion No. 95-2-1-1-0005926 del 26 de septiembre de 1995
e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de noviembre de 1995, se determiné que
el nuevo capital social suscrito de la compaiiia es de DIEZ MILLONES DE
SUCRES y que ¢l capital autorizado de la compaiiia es de VEINTE MILLONES
DE SUCRES.

Mediante Escritura Piblica de Conversién de Sucres a Délares, Amento de Capital
y Reforma de Estatutos segin resolucion No. 01-G-1J-0001453 del 16 de febrero
del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de marzo del 2001, se determind
que el capital social suscrito actual de la compaiiia en doélares es US$ 1.200 y que
el capital autorizado de la compaiiia es de US$2.400 divididos en TREINTA MIL
acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un valor de US$ 0.04 ctvs. cada
una, cuyos propietarios son Martha Elizabeth Delgado Sotomayor, 10.000
acciones (US$ 400); Alejandro José Moya Delgado, con 10.000 acciones (US$
400); Cesar Javier Moya Delgado, con 10.000 acciones (US$ 400).

Reserva Legal
Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como

minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia.

15



FRENAL S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En délares estadounidenses

7.

Situacion Fiscal
Impuesto a la Renta

La provisién para el impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 22% (Periodo 2012; al 23%)
aplicable a las utilidades distribuida; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Base para el cidlculo del anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 02% de los costos
y gastos deducible 0.4% de los activos y 0,4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto de anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable tributario

La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de Participacién a
trabajadores e Impuesto a la Renta 39.468 6.587
Participacion de Trabajadores - -
Gastos no deducibles - -
Deduccién por incremento neto de
empleados - -
Utilidad Gravable 39.468 6.587
Impuesto a la Renta causado 8.683 1.515
Impuesto a la Renta causado pago minimo 4.955 4.219
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En dolares estadounidenses

8. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados
financieros (Julio 21, 2014) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracién de la compaifiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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