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(Expresadas en U.S. ddlares)

I
B. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de epera de Z019, la Compania ha
realizado la implementacion de; HNIF 16 - Arrendamientos y CINIF 23 - La
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones v enmiendas aplicables a contar de 2019:

MIIF 16 ®Arrendamientos".

La NIFF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los
arrendamientos, distinguiendo entre arrendamientos de un activa identificado y
contratos de servicio, Se crea un modele unico de arrendamiento en el que se
reconocen todos los alquileres en el Estado de Situacidn Financiera como si fueran
compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto
plazo vy los arrendamientos de activos de bajo valor,

La Compaiia posee contratos de arrendamiento para los siguientes tipos de activos
gue se detalian a continuacion, mismos gue generan un activo por derecho de uso de
acuerdo con la MIF 16:

Activo Plazo Fecha de terminacion
Identificado {afios ) (estimadao)
Oficinas Lomas Fi I F1272025
Oficinas Quito 7 I1,12/2025

Los contratos de arrendamiento tienen diferentes términos, clausulas de incremento
y derechos de renovacion. En la renovacion, los términos de los arrendamientos son
renegociados. La Compania ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos
considerados en HIIF 16. La norma afectara principalmente a la contabilidad de los
arrendamientos operativeos de la Compania,

Reconocimianto

La Compania realizé la adopcion de Morma Intermacional de Informacion Financiera
MIF 16 con aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, reconociendo el activo por
derecho de uso y pasiva por arrendamiento bajo el metodo modificado, <on
aplicacién retrospectiva del efecto acumulado de la aplicacion inicial en el saldo de
apertura de las ganancias acumuladas.

Los principales juicios que aplico la Compania en el proceso de la adopcian de esta
norma son los sigulentes:

al  Utilizacion de la tasa activa referencial corporativea como tasa de descuento

unica a la cartera de arrendamientos que mantienen caracteristicas
razonablemente similares,
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by Estimacion del plazo de uso futuro de los activos subyacentes conforme a la
expectativa actual de operacion de la Compaia,. en el mercado en el que
apera.

Valoracion

A la fecha de apiln:a:;id-n inicial de la adopcion de la HIIF 16, bajo el metoda
modificado, reconocio el:

. Activo por derecho de uso. - por el importe de la meedicion inicial det pasivo por
arrendamiento, ajustade por los pagos anticipados o acumulados (devengados)
relacionados con el arrendamiento, reconocidos en el estado de situacion
financiera inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial; v

. Pasivo por arrendamiento. - por el importe del valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados, usando la tasa incremental por
prestamos de la Compania en la fecha de aplicacion inicial.

Soluciones practicas

La Compania bajo el metodo modificado en la fecha de aplicacion inicial, no
identifich aplicable el uso de las siguientes soluciones practicas:

= Aplicacion de la NIC 37 en el reconocimiento de deterioro de activos por derecho
de wuso de contratos de arrendamiento identificados como  onerosos
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial.

» Exclusion de los costos iniciales en la medicion del activo por derecho de uso en
la fecha de aplicacion inicial.

*« Uso del razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del

arrendamiento, si el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el
arrendamiento.

9. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2019 3, 2018

Caja 4,340 4,540
Bances (1) 1,176,212 2,213,390
Inversiones temporales 226,983 288,975
Fondo Fideicomiso {2} 1,004,450 -
2,411,985 2,506,905
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(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses y no tienen restricciones sobre
U LSO,

{2) De acuerdo al Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas con fecha 5 de abril
de 2019, se establece la constitucién del Fondo de Fideicomiso de
Administracion de Flujos por la emision del V| Programa de Emision de Papel
Comerclal, cuyo objeto es que los recursos que han sido aportados mediante el
contrato y los que se aporten en el future, sirvan para acumular dentro de este
Fideicomiso los recursos que se reguieren a efecto de cancelar las Obligaciones
a corta plazo a favor de los Obligacionistas. Al 31 de diciembre de 2019, el
monto de este fondo fue de USS1,003,447.

De acuerdo al Acta de Junta Extraordinariz de Accionistas con fecha & de
septiembre de 2019, se establece 1a constitucidn del Fidelcomiso de
Administracion de Flujos Interoc, cuyo abjeto es que los flujos dnicamente del
4% producto del recaudo del derecho de cobro y derechos aportados por el
constituyente mediante el contrato y los que se aporten en el futuro, sirvan
para acumular dentro de este Fideicomiso los recursos que se requieren a
efectn de cancelar a los tenedores de los valores que hayan sido colocadas en
el Mercado de Valores del Ecuador por la Emision de Valores XNl Al 31 de
diciembre de 2019 se presenta US5963 del aporte inicial de US51,000 para
gastos del Fideicomiso.

10. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,

Un resumen ce esta cuenta, fue como sigue;

Diciembra Diciembre

31,2019 31, 2018

Clientes locales 43 257,942 40,465,953
Clientes del exterior 92,398 226,873
43,349,840 40,691,826

(-} Ajuste de costo amartizado (629,710) (564,159)

i~} Deterioro acumulado de creditos incobrables

(2,549,716)

(2,863,311)

40,170,414

37,265,356
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Un detalle de la antiguedad de los saldos de activos financieros, fue comao sigue:

Prowvisidn al 311122019 Peovisin al 3101202008
Asvtigiedad Sl ] Valor Salika % Valor
Par wencer 19,536, 980 1.08% e.0a 15,608,123 0L02% & 963
Veni
D 1 .a20 dim &, 62, 519 1.83% 183,050 A7, Sl o03% 10k
De 91 a 180 dias 1,386, 638 k. D0% 6%, 390 397,080 0.01% L)
D 181 a 270 dias 1,109,730 1.46%, 16,151 07,147 2,105 8,541
De 271 & 350 dias a0, S . D% T4 615 Ao 7 0. 50% 9%
Mas de 367 dias 4, B, 052 45, 159% 1,997 401 3,825,473 T4, 425 1,847,251
43,349, B4} 2.54%. M5 40,697 E2& 2.863,312

Al 31 de diciembre de 2019 y 1018, los cambios en el deteriorn acumulado de cuentas
incobrables, fueron cormo sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 N, 2018
Saldo inicial (£,863,312) {£,713,413)
Frovision del ano {460,619) {(443,407)
Castigo (ajustes) 774,215 295,510
Salde final (2.949,716) (2,863,312)
e N
11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
i1, 2019 31, 2018
Anticipos a proveedores (1) 31,616,118 4,362,709
Empleados (2) 158,069 210,326
Otras 108,105 156,753
3.882.292 4 729 788

(1) Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, corresponden principalmente a anticipos
entregados a proveedores por compra de materia prima por U553,246,672 (en
1018 por US553,377,167) v otros proveedores por US5369,446 {en 2018 por
US5985,542 ).
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{2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a prestamos que seran
recuperados y/o liguidados en el siguiente afo, estos créditos no gensran
intereses,

12. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Mhciembre
3, 2019 3, 2018

Materia prima 7,301,284 7,039,044
Semielaborados 1,402,060 1,026,123
Productos terminados 10,566,426 11,559,073
Materiales e insumos de repuestos 86,053 88,024
Envase y embalajes 172,760 251,640
Mercaderias en transito 1,176,336 1,838,504
(-} Provision por valor neto de realizacion (1) (237.978) {120,196}

20,666,943 21,682,712
L e ——— — ——. — .}

{1}  Los movimientos de la provisidn por valor neto de realizacidon de inventarios,
fueron como sigue:

Diciembre Ciciembre
31, 2019 3, 2018

Saldo inicial (120,196) (102,226}
Provision del ano {117,782} {17,970}
Saldo final (237,978} (120,196)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de produccion y costo de ventas fue por U5S530,447 921 (en
2018 por USS31,271,400) y USS47. 217,724 (en 2018 por  USS50,026,630),
respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios se encuentran respaldando

creditos gue la Compania mantiene con instituciones bancarias bajo prenda
comercial por U511 664,345 y US511,450,550, respectivamente.
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13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
31, 2019 1, 2018
Coslo 19,722,102 16,150,184
Depreciacidn acumulada (6,089, 710) (5,896,887
9,632,392 10,253,197

Clasificacion:
Terrenos 1,579,793 3,579,793
Edificios 1,933,115 2,043 711
CONSENUCCIones en Curso 692 032 611,035
Instalaciones 1,239,075 1,474,022
Muebles y enseres 48 784 67,650
Maguinaria y eguipo 1,363,534 2,254,435
Equipos de oficina 68,879 85,332
Equipos de computacion 05,970 131,536
Yehiculos, equipo de transporte y equipo caminero 4,913 5,743
(1h 9,632,392 10,153,197

{1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, propiedades, planta y equipos, incluyen
terrenos, instalaciones, maquinarias v vehiculos que respaldan ciertos créditos

que la Compafia mantiene con instituciones bancarias (Mota 31).
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Log rnovimientos de propiedades, plants y equipas, fusran como Sigue:
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14. ACTIVOS POR DERECHO DE USO.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
3, 2019 31, 218
Costo b/ 852
Depreciacion acumulada (68,598) .
579,254

Corresponde a una oficina en Quitn, arrendada por un plazo de 7 afos por un valor
total de USDS202,684, con pagos anuales de USS39,622 con incrementos progresivos y
una oficina en Lomas-Guayaquil, arrendada por un plaza de 7 afos por un valor total

de US5445,168, con pagos anuales de US587,091.
ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3,9 N, s

Licencias & Software {1) 4,616,282 4,620,197
Licenciamiento multiplicacion de semilla (1) 2,679,739 2,679,739
Registro de productos &68,8%6 730,132
Otros 134,073 30,977
8,098,990 8,061,045

Amartizacion acumulada (4,426.202) (4,099,913
3,672,738 3,961,132

{1

(2)

Corresponde a desembolsos relacionados con la implementacion del proyecto de
automatizacion (SAP) cuya implementacion se concluyo en ef ane 2013.

Como se menciona mas ampliamente en la (Nota 32 (10)) en abril de 2013,
como parte de pago por la compensacion econdmica solicitada por la
Compafita, a raiz de la importacion de semillas que fueran rechazadas por los
clientes, se formalizo el convenio de licenciamiento entre INTERDC S.A. v
Advanta para la reproduccion de semillas parentales. Este acuerdo permite a
INTEROC S.A. producir semillas de clase PAC105, mismas que seran distribuidas y
vendidas en territorio ecuatoriano. El valor registrade es el acordado por las
partes como el justo precio para que la Compania desarrolle esta actividad. La
Administracion de la Compania estima obtener beneficios economicos futuros
dentro de 20 anos.
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El movimiento de los activos intangibles, fueron como sigue:

Licenciamiento
Licencias B multiplicacion  Registros

Concepto Softwara de semilla Preoduchog Ciros Total
Al 31 de diciembre de
2019;
Saldos al 31 de diciembre
e 2018 1,386,444 £277, TTE 63,231 0,978 5,961,131
Adguisiciones 3 F 184,926 184, %26

Reclamficacionss - -
Bajas | ventas : (201} (81,900 {B2.101)
Amortizacion (23%.939) (133,987} {17.313) = [ 399,239

Saldos al 31 ge diclembre

ge 1019 1.3-1I5i5ﬂ5 2,143,791 48 418 134,074 3672, THE

Al 31 e diciembre de

2018:

Saldos al 31 de diciembee
de 2017 1.129 547 2,411,765 33,2564 10,125 4,634,701
Adcuisiciones . : 30,977 10,977
Reclasificaciones

Bajas | ventas . - = 110,124 (10,124}
Amortizacion (543, 103) (133,987) {17,332} (E5, 422 )

Saldos al 31 de diciembre
de 1018 1,586,444 1377, 77R 65,931 IN97E 3,561,137
T e e e et

16. INVERSIONES EN ACCIONES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Porcentaje de
participacion Salde en libros
Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Companias Nominal 31, 2019 31, 2018 31, 2019 31, 2018
Inversiones en subsidiarias:
Inmaobiliaria
Galvani 5.A.C 7,441,353 100% . 7,441,353

{1} Con fecha 28 de mayo de 2019, mediante contrato de dacion en pago de
acciones, los accionistas de Inmobiliaria Galvani 5.4.C. (domiciliada en la
Republica de Peru) otorgaron la totalidad del paquete accionario a faver de
Interoc 5. A.
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17. OTROS ACTIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diclembre  Diciembre
1, 201% 31, 2018

Bienes disponibles para la venta 749 905 297.995
Mejoras en propiedades arrendadas, neto 22,050 45,145
Depdsitos en garantia 79,934 79,934
Otros 178,699 111,251

1,230,588 734,325

18. CUENTAS FOR PAGAR NO RELACIONADAS,

Un resumen e esta cusnta, Tue como sigue;
Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Proveedores del exterior (1) 12,303,460 11,571,698
Proveedores locales (1) 2,647 502 3,928,111
Otras cuentas por pagar 1.496,117 1,170,983

16,447,079 16,671,812

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye principalmente facturas por compra
de inventarios con plazes promedios de vencimiento hasta 180 dias. Los
valores por pagar a proveedores fueron ajustados a su valor razonable.

19. OBLIGACIONES FINANCIERAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 1019 31, 2018

Prestamos con instituciones financieras (1y 13,826,778 10,792,049
Préstamos con terceros 37,096 2,379,167
Aval bancario - 265,000

Intereses por pagar 156,304 105,778
Sobregiro bancario - -

(2) 17,200,178 13,442,094
i — ————————

Clasificacion:
Corriente 14,913,749 9,375,330
Mo corriente 2,286,429 4,066,764

17,200,178 13,442,094
— = = ————
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(1)

(2}

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estos prestamos se conforman de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2019

Vencimientos
Acresdor Tasa anual hasta Corto plazp Largo plazo
Julio del
Bancoslocales  (a) S-ron ol 9.06% 2023 11,696,653 2,286,429
Préstamos a 7% al 10% Diciembre
terceros {b) oy del 2020 3,217,096

14,213,749 1,286,429
e

Al 31 ge diciembre de 2014

Yencimientos
Acresdor Tasa anual hasta Corto plazo Largo plazo
Julio ded
Bancos locales (a) 8.9%% al 9.12% 2083 6,831,063 4,066, 764
Prestamos a Julin del
terceros (b) 11% al 13.25% 2019 2,279,267 -
Marzo del
Aval bancario ! 201% 265,000

9,375,330 4,066, Thd

ia) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones mantenidas con Banco
Intemacional 5.A., Banco Pichincha C.A., Banco Gueyaquil 5.A., Banco
Ruminahui 5.4, por US513,826,778 v US510,792,04%, respectivamente, se
encuentran  garantizados con prenda comercial e industrial por
U5520,604, 705 v US516,906,802, respectivamente (Mota 32).

ib} Corresponde a prestamos con terceros, los cuales son instrumentados
mediante letras de cambio. La Compafia mantiene un contrato de
asesoria financiera con las compafias Southern Cross S.A. Al 31 de
diciembre del 2019 se mantenian 42 letras de cambio firmadas con varios
inversionistas (en el ano 2018 se mantenia 33 letra de cambio) (Nota 32).

Un detalle por afio de los vencimientos de los saldos de las obligaciones con
instituciones financieras, es como sigue:

Dictembra 31, Dictembre 37,

Ano 2018 2018
ml{] e lim? ' E:I'[E‘
2021 1,013,797 746,526
2002 G23,154 623,154
2023 649,478 649 478

2,286,429 4 066,764
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Dicdlembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
Obligaciones emitidas (1 21,651,000 24,684,500
Papel comercial emitido (21 &, 740, 642 4,364,936
Interes por pagar £75,558 332,578
30,668,200 29,381,014

Clasificacion:
Corriente 16,904 450 11,546,014
Ho corriente {(3) 13,673,750 17,836,000
30,668,200 29,382,014

{1} Como se menclona mas ampliamente en la Nota 32, numeral 2,345y 6, la
Junta General de Accionistas autoriza las siguientes emisiones de obligaciones:

W Octava emision de obligaciones por un monto de hasta US512,000,000, con
una calificacién de riesgo de “Ad+".

. Novena emision de obligaciones por un monto de hasta U5520,000,000, con
una calificacion de riesgo de "AA+".

. Décima emision de obligaciones por un monto de hasta Us%6,000,000, con
una calificacion de riesgo de “AA".

. Undecima emision de obligaciones por un momto de hasta US510,000,000,
con una calificacion de rlesgo de “AA",

. Duodécima emisidn de obligaciones por un monto de hasta USS10,000,000,
con una calificacion de riesgo de “AAs",

. Decimo tercera emision de obligaciones por un monto de hasta
LISS8, 000,000, con una calificacidn de riesgo de “AA+".

{2) En junio de 2019, la Compadia celebrd un contrate de emision del sexto
programa de papel comercial con la Activa Asesoria e Intermediacion de
Valores, Activalores Casa de Valores 5.4, por US54,000,000 (Hota 32 {1)).

En agosto de 2018, la Compania celebro un contrato de emision del quinto
programa de papel comercial con la Casa de Valores Acciones v Valores Casa de
Yalores S.A. ACCIVAL por LIS55,000,000 (Nota 32 (1)).
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{3) Al 31 de diciembre del 2019, el saldo por pagar de los titulos valores y papel
comercial emitidos, son las sigulentes:

Monto
nominal  Saldo por

Emnision Mes - Afio colocacion Clase colocado pagar
X 17 de septiembre de 2014 c 7,171,125 86,000
X 4 de septiembre de 2017 & &, 000, 000 5,100,000
®l 18 de enero de 2018 A BY € 10,000,000 6,275,000
Al 03 de septiembre de Z018 AYHB 10,000,000 6,375,000
AT 17 de noviembre de 2019 A 3,815,000 3,815,000
PapelV 06 deseptiembrede 2018 A, BYC 5,000,000 4,740,642
Papel Vi 15 de junio de 2019 A 4,000,000 4,000,000
Menos porcion corriente (16,717,892)
Titulos emitidos a largo plaza 13,673,750

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por pagar de los titulos valores y papel
comercial emitidos, son las siguientes:

Monto
nominal  Saldo por

Ermision Mes - Aho colocacion Clase eolecado pagar
I 17 de septiembve de 2014 A, BYC 7,271,125 909,500
K 04 de septiembre de 2017 A 6,000,000 6,000,000
¥l 18 de enero 2018 ABYC 10,000,000 8, 500,000
Rl 03 de septiembre de 2018 A, BYC 10,000,000 9,475,000
Papel ¥ 06 de septiembre de 2018 A, BYC 4,364,936 4,364,936
Menos porcion carriente {11,213,436)
Titulos emitidos a largo plazo 17,836,000

Un detalle por ano de los vencimientos de los saldos de las obligaciones
emitidas, es come sigue:

Diclembre 31,  Diclernbra 31,

Afia 2019 2018
2019 : ;
2020 . 7,023,500
2021 7,191,250 5,237,500
2022 5,341,250 4,387,500
2023 1,141,250 187,500

13,673,750 17,836,000
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21. DBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31,2019 31, 2018

Participacion a trabajadores por pagar {1} 448,451 446,830
Obligaciones con el IE5S 138,167 142 558
Beneficios a empleadaos 618,319 1,026,173

1,204,937 1,615,561
P I el N e Tt e 1, Tl B

{1} Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

. Ao terminﬂ::rs &
Diciembre  Diclembre
31, 2019 3, 2018

Saldo inicial 446 830 508,267
Provisicn del ano 448,451 A6, B30
Pagos (446,830)  (508,267)

Saldo final 448,451 446,830

22. OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2019 3, 204

Jubilacidn patronal 1,575,870 1,566,779
Desahucio 491,184 494,775

2,067,054 2,061,554

22.1, Jubilacidn patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal
fueron comao sigue:
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Diciembre  Diciembre
3, 2019 31,2018

Saldos al comienzo del ano 1,666,779 1,271,543
Costo de los servicios del periodo corriente 205,964 256,319
Costo por intereses &5.139 49 326
Ganancias/Pérdidas actuariales {231,448) 138,438
Reducciones y liguidaciones anticipadas (120,294)  (150,847)
Beneficios pagados (270) .

Saldo al final del ano 1,575,870 1,566,779

22.1.Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabaje, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucic
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25%
de la altima remuneracion mensueal por cada uno de los afios de servicio.

Los mowvimientos en el valor presente de obligacion de beonificacion por
desahucio fueren como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 1019 A, 08

Saldos al comienzo del ano 494 775 473,046
Costo de los servicios del penodo corriente 9,738 105,155
Costo por intereses 20,597 18,150
Ganancias actuariales 156,277) (89,013)
Beneficios pagados (59,649) (12,563)
Saldo al final del ano 491,184 494,775
b i L.~

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un  actuario
independiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, El valor presente de las
obligaciones por concepta de beneficios definidos v los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueren calculados utilizando el método de
la unidad de credito proyectada. Bajo este metodo los berneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de serviclo del empleadn v basados en la
farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afio de servicio, considerando 20 uso de hipotesis actuariales para
calcutar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a traves del tiempa, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surfan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del ano.
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Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales
fueron los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial % 3%
Tasa de Incremento de pensiones 1.50% 1.30%
Tasa de rotacion promedic 7.49% 11.70%
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
por
patronal desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) {91, 460) (20,054)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) (6% (4%}
Yariacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 0% 385 21,744
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% b% 4%
Variacion OBD (tasa de Incremento salarial « 0.5%) 101,629 21,853
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) &% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {94,243) (21,281)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (6%} (4%}

23, PASIVOS POR DERECHO DE USOD.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 3, 2018

Inmobiliaria Bavaria 5.A. (1) 157,696 :
Mumancia 5. A, Mumancorp 346,213 5
Eualwq 3

{1} Corresponde al pasive por arrendamiento con las Inmeobiliarias, aplicando la
disposicion de la NIF 16,
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24, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar v pagar a relacionadas, fue como

stgLe:

Cuentas por cobrar clientes
refacienados:
Interoc 5.4, Colombia (1}
Interoc 5.A. Perl
Interoc 5.4, Costa Rica
Interocister Comerclalizadors
de Bolivia 5.A.

DOkras cuentas por cobrar
relacionadas:
Interpc 5.4, Colombia {1}
Interoc 5.4, Pera
Interoc 5.4, Costa Rica
Interocuster Comercializadora
e Bolivia 5.4,
Inmobiliaria Galvani 5.4.C.
Compana Inmobiliaria de
Faracas
Caorporacion Custer 5.4,
Comercializadora de Alimentos
y Abarrobes
Froductos Alimeniicios Carter
540
Felipe Custer
{-1 Ajuste de costo amortizado

DEras cuentas por cobrar
relacionadas Mo cofmiente:

Interac Worldwide LLP {1

Cuentas por pagar provesdorss
relacionados:
interac S.A. Peru
Interoc 5,4, Cofombiail)

Diras csntas por pagar
refacipnados:
Interoc 5.4, Peru

Diciemiore  DHciembre

Realacion Transaccion 1, 201% 31, 28
Cliente Comercial 1.164,039 283,783
Clientea Comercial 229 0987 154 053
Clienta Comercial 1,218,795 1,152 442
Client= Comercial 1,627, 648 1,449,737
Relacionada Prestamos BT 735 -
Relacionada Prestamos 1.8 .
11,679 Tal472

Retacionada Prestamos 17,241 2,115,661
Subsidiaria Préstamos 145,658 -
1,687,896 2,220,183

Ralacionada Préstamos - 51,048
Relacionada Prastamos 1,034,540
Retacionada Prestamos 230,799
Accionista 442,970 -
{32, 708) (213,643}

J.a84,961 10,829 575

Comercial 5.510,7E3 5,070, 704
Provesdor Comercial 11,9205 5,216
Froveador Comercial 50,051 -
Acciondsta Dividendos 00, 000
61,956 &5, 16
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(1) El 26 de diciembre de Z018, la Compania celebrd un contrato de cesion de
cuentas por cobrar cuyo objeto es ceder v tramsferir a favor de Interoc
Worldwide LLP, las acreencias que mantuvo por cobrar a Interoc 5.A. Colombia
por US55.070,704, el plazo del contrato es a 60 meses a una tasa de interés del

8,81% (Mota 32).

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en
efective. Mo han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no ha
registrado ningun deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos
adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios para
examinar la posicion financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la

relacionada opera.

Las transacctones mas significativas con partes relacionadas, fueron coma sigue:

Ventas:
Interoc 5.A. Colombia
Interoc 5.A, Pera
Interoc 5.A, Costa Rica
Interocuster Comercializadora de Bolivia
LA,

Compras;

" Interoc 5.A, Peri
Interoc 5.A. Colombia

Ctras transaccionss;
Interoc 5.A. Peru
Inmobitiaria Galvani 5.A.C
Compania Inmobiliaria de Paracas
Interoc Warldwide LLP
Corporacion Custer 5.A.
Felipe Custer

Anns terminados en,

Diclembre Diciembre

Relacian 31, 2019 31, 2018
Comercial 1,788,594 183,781
comercial 804,915 821,098
Comercial 477,799 345,564
Comercial 407 911 591,613

3,479,239 2,042,058
Comercial fy, B8 5,215
Comercial 50,051 591,613
56,719 596,828
Préstamos 1,008,818 201,517
Subsidiaria 145,658 51,048
Prestamos 782,713 .
Préstamos 440,079
Préstamos . 210,000
Accioniska 7,441,353 1,357,897
9,818,621 1,820,467
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5. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue

25.1. Activos v pasivos del afo corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

ACTIvOS por ImpuUestos COrmientes:
Retenciones en la fuente 760,695 829 467
Impueste a la salida de divisas 381,865 282,940
1.14I=5-5{:I 1,112,407

Pasivos por impuestos corrientes:
Otros impuestos y retenciones 130,332 128,796

25.2, Conciliacion Tributaria.- La conciliacion del impuesto a las ganancias
calcilada de acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias

afectado a operaciones, fue como sigue;

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
{Mas) gastos no deducibles

{Mas) otras deducciones (diferencia temporal)
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 25%

Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo
Credito tributario a favor de la empresa

saldo por cobrar

Diciembre Diciembre
31, 2019 3, 2018
2,541,213 2.532 038
1,411,243 1,611,912
117,204 603,041
4,269,669 4,746,991
1,067,417 1,186,748
701,329

1,067,417 1,186,748
2,209 977 2,299,155
(1,142,560 1,112,407}
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25.3. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- Los movimientos

del impuesto a la renta, fueran como sigue:

»aldo inicial

Frovision del perfoda

Credito tributario por retenciones en la
fuente

Credito tributario por Impuesto a (a salida de
divisas

Credito tributario reclamao

Anticipo de impuesto a las ganancias pagado

saldo final

25.4. Saldos del impuesto diferido.-

(1) Los saldos de impuestos diferidos fueron coma sigue:

Activos por impuestos diferidos:
Cuentas por cobrar clientes
Imventarios
Beneficios a empleados

Pasivos por impuestos diferidos:
Cuentas por pagar a proveedares
Propiedades, planta y equipo

Ciciemnbre Diciembre
31, 2019 3120138
(1,112,407} -
1,067 417 1,186,748
(760,695) (B29,467)
(1,421,925)
(1,469,688)
1,085,050 :
(1,142,060)  (1,112,407)
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
165,604 194,200
59,495 30,049
201,235 107,159
426,374 331,408
{128,426) {112,811)
(353,666) (373,465

(482,292) 486,276)
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iZ) Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras,
que originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributariz Finamciera Permanents Temporal
Diciambre 31, 2019:
Cuentas por cobrar
clientes 47,583,743 46,911,316 662 417
Inventarios 10,566 435 10,338 448 237 978
Propiedades, planta
W eguipa 508 403 1,923 B&T 11,415,4644
Cuentas por pagar
proveedores (15.476,931) (14,913,229} {5131,702)
Bensfictos a
empleados (1.262,154) (2,067,054 804,500
41,969 487 42,191 358 {223,871}
Diciembre 31, 2018:
Cuentas por cobrar
clientes 48,850,429  48,083.62B 776,801
Inventarios 11,559,073 11,438 877 120,196
Propiedades, planta
v equips 670,988 2,164 B4T 1,493, B59)
Cuentas por pagar
proveadores (15.943,736) (15,492 492 (451, 244)
Beneficios a
empleados {73, 343) (mG3,981 408,636
45,071,409  45,690,87% (619,470

i3) El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue;

Recuperados/
Saldo Generados reversados Salda
Concepio inicial en &l ang en el afo final
Ano terminado en
diciembre 11, 201%9:
Cuentas por cobrar
chientes 194, 700 - [28,596) 165,604
Irventarios 30,049 2% 446 . 5%, 495
Beneficios a
empleados 107,159 G4, 06 2(H,225
331,408 123,512 (28.596) 426,324
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Recuperados)
Saldo Generados reversacos Saldo
Concepto inicial en el ang en el afko final
Afio terminado en
diciembre 31, 2018;
Cuentas por cobrar
clientes 163,780 30,430 - 194,700
Irveatarios 25,557 4,493 : 30,049
Beneficios &
empleados - 107,159 - 107,159
185,337 142 0¥ 2 - 331,408

(4) Los movimientos de pasivos por impuestos diferides fueron como sigue:

Saldo  Revallo Generados Saldo
CORCEpio mictal  de edificio en 2l ano Final
AN terminado £n
diciembre 37, 2019:
Cuenbas por pagar a
proveedares (112,811} - (15.615) (128 426)
Propiedades, planta y
equipn (373,465} . 19,509 (351,866)
(484, 276 - 3,984 (482, 292)
T P o P D LR TP
Afo terminado en
diciembre 31, 2018;
Cuentas por pagar a
provesdores (1215009 - 8,689 {112,811}
Propledades, plantay
BquUipo - {379,B57) 6,393 (373,465)
(121,500} (379,857) 15,082 [#8&,276)

25.5, Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afos 2019 v 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Réglmen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para socledades es el 25%: sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
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establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion, cuyo beneficiario
efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la
renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50%
del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobria la porcion de
acctonistas residentes o establecidos en paraises fiscales cuyo beneficiario efective
se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la
nermativa tributaria (Anexo APS febrero de caca afg).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccidn basica desgravada con tarifa cero e impuesto a la renta para
personas naturabes (US511,310 para 2019).

Adicionalmente las micro ¥ pequefas empresas o exportadoras habituales tendran
una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a ta renta (22%),
dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo,

Anticipo para los ancs 2019 v 2018

El anticipo del impuesto a la renta para el ano terminado el 31 de diciembre del 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Regimen Tributaria Interno y 76 de su Reglamento

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidas en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento %60 del 31 de diciembre de
20186).

A partir del ano 2019 el anticipo de impuesto a la reata puede ser determinado y
pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el célculo sera realizado
considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.

Reinversidn de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes gue incorporen al
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntes porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a
la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compafia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondients
aumenta de capital y s= perfeccionara con la inscripcion de la correspondients
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversidn,

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Intema,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento Mo. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta &l ejercicio fiscal 2018, si el anticipe minime determinado
en el ejercicio respectivo no es acreditade al pago del impuesto a la renta causado, o
no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédite tributario
posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 v hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se hava visto
afectada slgnificativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor
valor entre el anticipe determinade y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte gue exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para el afo 1019, si el anticipo determinado y pagada es superior al impuesto a la
renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas
Internas. Esto en wvirtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el
minima valor a pagar por cencepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de les estados financieros separados, las declaraciones de
impuestos son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afos 2016 al 2019,

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afc 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
{locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia [Arm’s Length).

Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Ho. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifica la
normativa sobre precios de transferencia y establecio gue los sujetos pasivos del
Impuesto a (a Renta cuyo monto acumulado de operaclones con partes
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relacionadas sean superiores a US53,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. vy por un monto superior a US515,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por
el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o
transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica gue para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operaciones;

e  Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

=  Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

. Ingresos sefalades en los articulos 17 v 31 de la Ley de Regimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

. Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriane o empresas
publicas ecuatorianas

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion

= Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre gue no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucidn,

S8 encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que; i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ngresos gravables; ii)
Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y
i) Mo mantengan suscrito con e estado contratos para la exploracion y
explotacion de recurses no renovables. Sin embargo, deben presentar un detatle
de las operacicnes con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un
mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Trbutario
Interno sedala gue los sujetos pasivos del Impuesto & la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones com Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta USS15,000.
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Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, de acuverdo con la normativa vigente, la
Compania esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Pago de impuesto a |la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacidn, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interng establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es ¢l responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas
naturales o juridicas no residentes en Ecuador,

El articule innumerado Incluide a continuacion del articulo 40 de la Ley de
Regimen Tributario Interno se menciona gue las socledades que hayan enajenado
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una
declaracion con esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado,
caso contrario se determinara una multa del 5% del total del valor transferido,

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articula 67 del Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece gue la sociedad
de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonia no haya cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que
se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la gue se publico Ley Organica para el
Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Unico de
impuesto & la renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual establece un
pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Dtros asuntos
Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento

Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:
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1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipe para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados

« 11 afos contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre gue éstas se efectien fuera
de areas urbanas de Quito y Guavaguil

« B afios contados desde el primer afio en el que se genere Ingresos
atribuibles a [a nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro
de areas urbanas de Quito y Guayaguil

« Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial vy
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, la exoneracion sera
de 15 afos

bl Exoneracicn del 15D en los siguientes casos:

Fara las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

« |mportaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos v plazes establecidos en el
contrato

= Dividendos distribuidos, despuss del pago del impuesto a la renta,
durante el plazo indicado en el contrate, siempre gue la inversion
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pans

Para las sociedades gue reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del IS0 los pagos al exterior por concepto de
dividendos en faver de beneficlarios efectives residentes en el Ecuador

c) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas

= Exoneracion por 15 afos contados desde el primer afo en gue se
genere ingresas atribuibles a la nueva inversion

« El plazo se ampliara por 5 anos mas s las inversiones se realizan en
cantones fronterizas

« Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neto

2. Principales reformas a [a Ley de Regimen Tributaria Interno
a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o

beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuctahabientes de fondos colectivos o  inversionistas en  valores
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provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre gue
cumplan determinadas condiciones.

b} - Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

= Sector agricola

=  Dleoguimica

» Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales

s Exportacion de servicios

= Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos v
contenido digital, ¥ servicios en linea

= Eficiencia energética

s |ndustrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables

« Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

c) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion téonica y mejora en la productividad, del 1% al
5%

d} 5Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o aseciatives, de micro,
peguenas ¥y medianas empresas

&) Fara los exportadores habituales v el sector turismo receptivo, el beneficio
sera de hasta el 100% de los costos ¥ gastos destinados a la promocion y
publicidad

f)  5e establece {a deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el
desarrollo deportivo

g) La tarifa de Impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se incrementa en
tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un
residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario
efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de
repartar hasta el beneficiario efectivo

h) E porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) v la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad

1} Le elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

jl  5e elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte
gue exceda el TIE
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k)  Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de

s Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico v de carga

= Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos

= Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales
» Barcos pesgueros de construccion nueva de astillero

1) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social

m} Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola
inj Devolucian de IVA para exportadores de servicios

o) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen provectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones
locales de bienes v servicios empleados para el desarrolla del provecto

pl  Uso del credito tributario de IVA, pagado =n compras o retenido por
clientes, se limita a § anos

g} Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas

rj Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como credito
tributario, de ser el caso

3. Reformas a 1a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
a) 5Se excluye como hecho generado del ISD a las compersaciones
bl  Seincluye en las exoneraciones del 15D los pagos por concepto de:

s Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior
en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus creditos

= Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas

=  Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la

importacion de materias primas, intumes v bienes de capital v también
para las comisiones de servicios de turismo receptivo
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4. Disposiciones

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
dgeterminadora del SRI se incrementa a 6 afos

b} En base a las condiciones de las finanzas plblicas y la balanza de pages, se
podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas

c} En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 v 3 del
articulo 225 de la Constitucidn de la Republica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus obligaclones tributarias hasta el
mes siguiente de efectuada la transferencia

dl Los Incentivos para la atraccién de Inversiones privadas tendran una
vigencia de 14 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva
inversian productiva

Con fecha 31 de dictembre de 2019, se publica ta Ley Organica de Simplificacion
y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes
reformas tributarias principates:

Impuesto-a la renta

al Estan exentos de impuesto a la renta Gnicamente los dividendos y utilidades,
calculados despues del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribwcion de dividendos,

Se considera como ingreso gravado el 40 del dividendo efectivamente distribuido.
La sociedad que los reparte debera actuar coma agente de retencion sobre el
ingreso gravado, de la siguiente manera:

* Retencidn de hasta el 15%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en
Ecuador

» Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador

= Retencian del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados
en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre
los propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios,
beneficlarios)

b} Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarics gque se
mantengan en estado natural (sector: agricela, avicela, pecuario, apicola, cunicola
y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta unico, mediante el cual, el
impuesto es calculado con base en una tabla de ingrescos progresivos aplicando una
tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un impuesto sobre la fraccion
basica.
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¢l Para las actividades del sector bananero se establece el impussto a la renta unico,
gue implica el pago de una tarifa de hasta e 1% sobre los Ingresos brutos
obtenidos por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos
generados por exportacion de banano.

d) Se elimina la obligacion de determinar v pagar el anticipo de impuesto a la renta,
el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula eguivalente
al 50% del impuesto causado menos retenciones.

e} 5e elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan
ingresos superiores a USS 100,000, excepto cuando se trate de gastos de salud par
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

f) Para los por bancos, companias aseguradoras, ¥ entidades del sector financiero de
la Economia Popular v Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgades
por partes relacionadas, seran deducibles siempre v cuando el monto total de
estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio. Para otras
saciedades y personas naturales, los intereses sobre crédites otorgados por partes
relacionadas, seran deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la
utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amartizaciones, El exceso de laz relaciones indicadas serd no deducible,

g] Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados
en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccidn aplicara sobre empleados
con tiempo de servicio mayor a 10 anos con el mismo empleador, v los aportes en
efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

h} Se establece una deduccidn adicional del 50% sobre los gastes de organizacidn y
patrocinio de eventos artisticos v culturales

i) 5e podra deducir un 50% adicienal sebre los seguros contratados para seguros de
créditn para la exportacion

j) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportives previaments
califticados

ki Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregradoe
y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados

l} Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos

Impuesto al valor agregado

al Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucdmetros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, papel periodico, ¥ para el sector pesquerc industrial en la compra
de embarcaciones, maguinaria v materiales.
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d}

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de servicios
digitales

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de
paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, v recarga eléctrica de
wehiculos

Se excluye como agentes de retencidn de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo gue facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes
de retencion a las emisoras de tarjetas de credito por pagos de servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

al

b)

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el
calculo del ICE.

Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas pl&stica;,
telefonia mavil, cerveza

Impuesto a la salida de divisas

aj

]

=

Respects a la exoneracion del 15D en pagos realizados al exterior por
amartizacion de capital e intereses a instituciones financieras internacionales o
entidades no financieras calificadas destinadas a financiamiento de vivienda,
microcrédito, derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el
plazo minimo

En la exoneracion del pago de 15D en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos
a beneficiarics ubicados o constituidos en paraisos fiscales

Los pagos al exterior por rendimientos financierss, ganancias de capital y capital
de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de
aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al plaze minime 360
dias en el pais.

Ctras reformas

bj

Se establece el régimen impositivo para micreempresas el cual implica el pago
del impueste a la renta del 1% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como agente de
retencian, excepto en importacion de servicios.

Se establece una contribucion temperal para contribuyentes que en el afo 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a USS 1.000.000, la cual debera ser pagada
en los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del ©,10% hasta <
0,20% sobre los ingresos del 2018, Esta contribucion no es deducible y tampoco
puede ser utilizada como credito tributario.
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c) Los exportadores podran acceder & un mecanismo de devolucion simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el 1¥A,

26. PATRIMONIO.

26.1. Capital.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de
Us510,730.611 v esta  constituido por 10,730,611 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas w en circulacién con un valor
nominal de un dolar cada una.

26.2. Reservas.- Esta cuenta esta conformada por:

Legal. la Ley de Compafiias del Ecuador reguiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue este
aicance coma minimo el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no
puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liguidacion de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria. comresponde a la apropiacion de las ganancias de
ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas Socios.

26.3. Resultados acumulados.
Litilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribuciin de dividendos y
ciertos pagos, como la re liguidacion de impuestos u otros.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 18 de noviembre de
2018, se decidio repartir dividendos por U5%1,400,000 de los resultados
acumulados del ano 2013; al 31 de diciembre de 2018 se encuentran
pendientes de pago por dividendos LSS5600,000 (Nota 24),

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 27 de mayo de 2019,
se decidio repartir dividendos por U5526,000 de los resultados acumulados del
ano 2013; al 11 de diciembre de 2019 no se encuentran valores pendientes por
pagos de dividendos.

Provenientes de la adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera "MIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultades acumulades provenientes de la adopeién
a las “MIF", gue generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados
en la parte gue exceda al valor de las perdidas acumuladas vy las del ultimo
ejercicio economico concluideo, si las hubieren; utilizado en absorber peérdidas
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultades acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las "NEF”, que generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados v por los del

dltima ejercicio economico conciuido, st los hubiere.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Division Agricola

Division Quimicos

Division Tratamiento de agua
Division Sanidad Antmal
Exportacion

GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos de Personal
Amortizacion

Honorarios Profesionales
Mantenimientos y Combustibles
OEros

Arrendamientos
Depreciacion

Gastos de Viaje
Suministros

Legunos

Guardiania

Mercaden

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
55620447 57,119,663
4 449 173 5 317,722
B.016, 808 10,740,974
31,636,748 5,052,478
3,525,512 3,936,530
75,248,688 BL, 167,367
Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
1,768,912 1,911,311
237,851 541,056
910,585 516,350
165,359 422,325
345,177 459,245
156,861 151,669
ap,924 40,876
67,304 91,914
43,574 45,099
8,364 71,769

. 829

499 471
3,“5idm 4,302 934
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29. GASTOS DE VENTAS.

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra Diciembre

3, 2019 1, 2018

Gastos de Personal 8,182,240 9,707,956
Mercadeo 1,532,547 1,874,234
Arrendamientos 1,779,866 1,670,432
Transparte 1,065,170 1,237,703
Mantenimigntos y Combustibles 729,712 994,827
Otros 833,659 951,287
Honorarios Profesionales 532,066 885,554
Gastos de Viaje 655,574 869,378
Suministros 480,439 595,820
Depreciacion 592,937 511,979
Bajas de Inventario 46,108 494 127
Provision cuentas Incobrables 192,000 443 407
Seguros 379,571 374,367
Comunicaciones 214,962 278,635
Amartizacion 172,183 177.905
Guardiania 186,538 161,651
17,575,572 21,231,256

OTROS INGRESOS Y EGRESOS.

Lin resumen ce esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2019 3, 2018
Interezes Ganados por Préstamos [754,318) (369, 060)
Ajustes actuariales (409,018} {34,601}
Venta de actives (174,420) {155,987)
Gastas no deducibles 635 645 500128
Ajustes HIIF:
Cuentas por cobrar 73,708 1,623
Cuentas por pagar (62,458) 34,755
Relacionada {188,092) 118,056
Otros (87,538) (55,022)
(906,491} 140,883
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31. ALCTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, 1a Compafia mantiene en garantia los siguientes
activos por obligaciones contraidas:

Diciembre Diciembre

31, 2019 3,28
Terreno 3,579,793 3,159,845
Edificios 1,933,315 1,798,077
Instalaciones 1,239,075 164,498
Maguinaria 1,969,531 333,832
Vehiculo 4 513 .
Muebles v enseres 48,283
Equipos de oficina 68,879
Equipos de computo 6,970 -
Inventarios 11, 664, 346 11,450,550

20,604,705 16,906,802
—

32, CONTRATOS.

Un resumen de los principales contratos vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
fue como sigue:

1)

Papel Comercial (Nota 30).

El & de noviembre de 2018, la Compania celebrd un contrato de emision del
quinto papel comercial con la Casa de Valores Acciones v Valores Casa de
Valores 5.A. ACCIVAL en su calidad de Agente Asesor v Colocador, aprobado
mediante resolucion Mo. SCVS-INMY-DNAR-2018-00010172 emitida por la
Intendencia del Mercado de VWalores de Guayaguil con fecha noviembre 6 de
1018, El plazo de duraciin de este programa es hasta 720 dias y contempla la
emision del quinto papel comercial hasta la suma de US55,000,000 en titulos de
forma desmaterializada en titulos al portador clase A, B y C; los gue pueden ser
emitidos hasta un plazo de 1B1 y 359 dias, respectivamente con una tasa de
interés de cero cupones, capital amortizable al vencimiento, con calificacién
Ad, Los recursos captados seran utilizados para la reestructuracion de pasivos
eon instituciones financieras (40%) y restructuracidn de pasivos con proveedores
i60%), La Administracion termind de colocar los titulos durante el afo 20M9.

El 27 de maye de 2019, la Compafiia celebrd un contrate de emision del sexte
papel comercial con Activa Asesoria @ Intermediacion de Valores, Activalores
Casa de Valores 5.A. en su calidad de Agente Asesor v Colecador, aprobada
mediante Resolucion No. S5CVS-INMV-DNAR-2019-00005080 emitida por la
Intendencia del Mercado de Yalores de Guayaquil con fecha junio de 2019 e
inscrito con No,2019.6.02.002632 del 25 de junio de 2019. Ei plazo de duracidn
de este programa es de 720 dias y contempla la emision del sexto papel
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comercial hasta la suma de US54,000,000 en titulos de forma desmaterializada
en titulos al portador clase con una tasa de interés de cero cupon, capital
amortizable al vencimiento, con calificacicn A&+, Los recursos captados seran
utilizados para Capital de Trabajo en el pago de proveedores productivos [(60%)
y refinanciamiento de obligaciones financieras [(40%). La Administracion
termind de colocar los titulos durante al afo 2019,

2) Emisiéon de obligaciones (novena emisién).

El 3 de febrero de 2014 la Junta General y Extraordinaria de Accionistas
autorizé la Movera Emisién de Obligaciones hasta por un monto de
U5520,000,0000, con el propdsito de que los recursos captados sean utilizados
para la reestructuracion de pasivos (60%) y capital de trabajo (40%). Esta
emision fue aprobada mediante la resolucion Mo. SCY-INMY-DMAR-14-0028816,
expedida por la Intendencia Nacional del Mercado de Valores de Guayaquil el
17 de septiembre de 2014 e inscrita en el catastro pablico del Mercado de
Valores bajo No. 2014.2.02.01348 con fecha 26 de septiembre de 2014,

Las Obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales
constituidas sobre la cartera de créditos de la Compaiia hasta por el monto
equivalente al saldo insoluto de la deuda. A continuacion se detallan las
principales caracteristicas de la emision realizada;

Serie A I B ' C
Clase 1 1 . 3
Monte 5,000,000 | 10,000,000 | 5,000,000
Plazo 1,440 dias | 1,800 dhas 2,160 dias
Tasa de interés Fija 8,00% | Fija8.25% | Fija 8,50%
Pago de interes Trimestral | Trimestral Trimestral
Amortizacion de capital Trimestral | Trimestral Trimestral
Garantia General | General | General

Al 31 de diciembre de 2015, se colocd la totalidad de los titulos.

3) Emision de obligaciones (décima emisién).

El 24 de abril del 2017 la Junta General y Extraordinaria de Acclonistas autorizo
la Décima Emision de Obligaciones hasta por un monto de 56,000,000, con el
proposito de que los recursos captados sean utilizados para la reestructuracion
de pasivos (100%). Esta emision fue aprobada mediante |a resolucion Mo, SCCS-
INMV-2017-00020150, expedida por la Intendencia Macional de Mercado de
Valores de Guayaquil el 04 de septiembre de 2017 e inscrita en el catastro
pablico del Mercado de Valores bajo el M 2017.G.02.002086 con fecha &6 de
septiembre de 2N 7.
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Las Obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales
constituidas sobre la cartera de creditos de la Compafia hasta por el monto
equivalente al saldo insoluto de la deuda. A continuacion se detallan las
principales caracteristicas de la emision realizada:

Serie i A

Clase | 1
- Monto | 6,000,000
Plazo | I .BOO dias
' Tasa de interes | Fijo 10%
Pago de interes | Semestral
Amortizacion de capital | Semestral
| Garantia |  General

Al 31 de diciembre de 2017, se coloco la totalidad de los titulos.

4) Emisién de obligaciones (undécima emisién].

El 30 de octubre de 2017 la Junta General v Extraordinaria de Acclonistas
autorizd la Undécima Emision de Obligaciones hasta por un monto de
US510,000,0000, con el proposito de que los recurscs captados sean utilizados
en 100% para sustitucion de pasivos. Esta emisiom fue aprobada mediante la
resolucion Mo, SCVS-INMV-DHAR-2018-00000565, expedida por la Intendencia
Hacional del Mercado de Valores de Guayaquil el 18 de enere de 2018 & inscrita
en el catastro pdblico del Mercado de Valores bajo Mo.2018.6.02.002178 con
fecha 21 de enero de 2018,

Las Obligaclones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales
constituidas sobre la cartera de créditos de la Compafia hasta por el monto
equivalente al saldo insoluto de la deuda. A continuacion se detallan las
principates caracteristicas de la emision realizada:

Caracteristicas de la Undécima Emision de Obligaciones

Clase: ~ |Clese A [ClaseB Clase C

Monto USD: 3,000,000 | 4,000,000 | 3,000,000
Tasa: B.50% 8,75% 9.25%
Plazo: 1080 dias | 1440 dias | 1800 dias
Pago de capitai: Trimestral | Trimestral | Trimestral

Pago de interes: Trimestral | Trimestral | Trimestral

Periodo de gracia capital e interes: Mo Ho Mo
Calificacion de riesgos: Ay

Callficadora de riesgos:

Class International Rating

Calificadora de Riesgo 5.A.
Garantia: General
- Mecanismo de fortalecimiento: Fianza Mercantil
Sistema de colocacion: Bursail
Tipo de titulos: Desmaterializados
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Al 31 de diciembre de 2018, se coloco la totalidad de los titulos.

3)

El 18 de junio de 2018 la Junta General y Extraordinaria de Accionistas autorizg
la Dusdécima Emisién de Obligaciones hasta por un mento de USS10,000,0000,
con el proposito de que los recursos captados sean utilizados en 100% para
sustitucion de pasivos, Esta emision fue aprobade mediante la resolucion No.
SCVS-INMY-DHAR-201 3-00007907, expedida por la Intendencia Macicnal del
Mercado de Valores de Guayaquil el 03 de septiembre de 2018 e inscrita en el
catastro publico del Mercado de Valores bajo Mo. 2018.6.02.002335 con fecha 4
de septiembre de 2018,

Las Obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales
constituidas sobre la cartera de créditos de la Compania hasta por el monto
equivalente al saldo insoluto de la deuda. Adicionalmente se encuentra
respaldada con prenda sobre inventarios garantizando el 30% del saldo del
capital de la deuda. A continuacion se detallan las principales caracteristicas
de la emision realizada:

Caracteristicas de la Duodecima Emision de Obligaciones

&)

Clase: Clase A

Clase B

Maonta LSD:

5000, 000

5,000,000

Tasa:

8%

B,25%

- Plazo:

1080 dias

1440 dias

- Pago de capital:

Treimeskral

Trimestral

| Pago de Interes:

Trimestral

Trimestral

' Periodo de Gracia Capital e Interes: Ho Mo

Calificacion de Rieseos: Al

' Calificadora de Riesgos: Suma Ratings Calificadora de Riesgo
S.h.

Prenda de Inventarios
Bursatil
Desmaterializados

 Garantia;,

Garantia Especifica:

Sistema de Colocacion:
Tipo de Titulos

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania colocd titulos por USS9,950,500.

Emisidén de bhllﬂ_l_lﬂﬂl‘lll (décimo tercera emision ).

ElL D& de septiembre de 2019 la Junta General y Extraordinaria de Accionistas
autorizé la Ddécimo Tercera Emision de Obligaciones hasta por un monto de
US58,000,0000, con el propasito de que los recursos captados sean utilizados
50% deuda con costo y 50% deuda sin costo. Esta emision fue aprobada
mediante la resclucion Mo, SCVS-INMY-DNAR-2019-00038133, expedida por la
Intendencia Nacional del Mercado de Yalores de Guayaquil el 27 de noviembre
de 2019 e inscrita en el catastro publico del Mercado de Valores bajo
No.2019.G.02.002785 con fecha 29 de noviembre de 2019.
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Las Obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales
segun lo establece la ley del mercado de valores y garantias especifica un
contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado FIDEICOMISO DE
ADMINISTRACION DE FLUJOS INTEROC. A continuacion se detallan las
principales caracteristicas de la emision realizada:

Caracteristicas de la Décimo Tercer Emisicn de Cbligaciones

Clase: Clase A
Monto USD: 8,000,000
 Tasa. 8,30%
. Plazo: 1440 dias
 Pago de capital: Trimestral
Pago de interes: Trimestral
Periodo de gracia capital e interés: | Ho
- Calificacion de riesgos: Ab+
; g Summa Rating Califiacadora de
Calificadora de riesgos: Riesges S.A.
- Garantia: General
Garantia especificas: Eidveicnmisﬂ de administracion de
ujos
' Sisterna de colocacion: Bursatil
Tipo de titulos: Desmaterializados

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania coloco titulos por Us53, 815,000,

7) Contratos de Cesion de Cuentas por cobrar,

Con fecha 26 de diciembre de 2018, Interoc 5.A. firmo un contrato de cesion de
cuentas por cobrar con Interoc World Wide LLP, por acreencias que la
Compafia mantiene por cobrar a la sociedad INTERCC 5.A. Sucursal Colombia
por USS5,070,704.

Forma de pago vy plazo: Interoc World Wide LLP s& compromete a cancelar &l
valar de esta Cesion de acreencias a titulo onerosa, en | plazo de 60 meses a
una tasa del 8.81% anual.

8) Contra ria - Scudetto S.A,

Con fecha 20 de marzo de 2018, la Compafia firmd un contrato de asesoria
financiera con Scudetto 5.A., cuyo objeto es contratar los servicios para que la
contratante proporcione informacion sobre cportunidades de inversion en la
compra o venta de activos y valores de propiedad del cliente en inversion de
recursos; la Compafita pagard una comision de 2.25% sobre cada asesoria
realizada. El contrato tiene como plazo dos afos, contados a partir de la fecha
de suscripcian.
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9) Contratos de Asesoria - Southern Cross.

Con fecha 2é de abril de 2019, la Compafia suscribio un contrato de asesoria
financiera con la consultora Southern Cross Capital Markets SCCMARKETS 5.4,
cuyo objeto es contratar los servicios para que la contratante proporcione
informacion sobre alternativas de financiamiento en el mercado privado, bajo
las caracteristicas de financiamiento con plazo de a) 90 dias y rendimiento
8.75% anual v b) 180 dias y rendimientos de 9.25% anual. La Compania pagara
una comision 1% trimestral sobre cada asesoria realizada. El contrato tiene
como plazo de dos anos, contado a partir de la fecha de suscripcion.

10) Contratos de licenciamiento - Advanta,

Con fecha 15 de abril de 213, la Compafia realizd un convenio de
licenciamiento entre INTEROC y ADVANTA Seeds [nternational para la
reproduccion de semillas de maiz parentales. Este acuerdo facuita a la
Compania a reproducir semillas de maiz (clase PAC 105), las cuales pueden ser
distribuidas en el territorio ecuatoriano. Este convenio proporciona dnicamente
una licencia v no otorga el derecho de propiedad sobre ninguna de las
tecnologias contenidas en la semilla o productos derivados en ninguna de las
marcas registradas de ADVANTA Seeds International. Logos, nombres de marca
na seran transferidas o interpretadas como cedidas al titular de la licencia.

Los impuestos, cargos gubernamentales, administrativos o cualguier otro
gravamen de cualquier tipo que s produzca como resultado de la importacion/
venta de las variedades serdn cargos asumidos por INTEROC S_A.

Todos los derechos de propiedad intelectual sobre las semillas hibridas
entregadas a INTEROC 5.A. por ADVANTA siguen siendo inalienablemente de
ADVANTA v el licenciatario no adquirira ni reclamara cualgquiera de estos
derechos.

INTEROLC 5.A, tiene prohibide enajenar los bienes de los hibridos o
sublicenciarlos total o parcialmente a terceros.

11) Contrato de inversidn sweep account - Banco del Pichincha,

Con fecha 16 de junio del 2009, la Compania realizo un contrato de inversidn
sweep account entre Interoc 5.A. ¥ el Banco Pichincha C. A., en el cual
acuerdan que la Compania mantenga en su cuenta commiente saldos superiores
al saldo base disponible v a la fraccion del saldo base disponible gue exige el
banco, por el lapso de 1 dia.

Los intereses seran pagados por el numero de perfodos completos de 1 dia en

que hayan mantenido saldos superiores al saldo base disponible. Los intereses
seran calculados sobre el valer sujeto a inversion.
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El Banco podra invertir el valor sujeto a inversion en depositos a la vista o a
plazo, en el propio Banco o en valores y otros titulos de crédito establecidos en
el Codigo de Comercio.

El presente contrato es de duracion indefinida, pero el Banco y la Compania se
reservan el derecho de darlo por terminado en cualguier tiempn, previo aviso,

12) Contrato de “Provisidn de Quimicos Secuestrante de H25" - EP
PetroEcuador.

Con fecha 14 de septiembre de 2012, la compafia realizo un contrato entre
INTEROC y EP PETROECUADOR, en el cual la compafila se obliga con EP
PETROECUADOR a la prestacion de servicios de “Provision de Quimico
Secuestrante de H25, Asistencia Tecnica y Tratamiento Quimico para el fusl oil
No. 6 de Exportacion de Refineria Esmeraldas”™

El valor del contrato, es de US52,015,104 mas el valor IVA, vy se pagara
mensualmente conforme a la valoracion estipulada en el contrato,

El plazo para la prestacion del servicio serd aproximadamente de 24 meses ¢
hasta la extincion del monto, contado a partir de la fecha del primer

tratamiento.
13) Contrato de "Programa de Tratamiento Quimico en campo petrolero”.

Con fecha 14 de septiembre de 2012, la compafia realiza un contrato entre
INTERODC y EP PETROECUADOR, en el cual la compania se obliga con EP
PETROECUADOR a la prestacion de servicios de *“Provision de Quimico
Secuestrante de H2S, Asistencia Técnica v Tratamiento Quimico para el fusl oil
Mo, & de Exportacién de Refineria Esmeraldas®. El valor del contrato, es de
USS2,015,104 mads el valer IVA, y se pagara mensualmente conforme a la
valoracion estipulada en el contrato.

33, JUICIO0S ¥ LITIGIOS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantiene los siguientes juicios

civiles:

Tipo de juicio Demandados Monto en USS
Juicio civil carlos Gomez Guaman 40,2212
Juicio civil  Abel Rodolfo Flores Bonilla 1,093
Juicio civil  Hexar Mauricio Intriago Zambrano 11,061
Juicio chvil Compaiiia Suministros de Insumos Avicoelas

Pecuarios N.L. C. Ltda. 9722

La Administracion de la Companta y sus asesores legales consideran que tienen
probabilidades favorables en los juicios detallados anteriormente.
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34. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Admimstradores, por

parte de la Superintendencia de Comparnias, Valores y Segurcs, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 v 2018.

35. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,
Emergencia Sanitaria - COVID-19:

De acuerdo a lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro
Oficial Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declard el
Estado de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional
de Salud por 60 dias pudiendose extender en caso de ser necesario. Posteriormente
al estado de emergencia, &l 16 de marzo de 2020 se decretd el estado de excepcion
por calamidad piblica en todo el territorio nacienal, disponiéndose ciertas medidas
dentro de las cuales se encuentra la restriccion a la libertad de transito v movilidad,
esta restriccion genera gue las operaciones de las companias en el Ecuador se vean
afectadas considerablemente a partir de esa fecha.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compafila se encuentra
en proceso de reestructuracion de sus operaciones administrativas, financieras y
camerciales que k2 permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus
estados linancieros del afio 2020.

36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros separados por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019
han sido aprobados por la Administracion de la Compania el 24 de marzo de 2020 vy se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera gue no se produciran cambios a los presentes estados
financieros separados.
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