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EFECTQS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Al C1 de enero de 2018, la Compziia ha realizado la implementacion de NIIF 9 -
Instrumentos Financieros v NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedertes
de Cortratos con Clientes, con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion totzl a partir del * de enero de 2018.

A cortinuacian, se detal.z .a aplicacion ce las nuevas rarmras contables,
intarpretaciones y enmierdas aplicables a contar de 20138:

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 entré en vigar a ccntar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39,
y su aplicacién no ha generado imaactes slgnificativos en los estados fInancicros. La
Compania llevé a cabo ana cvaluaciéon dotallada de los tres espoctos de la normay de
su impacto en los estados financieros, 2. cual se resume como sigue:

(i)  Clasificacion y medicion.

Car kase en la evaluacior realizada, la Compafia 1a determinade que los
nLevas requerimientos de clasif'cacion no tienen un impacto sobre (a
contabilizacidon de sus zctivos financieros. Los préstamos y cuentas per cobrar
se matienen para obtener los fluios de efectivo contractiLales que representan
Uricamenze paga de principal e intereses, Jor lo tanta, cumplen los criterios
para se- medidas a costo amortizado bajo NIF 9. Las inversiones en
irstrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta
cont’nuaran midiéndose a valor razonable cor cambios en atro resultado
i1tegra., exceptuando aquellas pa-a las cuales el ccsto representa la mejor
estimacion del valor razoable.

(i) Deteriora del va.or.

Lo norma pe-mite aplicar Ln enfoque simplificado para cuentas por cobra-
camerciales, aclivos conLracluales o cuenlas por cobrar por arrendaryentos, de
modo que el delerioro se registre sicrmpre on refererncia a las pddidas
esperados durante oda lo vido de. activo. La Compaiiia cligio aplicar csla
polilica para Los acl vos linancierns seialodos.

Al 1 de cnero de 2018, praducto de la aplicacidn del nueva modelo de cele-ioro
de valar, la Campariia recanncia un abana en sus rasul.ados acurulados, neln
de ‘mpueslas, por USDS91,495.

(iii) Carlabiltad de cauberlura.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, . Compafia padia elegir comp polilica
cantable seguir aplicando los requisitos de conlahilidad de cobe-lura de .& NIC
39, er l.gar de los requisitos de la NII= 9, hasta el mpmento en que se publlique
y adople la normaliva relaliva a “macro - coberluras”. La Com:aaiia escogin
eplicar los nuevos requerimientos de @ NBF 9 &1 (a fecna de su adoacion, esto
es, 1 de enero de 2018,
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Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del nuevo modelo ce contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los eszados financieros de la Conpariia,

NIIF_15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”.

La Compania llevé a cabo un preyecto de "mplementacién, para identificar y medi-
los posibles impactos de .2 aslicacion de la NlIF 15 er sus estados financicros. Este
prayecto involuerd la ‘cent ficacién de todos los flujos de ingrosos de actividades
ordinarias cc la Compania, conocimicnta de las practicas t-adicionales del negocio,
uta cvaluacion cxhaustiva de cada tipelogia dc¢ contratos con cliertes y la
determinacidén de la metodolagia de registro de estos ingresos bajo las normas
v-gentes. La evaluac-en se desarrollo con especial atencion en aquellos contratos que
presentan aspectos claves de la NIl 15 v caracteristicas particulares cc interés de la
Compania, tales coma: identificacion de las obligaciones contractuales: contratos
con mulliples obligaciones y oporlunidad del reconocimienlo; conlralos con
conlrapreslacion variable; componenle de linanciacion signil calivo, analisis de
principal versus agente; existencia de garantias de tpo servicio; y capitalizacidon de
los cosLos dc¢ oblener y cumplir con un conlralo. Con base en la naluraleza de los
bieres y servicios ofrecidos y las caraclerislicas de Les Mujos c¢ ingresos senaladas.

Al 1 de enera ce 2018, prodeclo de la ap.icacién del nuevao madelo de delerioro de
valor, la Comnpania no reconocio un cargo an sus resullados acumulados.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

La Corpariia esla evaluando el impac.o polencial de la lulura aplicacion de NIIF 16
e1 sus estados firancieros. EL efecto caantizative dependeré, entre utros assects,
dal mélodo de lransicidr elagido, de en qué medida la Compania clilice las
soluciones practicas y las exenciones de reconucimiento, y de cualquier
a-rendamientu adicional que la Curmpariia celebre en el futuro. La Compaiiia espera
revelar su métndo de transician e infa-macian cuantizativa antes ce la fecha de
adopcion.

Efecto retrospectivo modificada,

A continuacion, se muestra un resumen de las efectos de la NIIF 9 v la NIIF 15 con
una techa de transician del 1 de enaro de 2018 aplicanda el método retraspectiva
morcificadn par la que los estados financieras de. ana anteriar fueran reexpresaras
aa7ando aor no actua.izar las comparztivas en 1a adoacion de la NIIF 9 y 15, y no se
reflejan 21 los estados financieros zctualizados del ano anterior. Estos cambios se
han pracesado en la fecha de la sa.icit.ud inicial (es decir, el 1 de enero de 2018) v se
han racanncido en los saldos de capital de apertura.

Las siguientes fablas muestran las ajustes recanncidos para cada elemeato de linea
de los estados finarcieros afectzcos:
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Prcsentado
griginalimente
al 31 de 3 de dicicmbre
cicieribre Reclasifi- ce 2017
rstado d¢ Siluacidn Minan¢ era, de 7017 NIIC 9 caciér ‘eestablecide
Activus:
Aclivus coTieLes 73,649,909 (91,500 72,958,409
Aclivos no corrietles 12,504,947 121,500 13,026,447
Tctal aczives 85i954,556 (91,500) 121,500 85,934 i856
Pasives:
Pasivus toriertes 43,488,190 - - 43,438,190
Pasives no coricrtcs 11,497,566 - 121,500 11,619,356
Tctal casivos 54,686,056 - - 55,107,556
Patrimonio 30,568,800  (91,500) - 30,877,300
[ e e e
Prosentado
criginalnente
a2l 31 de 3’ de diciemhre
ciccemare ce 2017
Estados de Resultados Integra.es de 2017 NIIF 9 -eestablecida
Inaresas dor aclivic 2des oreinasias 79,863,379 - 79,863,579
Costo de produccién v ve~tas (49,413,765) - 49,413.765)
Ganaricia brula 30,449,314 - 30,449,814
Gaslos ¢ce administracion 2,551,629 - 4,931,659
Gastas ce venta 29,130,137 91,50C 19,221,634
Gaskas tinancieros 1,433,667 - 3,413,657
Jsros gastos 45,171 - 494,171
27.569,634 91,50C 27,661,133
ULi “dad (Pércida) antes ce impueslu a lay
fanancias 7,38D,181 (91.500) 7,788,6%1
Gasta per Impuésta a las ganancias
rorriente 976,144 - 9f6,1/4
Efectn de impuestos cifericos 75,C71 - 75,071
UL, dad (pércida del e ercicio) 1,878,936  (91.500) 1,737,436
'
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9. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Dicierkre D-cicmbre

31, 2018 31, 2017

Caja 1,510 5,040
Bancos 1 2,213,390 1,971,112
Inversiones temparales 288,975 50,334
Forda Fideicomiso - 128,010

2,506,905 2,157,826

I

(") Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, represenla saldos en cuenlas corrienles en
bancos locales, los cuales no generan inlereses y no Lienen ~eslricciones sobre
Su uso.

10. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esla cuenla, lue como sigue:

Diciemoare D'ciembre

31, 2018 31, 2017

(Restablecido)

Clientes locales 40,465,953 36,557,174
Clientes del exterior 226,873 56,657
40,692,826 36.61€,831

(=) AjusLte de coslu emorlizado (564,159) (553,069)
(-) DeLeriorn acumalado de cradilns ncabrables (2,863,3172) (2,715,415)
37.765.356 33,348,347
- ]

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fae como sigue:

Provisidn drav’sior
Antigiicdad Saldo % Valor Saldo % Va.or
Por wercor 35.608,123 0.02% 6,963 30,441,099 C.08% 24,001
Veacicas
Je: 1450 dias 374,5C4 0.03% 104 129,432 C.09% 3107
Je 51 a180 dlzs 397,080 0.01% 51 385,142 C.9C% 3,773
De 181 a 270 d’as 407 147 2.'0% &, 541 508,776 3.27% 19,963
Je 271 a 360 d'as 80,297 Q4 50% 399 771,211 5 07% 39,078
Mas cc 361 d'as 3.825.675 74 42’; 2.847@51 4,091,153 4 g(l,{ 2,028,953
40.692.826 2.863,3°2 36.619,831 2,715,418

S
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los cambios en el deterioro acurulados de
cuentas incobrables, fueron comao sigue:;

Dicierrtre D'ciembre

31, 2018 31, 2017

(Restablecido)

Saldo inicial (2,715,115) (1,900,515)
Provisian del ario (113,107) (176,99M1)
Castigo (ajustes) 295,517 (216,107)
Implementacion NIIF 9 - (91,499)
Saldo final (2.863,312) (2,715,415)
|

11. DOTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Anticipas & praveedores (1) 4,362,709 5,103,119
Ernpleadas (2) 210,326 204,801
Otras 156,753 215,330
4i729.788 9,523,310

() Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden principalmente a anlicipas
crlregades a provecdores por comp-a de maleria prima por US$3,377,167 (en
2017 por US53,643,042) y olros prevecdores por USS5985,542 (er 2017 po-
US$1,455,077).

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a préslamos que scran

recuperecos yv/o liquidados on el siguicnte aio, cstos créditus no gencran
inzereses.
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12. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciecmb-c D'cicmbre
31, 2018 31, 2017

Materia prima 7,039,011 5,698,111
Semielaboracas 1026123 220,124
PradLctos terminados 11,559,073 Y,4/8,329
Materiales € insumas de repuestos 88,024 110,071
Envase y embalajes 251,610 365,083
Mercaderias en transito 1,838,504 2,534,675
(-) Provis‘cn por valor neto de realizacion (1) (120,196) (102,226)

21 ,682i212 18,278,300

(") Los mavimienlos de la provision por valor nalo de realizacion de invenlarics,
fueron coma sigue:

Diciembre D tiembre

31, 2018 31, 2017

Salda inicial (102,225) (184,272)
Pravision del ano (17,970) -
Castigos - 82,046
Saldo linal (120,19%) (102,226)
|

Al 3° de diciembre de 2018 y 2017, el imporLe en libros de los invenlarios
reconccidos como coslo de produccion y coslo de venles [ue por U5$31,271,400 (en
2017 por JS528,641,715) y US%50,026,630 (en 2017 por US549,413,765),
respeclivamerte.

Al 31 ce diciembre del 2018 y 2017, los invenlarios s encucnlran respaldando

crédilos que la Compaiia manliene con insliluciones bancarias bajo prenda
comercial por USS11,250,550 v US$11,556,474, -cspeclivarrenle.
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13.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Jiciembre D'cicmbre
31, 2018 31, 2017

Costo 16,150,181 13,392,118
Depreciacion acumulada (5,896,887) (6,760,230)
10i253'297 7,131,888

Clasificacion:
Terrenos 3,579,793 1,204,286
kdilicios 2,043,711 258,151
Conslruccicnes en curso 6°1,035 1,765,697
Insla.eciones 1,474,022 1,295,219
Mueklas y enseres 67,690 90,402
Mecuinaria y equipo 85,332 95 584
Equipus de oficina 2,254,435 2,297,670
Equipus de compulacidn 131,536 116,879
Vehiculos, equipu de transporte y equipo caminero 5,743 -

(1) 10,253,297 7i131,888

(") AL 31 de diciembre de 2018 y 20°7, propicdades, plarta y cquipas, incluyen
terrenos, instalaciones, maquinarias y vehiculos que -espaldan ciertos créditos
quc la Comparia manticne con instituciones bancarias (Nota 31).
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14. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre D'cicmbre
31, 2018 31, 2017

Licencias & Sottware (M 1,620,197 1,621,937
Licenciamientn multiplicacion de semilla (2) 2,679,739 2,675,739
Registro de productos 730,132 733,100
Otros 30,977 10,125

8,061,045 8,044,901

Amorzizacion acumulada (4,099,913)  (3.,410,200)

2)

3,961,132 4,634,701
L

Carrespende a desembo.505 relacionzdos con la implenentacidn del proyecto de
eutomatizacion (SAP) cuva implementacion se concluyo 21 el afo 2013,

Coro se menciona mas ampl'amente en la (Nota 31 (1)) en abril de 2013, como
parte de pago por .& compensacion econdmica solicitada por la Compai‘a, a
raiz de la impartacion de semillas que fueran rechazadas por los cl'entes, se
formalizo el corvenio de licenciamiento entre INTEROC 5.A. v Advana para la
reproduccion de semillas parentales. Este acuerdo permite a INTEROC S.A.
prod.cir semillas de clase PAC105, mismas que seran distribLidas y vendidas en
terrizorio ecuatorizna. El valor registrado es el acordado per las partes como el
justo precio para que la Compania desarrolle esta zct'vidad. La Administracion
de la Compania estima obtener beneficios econdmicos futuros dentro de 20
2ios,

E. movimiento de los activos intangibles, fuercn como sigue:

licerciamienta
Licencias &  multiplicacior  Registros
cancepto S tware de semilla p-odk.ctas Otros Total

Al 11 de dic'enbre =

20°8:

jaldas al 31 de diccembre

ce 7017 7,179,547 7,411,765 83,764 10,175 4.634,701
Adq.isicioncs - - -
ieclasltlcaclanes -
lajas / venLas -
Ariorsizacion (H43,103) (133,58/) (17,332) - (694,412

30,577 30,977

- - (70,124 (10,124

jaldos al 31 de diccembre

ce 7018 1,586,424

~d
Q
~
]

J
N
)

777, 65,937 10,578 3 D51,117
|
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licerciairienlg
Liccncias & multiplicacior  Registros

Cencepto se'tware de semilla prodctes Otros Tatal
Al 31 de dic’@enbre (e
20°7:
saldos al 31 de diccembre 2,642,651
ce 7016 7,545,752 11C,004 11,784 5.359,6D1

Adq.isiciones - - 5,600 10,125 13,725
Reclasilicacianes - - -

2ajas / ventas - (7,419) (31,284)  (28,703)
Arorzizacion (513.104) (133,987) (24.921) - (702.012)

Saldas al 31 de dic’embre
ce 2017 2,129,547 2,411,765 83,2064 10,125 4.634,701
- - - - |

15. OTROS ACTIVOS.
Un resumen de esta cuerta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,7018 J1, 72017

Bicnes cisporibles para la venla 297,995 87,649
Mcjoras en propicdades arrendadas, nelo 45,14> 81,378
Depdsilos en garanLia 79,934 115,955
OLros 311,251 785,039

731,325 1,070,521

16. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS.
Un resumen de osta cuenta, fue como sigLes

Diciemb-e Diciembre
31, 2018 31, 2017

Praveedores locales (1) 3,928,13¢ 4,797,915
Praveedores del exterior 1) 11,572,698 12,553,944
Otras cLentas por pagar 1,170,983 1,120,830

16.671i812 18,472,689

(1) Al 31 de diciecrmbre de 2018 y 2017, inc.uye principalmente facturas por compra
de inventarivs con plazos promedios de vencimicnlo haste 180 dias. Los
valores por pagar a proveedorcs (ueron ajuslados a su valor razonable.
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17. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciecmare  Drciembre
31, 2018 31, 201/

Préstamos con instituciones financieras (1y 10,792,049 7,681,572
Préstaros con terceros 2.279,267 1,200,000
Aval barnca“io 265,000 -
Intereses por pagar 1C5,778 77,139
Sobregiro hanca“io - 78,000

Clasificacion:
Corriente
No corriente

(2) 13,242,094 9,03¢,711
]

2.575,330 6,191,931
4,066,764 2,841,777

13,742,091 9,036,711
L -

(*) Al 31 de diciema-e de 2018 y 2017, estos préstamos se conicrman de la
siguiente manera:

Acreedor

Al 31 de diciembre de 2018

Vencimienlas
Tasa anual hasta Carto plazo  Largo plazo

Bancos locales (@) 8.95% al 9.12%  Julia del 2023 6,831,063 4,06¢,764

Prestamos a
terceroas

Aval bancario

Acreedor

Bancos locales

Prestamas a
terceros

b)  11%al 13.25%¢  Julio del 2019 2,279.267 -
7% Marzo del 2019 265,000 -

9,375,330 1,066,764
[ T e e
Al 31 de diciembre de 2017

Vencimicntos
Tasa Anual hasla Corlo plaze  La-go plazo

Noviermbre del
(@) 7.50% al 9.08% 2021 4,994,934 2,841,777

(b) 11%al13.25% Febrerode 2018 1,200,000 '

6,194 934 2,841,777
L = =
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18.

@)

Al 31 ce diciembre de 2018 y 2017, las ob.igaciones mantenides con Banco
Internzcional S.A,, Banco Pichincha C.A., Banco Guayaquil S.A., Banco
Rumifiahui S.A. por US510,792,049 y US$7,681,572, respectivamente, se
encuentran garantizados con prende comercial e industrial por
U5$16,906,802 y US513,266,015, rcspectivamente (Nota 32).

Corresponde a préstamos con tercercs, los cuales son instrumentados
mediante letras de cambio. _a Compania manticne un contrato de ascsaria
financicra con las companias Scuthern Croos y Scudetto S.A. Al 31 de
diciemb-e del 2018 sc mantenian 33 letras de cambio firmadas con varios
inversionistas (en ¢l ano 2017 s mantenia 1 lotra de cambio) (1Hota 28).

Un dctalle por ano de los vencimientos de los saldos de las abligaciones con
11stituciones financic-as, ¢s como siguc:

Diciembre 31,  Diciembre 31,

Ano 2018 201/
2019 - 1,371,153
202C 2,017,606 1,323,217
2021 716,526 147,107
2022 623,134 -
7073 619,178 -

4,066,764 2,841,777

I ——

OBLIGACIONES EMITIDAS.

Un resumen de esta cuenta, tue cama sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
Obligaciones emilidas (1) 24,684,500 9,707,750
Papel comercial em'tido (2) 4,364,936  13,953,10D
Interés por pagar 332,378 224,710

29,382,014 23,885,-60
- — |

Clasificacion:
Carriente 11,546,014  16,97¢,060
No corriente (3) 17,850,000 0.905%,500

29,382,014 23,885,560
|
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Como se menciona mas ampliamente en la Nota 28, numeral 2,3,4.5y 6, la
Junta General de Accionistas autorizo las siguientes emisiones de ob.igaciones:

- Octava emision de obligacinnes por un marta de hasta U$512,000,000, con
una ca.ificacion de riesga de “AA+”.

. Nuvena emision de ubligaciones por un monto de nasta USS520, 000,000, con
una ca.ificacidn de riesgu de “AA1".

. Décima emisidn de obligaciones por un monLo de hasta US$6,000,000, con
una. ca.ilicacién de ricsgo de “AA™.

. Undécima emision de obligaciones por ur monto de hasta U5510,000,000,
con una calificacion de riesgo de “AA”.

- Duodécime emision de obligaciones por un monto de hasta U55° 0,000,000,
con una calificacion de riesgo de “AA1™,

Fr agosto de 7018, la Compania celebro un contrata de emisian del quinto
prograra de papel comercial con la Casa de Valores Acciones y Valores Casa de
Valores S.A. ACCIVAL por US555,000,00C. Al 31 de dciembre de 2078, la
compania colocd titulos por U554,364,000 con una tasa de interés cupdn cero
con vencimiento de 720 dias (Nota 28 (1).

Er mayo de 2015, la Compaiia celebré un contrato de emision del cuarto
prograra c€ 2Japel come-cial con Ficaval Casa de Valores S.A. por
US914,000,300. Al 31 de diciesmbre de 2017, la corpaiiia colocd titulos por
US5913,953,100 con una tasa de interss cupdn cero con vencimiento de 720 dias
(Nota 28 (1).

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por pagar de los titulos valores v papel
comercial emitidos, 501 las siguientes:

Monto
rcminal  Saldo por

Jerie Mes - Afia colocacion Clase colocado psgar
1.2,3 1/ de septiembre de 2014 A, BYC  /,2/1,125 909, 500
X U4 de sepliembre de 201/ A 6,000,000 6,000,000
Xl 18 de ercro 2018 A, BYC 10,000,000 8,500,000
, Xl (3 de sepliembre de 2018 A, BYC 10,000,000 b 275,000
UNICA U6 de sepliembre de 2018 ABYC 4,364,936 4.364,93¢
Mernaos porcion corrienle (11,213,436)
Titulos emilidos a largo plazo 17,836,000
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Al 31 de diciembre del 2017, el saldo por pagar de los titulos valores v papel

comercial emitidos, 501 las siguientes:

Monto
reminal — Saldo por

Serie Mes - Aio colocacion Clase colocado pagar
UNICA 28 de juniuv de 2016 UNICA 14,000,000 13,953,100
1,2,3 08 de dicicmbre de 2012 A, BYC 12,000,000 1,000,000
1,2,3 17 de seotiembre 2014 ABYC 7,271,125 2,707,750
X C4 de septicmbre de 2017 A G,000,00 6,000,000
Mcnas porcibn corricnte (16,751,350)
Titulos emitidos a largo plazo 6,909, 500

———

Un dctalle por aino dc los vencimientas dc las saldos de las obligaciancs

cmitides, ©s como siguc:

Dicicmbre 31, Dic'embre 31,

Afio 2018 2017
2018 - -
2019 - 1.723,500
2020 7,023,500 1,286,00C
2021 6,237,500 1,500,00C
2022 4,387.500 2,400,00C
2023 187.500 -

17,836,000 6,909,500

19. DOBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ParLicipacidn a Lrabajadores por pagar (M

Obligaciones con cl ILSS
Beneficios a empleaces

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
4246 830 508,26/
142,558 14¢€,822
1,026,143 1,025,659
1,615,561 1,684,748
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()

Saldo inicial
Provision del ano
Pagos

Salda linal

20,

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Jubilacion palional
Desahecio

20. 1. Jubilacién patronal.- De acuerdo con

OEBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDQS,

Los movimientos de participacidr trabajadores por paga-, fueron como sigue:

ANos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017
508,2€7 -
446,830 508,267
(508,267) -
446,830 508,267

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017
1,566,779 1,273,543
494,775 473,046
7,061,554  1,7/6,589

disposiciones del Cacigo del Trabajo, las

trabajadores que par veinte v cinco ajos 0 mas hubieren prestado sus servicios

er forma continuada o interrumpida,

terdran derec1o a ser jubilados Jor sus

empleadores sin perju‘cio de la jubilacidon que les corresponde er su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los moviryentos en e. valor presente de la obligacidn de jubilaciér patronal

fueron como sigue:

Saldns al camienzn del a’3o

Costo de los servicins cel pericdn cnrriente

Costo por intereses
Perdicas actuariales

Reducciones y liquidaciones anticipadas

Beneficias pagadns

Saldo al final del anc

Diciembre  D-ciembre
31, 2018 31, 2017
1,273,513 1,396,707
256,319 290,445
19.376 56,171
138,138 (86,787)
{(150,847)  (3341,0R9)
- (19,397)
1,566i779 1i273.543
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20.2.Bonificacion por desahucio.= De acuerdo con disaosic'cnes del Cdcigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn labcral per desahicio
solicitado par el empleador o por el traba ador, la Compania ertregara el 25%
de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servico.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bcenificacién po-
desanucio fueren como sigue:

Diciernbre D-ciembre

31, 2018 31, 2017

Saldos al comienyo del a%o 173,016 159,619
Costo de los servicios del periodo corrierte 105,155 93,372
Coslo por inLereses 18,150 18,657
Ganancias actuariales (89,0°3) (75,806)
Beneficivs pagados (12,963) (22,796)
Saldo al final del anc 494,775 473,046

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada po~
concepto ce bene‘icos definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2018 v 2017. El valor preserte de las
obligaciores aor concepto de beneficios definidos y los cestos del servicio
actual v el costo del serv:cio anterior fueron calculados utilizaado el métedo de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma céntldad de beneficio
& cada ano de servicio, conscerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presenle de dichos beneficios. Eslas hipoLesis refle an el valo”
de dinero a Lravés del Liempa, e. incremenlo selarial vy las probabilidedes de
pago de csles bereficios.

Las sanancias y pérdidas actuariales que sur’an de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o aboran al
resultado del afo,

| o5 supuestos actuariales atilizados pa-a propositos de los calculos actuariales
fueran los siguientes:

Dicieribre D'ciembre

31,2018 31, 2017

Iasa de descuento 4.25% 3.91%
Tasa de 1ncremente salarial 37, 3%
Tasa de 1hcremente de pensiones 2.30% 1.50%
Tasa de rotacidn pronedio 11.70% 17.13%
Tabla de mortalidad ¢ invalidez TMICSS 2002 TMIZSS 2002
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E. analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha deszrrollado en base a los
cambios razonablemente posib.es que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos suauestas.

Jubilacion  Bonificacién
patronal por desahucio

Variacion OBD (Lasa dc descuento - 3.9%) (99,188) (22,134)
Impzacto % en el OBD (tasa de descuenta - 0.5%) (6%) (17)
Variacion QBD (tasa de descuento - 0.5%) 108,210 24,112
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 7% 9%
Variacion OBD (Lasa de incrementa salarial - 0.5%) 109,810 25,139
Impeclto % en el OBD (lasa de incremenlo salarial 1

0.5%) 77 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (101,475) (23,313)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (6%) (5%)

21. SALDQS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de lcs seldos de cuentas por cabrar v paga~ a relacioradas. fue ccmo

sigue.
Dic’emrbre  Dicienbre
Relacion Iransaccior 37,7018 i1, 2017
C.entas pa- cosra“ clientes
relacionadas:
Inzeroc S.A. Colombia ()] Cliente Comercial 283,783 2,259,820
Inzeroc 5.A. Pe-u Cliente Camercial 154,053 222,779
Inzeroc 5.A. Costa Rica Cliente Comercial 1,152,44) 913,621
Inzeroc.ster Comercializade o
dc Bolida S.A. Clicnte Comercinl 1,449,737 857,123
O.ras cuentes >or cobrar

Inzeroc. S.A. Colombia (1)  Relacionada Préstamnos - 1,308,593
Inzeroc S.A. Costa Rica * 50,472 135,000
Inzeroc..ster Lamercializada-a Prastamnos
de Bolivia S.A. Relacinnada 2,115,661 1,902,315
Corporacion Custe- S.A. Relacionada Prestamos 51,048 -
Comercializedorz. cc Alimentos Préstanos
y Abarrotes Relacionada 3,034,540 1,550,923
reductos Alimenticios Carter
S.A.C. Relacionada Prostanos 230,298
Cormnpania Inmobiliarie de
Parecas 2,220,182 609,127
(=) Ajusle de cuslo anartizadu (212,643) (192,053)

10,829,575 9,717,248
L — ]
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Dic'emrbre  Dicienibc

Relacion Trensaccior 3°.72018 31, 2017
Ozras cucntcs 2or cobrar
relacionadas No corrienle:
In.croc Worldwide LL2 Corercia. 5,070,704 -
- ]
C.cntas po- pagar p-uvecdares
relacionados:
In.croc S A, Perd Provcecor Carnercial 5,216 -
Q.ras cuenles Hor pasdar
relacionaras:
InTeroc S.A. Pel Accinnista Dividendcs 600,000 -
605.216 -

(") EL 26 de diciembre de 2018, la Compania celebro un contrato de cesion de
cuentas por cobrar cuyo abjeto es ceder y trarsferir a favor de Interoc
Worldwide LLP, las acreencias q.Je mantuvo por col-ar a Inzeroc 5.A. Colombia
por USSZ.070,704, el plazo del contrato es a 60 meses a una zasa de interés del
8,81% (Nota 28).

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en
efectivo. No han existido carantias entregadas ni recibidas po~ cuentas por cobrar o
pagar a partes -elacionadas. Al 31 de diciembre de 2C18 y 2017, la Compania no ha
registrado ringln deterioro n-ateria., de cuentas por cobrar relacionadas con montos
adeudados por larles relacionadas. Esla evaluacidn es realizada Lodos los anos para
examinar la posicion finenciera de parte relaclonada en el mercado en el cual la
relacionada opcera.

Las transacciones mas significativas con parzes relacionadas, fueron comc sigue:
Aos lerminados en,

Diciembre D’ciembre
Relacidn  Transacrion 31, 2018 31, 2017

Ventas:
Intcroc 5.A. Ceclombia Comercial 283,783 1,393,038
Interoc S.A. Feru Caomercial 821,098 907,993
Interoc S.A. Cesta Rica Camercial 345,564 336,034
Interocuster Comercializadora
de Balivia S.A. Caomercial 591,613 702,790

2,042,058 3,342,855
|
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Afios terminados en,
Diclembre  D-ciembre
Relacion  Transaccion 31, 2018 31, 2017

Comaras:
Interoc 5.A. Perll 5,216 1,040
I ——

Otras kransacciones:
Interocuster Comercializadora

de Belivia 5.A. Préstamo 201,517 901,897
Corporacion Custer 5.A, Préstamo 91,048 -
Productos Alimenticios Carter

S.AC Préstamo 210,000 -
Compania Inmobiliaria de

Paracas Préstamo 1,357,897 646,519

1,820,462 1,528,416
|
22, IMPUESTOS,

Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue

22,1, Activas y pasivos del afia corriente,

Diciembre D'ciembre
31, 2018 31, 2017

Activas por impuestos corricntes:

Impucsto al Valor Agregado - 157,826
Retendiones en la fuente 819,467 2,171,014
Impuesto a la sal'da de divisas 282,940 1,551,147
1,112,407 3,879,987

O ——

Pasivos por impuestos corrientes:
Otres impuestos y retenciones 128,796 126,933
|

22.2. Conciliacién Tributaria.= La conciliacidbn del impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva. legal v el imaudesto a las ganancias
afectado a operaciones, Tue como sigLe:
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Diciembre D-ciembre
31, 2018 31, 2017
Utilidad anzes de impuesto a las ganancias 2,532,038 2,880,181
(M3s) gastos no deducibles 1,611,912 1,556,973
(Mas) otras deducciones (diferencia tempora.) 603,011 -
Utilidad g-avable 4,746,991 4,437,154
I puesto a la renta causado 22% - 97¢.174
I puesto a la renta causado 25% 1,186,748
Irr pueslp a las ganancias causac - 97¢.174
Anticipo del impuestc a las ganancias 701,329 664,796
I pucslo a las ganancias del periodo 1,186,/48 9/€,1/4
Crédilo Lribulario a lavor de . empresa 2,299,135 469,8335
Saldo po~ cabrar (1,1172,107)  (3,777,161)
|

22.3. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.= Los movimiertos
delimpuesto a la renta, fucron como sigue:

Diciecmbre D-ciembre

31, 2018 31, 2017

Saldo inicial - -

Provision del perioda 1,186,718 976,174

Credizn tributaria aor retenciones en .a

*uerte (829,167) (2,171,014)
Credizo tributaria aor Impuesta a la salida de

divisas (1,169,688) (2,502,251)

Anticipn de impuJesto a las ganancias pagace - (25,067)

Saldo final (1,112,407) :3,722,161 l
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22.4. Saldos del impuesto diferido.=

(1) Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciecmbre D-cicmbre
31, 2018 31, 2017

Activas por ‘mpuestas diteridas:
Cuentas por cohrar clientes 197,200 163,780
Inventarins 30,049 25,557
Beneticios a enpleados 107,159 -
331,408 185,337

Pasivas por mpueslus diler cos:
Cuenlas por pagar a proveedcres (112,811) (121,500)
Propiedades, planla y eqripo (373,46b) -

I486,276) (121,500!

(2) Un resumer de las diferercias entre las bases tributarias y financicras,
que or‘ginaron los impucstos diferidos, fuc como s'guc:

Base Dferencia
Trib_ta‘1a Firancierz Permarente  Temporal
Dicicmhre 11, 7018:
cuenzas por cobrar
clientes 48,860,479 45,083,677 - 77€,807
Inventarias 11,559,073 11,738,877 - 120,196
Prcpiecades, plenta vy
cquipo 753,648 779,218 (25,570) -
Cuentas por pagar
praveedoras (°5.943,736)  (15,492,492) - (451,244,
Beneficios a
ecnmpleados 75,345 503,981 - 428,636
45,304,759 4°5,3°3.211 25.570) 874,350
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Basc Difcrencia
Irb.tasa Fiianciera Permarente  lemporal
Diciempre 31, 7017
Cuen.as por cobrar
clientes 12,934,636 12,279,311 - 645,122
Inventarias 9,118,329 S.346,103 - 102,226
Cuentas por pagar
praveedorss (*6,851,39C) (16,3€8,391) - (485,999)
39,578,575 15,757,776 - 771,319

(3) El movimierte de activos de impuestos diferidos, fue ccmo sigue;

Recuperados/
saldo Gene-ados reversados Saldo
Concepto inicial er el afno en el afo final
Ano Lerm nado ¢n
diciembre 31
2018:
Cuenlas por
cobrar clientes 163,780 30,420 - 194,200
InvenlLarios 25,557 4,493 - 30,049
Benelicios a
cmnpleados - 07,159 - 107,159
189,337 * 47,077 - 331,408

Ano term’nado en
diciembre 31

2017:
Cuentas por

cobrar clientes 168,300 (5,020) - 163,780
Inventarios 40,540 (14,983) - 25,357

205,340 (20,003) - 185,337
|
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(4) Los mcvimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron comao sigue:

Saldo Revauo Generados Saldo
Concepto inicizl de edificio en el ano finzl

Ao Lenn’nado en
dicicmbre 31, 2018:
Cucntas por pagar a

proveedares (121,500) 8,635  (112,811)

Propicdndcs, planta
y equipo - (379,857) 6,393 (373,405)
121,500 (379,857 15,087 (486,276

Ano termnado en
diciembre 31, 2017
Cuenlas por pagar a

proveedarecs (65,432) - (55,068)  (121,500)
(65,137) - (33.068)  (171,500)
|

22.5. Aspectos Tributarios.

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con d'sposiciones legales, las pérdidas tributarias pJeden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los c¢inco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de dic’embre del 2018 y 2017, la Compaiiia no mantiene
pérdidas por amortizar.

Tarifa del impJesto a las ganancias

Provisién para los arnos 2018 y 2017

La provision para el 1mpuesto a las ganancias por los arcs terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, ha sido calculada aplicanco . larile efeclive del 25% v
22%, resgeclivamerle,

C. arliculo 37 de la Ley de Régimer Tribulario Inlerno eslablece que la Larita del
imaucslo a la renla para suciedades s ol 25%; sin cmbargo, si una cmpresa Liene
accionislas, sacios, parLicipes, consliLayenles, beneficiarios o similares residentes o
csltablecidos on paraisos “iscales o regimenes de menor imiposicidr con una
parlicipacidn dirccle o indirccla supc-ior o igeal el 50%, su Lari’a de impuceslo a la
renla sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 panlus purcenluales a la
tarifa genceral).
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Adicionalmente, se zplicara una tarfa del 28% a la totalidac de la base imponible de
las sociedades que incumplan con la presentacidon de informacion relacionada a la
participacién de sus accionistas Fasta la declaracidn del Impuesto a la Renta (Anexo
APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideracas ccmo micraemoaresas ceberdn deducir adic onalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa ¢ccro de imp.Jcsto a la renta para
personas naturales (US$11.270 para 2018).

Adicionalmente las micro v pequenas empresas o ¢xportadoras habituales tendran
u1a reduccién de 3 puntos porcentuales on la tarfa de impuesto a la renta (22%)
dicho beneficio se aplicara sicmpre que s mantenga o incremente el empleo.

i

Anticipo para. lcs ancs 2018 y 201/

L. anlLicipo de. impucslo a la renla para Llos anos Le'minacas el 37 de diciemare del
2018 y 201/, ha sido calculado con base en los procedimicnlos eslablecidos er el
a-ticulo 41 de la Ley cc Régimen | -ibutario Interno v 76 de su Reglamento.

L. anlicipo de impucslo a la renla minimo resulla de la sume malemélca del 0.4%
del aclivu, D.2% del palrirronio, 0.4% de ingresos dravados y 0.2% de coslos y gaslos
deducibles. Dichos rubros deben incremenLa~se o disminuirse 230r conceplos
eslablecidos en disposiciones Llribularias (Circula 14 emilida por al Servicio de
Ren.as InLlernas, publicada en el RegisLro Oficial Saplemenlo 660 de. 31 de diciemnbre
de 2016).

Para el calculo del anlic’'po a parlir del aiio 2018, se permile gue las sociedaces,
sucesiones indivisas y personas naturales abligadas a Lllevar contabilidad no
consideren lus coslos y gaslos por: sueldos y salarios, decimclarcera vy decimocuerla
remuneracidn y .os aportes patronales al segurc social. Adicivnalmente, se excluira
los rubrus correspondientes a activos, costos/dastos y pat-imonio, los valores
incur-idos par gene-acion de nueva emplen y adguisician de activos praductvos.

Reinversion de utilidades

Las saciedades expartadaras habituales, productaras de hienes que incorparen al
meras el 50% de valer agregadn naciona. z sus pracesos (manufacturerzs) y las
naeradoras de turisno raceptive que reinvierta sus utilidades en el pais podran
aazener una “educcion de 10 puntos parcentuzles de la tarifa efectiva del imp.esto a
la ~enta sabre el monto reinvert’ca en activas productivos.

E. benet'cio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un infarme

emitida par técnicas especializadas en el sector, que na tengan relacion laboral
directa o indrecta con la Compziia.
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E. valor de las Ltilidaces reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
poster-or a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto 3. las ganancias

Conforme a las reformas ‘ntroducidas a la Ley de Régimen Iributarc Interno,
publicadas cn cl Suplemento del Registre Oficial Suplemento No. 94, del 22 de
diciembre de 2009, s1 ¢l antic'pe minimo determinado en ¢l ¢jercicio respective no
os acreditado al pago del impucsto a la renta causado, 0 no o8 autorizada su
devoluciér por parte de la Administraciér [ributaria, sc constituira ch 2ago
definitive de impucesto a la renta sin derecho a crédito tributario posteiar.

E. Servicio de Rentas Irternas podra disponer .2 develucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ¢jercicio economico cada .rienio, s¢ considerard como ¢l prime”
ano ¢l primer Lricnio al periado liscal 207U cuando, por caso (orluilo o fucrza mayor,
s¢ haya viszo afectada gravemente la actividad ccondmica de. sdjeto pasivo en ol
ejercicio econdmico respeclivo. Lsla disposicidn esluvo vigenle hasla la declaracion
de impucs.o a larenla de 2015.

A parlr del ejercicio liscal 20”6 cuando se haya vislo aleclada sigrilicalivamenlLe La
aclividad econdmica de un conlr'buvenle, al mayor valor enlre el anlicipo
delerminado v el impueslu a la renla causado puede sa- recuperado en la parle que
exceda el Lipo impositivo efeclivo promedio de los conLribuyenles en general
detinido pur lz2 Adminislracion T-ibularia.

Para el aiio 2018, la Compaiila dete'mind cormu ant’cipu de impuesto a la renta
UsS701,32Y; sin embargo, el imrpueslu a la renla causado del ano es de
UsS1,186,748. En corsecuencia, la Compan‘a registrd en resultadus del e’erc’civ
UsS1, 186,748 equivalente al impuestu a la renta minimo.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estadas tinancieros, las declaracinies de impuestas son
susceptibles de revision por parte de la Admynistracion Tributaria las declaracianes
de los anos 2015 al 2017,

Precios de transferencia

L3 legis.zcion en materia ce Precios de Transferencia en Ecuadar es zplicable desde
el afp 2005 y de acuerda a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamenta
vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esti orientada a regular con “ines
tributzrios las trarsacciones realizadas ent-e las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionacas deben
respetar e, P-incipio de Plena Competencia (Arm’s | ength),
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Mediante Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000435, p.blicada en el Registro Oficial
Na. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa
sohre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renza cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean sLper-ores
a U553,000,000 deben presentar ol Ancxo de Operaciones con Pactes Relacionadas; v
por un monto superior a U5%$15.000.000 deben presentar adicional a2l anexo, el
Informe Integral de Precios de Iransferencia, ademés establecid las operaciones que
no deben ser contermpladas para dicho analisis.  El referido Informe podra scr
solicitado discrecionalmente par el Servicios de Reatas Internzs por cualquier monto
y tipo de operacidn o transaccidn con partes ~clacionadas locales y/o del exterior.

E1 la referida resolucién también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en ¢l par-afo anterior, no s¢ debera considerar las sigaentes
gacraciones:

» Apcrtes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América

= Compensacienes a reclasificaciones de cuentas contables de active, pasiva o
patrimanio, siempre que 10 afecten a resultados

e Pagos cn ofcclivo, en dolares de los Eslados Unidos de América, de rendimienlos
patrimaniales (dividendos) o pasivos

e Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario
InLerno, asi como acLivas, Jasives 0 egresos impulables a Lales ingresos

= Operac’cnes con entidades de derecha publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

»  Oparac’ones cua estén cubierlas por una me.ndologia aprabada via aasoluc’on de
consulla pravia de valoracion

¢ Operacicnes cor aotras partes relacionadas lecales, siempre que no se canplan
condiciones determinadas en dicha resclucion.

Sc encuentren exentos del égimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten an impuesto causado superior al 3% do las ingresos gravables: ii) No
reallcen operaciones con parafsos fiscales o regimencs fiscales preferentes; y il1) No
manLengan suscrita con el eslada cantralas para la exp.oracidn y exploLacién de
recursqs no renavables. Sin embargn, deben presentar un delalle de as pperaciancs
con partes relacianadas del exLeriar en un plaza no mayor a un mes contado a partir
de la fecha da exigibilidad da la ceclaracior del Impuesto a la Renla.

E. Arl. 84 del Radlarmenln para la Aplicacion de la Lay de Régimen Tribulario Interno
sendala gque .0s sLje.os pasivos del Impueslo a la Renla, que realicen pperacionas con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracian anuzl de Irmpuestn a la Renta,
presentardn al Servicio de Renlas Inlernas el Anexn de Qperaciones con Parles
Relarionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaznp na mayar a
lns dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad ce la ceclaraciar del
imauesla a la renta; y la no entrega, asi ¢como la enlrega incomplela, inexacla o con
datns falsos podra ser sancianada por la Admiristraciaon Tributar'a can multa d= hasta
LSS15,000.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compania ha registrado operaciones con partes
relacionadas, por lo tanto, la Comparia esta obligada a la presentacién del Anexo.

Pago de ‘mpuesto a la rentz por la enajenacion de acciones, participaciones v otros
dereches reproscntatives de capital

E. articulo 8 de la Ley de Régimen Iributario Inzerno cstablece que la utilidad
gcnerada on la chajenacion directa o Indicecta de acciones, participacioncs, otras
dereches representativos de caasital u otros derechos que pemitan la oxploracién,
oxplatacidn, concesion o similares; de socicdades domiciliadas o establecimientos
permancntes on kcuaccr, ¢n favar de acrsonas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para. quien las percibe.

L. articulo 39 de la Ley de Régimer Iributario Interno establece que la saciedad de
quicn se crajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capilal, cs el responsable suslilulo de las uli.idades ablenidas por personas nalarales
o juridicas no residenles en Leuadar.

L. arliculo innumerado incluido a conlinuacion ccl erliculo 40 de la Ley de Regimen
Irnbulario Inlerno se menciona. que las sociedades que hayan erajenado acciones,
parlicipacionas o derechos represenlalivos de capilal presenlen una declaracion con
esla inlormacion en el mes subsiguienle a haberlas elecluado, ¢aso conlrario se
dalerminara una mulla cel 5% del Lolal del valor Lransterida.

E. cuarlo arliculo no numerado a conlinuacion del arliculo 67 del ReglamenlLo para la
Aplizacidn de la Ley de Régimen Tribulario Inlerno, sslablece gue la sociedad de
guien se enajenan las acciones, par.icipaciones o derechos reprasenla.ivos de
capital, es al responsable sustituto en caso que el vendedor de lus derechos de
pa.rimonio ra haya cumplido cun la obligacion de informar sobre la Llransaccion
realizada; sin embargu, la suciedad pudra repetir al accionista lo pagadu po-
roncepto del impuesta, multas, intereses o recargus, can ca“do a divicendos que se
eacuentren pendientes en tavar del accianista.

A partir del 21 de agosto de 2018, techa en la que se publicu Ley Organica para el
Fomenta Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estasilicad v
Equilibrio F'scal se incarpora la tabla progresiva para el pagn Unica de imauesta a la
renta en la utilidad generada por la enajenacion de accianss, participaciones u otras
derectes reprasentativns de capital, la cual establece un pago que va desde el 0%
hasta el * 0% sobre la utilidad.

Otros asuntos

E. 29 de diciemhre de 2017, se publico la Ley Drganica para la Reactivacion de la
Ecanomia, Fartalecimiento de la Dolarizacion y Mocerazacior de la Gestion
Financiera, en la cual se establecin las siguientes reformas tributarias aplicables para
el afo 7018:
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Las entidades del sactor financiera popular y salidario de segmentns cistintas a
les dos (.timos que participea en procesas de fusion, podrdn beneficiarse de la
exanerac’on del pago de Impuesto a la rentz durante 5 ahos.

Las nuevas rricreempresas tendran la exoneracion del Imoauesto a la Renta por 3
anus, conlados desde el primer ejercicio fiscal que oblengan ingresos
uperacioneles, siempre y cuandu generen empleu e inco-poren un valor agregado
nacional a sJ prodaccion.

Uaicamenle seran deducibles los pagos realizados sor desahucio y pensiones
jubilares que no provergan de provisiones declaradas en cjercicios anleriores
como deducibles o no, climinanco la posibilidad de deducir el gaslo por jubilacion
asociada a Lrabajadores que hayan permanccido mas de 10 afios con ¢l misrmo
cmpleador. No cbslanle de lo indicado se pormile el reconocimicnlo do
impucsLlos dileridos sobre las abligaciones corrienles reconocidas a parlir de
207 8.

Los sujetos 2asivos que zdquieran bienes vy servicios a organizaciones de la
econoria popular y solidaria, incluidos los artesanas, que sean considerados
como microempresas, padran aplica” una deduccion ad'cional de hasta el 109 del
total de dichos bienes o se-vicios, segln la relacidon entre les gastos por compras
a es.e Lipo de conlribuyenles, respeclo al Lolal de ccslos v gaslos.

No tendran el caracter de reservada las actas de determinacion y liquidzciones de
pago par diferencias en la declaracion.

Las normas de ceterminacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracion o -esolucianes para aplicacion de
diferencias.

Para la decuccidn de gastos y acceso al créeita tributaria de IVA, Lodo paga
real'zado por operaciones superiores a USS51,030, debe ser efectuado a traves de
cualguier instilucién del Sistema TFinanciero medianle ¢iras, Lranslerencias,
Larjelas de créeila o céhiln, cheques u olro medio de pagn cleclrénica.

Los sujctos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio cn
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionadas
con ura multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sJs
Ingresos del ejercicio “1scal anterior, Jor cada mes o fraccion, sin que ésta supere
ol 5% del valor de sus activos o Ingresas, segln ccr-esponda.

Los medios de pagos electrénicos se-an implementados y operados por las
entidades del Sistema Financie-o Nacional. Las Jersonas que posean RUC deberan
contar con un canal de cobro electrérico de manerz obligatoria.

Se elimina el impuesta a las tierras rurales, y par lo ta1zo na se genera c-adito
tributaria para efectos de impuesta a la renta.
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Estdn pa.gadas al pago del Imauesta a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorra y crédito y otras entidzces privadas dedicadas a realizar
actividades fnancieras conforme Io dispuesta en el Cédiga Organico Monetaria vy
Financ’era; seciedades admia’stradaras de fandas y fide'comisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, Yy compahnias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendenc’a de Campanias, Valores y Segurns, asi como las empresas de
administraci¢n, intermediacior. gestidn y/o compraventa de ca-tera. conforme
las definiciones, condiciones, limites v excepciones establecidas per la Junta de
Politica y RegL.lacion Monetaria y Firanciera.

Para los créditus provenientes de paraiscs fiscales celebraduvs durante el periodo
comprendida ertre enern a agosta de 2018, los intereses no puaden ser utilizadas
comn gastos deducisles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecka 21 de agnsto de 2018, se publica la Ley Organica para €l Fomenta
Praductive, At-accion de Inversiones, Generacién de Emplen, v Zstahilidad vy
Equilikrio Fiscal, en la cual er resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

1.

Incentivos espec{ficos para la atraccion de inversianes privadas

a) Exaoreracion del impuesto a la renta v antic’pa para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados

¢ 12 anvs contados desde ol prime- ziio en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, sicmpre que éstas st ofecticen fucra do
a-cas urbanas de Quito y Guayaquil.

e B anos conlados desde el primer aro en el que se genere iNgresoas
alribuibles a la nucva inversion, para aquellas que sc realicen dearo de
a-cas urbanas de Quilo y Guavaquil.

v Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la
sociedad genere ema.ec neto. 51 las nuevas inversiones productivas se
ejecLtan en sectores priorizades industrial, agroindust-al v
agroasaciativo, centro de los cantones de frontera, la exoneracion sera
de 15 afios,

b) Exoreracion del ISD en los siguienles casos:

Para las nuevas inversiones produclivas que suscriban contralos de inversion,
en los pagos realizados Jor:

v Imdortaciones de bienes de capital y mater‘a prima necesarias para el

desarrollo del pravecto, hasta los montos vy plazos establecidos en el
contrato.
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» Dividendns distribLidos, despues cel pago del impuesta a la renta,
du-ante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion
pravenga del extranjero y se demuestre el ingresn de d'visas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exnneradns del I5D las pagos a. exzeriar poar concepto de
dividerdos en fzvor de beneficiarios efectivos residentes en el FcLador.

Exareracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas

= Exaneracion por 15 arcs contadas desde el primer ano en que se genere
ingrasos atribuibles a lz nueva inversion.

o E. plazo s¢ amplia-a por 5 anos mas si las inversiones se realizan on
canlones fronlerizos.

o Para sociedades nuevas y existentes, la exonheracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neta.

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Trisutario Interno

a)

b)

c)

c)

Exencion del impuesto a la renta, schre .as utilidades, rendimientos o
beneficios nelos que se distribuyan a los accionislas de sociedades, cuolas
habientes de fondos colectivos o Inversionistas e1 valores arovenientes de
fideicomisos de titularizacion en el Ecrador, siempre que cumplan
delerminadas condiciones.

Sc incorpora los siguicnles scclores coma priorilarios, los cuales Lambicén
pueden acogerse a la exoneracion del impues.o a la renla:

«  Scclor egricola

«  Dleoquimica

«  Cincralogralia y audiovisuales y evenlos inlernacionales

«  Lxporlacidn de servicios

«  Desarrollo y servitios de software, produccidn y desarrolle de hardware
Leenologicy, infracstruclura digilal, seguridad inforrralica, produclos y
contenido digital, v scrvicios en linca

« [ficiencia energdética
Industrias de materiales y tocnolegia de censzruccion sustentables
Scctor industrial, agroindustrial y agroasociativo

5c amplia el limite para la decuccior del 100% aciciana. dc gastos pon-
concepto de capecitacion técnica y mojora en la productividad, del 1% al 5%.

5c cszablcce la exoncracion del impuesta a la renta aor 20 anos para las

emprendimientas de turismo comunitario y/o asecietives, de micro,
pequenas y madianas ernpresas.
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Para los expcrtadores habitLales v el sector turismo receptivo, el beneficio
sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promaocion v
publicidad.

Sc cstablece la deduccion de cestos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean rea.izados dentro del programa plan estrategico pa-a el
desarrollo deportivo.

La tarifa de impucste a la renta (2 partir del ano 2019) s¢ incrementa en tres
puntos porcentLales, cuando on la cadena de accionistas existe un residente
cstablecido o amparado on un paraiso fiscal v s1 el beneficiaric efective €5
residerte en Ecuador, o cuando neo s¢ cumple la obligacién de reportar hasta
el beneficiario efectivo.

EL porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la
dilerencia entre la maxima Larila de impacslo a la ren.a para personas
nalurales (35%) y la La“ila de impucslo a la renla aplicada por la sociedad.
Sc ¢.imina el pago minimo del arLicipo del impucslo a la renta.

Se elimina la cevolucion del anlicipo de impuaslo a la renla en la parle gue
exceda el IL.

Se incluye como bienes gravecos con larila U% de IVA & la compra de:
«  Vehiculos eléclricos sarz usu parlicular, lransporle pldblico y de carga
. Ba.erins, ca'daccres, cardadores para eleclrol’neras para vehiculus
hibridos y electricus
. Paneles sulares y planlas para el lralamienlo de aguas residucles
Barcos pesguerus de construccion nueva de astillero
Tarita 0% de IVA en servicias de construccion de viviendas de i1zerés social.
Tarita 0% de IVA en renta de t'erras para uso agricola.
Devolacidn de IVA para expartadores de servicias.
Devolucidn de IVA para las snciedades que desarrollen prayectns de vivienda
de interés social, sabre el imp.esto pagada en las adquisiciones lacales de

bienes y servicins empleadas para el cesarrollo del proyacto.

Usn del crédita tributario de IVA, aagadn en compras ¢ retenido par clientes,
ge limitz a 5 ainos.

Devolucion del IVA pagado en actividades de produccién audiovisuales,
televisivas v cinematografcas.
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Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utiizado como crédito
tributario, de ser el caso,

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

a)

b)

o)

Se excluye como hecho gencrado del ISD a las compensaciones.
Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos aor concepro de:

« lransferencias o ehvios efectuados a 21tidades financ cras del exterior en
atencion  al  cumplimienzo de  condiciones  costablecidas  para el
otorgamicnte de sus c-éditos.

« Amcrtizacion de capital ¢ intereses de  crédites  otcrgados por
irLtermedierios lmarcicros u olro .ipo de inslilcciones debidamente
calificadas.

« Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

Se eslablece la devolucion del ISD para exporladores hab Luales en la
imporlacion de melerias primas, insumos v bianes de capilal y Llambien para
las comisiones de servicios de Lurismo receplivo.

4. Disposiciones

d)

b)

S se redislva daslos con aerrpresas fanlasmas o ‘nexislenles, la facullad
delerminadora del SRl se inzremenle a 6 ainos.

En base u .as condiciones ce .gs finanzas plblicas y la balanza de pagdos, se
pudra reducir la tar‘fa de impuesto a la sal’ca de divisas.

En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes vy servicius ce las ‘nstituciones cescritas en los numerales 1 v 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la Repilblica del Ecuador, zales
praveedores padran pagar sin intereses sus chligaciones tribitarias has:a &l
mes siguiente de efectuada la transferencia.

Los inceativos pa-a la atraccion de inversianes privadas teadran una vidercia
de 24 meses, plazo dentro del cual se dehera iniciar la nueva inversion
praductiva.

23, PATRIMONIO,

23.1.

Capital.- Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de
US$10,730,611 y estd const'tuido por 10,730,611 accianes ordinarias,
nom’nat’vas e incivis'bles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valo~
norm’nal de un do.ar cada una.
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Con fecha 7 de agosto de 2017, la Superintendencia de Comparfiias Valores v
Seguros aprobo aumentar el capital por U54900,000.

Reservas.= Esta cuenta esta conformada pcr:

Legal, lz Ley de Companias del Ecuador requiere que por 19 menos el 10% de
la utilidad liquida anual sca apropiada como reserva legal, hasta que coste
alcance como minimo ¢l 50% del capital suscrito y pagacc. Esta roserva. no
pucde ser distribuida a los z2ccionistas, excepto enh caso de liguidacion de la
Com»aania, pero pucde ser Jtilizada para absorber perdidas futuras o para
aumentar cl capital.

Facultativa y estatutaria. corresponde a la apropiacién de las ganancias de
cjercicios anteriores, de acucrdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas Socios.

Resultados acumulados.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, . saldu de esla zuenla esla a dispusicion
de los accionislas y puede ser ulilizado parz 1a dislribucion de dividendos vy
cierlos pagos, como la re liguidacion de impuaslos u olrus.

MedianLe Acla de lunla Gene-al de Accionislas de fecha 28 de noviernbre de
2018, se decidid reparlir dividendos por US41,400,000 de la ul'l'dad del
periodo y de resullados acurnulados; al 31 de diciembre de 2018 se
encuentrar pendientes de pago Lus dividendos por J5$600,000 (Nota 21).

Provenientes de la adopcion a las NIIF.= Los a‘Lstes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Nurmas Internacienales ce Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el Jatrimonio 21 la cLenta Resultadns
acumulados, subcuenta “Resultados scumulados provenieazes de la adupcion
a las “NEF”, que genera-on un saldo acreedor, s0lu podran ser cafpitzlizados
en la parte que exceda al valar de las p2-didas acumuladas vy las del (Oltimn
ejercicio econdmica conclu‘da, si las hubieren; Jrzilizado en absorber p2-didas
o davueltn en el casa de liqu'cacion de la Compania.

Los ajustes provenientes de la adopcian por primera vez de las Namas
Internacianales de Intcrmacian Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resiultados acumulados, suacuenta “Resu.tados
acumuladns provenientes de la adopcinn a las “NIIF”, que generaran un saldo
deudor podran ser ahbsarbidas par los res.ltados acumulados v par los del
ultimo ejercicia economico concluido, si las hubiere.
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24. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciecmb-c D'cicmbre
31, 2018 31, 2017

Divisidn Agr"cr)la 57,119,663 52,2/5.051
Division Quiricas 5,317,722 6,311,317
Division Trazamiento de agua 10,740,974 13,355,201
Divisidn Sanidad Animal 5,052,178 1,526,512
Exportacian 3,936,530 3,125,298

82,.167i367 79,863,579

25. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esla cuenla, lue como sigue:

Diciemnb-e Diciernbra
31, 2018 31,2017

Gastos de Personal 1,911,33° 1,675,478
Amorzizacion 511,056 952,489
Honorzrios Profesionales 516,350 455,274
Mantenimientos y Combustibles 222,325 398,090
Otros 3€7,730 345,469
Arrendamientos 251,669 225,714
Comunicaciones 101,515 101,290
Gastos de V'aje 61,914 129,948
Suministros 49,099 45,337
Depreciacion 40,876 104,710
Seguros 7,769 7,890
Guardiania 829 1,745
Mercadec 47 458

4,302,934 4,043,392
|
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26.

27. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA.

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Dicicmbre D-cicmbre

11, 2018 31, 2017

Castas de Persanal 9,707,956 8,313,631
Mercadec 1,871,234 1,2/2,612
Arrendamientos 1,670,132 1,131,355
Transporte 1,237,703 1,165,330
Mantenimientos y Co-nbustibles 994,821 1,021,277
Otros 951,287 975,358
Hanorzrins Pratesianales 885,551 785,913
Gastas de V'aje 869,378 1,012,076
Suministros 595,820 515,784
Depreciacion 513,979 538,076
Baias de Inventario 194,127 361,611
Pravisidn cuentas Incobrables 143,107 518,510
Sequros 371,367 352,951
Comunicaciones 278,635 257,170
Amorzizacion 177,905 195,413
Guardiania 161,651 193,146
21,231,256 19,221,636

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mant’ene en garantia los siguientes

activos Jor oaligaciones contraidas:

Diciembre Dciembre

31, 2018 31, 2017

Terreno 3,159,845 1,097,686
Edil cios 1,798,377 -
Instolaciones 164,498 197,398
MagJ.raria 333,832 405,887
Vehiculo - 580
Inventarios 11,450,530 11,556,474
16,906,802 13,262,025
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28.

CONTRATOS.

Un resurren de los principales contratos vigentes al 31 de d'ciembre de 2018 y 2017,
fue como sigue:

1)

2)

Papel Comercial (Nota 18).

El 6 c¢ naviembre de 2018, la Compania celehrd un contrato de emision del
quinto papel comercial con la Casa de Valores Acciones y Valores Casa de
valores S.A. ACCIVAL cn su calidad de Agente Ascsor y Colocecor. zprobada
mediante Resolucién, aprobado mediante resolucion No. SCVS-INMV-DHAR-2018-
000101 /2 cmitda por la Intendenca del Mercado de Valores de Guayaquil con
fecha noviembre 6 de 207 8. EL plazo de duracién de cste programa. ¢3 hasta /20
dias y contempla la emisidn del quinte papel comercial hasta la suma de
US35,000,000 en titules de farma ccsmate-ializada en titulos al portador clase
A, By G los que pucden ser emilidos hasta an plazo de 181 y 359 dias,
respeclivarienle con una Lasa de inlerés de cero cupones, capilal amorlizable
2l vencimiento, con calificacién AA+. Los recursos captados scrén utilizados
para la reecslricluracion de 2Jasivos con insLiluciones [inancic-as (40%) vy
reslrucluraciér de pasivas con provecdares (60%).

AL 31 de diciembre de 2018, la Compania colocd L554,364,936.

EL ZY de mayo de 2016, la Compania celebro un conlralo de ermision del cuarlo
parel comercizl ton Picaval Casa de Valores 5.A. en su calidad ce Agenle Asesor
y Colocadar. aprobada mad anle Resolucion, aprobado medienle resolucion No.
SCVS-INMV-DNAR-156.0003564 emilica por la Inlendencia del Mercado de Valores
de Guayaquil con fecha junio 28 de 2016 e inscrito cor No.2016.6.02-001851
del 4 de juliv de 2016. El plazo de duracior de esle programa es hasla 720
dias y contempla la emision del cuarto papel comercial hasta la suma de
US$14,000,030 er titulos de forma materializada o desmaterializada en titulos
&l portador clase con una tasa de interés de cera cupon, capital amortizable al
vencimierty, coa caliticacidor AAA-. Los -ecursos captadus seran utilizados para
la reestructuracion de pasivos con instituciones tinancieras (50%) vy
restructuracior de pasivas can proveedares (50%).

Al 31 de diciembre de 2018, la Campania colacé L5S513,953,100

Emision de obligaciones (octava emisién

El 21 de junio de 2C12 la Junta General Universal de Accionistas aJsorizd (3
Qctava Em'sion de Obligaciones hasta por un monta de U5512,000,000, con el
propésito de que los recursos captados fueran utilizades para la
reestructuracion de pasivos (80%) y capital de trabajo (20%). Esta emision de
QOhligzciones fue aprobada mediante Resolucion \n.
SC.IMV.DJMV,DAYR,G,17.0006810 emitida por la Intendencia del Mercado de
Vzlores de Guavaquil con fecha nov'embre 8 de 2012 e inscrita en el Registro
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Nacional del Mercado de Valores bhajo el No, 2012-2-02-01111 con fecha
noviembre 12 de 2012.

Las Oaligaciones emiticas se encuentran respaldadas por garantias generales
consrituidas sobre la cartera de créditos de la Compariiz hasta por ¢l monto
equivalente al saldo insoluto de .3 deuda. A continuzcion se detallan las
principales caracter’sticas de la emisién realizada:

Serle A B C
Clase 1 A !
Maonto 2,000,000 4,000,000 6,000,000
Plazo 1.08D dizs 1.440 dias 2.160 dias
Tasa de interés Fija 7.50% [ TPR + 3.25% F'ja 8.00%
Pago de interés Trimestral Tr'mestral Trimestral
Amortizacion de capital | Trimestral | Tr'mestral Trimestral
Garantia General Ceneral General

Al 31 de diciembre de 2017, se colaco la La.alidad de Los .ilulos.

Emision de obligaciones (novena emision).

El 3 de febrera de 2014 la Jlunta General y Extraordinaria de Accionistas
aularizd la Navena Emisian de Obligaciones hasla por un mantn de
1JS3520,000,0300, ron el propositn de fque los recursas captados sean utilizadas
para .z reestracturacion de pasivos (G6D%) y capizal de trabajo (40%). Esta
emisian fue aprohada mediante la resolucior Na. SCV-INMV-DNAR-14-01078816,
expedida par la Intendencia Nacianal del Mercada de Valbras de Guayaqui. el
17 de septiembre de 7D11 e inscrite en e. catastro pliblico del Mercado de
Valores haja No. 701/.7.07.01348 con fecha 76 ce septiembre de 7011.

I as Qaligacinaes emiticas se encuentran respaldadas par garantias generales
cansTituidas sohre la cartera de créditas de la Compania hasta por el manto

equivalente al salda insoluto de .a deuda.

principales caracter'sticas de la emision realizada:

Serie A B C
Clase 1 2 2
Manto 5,000,000 | 10,000,000 5,000,000
Plazo 1,440 dizs 1,800 dias 2.160 dias
Tasa de interés Fija. 8,00% Fija 8.25% Fja §.50%
| Pago de interés Trimestral | Tr mesiral TrimesLral
Amortizacion de capital | Trimestral | Tr'mestral Trimestrzl
Garanlia General CGeneral General

La Administracion termind ce colocar los titulos du-ante el ano 2015.

A continuzcion se detallan las
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Emision de obligaciones (décima emision).

El 24 de abril del 2017 la Junta General v Extraordinaria. de Accionistas autorizo
la Décima Emision de Qbligaciones hasta por un monto de 56,000,000, con el
propdsito dc quc los rocursos captacaos scan utilizados para la reestructuracion
de 2asivos (100%). Esta emision fue aprobada mediante la resolucion No. SCCS
INMV-2017-00020150, cxpedida por la Intendencia Nacional de Mercado de
Valores de Guayaquil cl 04 de septiembre de 2017 ¢ inscrita con ¢. catastro
publica del Mercado de Valores bajc el N 201/.G.02.002086 con fecha 6 de
septiembre de 2017.

Las Oaligaciones emiticas se encuentran respaldadas por garantias gencrales
constituidas sobre la cartere de créditos de la Compania hasta por ¢l monto
cquivalente al saldo insoluto de .a deuda. A continuecion sc detallan las
principales caractersticas de la emisién realizada:

Serie A
Clase 1
Monto 6.000,00D
Plazo 1,800 dias
Tasa de interes Fijo 10%
Pago de irle-es Semestral
Amortizacion de capital Semestral
Gearan.ia General

Al 31 de diciembre de 2017, se coluco la tuzalided de los itulos.

Emision

El 30 de octubre de 2017 la Junrta General y Extraord’'nara de Accionistas
Zutorizd la Undécima Emision de Obligaciones hasta por un monto de
U5$10,000,0300, con el proposito de que los recursos captados sean utilizados
er 100% para sustitucion de pasivos. Esta emision fue alrobaca mediante la
resoluciar No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00000565, expedida por la Intendencia
Nacional del Mercado de Valores de Guavaquiil el 18 de enera de 2018 e irscrita
er el catastro publico del Mercado de Valores bajo No.2C18.6.02.002178 con
fecha 2Z de e1ero de 2018,

Las Oaligaciones emiticas se encuentran respaldadas por garantias eenerales
constituidas sobre la cartera de créditos de la Compania hasta por el monto
equivalente al saldo insoluto de .3 deuda. A continuzcion se detallan las
principales caracteristicas de la emision realizada:

Caracteristicas de la Undécima Emision de Obligacianes

Clase: Clase A Clase B Clase C
Munlo USD: 3,000,000 | 4,000,300 | 3,000,000
Tasa: 8.H0% 8,75%% 9.,25%
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Caracteristicas de la Undecima Emision de Obligaciones

Clase: Clase A Clase B Clase C
Plaza: 1080 dias 1440 dias 1800 dias
Pago de capital: Trimestral | Trimestral | Trimestral
Pago de irtc-es: Trimestral | Trimestral | Trimestral
Per‘cdo de gracia capital € interes. Na No No
Calif'cacior dc riesgos: AA

Class International Rating
Calificadara de Riesgo 5.A.

Calif'cadora de riesgos;

Garan.ia; General
Mecanismo de forzalecimiento: Fianza Mercantil
Sislema de colacacion: BursalLil

Tipo de titulos; Desmateralizadas

AL 21 de diciembre de 2018, la Compania colacé Lilulos por USS” U, 00D, 000.

Emision de obligaciones (duodécima emisién).

EL 18 de junio de 2018 la Junla General v Exlraordinaria de Acc cnislas aulorizo
la Duodecima. Emision de Obligaciones hasla por un monlo de U%510,300,C000,
con el proadsity de que lus recursus captados sean utilizados en 100% para
suslilucion de pasivos. Esle emision tue aprobada medianle la resoluz'¢n No.
SCVS-INMV-DNAR-2018-00007907, expadida por la Intendencia Necional del
Mercado de Valores de Guayaquil el 03 de septiembre de 2018 e inscrita en el
catastra publico del Mercado de Valores bajo Na. 2018.6.02.002335 car “echa 41
de septiembra de 2018.

Las Qaligacinies emiticas se encuentran respaldadas par garantias generales
cunstituidas subre la carterz de créditus de la Cumpania hasta por el manto
equivalente al salda insoluzo de la deuda. Adcionalmente se encuentra
respaldada con prenda sobre inventarias deraitizandao el 30% del salda del
capital de la deuda. A continuacion se detallan las principales caracteristicas
de la emision realizada:

Caracteristicas de la Duodécima Emision de Dbligaciones
Clase: Clase A Clase B
Monto USD: 5,000,300 5,000,00C
Tasa: 8% 8,25%
Plaza: 1030 dias 1440 dias
Pagn de capital: Trimestral Trimes:ral
Pago de Irte-es: Trimestral Trimeszral
Per‘tdo e Gracia Capilal e Inleras: ND No
Calif-cacior de Riesgos: AA+
Calif'radora de Riesgns: Suma Ratings Calificadora de Riesgo

S.A.

Garantia General
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Caracteristicas de la Duodécima Emision de DObligaciones

Gzrantia Especifica: Prenda. de Inventarios
Sislema de Colucecion: Bursalil
Tipo de Titulos Desmaterializados

Al 31 de diciembre de 2018, la Companiia colocd titulos por US$9,950,500.

Contratas de Cesion de Cuentas por cobrar.

Car *echa 26 de diciemhre de 2018, Interoc 5.A. firmo Ln cantrato de cesian de
cuentas por cabrar con Internc World Wide LLP, por acreencias que la
Camparnia mantiene por cobrar a la saciedad INTEROC 5.A. Sucursal Colombia
por U555,070,704.

Farma de pago y plazo;
Inzeroc Warld Wide LLP se campromete a cancelar el valor ce ssta Cesian de
acreencias a titulo aneraso, en el plazo de 60 meses a una tasa del 8.81% anual.

ntr A ig= A

Cor fecha 70 de marzo de 70’8, .& Compania firmo un contrato de asesoria
financiera con Scudetto 5.A., cuyo objeto es contratar |05 servicios para que la
contratante proparcione intormacidn sobre oportuaicades de inversion en la
compra o venta de activos y valores de prcp1edad del cliente en inversion de
recursos; la Compeaiia pagara una comision de 7.75% sobre cada asesoria
realizada. El contrato tiene como plazo dos anos, contados a partir de la fecha
de suscripcion.

Contratos de Asesoria = Southern Cross,

Cor fecha 28 de abril de 2017, la Compaiia f'rmo un contrato de asesoria
financiera con la consultora SoJuzhemn Cross Capital Markets SCCMARKETS 5.A.,
cuyo objeto es contratar los servicios para qJe la contratante proporcione
i1“omacion sob-e alternativas de financiamiento 21 el mercado privado, bajo
las caracteristicas de financiamiento con plazo de a) 90 dias y rendimiento
8.75% anual y b) 180 dias v rerdimientos de 9.25% anual. La Compania pagara
ura comision de 2.25% soare cada asesoria realizada. El contrato tiene ccmo
plazo un afc, contado a partir de la fecha de suscr’pcion.

Contratos de licenciamiento - Advanta.

Cor fecha 15 de abri. de 2013, la Combjania realizo un convenio de
licenciam’ento entre INTEROC y ADVANTA Seeds International para la
reproduccion de semillas de maiz parentales. Zste acue-do faculta a la
Compariia a reproducir semil.as de maiz (clase PAC 105), las cuales pueden sa~
dislribLidas en el Lerri.orio ecaaloriano. [sle convenio proporciona unicamenle
ura lcencia y no otorga el derecho de propiedad sobre ningura de las
tecologias contenidas en la semil.a o prodictos derivados en ninguna de las
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marcas regist-adzs de ADVANTA Seeds International. Lcgos, nombres de marca
no seran transferidas o interpretadas cormo cedidas al titilar de la licenc a.

Los impuestos, cargos gube-namentzles, acministrativos o cualquier otro
gravamen de cualquicr tipo cuc s¢ aroduzca como resultado de la impertacion/
venta de las variedades serar cargos asumidos por INTERQC S.A.

locos los derechos de propicdad intelectual sobre las semillas  hibridas
crtregadas a INIEROC S.A. por ADVANIA siguen siendo inalienahlenente de
ADVAN A vy cl lbcenciatano no adquirra m reclamaréd cualquicra de cestos
derechos.

INIEROC S$.A. tiene prohibido cnajenar los bienes de los ~bridos o
sublicenciarlos total o parcialmente a. terceros.

Contrato de inversidén sweep account = Banco del Pichineha.

Car fecha 16 de junio del 2009, la Companiia realizé un contrato de inve-sién
sweep accounl entre InLeroc 5.A. y cl Banco Pichincha C. A., ¢4 el cual
acuerdan que la Compania manlenga. en su cuenla corienle saldos superiores
el saldo base disponible y a la Iraccion del sa.do base dispenible yue exige el
banco, par el lapso de 1 dia.

Los inlereses seran pagados por &€l numero de periodos complelos de 1 dia en
que hayan manlenidu saldos superiores al salce base disponible. Los inLeresas
sardan calculados sobra el valor sujelu a inversion.

EL Bancu sodré invertir el valo” sujeto a inversidn en depositus a la vista v a
plaza, en el propio Bance o en valores v olros Lilulos de crédilo eslablecidos en
el Cocigov de Comarcio.

EL presente contratn es de duracion indefinida, pero el Banca y la Campaiiia se
reservan el derecho de darlo por terminzado en cualcuier iempo, prev‘o aviso.

Contrata de "Programa de Tratamienta Quimico” = EP PetroEcuador.

Car *echa 25 de ztril de 2013, la compaiia realizo un contrato entre INTEROC y
EP PZTROECUADDOR, en &l cua. la campania se abl'ga can EP PETROECUADOR a
la prestacion de servicins del “Programa De Tratamiento Quimico pa-a los
Sistemas de Cesaladn, Cina de Columna y Agua Temperaca de las Unidades no
Cataliticas 1 v 2 ce Retineria Estatal Esmeraldas”

El valor del contrata es de US3%4,514,296, mas IVA y se pagara mensLalmente
conforme ¢cn .2 valoracion de ohjetivos del programa ce tratamiento y de la
prestacian de servicio, para lo cua. el cartratista debera rendir el desglose
econdmica de la prestacion de servic’os y se procedera el pago después de 15
dias contadaos desde la aprobacion,
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29.

30.

13)

El plazo para la prestacidn del serv'cio sera aproximadamente de 24 meses o
hasta la extincidon del monto, contado a partir de la fecha de inicio del
contrato.

Contrato _de “Provisién _de Quimicos Secuestrante de H2S” = EP
PetroEcuador.

Car fecha 14 de septicmbre de 2012, la companiia realizo un contrato ertre
INIEROC y EP PEIROECUADOR, cn cl cual ln compaiia sc obliga con EP
PEIROLCUADOR a la prestacion de servicios cc “Provision de Quimico
Secucstrante de H2S, Asistencia 1écnica y | -atamicnto Quimico para cl fuel oil
No. 6 dc Exportacién de Refineria Esmeraldas”

LL valor del contrato, ¢s de US4%2,015,104 mas cl velor IVA, y se pagara
mensualmente conforme a la valoracién estipulada on el contrako.

LL plazo para la presLacidn del serv cio serd aproximadamente d2 24 meses o
hasta la extincion del monto, contado a partir de la fecha del primer
LralarmienlLo.

JUICIOS Y LITIGIOS.

Al 31 de diciernb-e de 2018, la Compariia manliena los siguienlas juic’os civiles:

Tipo de juicio Demzndados MonlLo en US$
Juicio civil Nelson Jonel Ledesma Espin 26,229
Juicio civil Carlos Gomez Guaman 80,000
Juicio civil  Abel Rodolfo Flores Bonilla 30,000
Juicio civil Diego Alejandro Solis Abad 10,000
Juicio civil Nexar Mzuricio Intriago Zamb-ano 25,000

Juicio civil Compania Suministros de Insumos Avicolas

Pecuarics N.L. C. Ltda. 9¢€,745

La Administraciér de la Compadia y sus asesores legales consceran que tienen
prababilidades "avorables en los juicios de.allados anleriormente.

SANCIONES.

De la Superinlendencia de Companiias, Valores y Seguros.

No s¢ han aplicado sanciones a la Compania, sus Direclores o AdminisL-adores, por
parle de la Suscrinlendencia de Comnpariias, Valores y Seguros, duranle los cjeicicios
Lenminados < 31 de d ciembre de 2018 y 2017.
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31.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Comparniia, sus Directores o Admiristradores,
emitidas por parte de otras autcridades administrativas, durante los ejercicios
terminados o 31 de daiembre de 2018y 2017.

HECHOS POSIERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 3° de diciembre de 2018 v hasta la fecha de emisiér de estos
ostados financieros (Marzo 08, 2019), na sc tiene conocimicnto ce otras hecres de
carécter financicro o de otra indo.¢, que afecten en forma significativa los sa.dos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los cslados financicros por ¢l ano Lerminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados 2Jor la Administraciéon de la Compania ¢l U8 de marzo de ZD19 y s¢
presentaran para su aprobacidn definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracién considera gqae no s¢ producirdn cambios a los presenles ¢slados
financicros.
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