INTEROC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Exprasado &n ddlares estadounidenses |

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compafiia fue constituida como una sociadad andnima en la cludad de Guayagud al 12
de sapbembre de 1886 ¢ inscrita en ol Registro Mercantil el 28 de noviembre del mismo
afic bajo la razdn soclal de Dataroc S.A., &l 31 de mayo de 1983 cambla su rezén social
por [a de Interoc 5.4

interoc S.A. s& dedica a la produccion, distribucion y comarcigizacion de insumod par la
agriculurs & industia en Latincamérica. En la linea agricola venden samillas de malr,
oz ¥ soya. & insUmos para proteger diferentas cufivos. En [a linea industrial su fuerts as
&l tratomiento de aguas y pefroleo,

Agtuaimants Interoc 5.A , estd comprometida con @ desarmollo de jos paises &n [0S Qua
estd presente. Ecuador, Perl, Colombia y Costa Rica y ha consolidado con diversas
unidades de negocio; Agricota, Quimicos y Salud Piblica, Nulricién y Salud Animal y
Tratamienio de Aguas y Petrdleo,

En Ecuador cuentan con tres laboratorios de investigacidn y desarollo, los cuales
giaboran formulaciones parz nsumos agricolas de acuerdo a las necesidades de sus
clientes. Las oficinas prncipales estién ubicadas en [a ciudad de Guayaguil y tenan
sucursales en Quito, Quevedo, Machala, Manabl, Santo Domingo y Los Rios.

Interog 5.4, pertanece & |@ Corporacion Custer, un grupo de empregas concantradas en
#i desarroilo, produccidn y distribucién de productos y servicios en los sectores de
sfimantos, iInmobiiiano, agricola @ industrial

La compafiia s& encuantra inmersa en Mercado de Valores y es proveedora de bienes o
sarvicios del Estado. La compafiia es considerada una compafiia extranjera segun el
Régiman Caomun d& Tratamiento a los capitaies axtranperos, pravisto @n (& Decision 281
de la Comisidn del Acuerdo da Cartagens, lo gque @ permité transferr fbremeants sus
utilidades al extano:, una veZ gue s haya pagado los impuesios comaspondentes

Otras transacciones importantes

Con fecha 24 de abell del 2017 mediante Junta General de Accionistas, aprusban la
Décima amisitn de obligaciones a largo plazo hasta por un monto de LS56.000.000.

Con fecha 7 de agosto de 2017 la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
apruaba &l sumento de capital suserito por USS800.000,

Con fecha 30 de octubre del 2017 mediante Junta General de Accionistas, aprueban la
Undécima emision dé obligaciones a largo plazo hasta por un monto de US$10.000.000,
cuyo destine serd, en su (otalidad (100%) utilizado para sustitucion de pasivos.
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NOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018
{Expresado an délares estadounidenses)

Situacion financiera del pais

Duranta el 2017 Ia situacion econdmica del pals ha presentade lsves indicios de
recuperacidn, sin embargo, los precios de exportacion del petrdles, principal fuenie de
ingresos del Presupuesio Genseral del Estado, no han recuperado niveles de afice
mm.hmmmmwummmhmmm

Las autoridades han implementado vanas medidas economicas tales como  priorzaciin
de las inversiones, incremenio de ia inversion extranjara a través de alianzas plblico-
privadas con benaficios tributarios, financlamiento del déficit fiscal medianta |a emision de
bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos imemacionales y
goblernos extranjercs, incremeantn &n cerdos ributos, entre olras medidas. Si bien el
£3quema de salvaguardias, que se implsmentd para restnngir las imporiaciones y mejorar

ia balanza comerclal. se desmontd en junio dal 2017, a partir de noviembre de aste aflo
s& impiamentt un esquema oe tasas arancelarias para certos producios en funcidn de
Ios pesos de los productos imponados.

La Administracion de la Compafla considera que |la sifuacién antes indicada no ha
ariginade efectos en las operaciones de la Compafila debido a gqua Implamentd las
sigusanies madidas

® Bdsgqueda de mayores rendimienios sobre o exceso de liquidez a través de
inversionss
Comprag aatralégicas de matera prima en temporadas de precios bajos.
Selecolon rgurosa de cliantss con al cbjetive de diaminuir los dias de cobranzas y
morosidad.

Aprobacién de los estados financieros

Lot estados financieros porf el afo ferminado & 31 de diciembra dal 2017, han side
emitidos con la autorizacion de la Gerencia Genernl de facha 22 de febrero del 2018 ¢
postaricrmente serdn puestos a consideracidn de la Junia Ganeral de Acclonistas para su
aprobacion dafinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contimsacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en & preparacion
de astos estados financieros. Tal como |0 reguisre |8 Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politices han sido disefiadas an funcidn a @ NIF vigante al 31 da
diciembre de 2017 y splicadas de manara uniforme en todos (os sj@rccios presantsdos en
estos estados financieros.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
{Expresado en dolares astadounidanssas)

Bases de preparacion

Los presantes estados financieros de la Compadia al 31 de diciembre del 2017 y 2018
estdn preparados de acuerdo con las Nomas intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Nomas Intermacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas Internacionales aplicadas de manera uniforme en los
eiercicios que se presentan

Los estados financiercs de la Companis han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financiercs de acuerdo con NIIF
requiare @ uso de ciorios estimados contables criticos. Tambsén requiers qua la
Adminstracidn &erzs su juico en el procesc de aplicacdn oe las politcas contables de la
Compafila. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayer grado de juicio o
complajidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
astados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie, los
resuftados reales pusden diferr da los montos estimados por a Administracitn

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas Internacionalmente

Al 31 de diciembre del 2017, s2 han publicado nuevas NOMMas, enmiandas, Mejoras a
interpretacionas & |las normas existentes gue no han entredo en vigencia y que |a
Compafiia no ha adoptado con anticipacién

Estas son de aplicacidn cbligatoria en |a preparacitn de los estados financieros de la
Compafiia & panir de I35 fechas indicadas s continuacian,
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La Compafia estima que la adopalon de las nuevas narmas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas (nterpratacionss antes descritas, no tendran Impacto en los estados financieros
en ol sjerciclo de su aplicackdn Inicial, pues &n gran parie no son aplicables 2 las
cpefacionss de ln Compafifa.

En reiacion a la NIIF & y NIIF 15 la Administracion informa que basada en una evaluacion

general no se esparan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas
normas debido a:

i) MNUF 15 no son complejas y comprencden |a produccidn, distibucién y
comarcializacion de insumos para la agricultura @ ndusiria; existe una sola obligacion
de desempsafio que es claramaente identificable y el preco de la transaccidn no
contiene componentes varables a los praviaments pactadcs; tampoco existen costos
incurridos pars obtenar y cumplir con a ganeracidn de sus ingresos. por o tanto, no
58 esperan afectos an la aplicacion de esta norma

iy NNF 8 Su principal instrumanto financiero &8 Ia carlera compuesia por cuentas por
cobrar & clentes los cuales se llquidan hasta en B0 diss; las pérdidas por deterioro

presantan un compartamiento histérico baje por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un iIMpacto mportante

Moneda funcional y presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiin se expresan en la moneda del
smbients econdmico primaric donde opers la entidad (manedea funcional), Los estados

financisron sa exprasan en dblares estadounidenses, que &8 la monada luncional v |a
moneda de presentecion de la Compafia,
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Efective y equivalentes de sfective

El afective y equivalentss de efective comprendan el sfectivo disponible. depdsitos a la
vista en bancos y olras inveraiones de coro plazo.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia ciasifica sus actives financieros an las siguientes categorias; “activos
financlaros a valor razonable b travds de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibies para la venta’. Los pasivos financieros se clesifican en las sigulentes
calegorias “pasivos Gnanciercs 3 valor razonable a través da panancips y péndidas’ y
‘otros pasivos financieros” La clasificacion depandea del propbsilo para o cual se
adquirieron los activos o contratanon los pasivos financleros, La Administracién detarmina
Wﬁmmmrpmmﬂ:ummmmnmmm
i i

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, |a Compafila mantuvo activos financiercs en la
categoria de "préstamos y cuanias por cobrar” y “activos financiernos mantenidos hasta su
vencimianto®, y. maniuvd dnicamenis pasivos financemns an @ categoria de “otros
puhmmml Las caracteristicas de los referidos instrumentos financierns se
explican a conlinuacidn:

(a) Eréstamos v cuantas por cobrar

Representacdos en el esiado de situacidn financiers por cuentas por cobrar
comarciales v a compafiias relacionadas. Son activos financieros no dervados que
dan derecho & pagos fijos o determinabies y que no colizan en un mercado activo.
Se inciuyen en el activo comiente, exceplo por los de vencimientc mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de slluacidn financiera que se presantan
©omo activos no cormanies.

(B

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracidn bene {a intencidn y capacidad de maniener hasia su
vancimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimienio se incluyen como pane de los

actvos comentes, debrdo a que cuenta oon un vencimiento inferior @ 12 meses- &
partic de |a fecha del estado de situacién financiera.
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coments, excapto por los de vencimiento mayor 2 12 mesas cortados a partir de |a
fecha del estado de situacian financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimianto

La Compafiia reconoce un activo o pasiva financhero en &l estade de stuacidn financiara
a la fecha de la negociacion y s reconocen cuando s& comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasiva.

Medicién inicial

Los activos y pasives financleros son medidos Inlclaimante a su valor razonable mas
cualquler costo atribuible & la ransaccion, gue de ser significativo, es reconocido como
parta del aciivo © pashvo; sempra qué = activo 0 pasivo HnancETo No Fea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y panancias”™ y ests es significativo. Con
postanonidad al reconocimianto iniclal la Compafila valoriza los mismos como 88 describe
a cantinuscion:

Medicidn postarior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior @ su reconocimiente inicial se& miden al costo amertizado aplicando ei
método del Inferés efectivo, menos una provision por deteriore. La Compafiia

presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comercisies: Comesponden a los montos adeudados por
clientas por la verta de productos en @ curso normal de los negocios. Si se
asperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos correntes, de ko
contrario sa préesantan como activos no comientes. Sa& reconocen a su valor
nominal gue &5 aguivalenie a su costo amortizado pues no ganaran inleresas y
son edgibies hasia 30 dias, menos ia provision por deteriono cormaspondsente.

i W] i gnadas; Estaa cusntas cofresponden a
los mﬂmul adludnd:ul pur nnmr:unﬂin rnl.lﬂfnﬁndn por préstamos de corto
plaze. S& reconocen & su valor nominal gue es eguivalent® a su cosio
amortizado pues no ganeran intereses y son exigibles hasta 80 dias. Las
transacciones de fingnciamiento se regisiran a su velor nominal que no difieran
de su valor razonable, pues generan inlsrsses a tasas vigentes an el mercado.
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(b

()

Los Ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo &l rubro “Otros Ingresos (Gastos), nato”

(i) Otras cuentas por cobrar Representades principaimente por préstamos a
empleados ¥ garantias entregadas, que se lquidan en el corto plazo. Se
ragistran al valor del dessmboisc realizado, que es equivalente a su costo
amoriizado.

Activosa financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Comespondan a Inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 messs Fosteror a2 su reconocimiento inicial, se miden al cosio amomrizado
apbcando @l metodo del intarés electivo; los inlereses s& reconooen &n el estado de
resultados integrales an la cuenta intereses ganados del rubro "Otros Ingresos
(Gasion), neta” cuando se ha astablecido el derecho da la Compadia 5 perciblr su

pago
Otros pasivos financieros

Postenar a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado aplicando el
matodo de intares efectivo La Compadila presenia las siguwentes cuentas dentro de

&5t3 categoria

iy QObligagiones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
diferen de su valor razonable. pues estan contralacos a las (asas vigentes en
&l moercado. No exsten costos de transaccioned significatives iscumidos al
momenio de su contratacion. Los intereses devengados an estas obligaciones
sa presentan an @ estado de resultados integrales bajo &l rubro “Gastos
Financieros™, los Intereses pendientes de pago se presaentan en el astado de
sstuacion financkera, bajo el rubro “Obligacionas Financiaras”

(i} Emision de obligagionss Comprenden los titulos valores emitidos por k&
compafila denominados Octava emisidn de Obligacionss, Novena amisidn de
Obligasicrnes y Décima emisién de Obligaciones. con la finalidad de caplar
recursos para e resstructuracion de pasivos y capdal do trabajo. Fueron
colocados madiante oferta publica en el mercado hur'l-iﬂT a través de las bolsas
de valores lagalments establacidas en &l pals. Las obligaciones por pagar sa
reconocen inicialmeants a su costo, nelo de los costos que se hayan incurmido en
ia transaccion, posteriomente s& miden 2 su costo amorizado y cuplquier
diferoncia antre los fondos obtenidas (neto de los costos N@cesancs Pare su
obtencion) son trasladados al constituyente para su resmbolso.

%) Provegdores Son cbiigacionss de pago por bienes ¢ servicios adquindos

de
provesdores locales y del exteror en &l cursc normal de los G
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reconccen a su vaior nominal que es eguivalents a su costo amortizado ya que
no génaran intareses y eon pagadaras en plazos manores a B0 dias.

adgs; Corresponden a obligaciones de
pnnu pﬂnﬂmlmuﬂh :rnf nr'!lnturnul recibidos de Compafilas relactonadas, y
adigionalmente & |8 adquisicion de bienes o sarvicios dentro del giro normal ded
negocio, 10s cuales s2 reconocen @ su valor nominal gue es aguivalente a su
coslo amoiizado, pues ss kiquidan hasta en 365 dias. Estas transacciones han
sido efectuadas &n condiciones egquiparables a ofras de igual naturalaza
realizadas con (ercenos.

(v} Otras cuertas por pagar Cormesponden @ cbligaciones por servicios recibidos
de lercarce. Se reconocen @ su valor nominal que 8= equivalents a su costo
amorizads ya que son pagederas en plazos menores 8 80 dias.

2.5.3 Deterioro de actives financieros

La Compafila establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia obletiva de que [a Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adewdan de acuerdo con los términos ariginales de
las mismas. La existencia de dificuitades financiaras significativas por parte d& deudor, |a
probabilidad de que =i deudor entre én guisbra o rearganizacidn financiers y a falta o
mora &n los pagos se consideran Indicadores de gue |a cuenta a cobrar se ha
cetadorado. El deterioro para cubrr pérdidas se astabiecs por &l importe da ls pérdida
gue se vaiora como la diferencia entre &l impore en libros del activo y el valor actual de
lon fiujos ce efectivo fulurcs estimados descomado a fa tasa de interds efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2018, la Compadia ha registrado provisiones por detenam
de sus cuentas por cobrar por USS2 623918 y USS1,900,515 respectivamants, que
reprasenta o 100% de provisidn sobre los aclivos no recuperables y s& prasantan
deduciendo al rubro de cuentas por cobrar comarciales,

Bi, en un periodo posterior, & monio de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
daminucion se relaciona objelivaments a un avenio que haya ocumido después de que
as reconocid dicho deterioro, se reconoce an @l estado de resultados integrales la
reversldn de la pérdida previamantes reconacida

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero ss elimina cuando expiran los derechos o recibir los flujos de efectivo
dal activo o si la Compafila transflere el activo & un tercero sin retsner sustanciaiments los

riesgos v banaficios del acthvo. Un pasivo es eiminado cuando las obligaciones de la
Compadfila especificadas en &l contralo se han liquidado.
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Impuestos y retencionos

Cormespondan prncipalmente a retencionss del impuesto 5 @ renta que serin
recuperadas an un periodo menor @ 12 meses vy crédito tributario del iImpuesto al valor
agregado efeciuadas por terceros. Cuande la Administracion estima que dichos saldos no
podrin sar recuparados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los Inventancs s registran al costo o @ su valor neto de realizacion al que rédulte menor.
El costo de los productos terminados y productos en proceso compranden los coslos de
dhﬂn.mmhmdlmm mmmam
bagados an una capacidad operativa normal y otros costos incurmidos para dejar los
productos en las ublcaclones y condiciones necesarlas para su venta, nelos de
descuentos afribuibles a los inventarios. Se Incluye como parls del costo de los
inventarios el Impuasic a la Salida oa Divisas

El costo de los inventarios v de los productas vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor nato realizabie as el precio de venta estimado en el cursa
normal de los negocics. menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesanics parm llevar a cabo la venta.

Adiclonstmente, la Administracion de la Compafia constituye una provision con cargo a
los resultadcs del ejercicio para cubrir [3s péroidas por inventaros en mal estado
obsoletos o no aptos para su utiizackin o comercializacidn denominado “Provisidn por
obsolescencia”, ademdas incluye &l invenlano en exceso que no serd reslzado en afios

Las importaciongs an (ransito sa pressntan al costo de las faciuras mils otros cargos
miacionados con L@ imponacion,
Activos no corrlentes disponibles para la venta

Los actvos no comentes disponibles para & vanta s& regmtran a menor valor entre al
costo 0 valor rronable de los mismos menos los costos o8 ventas asociados ¥
correéspondan a aquelios attivas cuyo valor an libroe es recuperable a fravés de una
oparacion de venia,

Inclyyen maquinarias y terrencs olorgados en dacidn de pago, ia Administracidn de la
compafiia =8 compromete a realizar su venta an un peripdo menos a 12 mesas.

Propiedades, planta y equipos

Les propedades, planta y equipc son registrados @l cosio  histérico,
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriorn, en caso de producirse. E
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incluye los desembolsos directamente atribuibles a la edquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores @ la compra ¢ adguisicidn sdlo son

cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a i@ inversion fluyan
hacia @ Compafila y ios costos pueden sef medidos mazonablemente. Los ofros
desembolsos posteriorss corresponden a reparacicnes o mantenimiento y son
regigirados an [58 reaultados integrales cuando son incumdos

Los terrenon No se deprecian, La depréciacion de las propiedades, plantas v squlpos, as
caloulada linealmante basada en la vida dtil estimada de los blenes del acfive fijo, o de
componenies significativos identificables que posean vidas (liles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafia astima que
al valor da realizacién de sus propiedades, plantas y squipos al mino de su vida GOfil es
imelevants Las sslimacionas de vidas Otiles y valores ressduales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si s necesario, a cada lecha de clema de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedadas. planta y equipos son las sigulentss,

Tipp de bienes Mumera de afios
Edificios 20
hstalacones By2b
Mablliario de oficing ¥y maguinana 10
Vehlculos 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y gananclas por la venta de propledad, equipcs, se caloulan comparando
los ingresos oblenidos con el valor en libros y sa incluysn en el &stado de resultados

integraies.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos sxcade & su
monto recuperabie, aste &3 educido iInmediatamanie hasta su valor recuperable.

210 Activos Intangibles

Los gasios asociados al mantenimienio de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se inocurren. Los gastos de desarrollo directamente atribulbles al
disefio ¥ realizacidn de prusbas da programas informaticos que seaan idantificables,
Unicos y suscepiibles de ser controlados por la Compafila se reconccen come activos
intangibies, cuando sa cumplan las siguientes condiciones:

= Téonicamente, es posible completar a produccion del activo intangible de forma
gue pusds estar disponible parm su utilizacién |

s La direccidn tiens intenclén de compielar el active intangible en cusstion, para
usario;

=« L& entidad tiene capacidad para utifizar a! activo intangible;

(21)
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= Se pusde demostrar i3 forma an que of active ntangibiz vaya a genarar probablas
beneficios acondmicos en al fuluro;

 Existe digponibliided de los adecuades recursos lécnicos, financiercs o de ofro
tipo, para completar ol desarmolic y para utilizar al activo intangible: y

= El desembolsc atribuibde al activo intangible durante su desarTolio puede valorarse
oa forma fiable.

Los coslos directamenta atribuibles que se capitaizan como parne de los programas
informalicos incluyen los gastos del personal gque desarrolla dichos programas y un
porcantaie adecuado de gastos genarales.

Los gastos que no cumplan estos crtenos son reconocidos como un gasto en ol
mamento en el que s incurran. Los desembolsos sobre un active intangible reconocidos
mmil:l como gasios del ejercicio no se reconoceran posteriormante como activos
intangibles

Los activos intangibles tlenen una vida Util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada Se incorporan principalments an este rubro los costos de
sdgulsicldn, desarralie y mantenimiento de licencias “SAP" como parte del proyects
corporative mediante el cual sa migrd la informacién financiera y contable a eate nuevo
sistama de infformaciin desde septiembre del 2013

A cantinuacion sa presantan los princlpalas activos Intanglbles y las vidas dtiles usadas
en el cdlculo de la amortizacin:

Anos vida Ut estimada
Reglstro de praductos -
Licencia Advanta 20
Licancing y Sofwame (SAP) 8

Deterioro de activos no financieros (activos no corrientes disponibles para la venta,
propiedades, planta y equipos, activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacion se somaten a pruesbas de deterioro
cuanda se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su vaior an libros.  Las pérdidas por dederioro comesponden al monio en &l gue &l valor en
libros del activo excede su valor recuperabls, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre al manto nete gue ss obtandria de su véenta o su valor an
uso.

Para efectos de |a evaluacibn por getenoro, los actvos se agrupan 8 los nivales mas
paquefios &n los que genarsn fiujos de afectivo identficables (unidadea genearadoras de
efectivo). En o caso que & monto del valor lbros del active exceda a su monio
recuperable, & Compafila registra yna pérdida por delerioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de actives no financiercs que hen sido objeto de castigos

(@2}
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por delencro s& revisan 3 cada facha de cieme de los estados financieros para venficar
posibles reversiones del detenono.

La Compafila evalla anualmente |la existencia de indicadores ce detercro scbre sus
activos no firanciercs. Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 no s& han reconocide pérdidas
por deterioro de activos no financiercs, debido a que la Adminstracidn ha determinado
gus no mastan Indicedores de detariorn

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto per impuesio & la rénta del afe comprends el impuasto & la renta comanta y al

diferido. El impuests s reconoce en el estado de resultados integrales, axceplo cuando

s& trala de partidas que 8@ reconocan directaments an &l patimonio. En aste caso al

:nm“punm[ fambién s& reconoce en olros resultados integrales o directamente en al
enio.

() Impuesio a 8 renia corieots: La provisidn para Impuesic @ la renta se caicula
mediante a tasa de impuesio aplicable a las utlidades gravables y sa carga a los
resultados del afio en qua se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible.

(1) |mpuesto a la renta diferdo El iImpuesio a ia renta diferido se provisiona en su
totalidad, por & método dai pasive, sobre ias diferencias temporarias qua surgen
antra |as bases Iributarias de acllvos y pasivos y sus respactivos valores mosirados
en los estacdos financleros preparados bajo NIIF. Bl Impuesto a la renta diferido se
dotermina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a In fecha del astado
do situacién financisra y que se sspera soran aplicablas cuando & iImpuasto a |a
ranta diferldo mctiva se realice o &l impuastio & la rerta pasivo s& pagus

Los actvos por mpuestos dieridos comprenden (as cantidades de iImpuastos sobre
las ganancias a recuperar en peficdos fuluros, relacionadas con:

(i) las diferencias tempaoranas deducibles

(il la compensacon de pérdidas oblenidas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(I} la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, slempre y cuando no se soicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Intem@as vy sea probable & disponibicdad de ganancias fiscales futuras, para su

Los impuestos & ia renta difendos aclivos solo se reconocen an is medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios fuluros contra oS que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saidos de impuesalos 3 la renta difendos activos y pasivos S& COMpPensan
cuando exista & derecho legal exigible a compensar impuastos activos corrienies

(23)
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con iImpuesios pasivos comentas y cuando los impuesios a e renta diferidos
aclivos y pasivos s& relacionen con |a misma autoridad tributana.

213 Beneficios a empleados

la)

(b)

Beneficios de corto plaze

Se registran en & rubro de provisiones del esiado de siluscion financiera
comesponden phncipalmants &

(i) Paricipacion da los irabajadores en |8s utilidaces; Caloulada en funcion del
16% de e utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo
gstablecido por la legislaocion scustoriana vigenta, Se registra con cargo a
resultados y =& presenta como parte del cosio de ventas y de los gastos
administrativos en funcdn de 2 labor del emplesdc gue reciba este beneficio.

(i) Vacaciones Se registra ¢l costo cormespondiente & las vacaciones dei personal
sobré base devangada

pmvuhnlnymmd- mnhhghhﬁﬁntlﬁammd Euuldur

{v) Bonos da cumplimisnts: Correspondan a los montos que la Compafiia estima
necesarics para cubrir bensficios varables de ciertos eecutivos para
cumplimientos de objetivos,

Benaficios de largo plazo

i GGk gio: La Compafiia tene un pian de
m m pm ]uhl-li:lﬁn pllmnll, normans por las leyes laborales
ecustonanas. Adicionaimenie de acuerdo a las leyes vigenies, &n ios casos
determinacion de ia relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, ef empleador bonificara al trabajador con ef veinticinco por cento del
equivalente a |3 Gltima remungracion mensual por cada uno de los. afios de
zarvicion presiados 3 la miama compafia o empleador, este beanaficio se denomina
desahucio,

La Compafia determina anuaiments la provisidn parsa jubdiacion patronal y
desahucio con base en estudios actuarales ptwhu:hl por un profesional
independients y 58 reconoce con cargo a los costos y gastos (resullados integrales)
del afo aplicando &l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa
el valor présente de |as obligaciones a la fecha del estade de siiuacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efactivo astimados uvsando Ia
taga anual de conmutacidn Bciuanial del 3 81% (2018 4,14%) squivalients & | thsa
promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América, que
estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficion serdn pagados y
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que tienen 1&MMiNos que s8 aproximan @ los términos de las obligeciones por
pensionas hasta su vencimlenta,

Las hipttesis actuarales incluyen variables como son, en adicidn a Ia tasa de
conmitacidn actuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futurc de remuneraciones. tasa de rotacion, entre
plrans.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de |os ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supusstos acluariales se cargan a resultados en e
panodo an & que surgen. Los costoe de los servicios pasados s& reconcoan
Inmediataments en resultados del afio. Al cieme del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encortraban trabajando pars la Compafiia.

Provislones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Campafila bene una cbligacion presente, ya
sea legal o implicia, como resultado de eventos pasados, () es probable vaya a ser
necesaris ung salida de recursos para liquidar la obligacion v (i) el monto se ha estimado
de forma fiabie. Los montos reconoocidos como provisidn zon la major estimacién de la
administracion, a la fecha de cleme de ios estados financieros, de ios desamboisos

NECeSAnos para iquicar la obligacion
Distribucion de dividendos

L= distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimaonio en
&l pariodo an el que low dividendos han sido aprobados por los acoonistas de la Compafiia

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos compranden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de los
productos &n al cumso normal de lma operacionss de 2 Compafiia, Los ingresos sa
miuestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos oloigados

Log ingréscs son reconocidos en la madida en gue es probable qus low benaficios
acanomicos fluyan hacla la Compafia, puedan ser medidoe con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace ia antrega de sus productos al comprador y, &n consacuencin, transfiers
los riesgos y beneficios inherantes a la propedad de esos bwenes y no mantenen of
derecho & disponar de &dlos. ni a mantenar un cantrol sobre los Mismos.

La experencia acumulada de la compafia ha detenminado gue no existen devoluciones
sgnificativas de dichos bienes por lo gue no se conatituyan orovigsionss por devoluclones.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se reglistran al cosio, estos se reconocan a medida an que se incurran,
independientamants de la facha en gque se realiza e pago, de acuerdo & los lineamiantos
duhhul_mrﬂhhdumnuh:wn{dwuw}mhmﬂt “Presantacion de Estados

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se inciuyen todos aquelios flujos de
efectivo relncionados con el giro dal negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingreacs financierca y en genaral, todos aguelios flujos que no estidn definides como de
inversion o da financismianto. Es necesaro mencionar que &l concepio operacional
utiiizado en eéste estado, e mds ampio que & considerpdo en & Estado de Resultados
Intagraies

Segmentos operacionales

Los sagmentos operacicnales estén definidos como los companantes de una comparia
sobre i@ cual la informacion de los estados financlercs esis disponible y es avaluada
permanantemants por el drgang principal de Administracion, quien toma [as decsionas
sobra la asignacion de los recursos y evaiuaciin del desempefin. La Compafiia opera con
un segmanto WNico ¥ no amerita su revelacion por separaco.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rlesgo financlero

Las actividades de la Compafia la exponen a una vanedad de riesgos financiercs:
nesgos de mercado (ncluyendo resgo de Yipo de cambio, riesgo de valor razonable por
upnumymgndam}rmmﬂm.ﬂngndeaﬁdm?mmm.
El programa general de administracién de riesgos de fa Compafia se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potanciales efecios advarses en ol desempefio financierc de la Compaidila.

Los deparamentos de crédito, lesoreris y finanzas tenen a su cango la administracion de
rfesgos de scusrdc con las pollicas aprobadas a nivel corporativo yio la Gerencla
Genaral, quiengs identfican, evallan y cubren los riesges financiercs en coordinackin
estrechas con las unidades operativas de la Compafila Casa Matriz proporciona por
escrito principios para is administracion general de riesgos asi como politicas escritas
que oubrer dreas especifices,. tales como el rigsgo de tipo de camblo, &l riesgo de
tasas de interds, el fesgo de crédito, el uso de Instrumentas financieros dervados y no
derivadca y para la inversion de los excedentes da lguidez.
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La administracién de rfesgos se efectGa a través del analisis gue realiza &l modelo de
negocia y factibilidad (MNF) desamollado internaments, & mismo no solo permite
minimizar &l resgo sino que es una hamamients qua ayuda a evaluar donde se debe
invartir y gue retornc se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sere de convenios
realizados con proveedorss de matena prima malenal de empagques de los productos
mas rentabdes para bensficamos de 'as condiciones da precios que nos hacen més
compatitivos an & mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

{a} Rissgos de maercado

M

()

El riasgo de tasa de inlerés para la Compafia surge de su endeudamienta de
largo plazo. El endeudamiento 3 tasas variables expone a la Compafiia al
nesgo de tasa de inferés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafia al riesgo de lasa de interds
sobre &l valor mzonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamianto en instrumeantos de largo plazo slempre y cuando no
8¢ deba comprometer los activos de la entidad. procurando mantaner tasas de
marcado competitivas, y fijas &n su mayoria

La Compafiia analiza su sxposicidn al rfiesgo de tasa de interds de manerm
gindmica. Se simutan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenia i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuader y ) Ias posiclonss raspecto de
refinancimrmientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamisnto
aternative y cobarurs. Sobfe a base de esios escenaros y del
compartamianto estadistico del endaudamianto de la Compafis, s& caicula e
impacto sobre la utiidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
intarés. Ls Compafia ha estimado que & impacto an ia utilidad despuds de
impuestos por & movimiento, vafacitn yio duracidn de tasas, nNC s
significative, considerando ia baja volatilidad de |as tasas pasivas referenciales
da interés en al mercado ecuatoriano. Por este motive ademds no se realiza
andlisis de sensibilidad al respacta.

La sxposicidn a la variacion de pracios de la Compafiia estd relacionada con al
oompanenta de gravémenes an importaciones v @ politica da goblerno central
que incrementa graduslmente los mismos. Los (mpuestos podrian Hegar a
convertirse &n un componante importante del costo de los productos para (a8
vanta para aguallos productos que son imporados pars suU comercializacion.
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(b)

Esta circunslancia es medida constantementa por el departamento financierc a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas |as
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo ce precio es
bajo puesto gue no s& preveén cambios en i85 politicas del gobiemo central,

En cugnto & o6 producios que son elaborados localments, ia exposicion & I8
vanacian d& precios 8sfa relacionada con los costos de iae principales matarnas
primes gue forman pare de diches productos. Diches costos no han sufrido un
Incremante significative en las ultimos afios debide a nepoclaciones globales
con proveedores que brindan ahomoes imporiantes,

Loz deparamenios de compras ¥y tesoreria martienen listas aclualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedoras de bienes y servicios, can al fin
de buscar las majores altemativas sn cuantc a precios Yy calidad,
adicionalmente existen politicas y procescs de seleccion de proveedores. Le
Campafia ha suscrilo con sUs principales compafilas relacionadas, convenios
de abastecimiento de inventario v de servicios.

La Compania mantieng un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por (o tanto no tiene resgos significativos de
concentrachon.

Rigsgo de crédito

Las politicas de administracion de resgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de cradito v finanzas, El riesgo de crédito sa encuentra presents en al
efectivo, an las cuentas por cobrar comerciales, compafias relaclonadas y otrag por
cabrar,

Efgctivo en bancos

Respecic a los bancos a instituciones financieras donde se mantiane &l efective,
tienen calficacones de riesgo independiante gue denoten nivelas de solvencia y
respalde adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A",

La Compafiia mantiens su efectivo v eguivalente de efectiva en instituciones
financieras con las siguientes calificaclonas:

{Véase pagina siguienta)
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Entidad financiecs 2017 016

Barco de Guaysguil 5.4, L e n ARA AL
Hanco Ssi Pacifea 5 A AAL AAA-
Banco Sofvarianc C.A pres e
Banca Pichingha .4, b AAA-
Bancs Intemacional 5.4 Ao fai
Bance de la Produccidn 5.4, Produbanca AAA ASR
Banco dal Austro 8A AR AA-
BNF Ganmecuator BEE BBEE

La Compafiis mantiene politices para el otorgamiento de créditos directos v
aceptacion de clientes, relacionadas con! limites cde crédito. capacidad de
endaudamianio, fuente da repago, central de riesgos, comporamiento de pago,
antigledad, seguimientc, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables Las
cuentas por cobrar comerciales por crédios directos otorgados por in Compafiia
comaspondan al 60% dal total de las ventas, Debido a que & Compafia mantiena
una carera de clientes bastante dispersa y homogénea anaiiza la calificacion de
resge crediticio Individual por cada clientd y calcula el monto recuperable
correspondients.  Adicionaiments, clasfica la cariera en segmentos similares y
snaliza parmanentamants 8l comportaméiento de pago hisldrico de ios clentes,
antigiedad, actuslzacdn de datos, entre olros factores. Los limites de crédio se
establecen en funcion del sndlisis de s capacidad de pago de cada clients,
tomando en consideracion |os resultados de calificaciones [nternas y/o extarnas

La diversificacidn de las cuenlas por cobrar comerciales y limites individuales de
criédito son procedimientios adoptados para minimiza: problemas de recuperaciin
de @sios activos que estan alcanzados por esle tipo de rissgos. La Compafia no
liené una concantracion de nesgos cradiicios &n e caso de cuantas por cobrar
comerciaies,

El nesgo de crédito por su naturalaza. es un riesgo Inherente, que sl sa controla
nunca desaparece. esto por la falta de pago de facturas o pago fuema de lempo de
las mismas. Sin ambargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio se cuents con diferentes controles, que incluyen:

* Revisidn de clentes de acuerde a [as politicas de crédite (evaluacion craditicia:
capacidad de pago, garantiss, caracter, antre ofras) y cobranzas (técnicas de
cobranras) mis afectivas acordes a las olrecidas por ol mercado, y para cads
tipo de clents canal

« Analisis mensual de indicadores de cartara que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para |a toma de decisiones adecuadas y soporiadas.

« Msjoramienio continug de jo8 procesos NMarsos en las poliicas de credito y de
cobranzas (soporte lecnoldgico y hermamientas disponibies)
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(e} Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguder son los flujos da efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corig plazo, la Compafiia se

basa en ios flujos de caja proyectados para un periodo do doce meases.

La politica para ol manejo del resge de liquidaz involucra &l mantenimianto de nivel
de afactivo y equivalentas de sfective de seguridad y access inmadiato & recursos.
Por tanto la Compafiia mantiens indices de bguidez par cubrir eventuales pasivos
'Wﬂ“mﬂ saldos redacionadcos 3 proveadores y olros con antigledad menor o
un afio.

La Compafila durante el afic 2017 y 2018 concentrd su apalancamisnto netamente
bancos y con provesdores (compafias relacionadas. ferceros) y mantens plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta da producios gue la Compafiia

Continuando con &l madelo de negocio y factibilidad interno que manejs se manaja
intarnamentz se administra |a liquidez lomando en consideracion los Eiguientos
punios:

» Elaboracion y aplicacén de polificas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que parmitan un major saguimiento del crédito otorgado, a través de una
astructura adminisirativa desceniraslzada que la scporte.

» Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permiten evaiuar la gestion
&n delerminados piocesos,

* La cobranza es realzada por 8l équipo de vontas (eficienca).

La Compafia no mantisne instrumentos dervados: El cuadro siguients analiza los
pasivos financieros de s Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanents a |a fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en &l cuadro son los fiujos de efectiva no descontados.

e CeowXyi Eme o Exmipd Rl 3 2 Tona
Aha T s e ey e N
DEligacioitan Sarannil 08-889 INIOTES 1 W 19RO 7.1 8T
Emimdr da Thios veona a3 ) #eNy MBI ITHED ('ENE DS
e = _ 7 a4 D . . T A

= ‘.'H:!L_:mrq H&IH I.Eﬂi M AR R S8
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos da |a Compafiia al administrar &l capital son el salvaguardar |8 capacidad
de |a mma de continuar como empresa en marcha con & propdsito de generar retomos
8 sus accionistas, benaficios a otros grupcs de interdés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir &l costo del capal

Centinuando con &l modele de negocle y factiblidad interne que maneaja la Compatila se
administra &l fesgo de capital tomando an considaracian los siguientas puntos:

= Sa trazan horzoniss de retorno de capital de coro (menores & 1 afo), madiano
(ertra 1 y 3 afios) y inrgo (mis de 3 afios] plazo que parmita analzar el mayor valor
econtmico a la Compania.

« 5g parte de la identidad que relaciona al retomo de capial con los refomos Oe
aciivos y pashivos.

« El retorno de capital se reduce & una combinaclon lineal de ratomos de (netrumantos
financleros gque permite enfocar los esfuerzos de ia Compaflia en los productos mis
rentables.

Adicioralmente. consistente con i industria, la Compafiia monftorea su capital scbre la

base del ratic de apalancamisnto. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre

&l capital total. La deuda nata se calcula como el total de los recurses: ajenos (incluyendo

cusntas por pagar comarciales y compafias relacionadas) mencs el efeclivo y

equivalentes al efectivo. El capital total se caicula como el “patrimonio neto” mis la deuda

neta.

Los ration de apatancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2018 fueron los sigulentes:
{(Véase pagina mguimnte)
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(Expresado an ddlares estadounidenses)

F-rard Foril
Otdgeconas bancanas TAB1AT2 a5 20
Cbbgacones pof thuite valones Z3.850.850 32 508000
Provesdorss 1T.341 856 10418 638
Cuentas por pogar § sompalios relaconadas - il ta

48 A94 281 80.378.212
Menocs: Efectivo ¥ equivalantes de alsctive %15?.%’ %Iﬂ?.ﬂ.ﬂ;
Dauda nets ; B211
Totil patrimonio neto 30668800 20136 884
Capital wotsl 77505255 TH 061 Dt
Rata de apaldrcarments 5% %

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados finencleros requisre que fa  Administracion realice
estimaciones y utilice supuastos que afectan los montos Incluidos en estos estados
financiercs y sus nolas reélaclonadas. Las sstimaciones realizadas y supuastos utllizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e Informacion suministrada por fuentes exiernas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferr de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significatrvas son definidas como aquellas que son
imporianies para reflear comectaments (3 stuacdn financiera v los resultados de la
Compadhia yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adminstracion

Las principales estimacionss y apicacionss del criteno profesional se snousntran
mincionadss con los siguientas conceptos:

(@) Dalerioro de cusntas por cobrar

La estimacién pars cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de fa
Compafifa. con base an la svaluacion individualizada de Ia antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismod, taniendo como prncipal
indicatvo da duda de su cobrabikdad, ta exstencia de saidos vancidos por mas de
380 dias La provision para cuenias dudosas s Cangs a los resultados miegroies
del afio y las recuparacionss de cuentas provisionadss se acreditan a olros

(B3

Be constituye una provisitn con cargo a los nesultados del ejercicio para cubrir las
pitrdidas par inventanos an mal estado, cbacleton o no aptos pars su ulilizacidn o
comercializacian, ademas inciuye el mvantario en exceso gque no sard realizado en

afcs siguientas
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Exprazada o doares SEnIoUNCENEES |

(el Vids utll d¢ las propiedades v 9ui0gs

Los cambios en circunstanciss, t@les como avances lacnolégicos, cambios an el
uso planificadn, podrian hacer que |la vida Otl fuesra diferanta de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futura dé los activos. La determinacidn de las vidas Utiles se svalla al clerre de
cada afio. Ver Nota 2.9,

(<)

El deterioro de los activos no financeros se evalua con base en las poliicas y
ineamientos descritos &n ia Nots 2 11

(e

para lo cusl utiiza estudios actuariales praclicados por pml'miunllu
independientes. Ver Nota 2,13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos financieros
A ocontinuacidn sa presentan los vaiores libros d& cada calegoria de instrumentos

financieros al cierme de cada ajercicio;
=4
._am"_»"ﬂ _Corwm  Toosew

A o Branoertn. e daios & o

Ehwriue § eulaaeaty O sectiag W ) 1w 4 o
Aciiy ok Tinancierce medicdos & coMD SFErtaas
Crosrimn por cobrar clierim (ks T) 30 DY TR . W.<k3 280
Cluseini for cobnir reconacim (MNow 108} RT1T N . 7
Tortal nstivps firanoenon A7, N4 837 . .I:Eiilw
Panlvos fnanteron mesdidos 8l paste amarizadi:
Sabragron. barcanis | heta A TRMR . AT .
Dbigaciones Franciaes |Nowa 13 40355 . L5068 283 I 258
Obiigasionss for s wasrms |MNels 17 T T | B Tk 50 IToT 0
Prowensiones (hioia 14| 1755 . o etEEEE -
T-p—.:::-- I 00 ool : 07 )

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar ol valor razonable de un activo o pasivo finencero puede
aplicarse aiguna de las sigulentes jararguias de medicion

(Véase pagina sigulenta)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Expraaado an dolarss estadounidenses)

Precios de colizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1)

Iinformacion distinta @ precios de cotizacson inchados en & nivel 1 gue se pueda
confirmar para el aclivo O pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(quis 5& deriven de precion) (nivel 2},

Infarmacion sobre el active o pasivo que no se basa &n data que se pueda confirmar
an el mercado (informacion no observabla) (nivel 3),

El valor an jibros de cuantas por cobrar comerciales, cuantas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comercialies, cuentas por pagar a
antdades relaconadas, otras cuentas por pagar ¥ efectve y aguivalente de efectivo se
aproxoma al valor raronable debido a ls naturaleza de cono plarc de esios Nstrumentos.
En redacidn & los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amonaado debido a que éstos devengan interases a tasas de mercado,

La tasa en &l mercade para los préstamos varia antre el 3,47% y el 8,33%, y para em|sion
de obligacionas y titularzacion de flujos entra &l 7 50% v al 8%

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn
2017 2018

Cojon 5,040 6.040
Bancon (1) 1.974.442 3383201
Imvarsones mantenidas hasts su wncimisnia 2) 50334 408,751
Fonde Fidelgomisa {3) 128.010 -

T LIBTEge SRR
|-} Sobregira Bancanio (4) {T8.000) (472 058)

(1]

(2)

(3

2070 626 134076

Corresponds principaimente a depdsitos mantonidos en el Banco de Guayagquil
5.A.. Banco Intemacional C A, BNF BanEcuador, Bance del Pacifico 5.A,, Banco
Bolivariano C.A . Banco del Austro S.A., Banco de ln Produccion S.A.

Corrasponde a inversidén Sweep Account entre Interoc 5.A, y Banco Pichincha C.A.,
an & gue ia compaflia debe mantenser en su cuenta cofriente saldos superiores al
saldo base disponible y a la fraccidn del saldo base disponibie que exige en Banco,
por ¢l lapsc de un dia

Comesponde a la constucién de un Fideicomiso Mercanti imevocabls de
Adminstracion de Flujoa con o finalidad de cancelar ls obligacion de la Emisitn de
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INTEROC S.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 20146
(Expresadc sn délares estadounidenses)

Papel Comercial, &l saido a la fecha corresponde al 25% del proxime dividendo a
pagar.

(4) Sobregiro cantable originado por cheques girados por la Compadiia correspondiente

al Banco Pichincha C.A por USSTE 000, astos cheques no han sido cobrados por
sus benaficiarios hasta al 31 de diciembre dal 2017,

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:

aQ17 a5
Clientes (1) 36,063 783 36.489 288

Prowisitn por dessnon (2) Iz %ﬂiﬂ 1 80051
A3E B4T hmﬂm

(1) Vaer antigtiedad de cartera al 31 de diciembro a continuacidn:

Fish i Fivhi-]

Oa30 ﬂg §.833832 10.355.486
31 & 180 dian B.810.788 8.068.318
Total por vencer 10.444 730 18,424 B15
Yeanoe
O 30 dins 3217141 3584519
31 8 60 dius 1.431 489 1.642.3681
61 m B0 dias 1.871.871 1 830261
81 a 120 dias 1128 034 B34.378
mas de 120 dias §.523 457 10.788.245

BE16832 AT 114,587
-] @juste de COSID amortrado GBI 0GT) (G256 308)

38,083,763 36 488,288

{2} Los movimeentos de ia provisidn por detenoro para cusntas por CCOrar &8 COMo Sigus:

Fith 2018
Saldo inicial (1.800.515) {1.489.932)
(#) Incremaentos (4TE.084) (8165.881)

(-} Ajustes/utiizacionas 106.078
S e e
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INTEROC §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEEMBRE DE 2017 Y 2016
{Exprasado en dolares estadounidenses )

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién’

Cradito Tribulano por IVA
Impuests a la Salida de Dvisas (150)
Crédio tributaro por impuetls & & revia

Vase Nota 21,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicién:

Raclamoy g Assguradors (1)
Empieados
Anbicipos a proveedores (2]
Qiras

(1) Al 31 de diciembre oel 2017 y

2017
157 828

1.651.147
2771074

Fihld

50 582
204 881
5103118

§.523.310

2016 cormesponde

<018

T.ﬂﬂm
2.181.027

L A .1

117.5'1!
4.780.526

155768 170,333
5.147 400

prncipalments a anticipos
entregados a proveedores por dummu de Inventarios por USS$3, HE.{HE (2018;
US53416.012) y otros provesdores por USS1,455.077 (2018 USE1,343.517)
respactivamenta considerados

provissdn aiguna.
INVENTARIO
Composician:

Muteria Prima
Envases y embalajes

Importaciones en ransito

{+) ajusts Vaior Neto oe Reailzacion

recuperable por o cusl no se ha conslituido

20T 2018
5.628 444 £.877.243
358083 451 802
110.071 82359
220 424 170.508
B.448 326 8.557 113
15.8458 361 16.218.723
2534675 1.546.719
18.361.028 17. TR0 442
(102.228) (184.2T2)
18.278.800 17.581.170
E_—_——— @ e—a

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 2 Compafiia mantiene inventarios prendss
comerciales para garanlizar ias obhgaciones bancarias contratadas. Ver Nota 28
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INTEROC 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2010
(Exprasado @n dolgres astadounidangas)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimlerto y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

a7 2018
Licencias & Software (1) A4 821937 4 B30 368
Licenciamiente muitipllcacion de semillas (2) 2876738 2870738
Regsstro de productos 7331.100 T2T.800
Obcs 10.125 31,284
5,044 601 B.0G7 BT
{=} Amortizaciin soumuleds (3.410,200) {2,7T08.188)

2834701 5350.801
e ————— B — T ]

(1) Coresponde al costo del sistema contable (SAP) para e manejo de sus
Operaciones,

(2) Corresponde a convenio de licenciamiento anire Intercc S.A. y Advanta debido a
compensacidn scondmica por semidlas adquindas y recharadas al venderias. Con
este comvenio Inleroc produce samiflas PACT0S y PAC 250 las que sarin
distribuidas y ‘comarcializadas on Ecusdor. Véase adicionalments Nota 30 (g).

OTROS ACTIVOS
Composicion.

Fisald 2016
Vanos diendos TRH. B35 Bad 212
Deptstos an Garantia 115 855 117,208
Activos dispponibies pam la venta B7.845 a7.640
Mejoras a Propledad Armendada (1) 61.573 164,104

1.070.521 1213171

(1) Corresponde a mejoras efectuadas an las propledades arrendadas por la Compafia
las cuales se estan amortizando @ 2 v 3 afos de acuerdo a les contratos de aiguiler,
aste rubro de acuardo a NIIF debe sstar presentadc en el rubre de propiedad,
phntlynquipn sin embargo, la Compadfiia lo considers dentro dei rubro de ofros

E! sfatio d¢ 2sie asunid no es significathve considerando los 2stados
ﬁmmunluw:iw

(38)



14,

15

INTEROC 8.A.

NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

[Expreaado an ddiares esiadouncenaes

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composiclan.

2017 2018
Froveedosies Iocees 4 TOT 815 2167 851
Provesdonss sxlanar 14.653. 844 H.24T BRT

Cormesponde 2 saldo por pagar con provesdored iocales v del exisrior por servicios
relacionades al giro del negotio, principaimente compras de inventarios. Los valores a
pagar a proveedores se ajustan a su valor razonable.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente &5 un resurmen Oe las principales transacciones realizadas durante los afios
2077 y 2016 con compafias relacionadas Se incluye bajo la denominacion de companias
relacionadas a las personas juridicas (compafiias) que directamente o indirectaments
confrolan o son confroladas por la Compafie, tiensn control conjunto o influencia

significativa (asociadas)

Saigos 8l 31 de diciembre.
Dosumenios ¥ cusitans por cobrar 2017 2018
Comarcinies:
Interoc 8.A. Colombia 2250 820 2474 T4
irteroc S.A Pand 222779 123308
imwioe S.A Costa Rica Maszt B74 58T
Interoouster Comercializadora de Bolivia 5 A BT 123 154.401
4.263.343 3 827001
No Comaecigles:
interac 8.A. Colombia 1.308 583 1.568.738
Interoc S5 A Costa Rica 135.000 135000
imeroe Wottdwices LLP - 11.241
CPG Haldings Inc. 7 438
Interos 5.4 Pand = a83.781
Interocustar Comarcializadora de Bollvia S.A. 1.8902.316 1.000.418
Comerclaliradora da Alimentcs y Abarroles S A 1.650 923 55472
Compofila inmobilara de Faracas 685 127 1. 258875
©.819.301 0852 083
(=) Ajunte e casto amortizacdo —t UZ0E3) (1418967}
LIl RLI0000.
Chvidendos por Pagar
Inferoc Workdwide LLP ——— ———0

(28)
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INTEROC S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Exprasado an ddlares estadounidenses)

Los saidos por cobrar comespondientes a Interoc Worldwide LLP, Interoc Pert S.A e
Interoc Colembla 8.A. se ajustan al costo amortizado usando una tasa implicita del B.5%.

a7 2018
Verias
Comerinlos )
Inlmros 5.4, Peani 007 693 1.154. 520
kveroc 5A Colombia 1.383.034 1.7T16853
immros 5.A Costs Rica a9 0Es 234 487
Imterocunter Comer=ializadcrs de Bolivia 5.4 T02.780 154 428
3,742 BB5 3.268.278
Ma Cemarclales
Comercialiradora de Almentos y Abonmies 5.4 24 000 -
Comnpatla Inmobaana o6 Parscas 828 578 1.128.888
imtmrocuster Comercalizadora de Bolrvia S.4. 801 397 470 548
B BT, 858722
Comprag
Coommansiales
Interos 5.A Pard 1.040 1538
irmaroc B.A. Colombia

740 RN

Estas transaccionas han sido sfeciusdas en condiciones eguiparables a olms de igual
naturaiera realizadas con 18rceros.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Componicion:
2217 2016
Fidaicomince (1) TH0.000 2314 528
Consarcio Eolerramienio Zona C 000 =
1.%.&13 FEETT)

(1) Corrasponde a latras de cambio & favor del Fideicomiso Corpet Capital En 2016
correspondia a los Fideicomisos Wellingthon y Fideicomiso Interoc,

(40)
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INTEROC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2018
(Expresaco an doiarnes estadounidonses )

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicidn:

2217 aalg
Provisones vanos (1) 543 854 TRA.T29
Provisidn Impuesio Salda de Drisas 2Ba 17 161.605
Préstamos Quirogratarios 88,870

B4 248
i TEose T

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 incluye principalments a valores provisionados
correspondientes a demanda judicial de un cliente, Impuestos municipales por las
diferenies sucursales que tiene (a Compafiia, fietes, servicios de auditorias. entre

otros.
IMPUESTO POR PAGAR
Composacitn:
a7 <018
Retencitn da VA, retencones 38 Mpuesio a ka renta 128833 235 181

Corresponde al IVA v a Retenciones en fuente de impuesto a ia renta a pagar al flsco
correspondients al meas de diciambre.

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicidn:

2007 2018
Baneficios socioles (1) 1.547.015 1,086.534
Apones al [ESS

1.G64.T48 1.218.
R I

(1) Véase adicionaiments Nota 20.
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INTEROC S.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS

AL 3 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Erpresacs en COFES eF00LN0ANESS

PROVISIONES

Compoasicion:

Sakios Pagon ya Saksos ol
i IncreTienice HIF el ] ] fnal

Afg 2017

Borefices sociaies (Nets 15 15T 08020 4 TR 1804 TaE
Provision pard jublincion patrenal (Mota 23) 1.386.707 243 384 {3068 528} 1 @Ta5e3
Provisidn pard Desshuces [Nets 233 458 A1% 33183 {18.735) 4T3 Dudd
Frevaion pars suenta ncoorases (Not 7) 1. 800514 ATE 98 24 a5T 182158
Adp 2006

Deraficios sotinies (No@ 19) 2.343.264 4,204, 043 (5,232 153) {21824
Fravisidn pars jubllecion patronal (Mota 23) 1.004 5448 T12.39 (348 17T) 1308, 107
Provialdn pars Desshuclo (Mota 1) ALl B BT S a5 25 810
Provadn Dide feinin Rocheatle (Nots T) 1 &E3 B S1E Y [l = 1] L BOOE1E

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A lm fecha de smisitn de los estados financaros, la Compafia no ha sido fiscailzada por
las autondades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los aflos 2014
al 2018 se encueniran abserios a revisdn por parte de i2s autondades fiscales.
Impuesto a la renta

La composicldn del Impuesto a la renta es el sigulente.

2017 208
Impuesic a la rnta cornsnta 876174 TAM.™
Ajuste por relquidecion de Impussio a la Renta 2015
impussio a @ renta difendo 15072 !ﬁmi
Carpo a ios repultados integrales del afo 1.051 248 ¥

Conciliacion del resultado contable-tributano
El impuesto a la rénta de los afios 2017 y 2016 se datarmind como sigue:

(Véase pagina siguente)
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Foritd 218
Litilidae (Pardica) contabis 0.388.448 {BET.017)
Menos. Paricipacion Laboral {508.267) ¥
Litiidad (Perdida) antes de mpussios 2 880 181 (987.017)
Mis: Gasios no deducibles locales 1.555 514 3132400
Més Gaatos no deducibies a8l extena 1458 170,740
Bags imponible 1otal & 437 184 2318231
Tasa de impuesio a fa renta dal periads Y 2%
imouests & la nerta causado FreTT4 B0 500
Anticipo minime de impuelio & @ renta Ae4 758 T
impuesto § la renks por pagar §rE 174 23

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 la determinacidn del impuesic a i renta por pagar fue
como migue:

=07 2018
Impussho & I renta Do pagar gTa T4 T3l
Manos

Anticion pagaddo {26067} -

Ratanclones en 18 fusnie efectusdan (T53.554) {539, 728)

Anticipos pagados . -

Crédiia tributerio | S D (2.502 254) {2.308.012)

Cradits iributanc afios arleriones {1417 480} {1,552 088)
Saldo a faver 3732781}

Le provisidn para impuesto 3 la renta comiante se calcuia medianis [a tasa de impuesto
aplicabls a las utiidades gravabies Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto & la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las Wwilidades wmon reinvertidas por el contribuyente &n activos
productives,

La normativa vigent2 establece ol pago de un "anticipo minimo de impuesio a la renta®, el
cual en caso de gue sea mayor gua o impuesto a la renta causado, se comvertird en

impuesto a la renta definitive. a8 menos que &l contribuyente solicite al Sarviclo de Rentas
intermas su davolucion, la cual podria ser aplicable, &n limitadas circunstancias descritas

&n la norma que rige aste anticipo.
impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuesic diferido activo &8 &l sigulente:
(Vease pagina sigulenta)
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27 2019
Impueston diendos active,
A llgusdar despuds da 12 mases B7.837 142,008

E! mevimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es ef siguients:

Al 1 de enero de 2016 58.878

Cargo a resultadas por impuestos diferidos 83.830
Al 31 de diciembra dal 2018 142 900
Cargo & resultedos por impuestos diferidos ___irsora
Al 31 de diclembre del 2017 B7.Bav
—

E! movimiento del impuestc & o rents difendo sin considorar compensacion as el
siguiante

umnims gor  Camies por Sleniany
Qalrml ng SROCAr [ dosumErion o
[RRCradt  rESlonadog iy, v
imgmasraton dife o
&1 de wrern de 2075 ™9 a8 2% 19 58 (104 423) SEWTE
(Carga)/ créidio & aciives Offerisos
y resultadon oot Implastos diferids #1457 {1 B8y 1,481 37990 _ B3 930
Al Y1 de dicembte oed 018 107 S b i i 53§ ARAY T E09
Carpt ) ot & sctivin diiwridcs
¥ reelfndos par impussics dferdon B m {14 GER| (& OB M
A5 e giiernore del 2017 Hlﬂ !i fitd :!EE i1ilﬁt _m
Precios de transferencia

Las normas tributanas vigenies incorporan &l principio de plena compsatencia para las
operaciones realizadas con partes relacionacdas Por su pare & Serviclo de Rentas
Internas, Mediants Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
supismanto del RO. 511 dal viemes 28 de mayo dal 2015 soiicild s& prepare y remita por
parie de la emnpresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operacionas con Pares Relaconadas, enira otros, para aquellas compafias que hayan
tenido operacionss con partes refaclonadas domiciliadas en el exterior @n el mismo periodo
fiscal v cuye monto scumuledo saa superior a USS15.000000 (Anexo @ Informe) o
USS$3.000.000 (Anaxa). En la reforida Resoclucidn se establecs ademas las operaciones
gue no deben conemplane pam o andisis dal Anexo e Informe Integral de Precics de
Transierencia y se menciona gue no sumardn ios monios de operaciones con paries que
sean relaclonadas (nicamentes por proporcidn de transacciones, La Compafia no ha
sfectuado durante los afios 2017 y 2018 operacionss que supersn dicho manio
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(LUS$15.000.000), sin embargo ha contralado los servicios de un experic para la
slaboracion dé dicho informe

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)™: El 2§ de diclembre dal 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacidn
de fa Economis Fortsiecmienic de & Dolarizacion y Modemiracidn de la Gestion
Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)” en el Sagundo Supiemanto del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entrardn en vigencia en e 2018, estan
ralacionadas con lof siguientas aapactos:

+ Eliminacién de la obligacidn de contar con estudic actuarial para sustentar |s
deducbdidad do & jubilacidn patronal y desahucio sdlo seran deduchiss los pagos
por &sios cONCEpIc= seMpre qUE NO provengan da provigionss declaradas en
gjarcicios antenones.

s Aumento de |a tarifa genaral de Impuesto a lo Renta del 22% al 25%. Para los casos
da sociedades con acclonistas en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferantes o
jurisdicciones de menor imposicion, |s tarfa pasaria dal 25% al 268% en a pane
correspondiente & dicha participacion

« Cambios &n los crilenos para @ reduccion de tarfa de IR por la reinvarsion de
utilidades. La reduccidn de ia tarifa de impuesto @ la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertides, aplicaria Gnicamenta a: |) sociedades axportadoras habliuales;
i) a las que w8 dediquen & la produccion de bienes incluidas las del secior
manufacturero, que posaan 50% o mis de componente nacional, vy, ) aquelas
soc:edades do tunsmo receptivo

» Reduccion de tarfa de impuesto a la renta parm micro y pegquefias amprosas o
axportadores habituales del 3% en la tarlfa de Impuesto 2 |a renta, Para exportadores
nabituales, esta tarifa se aplicard siempre que en & comespondiente ejercicio fiacal
s& mantanga o incremente &l emplea

* [El Servicio de Rentas Intemas podrd devolver total o parciaimente al excedants antre
@l anticipo de Impuesto 8 la Renta pagado v o impuesto 2 |8 renta causado, slempre
gue se verifique que se ha mantenide o incremantado el empleo neto, Asi tamblén
para & calculo dal anticipo del Impuesio a la Reanta sa sxcluiria los pasivos
relacionados con sueidos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
asi como aportes patronales al seguro socal obiigatonic,

¢ [Disminucién del monio para la cbligatonedad de efectuar pagos a traves del Sistema

Financiero de LUS§5,000 a US$1,000 el monte determinade para la obligatoriedad de
utilizar & cualguier institucién dal aistema financlaro para realizar @l pago, a través de
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gires, transfersncias de fondaos, tanetas de oredito y débito, cheques o cualgquer oo
medio de pago elactrénico,

* Se establece la devolucion IS0 para exportadores habltuaies, en i parte que No sea
utilizada como crédilo tributario.

umﬂhmmwuwmmmmmm.

considera que de las mencionadas reformas, el principal impacio que tendrdn es el
mnoramento da ia tasa de impuesto o la renta del 22 al 25%,

OBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Gomposicion;
ImergE @ual
L% 27T 2018

Banes Produbance 5.4, (1) 8.05-9.33 THE 704 BAD 258
Banca Pishincha C A 0882 -395 393 000 -
Banoo inlsrmacions B.A [2) B30 -900 2273364 1.832 854
Banco de Guayagqull 5.4, (3] BO0% 4,248 503 1.500.000
Banco US Century AT . 400000
Papsl Comercal (4) 13.983.100 28000 000
Vil emison ce obloacicoes (8]
Sarm % 1.000.600 2.000.000
X amixion de obligaceones ()
Serie A % B74 THO 1.54% 500
Sara B [ el 1475000 2312 500
Earn C B.60% 258000 244 000
Z gminién de obligeciones (51
Sarie A 10% 8 000.000 -

31 342422 30.009.210
Menox parmien somente (21,501 148) (32 455.202)

—CiELETT, 0804000,

{1) Comesponden a préstamos prendancs con interés hasta el 5.33% con un plazo de
vencimiento hasta el 2020

(2) Corresponde a préstamo prendario con una tasa de interés hasta el 3.00% con un
plazo de vencimianio hasta el 2018

(3) Coresponde a préstameo prandaric con una tasa de interés hasta el 8.33% con un
plazo de vencimianio hasta &l 2021,
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(4) Véass Nota 30 (c)
(5) Coresponde a obligacionas emitidas hasta USS12,000.000, US$20.000.000 v
LIS%6 000.000 respectivameants con respaldo de garantias generales, amoriizables

rimestraimente y a plazos e intereses con Series A B y C. Véase adicionalmenie
Nota 30 (d).ie) ¥ (N

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un resumen del pasivo a lamo plazo @5 como sigus

2017 2018
Jubilacidn patronal 1,273 543 1.396. 707
Bonificacién por doaahucio 4T3 048 450618

1.746 588 1.858,325

El saldo de |a provision para jubliacidn patronal y desahucio al 31 de diclembre del 2017 ¥
2016, corresponde &l 100% del valor actual de la reserva matemdlica calculada
actuanaiments por un profesional independiants pama todos los trabajadores, que a
gichas fechas se ancontraban prestando sarvicios para ta Compafia,

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos son las siguientes

ol 016
Tasa(s) de descuento A% 4.14%
Tasa(s) ssperads dal nerements salarial 1.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacen 1T13% 1T8%
Vids lsboral promedss remanents 8152 B4E

{1) Comasponden a las Tablas de mornalidsd publicadas por el Instituto Ecuatariano de
Saguridad Social en of afio 2002.

Los importes raconocidos &n los resullados respecio a dichos planas dal pasivo a largo
plazs son los siguientes;

217 201e
Cosdo schinl del serscn a7 2R5.602
— ——
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Los cambios an la provislén acumulads de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2017 2038
Provisian al iniclo det afio 1.858:-325 1445 442
Costo labors| y financsra par sarvigios actuales 458 600 a7T8.681
Costo servicios pasados (72 188) (B7.378)
Pérdids actuarial (2) (162.082) 241,457
Efecto de reducciones y liguidacones anticipadas
Provieidn 5 final dol n‘i - _1%% _1%

(2} De scuerdo & la NIC 10 “Baneficios a los empleados’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconccidas en al Otro Resullade Integral en o Eslado de
Cambios en el Patrimonio. Para los afos 2017 y 2016, |a Compafiia ‘ajustd este
concepto confra los resultados del ajercicio, El efecto de este asunto no e significative
51 consideramos los estados financieros tomados en su conjunto,

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, esté constuco por USS10,730.611 (2018

MiSMOos Jua 58 ancusntran Mqﬂﬁm Véase adwcionalments Nota 25.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de dicembre del 2016 comespondia al aporte realizado por Intaros Waorldwide LLP
por LUS$800,000. Con fecha 7 de agosto de 2017 ia Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros aprusba ol aumento de capial por dichd monto

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resarva Legs!

De acuerdo con la legisiacion vigenie, la Compafila debe apropiar por o
de Ia utiidad neta del afc a una reserva legal hasta que el saido de
nlcance &l 50% de! capital suscrito, La resarva legal no esta disponibie para distribucion
de dividendos, pero puade ser capitalizada o utifizada para absorber . Al 31 de
diclembre del 2017 y 2016, |a reserva constituida alcanza @l 12% del capltai suscrita.
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Reserva Facultativa
m:umammhhmummhm-

Los sjustes proverientes de la adopoidn por primers vez de las Normas Internacionales
da Informagidn Financiera ‘NIIF* que se registraron en @l patrimonio &n la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta "Resullados Acumulados provenlentes de la
adopcidn por primers vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podrén ser
absorbldo por los Resultados Acumulados y los del (itimo ajercicio econdmico concluide,
s los hubiere

Reserva do capita

Hasta &l 2010 ésta s& incluia en &l rubro de reservas en el Patrimonio, Este rubro incluye
los saldos que s& genararon como resultado del proceso de conversion de 108 registros
contables de sucres a dilares asimdounidenses realizmdo por exigencia lagal al 31 de
marze del 2000. De acuerde con disposiclones legales vigentes, la reserva de capital
podrd ser capitalizada en |la parts que exceda laa pérdidas acumuladas y las del ditimo
sjercicio econdmico concluidd, sl las hubiesre, utiizade para absorbar pardidas, o devuelio
&n caso da liquidacidn

Resiyfiados acumulados

Los resultados (utifidades o pérdides) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue parmilen identificar su sjerciclo de origen. Con |a aprobacion
de la Junts General de Accionistas y cumpliendo las disposicionss normativas aplicablas,
las utlidades son distribuldes o destinadas a resarvas, mientras que las pérdidas se
mantienan &n Resuitados acumulados o se compensan con (a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuantas patnmoniales de ibre disposicicn de los accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicion:

2017 prihli]
Divisién Agricola 52 248 051 42.127.862
Divisian Quimacns 8.311.517 7,100 865
Devimaon Trammientcs oe Agus 13,355 201 12.800811
Deviaidn Sanicad Animal 4,526 512 4341 545
Exportacidn 3425 288 3.342 28T

T TBBGa5TE 80713110

(48)



INTEROC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL )1 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
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GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicitn al 31 ge dembre:

2011

Amandamisnion

Bajas de inventario
Comunicacionas

Depreciacion

Gastos de Personal

Gastos de Viaje

Guardiania

Honoraros Profesionaies
Mantenimisntos y Combustibles
Mercades

Otros

Pravisian Cusntas Incobrables
Segurca

Suminiatros

Transports

Gasios (Gastos
agminigtratvos = venias JTotal
226714 1.431.355 1.86T 080
- 384 6511 384 891
101.280 287170 158480
867,180 Taa. 818 1.380, 718
1875478 B.213.804 B 086 112
126,848 1.012.078 1.142 024
1.245 163 448 154 801
485274 786043 1,241,217
S88.080 1.021.277 1410 3687
458 1.242.842 1,243,100
3454488 B78.a5a 1324, B27
- A87T.040 ABT 040
7880 352 042 380,842
A5 35T 16, 784 585121
. 1.485.330 1,485 330
4 043 382 18.130.137 23173 820
—_—————= EE—e——
Gasios Gastcs
administratives de vantas Total
2124628 1,374,004 1.587 828
. §78.158 g78 158
101.856 185720 387 488
TOLA1E BET. 1% 1.588 &858
2000812 8.205 08T 10267 790
89 554 p27 718 1.017.070
1,835 205.500 2T
430 A5E B 210 1248 8T8
Z7T.308 Tr4.483 1.051. 781
=21 1.254 50 1.254 8532
b=l | 1475582 1. BET 000
. 423 509 A22 500
10E26 417 808 4208 435
42 581 508 401 809 362
. 1.337 184 1.337 184
4 270 548 18 068 534 2a. 238 480
p———— ————— . ____}
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ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 la Compafia mantisne sn garantis los siguientes
aclivos por obligacionas confraidas:

Activos an garantiy Qohgsciones garantzadig 017 2018
Ingtalaciones Présiamos 167 358 225236
Maquraria Présiamos 400 BET ATE 543
Temeno FPréstzmos 1097 558 1.087 B&E
Yehicuios PrésEmos 580 SR &0
Mecadoria Prestamos 11.558 4T4 13304 Q4T
CONTRATOS

Un resumen di los principales contratos vipentes al 2017 y 2018, fue como sigus:

Con fecha 1 de abrll ded 2018 [a Compafiia celebra un contrato de Distribucion axclusiva
con Laboratorios Caller 5.A. quien sa dedica enfre otras actividades que l& son propias. a
la fabricacion y distribucién de materiss primas y medicamentos de uso vetarinario.
Laboratorios Caller S A se compromete a vender directamente a Interoc SA (El
Distribuidor), y el Distribuidor s& compromets & adquirir los productos pars su distribucion
y vania exclusiva en & Terrtono, an los t&minos y condiGonsas previstas en el contralo

El contralo se pacta por una duracion inicial da cinco afos, siando oficaz desde 8l mismo
dia s& su firma. Transcurrido &l periode inicial, al contraio s renovara tdcitamanie por
pariodos anuales, salvo Que cuslquiera de las partes hublers comunicado a ia otra su
intencion de no promogaro con una antalacion minima de tres mases.

Con fecha 4 de febrero del 2016 la Compafila celebra un contrato de distribucion y
promocidn con la Compafis Veterquimica S.A qulen se dedica a la |nvestigacion,
desarrollo, fabricacion y comarcializacion de productas farmacétioos de salud animal,
nutricion y bioseguridad animal, Veterguimica S.A se compromale a vender Ios
productos a Interoc S5.A. (El Distribuidor) de acuerdo a los requerimientos y drdenes de
compra convenido entre las partss. El Distibudor deberd adquirr a totalided de sus
requermientos da producto dnicamente a traves de Veterquimica S5_A. y promocionara los
productos dentro dal Territorlo.

El contrato comanzd a partir del 2 de enero del 2018 y permaneterd en vigor hasta tres
afios postenoros al dia o8 su fema
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Papel comercial

El 25 de mayo de 2018, la Compafia celsbré un contrato de emisidn de
Comercial con Picaval Casa de \Valores S A en su calidad de Agents Asesor y
Colocador. El plazo de duracidn da este programa es hasta 720 dias y contempla la
emision del IV Papel Comercial hasta la suma da USS14.000.000 en titulos de forma
desmaterialzada en titulos al portador clase A, Serle 1. los que pueden ser emitidos
hasta un plaro de 350 dies con una tasa de intenés de cero cupdn. capial amortizable al
vancimianio,

2
g

El 8 de jumio del 2015, ia compafiia celebro un contrato de emisidn del Il Pape! Comercial
con la Casa de Valores Silvercross S.A en su calidad de Agente Asesor y Colocador. El
plazo de duracién de este programa s hasta 720 dias y contempla la emision del Il
Papel Comerclal hasta @ suma de USS1Z.000.000 en titulos de forma desmaterializada
en fiivios al portador clase C, Serie 1, los que pueden ser amitidos hasta un plazo de 358
dias con una tasa de interdés de cero cupdn, capital amortizable al vencimiento, Al 31 de
Diclarmbre del 2017 este papel comercial se encuentra cancelado en su lotalidad.

El 6 da diclembre de 2013, la comparla celebrd un contrato de emision dal || Papel
Comaercial con la Casa de Valores Silvercross S.A en su calidad de Agente Asesor y
Colocador. El plazo de duracidn de aste programa as hasta 720 dias (8l mismo gue
finafizd en diclembre del 2018) y contempls la emision del || Papel Comearcial hasta la
suma de USSE 000 000 an titulcs de forma maternalzada o desmaterializada en fitulos al
portador clase B, Sera 1, los que pueden ser emitidos hasta un plazo de 158 dias con
una fass de infarss de cero cupon, capitsl amoritzabie al vancmeenio,

El 21 de junio da 2012 la Junta General Universal de Accionitas sulorizd la octava
smisidn de obligaciones hasta por un monio de US$12.000 000, con el propésito de que
ios recursos captados fuesran utiizados para |8 ressiructuracion de pasivos (B0%) y
capital de trabajo (20%). Esta emisién de obiigaciones fue aprobada mediante Resolucidn
N® SC.IMV.DJMV DAYR.G.12.0008810 emibda por la Intendencia del Mercado de
Valores de Guayaqull con fecha Neviembre B de 2012 e Inscrita en ol Registro Nacional
del Mercado de Valores bajo el N* 2012-2-02-01111 con fecha noviembre 12 de 2012,

Las obligaciones emilidas s& encuantran respaldadas por garantias generales
constituidas sobre la cartera de créditos de la compania hasta por &l monto aquivalante al

saldo insoluto de la deuda. A continuacién se datallan las principales caracteristicas de la
emizion:

(Véase pagina siguiente)
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(e)

A B c
L e 3
1000 4
1 ﬁﬁ?’ 1440 dias | 2 160 diss
Fin 7.50% | TPR +3.25% | Fijs 8.00%
Trimesiral | Trmestral | Trimestral
Trimastral Trimestral | Trimestral
Gansral General General

El 3 de febrerc dei 2014 la Junta General y Extraordinaria de Accionistas autorizd la
Novena Emesidn de Obligaciones hasta por un monto de USS20,000.000, con el propdsito
de que loa recursos captados sean ufiizados para la reestructuracion de pasivos (60%) v
capitael do trabajo (40%). Esta emision fue aprobada mediante la resolucidn N* SCV-
INMV-DNAR-14-0028816, sxpedica por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores
de Guayaqull el 17 de septiembre de 2014 & inscrita #n el catdstro publico del Mercado
de Valores bajo el N"2014,2.02.01348 con fecha 26 de saptiembre de 2014

Las obligaciones emitidas se encuentran respaidadas por garantias generales
constituidas sobre |a carfera de créditos de (a compafiia hasta por & monto equivalenta al
saldo insoluto de la deuda. A continuacion se dstallan (as principales caracterishcas de la
amisiin;

A 2 c
] 2 3
1440 cdima | 1.800 dias g.]E dias
Fija 8.00% | Flm8.26% | Fija B80%
Trmestral Trmestral | Trimestral
Trimastral Trimesiral Trimastral
Genersl | Gonersi | General

El 34 de abnl de! 2017 la Junta General y Exiraordinaria de Accionistas autorizd la
Décima Emisidn de Obligaciones hasta por un monto de US$6,000.000, con el propdsito
de gue |os recursos captados sean utilizados para |a resstructuracion de paaivos (100%),
Esla emisidon fue aprobada mediante la resolucdn N° SCVYS-INMV-2017-00020150,
axpadida por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores de Guayaquil el 04 de
septiembre da 2017 e inscrita en 2l catastro plblico del Mercado de Valores bajo &
N*2017.G.02.002088 con fecha 08 de saptiembre de 2017,

Las oblgaciones emitides se encuentran respaldadas por garaniias generales
consitu:das sobre la cartera oe créditos de la compafila hasta por &l monto equivalente al
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salda Insoluto de la deuda, A continuacion se detallan las principales caracteristicas de la
armision:

Serie A

Cloas 1
Monta 8. 000,000
Plazo 1800 dims
Tasa de interés Fila 10%
FPago de interés Somestrs
AUTDIrRCHON O _m___
Garantia Gensta

Contrato de licenciamiento — Advanta

Con fecha 16 de abrl dal 2015, |a Compafila realizd un convenio de licenciamiento entre
interoc §.A. y Advanta Seeds Internstional pars la reproduccidn de semillas. Este
ecuerdo faculta a la compafiia a reproducir samillas de soya class PAC 105 v PAC 2508,
las cuales puedan sar diatribuidas an &l tarrtorio ecuatoriano. Este convenlo proporciona
dnicamente una llcencla y noe otorga ef derecho de propledad sobre ninguna de las
tecnologias contenidas en |a samilla o productos derivados en ninguna de las marcas
ragistradas de Advanta Seeds (ntermational Logos, nombies dé marcas no Seran
transferidas o interpretadas como cedidas al tituiar de la lieencia.

Los impusstos, cargos, gubernamentales, administrativos o cualquier ofro gravamen de
cualguier tipo que se¢ produzca como resultado de la iImportacion/venta de las vanedades
SEran cargos asumidos por interoc 5.A

Todos los derechos o8 propiedad intelectual sobre las semillas hibridas entregadas a
Imteroc 5 A. por Advanta siguen siendo inaiiznablemeante de Advania y el licenciatano no

Con fecha 16 de junio del 2008, la Compafila realizd un contrato de Inversion sweep
account entre Inleroc S.Ay el Banco Pichincha C A. en &l cual acuerdan que ia compaliia
mantenga en su cusnia corrente saldos superiores al saldo basa disponible ¥ a s
fracclén del saldo base disponible que exige el banco por &l lapso de 1 dla.

Los Intareses seran pagados por al nimero de periodos complelos de 1 dia en que hayan
mantenido saldos superioras a2l saldo bese disponible. Los intereses seardn calculados
sobre al valor sujato & inversidn,

El Banco podra imvertir al valor sujeto & imversidn en depositos a la vista o @ plazo, en &l
wwhﬂmnmﬁumymmm:hﬂﬂhm“ﬂﬂuﬂudu
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El contraio es de duracidén indefinids, perc el Banco y la Compaftia se reservan el
demecho de darlo por terminado en cualguiar bempo, previo aviso

Con fecha 25 de abril del 2013, la Compafiia malizé un contrate entre Interoo y EP
PETROECUADOR, en &l cual la compania s obliga con EP PETROECUADOR @& la
presiacién de servicios del 'Programa de Tratamiento Quimico para ios sistemas de
desalado, cima de columna y agua temperada de las Unidades no Cataliticas 1 y 2 dé
Refinaria Estatal Esmeraidas”

JUICIOS Y LITIGIOS

Al 31 de dicembre del 2017, la sentencia dal juicio contra la Compafila Sansini fus &

favor e interoc., Bl Juicio contra |a compania Canfyunion §.A. segin sentencia dictada
por la Sala de lo Civil de la Corte Superior de Guayagull . se ordend & pago,

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 20186

A continuacidn ver las diferencias resulianies entre la comparacion de los presentes
estados financieros y los previaments pressntados al 31 oe diciembre del 2016

Frmnarents
== a1 Ty e o) [rerencs nstiadas
Esado de sfussion inanties.
Agtivg
Aptiyng comenles T3 TET ATO . TATET AMD
Agdives no comeniss {1} 13,108 o8 {1 248.028) 14.361 534
Total o actho ATy, T ST
Pasivo ¥ pEINMOmg
Pegivos corfieries 45 353900 . A5 30§80
Pashos Ne GETRITESS (2 A480. 333 -erd - T.BAT 804
Total el passd 57 764 33 ﬂ a7 141 804
Patrimonic (1) y (2) 20,134 884 (1.B87 725) 31.007.500
Totnl del pasivg ¥ SaINMonNIo BA.G04. 170 1 245 028) B8 140 204

(1) Coresparide & otros activos difendcs que corespondian @ afios anteriores y que
fueron ajustados contra resullados acumulados

(2) Cormesponde a efectos de ajusts del afio 2018 por enmienda a la NIC 18.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de dicembre dei 2017 y la fecha de smis:on de estos astados fiNancercs no se
produjeron eventos que, &n (3 opinidn e la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener
un sfecto significativo sobre dichos astados financlercs que no se han revelado en los
mismos y que ameritsn mayor axpasicion.
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