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INFORMACION GENERAL
Constitucién y objefo social

La Compaiiia fue constituida como una sociedad andnima en fa ciudad de Guayaquil el 12
de septiembre de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de noviembre del mismo
afio bajo la razén social de DATAROC S.A., el 31 de mayo de 1993 cambia su razon sacial
por la de INTEROC S.A.

Interec S.A. se dedica a la praduccion, distribucion vy comercializacidn de insumeos para la
agricultura e industria en Latinoamérica. En la linea agricola venden semillas de maiz,
arroz y soya, e insumos para proteger diferentes cultives. En la linea industrial su fuerte es
el tratamiento de aguas y petrdleo.

Actualmente Interoc S.A., estd comprometida con el desarrollo de los paises en los que
esta presente, Ecuador, Pert, Colombia y Costa Rica v ha consolidado con diversas
unidades de negocio: Agricola, Quimicos vy Salud Pdblica, Nutricibn y Salud Animal v
Tratamiento de Aguas y Petrdleo. En Ecuador cuentan con tres laboratcorics de
investigacién y desarrollo, los cuales elaboran formulaciones para insumos agricolas de
acuerdo a las necesidades de sus clientes. [as oficinas principales estan ubicadas en la
ciudad de Guayaquil y tienen sucursales en Quite, Quevedo, Machala, Portoviejo, Santo
Domingo y Babahoyo.

l.a compalfiia se encuentra inmersa en Mercado de Valores y es proveedora de bienes o
servicios del Estado. La compaiiia es considerada una compania extranjera segun el
Régimen Comun de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Pecision 291
de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se haya pagado los impuestos correspendientes.

Otras transacciongs importantes

E! sector agricola y rural del Ecuador pasé por una de las crisis mas fuertes de su
historia debido a las plagas-virosis que han afectado en gran parte a sus cosechas y la
situacion econdmica de la gran mayoria de los productores también ha generado una
estrepitosa caida en los niveles de produccion de los sembrios.

El Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacuitura y Pesca (MAGAP) ha disminuido
significativamente el subsidio al sector agricola lo que ha originado una baja significativa
en las ventas de los kits agricolas.

Con fecha 7 de noviembre del 2016 mediante Junta Generat de Accionistas, rectifican el
primer parrafo del punto 2 resuelto en el Acta de Junta celebrada el 16 de diciembre del
2011 quedando de la siguiente forma: "Aprobar el aumento de capital suscrito de la
Compafia en la suma de U$900.000 para que, una vez perfeccionado el aumento de
capital que se encuentra en tramite, el capital suscrito alcance la suma de
US$10.730.611, mediante la emisién de 900.000 de nuevas acciones ordinarias y
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nominativas de un ddélar cada una, [as mismas gue Seran suscritas y pagadas en su
totalidad por la accionista Interoc Worldwide LLP., en virtud de la renuncia que hace el
Sr. Felipe Antonio Custer Hailet a su derecho de preferencia. Este aumento de $900.000
se pagara en efectivo por la accionista suscriptora, quien lo hard por compensacién de
creditos. Consecuentemente, la Compalfiia Interoc World Wide LLP, suscribira 900.000
acciones ordinarias y nominativas de U$1,00 cada una, tas mismas gue sumadas a los
9.830.610 acciches que tenia antes del aumento, dan un fotal de 10.730.610 acciones.
Con fecha 6 de octubre del 2016 mediante Junta General de Accionistas, autorizan al
Gerente General y Apoderado Especial, a fin de gue inicien las gestiones administrativas
y legales que correspondan para la solicitud y obtencién de una linea de crédito con
Inter-American Investment Bank (IIC) hasta por un monto de U$8.000.000 pudiendo
suscribir todo documento, acuerdo y/o titulos valores que sean necesarios para lograr la
linea de crédita indicada,

Con fecha 19 de mayo del 2018 mediante Junta General de Accionistas, aprueban la
nueva emisién de obligaciones a corto plaze o papel comercial hasta por un monto de
US$14.000.000. Ver Nota 30 (d).

Con fecha 17 de mayo, 15 de junio y 27 de junio del 2016 mediante Junta General de
Accionistas, autorizan al Gerente General y Apoderado Especial de Interoc S.A., a finde
gque conjuntamente puedan transferir cartera de Interoc S.A. hasta por el valor de
US$1.421,742, US$1.054,387 y US$490.000 respectivamente a favor del Fideicomiso
Interoc Wellington, pudiendo firmar todo instrumento publico que fuere necesario. Ver
Nota 30 (c).

Con fecha 11 de abrll del 2016 mediante Junta General de Accionistas, autorizan al
Gerente General de la Compariia para que éste tramite ante 1a Intendencia Nacional de
Valores la inscripcion de las facturas comerciales Negociables de |a Interoc S.A. como
tifulos genéricos en el Catastro del Mercado de Valores y a su vez negocie las referidas
facturas a través de las Bolsas de Valores del pais, hasta por un monto de US$9.000,000
con responsabilidad,

Situacion financiera del pais

Durante el afio 2016, ia situacion econamica del pais contina afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petréleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
en comparacion con gl délar estadounidense, moneda oficial del pals.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacidn de )as inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, emisién de bonos del estado, obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y ofros gobiernos, mantenimiento
de restriccidén de importaciones a través de salvaguardas y dereches arancelarios, entre
otros,

(13)



1.4

2.1

INTERCC S.A.

NQTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenseas)

Adicionalmente, entre las medidas adoptadas por parte de! Gobierno, hubo reduccicnes
en el subsidio de ciertos productes, entre ellos una reduccién en el valor del subsidio
otorgado a través del Ministerio de Agricuitura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca (MAGAP)
a los agricuitores, los cuales son clientes finales de la Compafiia, y que ha repercutido
directamente en los productos adquiridos por parte de estos agricultores, enfocandose en
otros productos sustitutos de mencrvalor.

La Administracién de la Compafiia considera que [as siluaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significatives en los estados financieros y las
operaciones de la Compafia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2016, han sido.
emitidos con la autorizacién de fecha 24 de febreroc del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como o requiere la Norma internacional de Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disefladas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos 10s ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NHF
requiere el uso de cierfos estimados contables criticos. También requiere gque la
Administracién ejerza su juicio en el praceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafiia. En ta Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

(14)



2.2

2.3

2.4

INTERQC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en déiares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han -entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacidén de los estados financieros
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacian obligatort
para sietgicios

Norma Temg iniciades a partir de;
NIC 7 Enmiendas que incerperan revelaciones adicionales que permiten analizar tos camblos en 1 de enero del 2047

sus pasivos derivados de (as aclividades de financiacion.

NIC 12 Enmienda, Recongcimiento dg activos porimpuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero det 2017

NIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de los requerimientos de informacidn a revelar en la NUF 1 de enero del 2017
12.

NIC 28 Mejora. Madicion de las panicipadas a! valor razonable: ¢una opcién de inversion por 1 de enero del 2018
inversion ¢ una opeidn de politica coherente?.

NIC 40 Enmienda, Transferencias de propiedades de inversion, 1 de enero del 2018
NItF 4 Mejora. Supresion de exenciones a.corto plazo para los adoptantes por prirera vez. 1 de enera del 2018
NHF 2 Enmienda: Clasificacion y medicidn de (as operaciones de pago basadas en acciones. 1 de efero del 2018
NIIF 4 Enmiendas relativas a ia aplicacién da la NIIF 9 (Instrumentos Financieras). 1 de erero det 2018
MIF © Melora. Recenocimiento y medicidn de asctivos financieros, 1de enero del 2018
NIIF & Enmianda. Se ha revisade de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enaro del 2018

reflejar mejor las actividades de geslidn de riesgos de los estados financieros; ademas,
permite los cambics de los lamados "crédites propios™.

NIF 15  Mejora. Reguerimientos parza reconocimiento de ingreses gue aplican a todos los contratos 1 de enaro del 2018
con clientes (excepto por contratos de leasing, contrafos de seguros e instrumenos

financieros).
IFRIC 22 Interpretacidn: Efectos de fas variaciones de fos tipos de cambio. 1 de enaro del 2018
NIF 16 Publicacidn de [a horma: "Arrendamientos” esta norma reemplazard a ta NI 17, 1 de enero del 2018

La Administracion de la Compadia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus aclividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional vy {a
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a iz

vista en bancos y otras inversiones en bancos locales transformables en efectivo en un
plazo menor a trés meses.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafdiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “actlivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “actives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "“activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron ios actives o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Comparia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, y, mantuvo Unicamente pasivos financleros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de [os referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciaies y a compaiiias relacionadas. Son actives financieros no derivados gue
dan derecho a pagos fijos o determinables y Ggue no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde ia fecha del estado de situacion financiera que se presentan
como activas no cotrientes.

{b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimienta

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimienta
fiio que ta Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parie de los

activos corrigntes, depido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Qftros pasivos financiercs

Representados en el estado de situacidn financiera por las Obligaciones
financieras, obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a
compafiias relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha dei estado de situacion financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicidén inicial y posterior

Reconocimiento

|.a Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuande se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
{a) Preéstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, La Compariia
presenta las siguientes cuetitas dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio © menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se pressntan como actives no cottientes, Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente.a su costo amortizado pues no generan intereses vy
son exigibles hasta 30 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobraf a compariias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los moentos adeudados por compafias relacionadas por préstarmos de corfo
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resuliados integrales
bajo el rubro "Otros Ingresos (Gastos), neto”

(iif)y Otras _cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
empleados y garantias entregadas, que se liguidan en el corio plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.
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(b)

(c)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al coste amortizado
aplicanda el método del interés. efective; los intereses se reconocen en el estado de
resutados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "Otros Ingresos
{Gastos), neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su

pago.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo ameortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

(i)

(i)

Obligacicnes financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan confratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultades integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacicn financiera, bajo el rubro "Obligaciones Financieras”,

Emisién de obligaciones: Comprenden los tituios valores emitidos por la
compafiia denominados Octava emision de Obligaciones y Novena emisidn de
Obiligaciones, con la finalidad de captar recursos para la reestructuraciéon de
pasivos y capital de trabajo. Fueron colocados mediante oferta plblica en &l
mercado bursatil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en
el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de
los costos que se hayan incurrido en la transaccion, postericrmente se miden a
su costo amortizado. y cualquier diferencia entre los fondos eobtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) son trasladados al constituyente para
su reembolso.

Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adduiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominat que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 djas.

Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obiigaciones de
pago principalmente por préstamos recibidos de Compafifas relacionadas, y
adicionalmente a la adquisicién de bienes o servicios dentro del giro normal del
negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pugs se liquidan hasta en 365 dias. Estas transacciones han
sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual naturaleza
realizadas con terceros.
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{v) Ofras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos mencres a 90 dias.

2.5.3 Detericro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiila no serd capaz de
cobrar fodos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos otiginales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actuat de
los flujos de efectivo fuluros estimados descontade a la tasa de interés efectiva original
del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, La Compafiia mantiene registrado provisicnes por
deterioro de sus cuentas per cobrar por US$1,900,515 y US$1,489,932 respectivamente,
que representa el 100% de provisidén sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el mento de la pérdida pot deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocutrido después de gue
se reconocié dicho deteriero, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Companfia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodc menor a 12 meses y crédite tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracian estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion. el que resulte menor.
El costo de los productos terminados vy productos en proceso compranden los costos de
disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos iftcurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
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descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para Hevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracidn de la Compafiia constituye una provision con cargo a
los resultados dei ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado
obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacion denominado “Provisién por
obsolescencia”, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en afios
siguientes.

Las importaciones en transito se presentan al costo de ilas facturas mas otros cargos
relactonados con la importacion.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes disponibles para la venta se registran al menor valor entre el
costo © valor razonable de los mismos menos jos costos de ventas asociados y
corresponden a aquellos activos cuyo valor en libros es recuperable a través de una
operacion de venta.

incluyen magquinarias y terrenos otorgados en dacgién de paga, la Administracién de (a
compafia se compromete a realizar su venta en un periodo menos a 12 meses.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrades al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en case de producirse, El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desemboisos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fiuyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemenie. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones © mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipas, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compafifa estima gue
el vaior de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida (til no
es irrelevante, Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es flecesario, a cada fecha de clerre de los estados
financieros.
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Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerg de afos
Edificios 20
instalaciones 8y 25
Mabiliario de oficina vy maguinaria 10
Yehiculos 5
Equipos de compufo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

integraies.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su
maonto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los gastos asociados al mantenimiente de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrolio directamente atribuibles al
disefio y realizacidn de pruebas de programas informaticos gue sean identificables,
Unicos y susceptibles de ser controlados por la Compafila se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

. Tecnicamente, es posible completar la producecidn del activo intangible de forma
gue pueda estar disponibie para su utilizacién,

. lLa direccion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para
usario;
La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;
Se puede demostrar |a forma en que e! activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicas en el futurg;

. Existe disponibilidad de los adecuados recursos tecnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; v

. El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles gue se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
norcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que neo cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el
momento en el gue se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos

intangibles.
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Los activos intangibles tienen una vida dtil definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumuilada. Se incorporan principaimente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrolio y mantenimiento de licencias “SAP” como parte del proyecto
corporativo mediante el cual se migré {a informacion financiera y contable a este nuevo
sistema de infarmacion desde septiembre del 2013.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y (as vidas Utiles usadas
en el calculo de la amortizacion:

Afios vida Gt

_ estimada
Registro de proeductos 5
Licencias y Software (SAP} 8
Licencia Advanta 20

Deterioro de activos no financieros (activos no corrientes disponibies para la venta,
propiedades, planta y equipos, activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monio neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacion por deteriore, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efective identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso gue el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por detericro en los resultados det
gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha deg cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafila evalla anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activas no financieros. Al 21 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por detericro de activos no financieros, debido a que la Administracidén ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

E! gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconccen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonic,
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®

(if)

impuesto a la renta corriepte: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravabies y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: E! impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHF, El Impuesto a ia renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estade
de sitvacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
|as ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias tempaorarias deducibles;

(i) la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sidc objeto de deduccion fiscai;

(iti} la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante ef Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibiiidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en {a medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra [os que se puedan
usar las diferencias iemporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impusstos pasivos carrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos vy pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.13 Beneficios a empleados

{a)

Beneficios de corto piazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

() Participacion de los trabajadores en las utilidades. Calculada en funcion del
16% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la ltegislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada,
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(b)

(i) Décimos tercer v cuarto sueldas v beneficios de la_seguridad soclal. Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento. Corresponden a los montos gue la Compariia estima
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivas para
cumplimiento de objetivos.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compafdia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normade por [as leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en {os casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

La Compafla determina anualmente la provisibn para jubilacion patronal vy
desahucioc con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado vy representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7.46% equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estan
denominados en la misma moneda en [a que los beneficios serén pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento future de remuneracicnes, tasa de rotacién, antre
otras. Véase adicionalmente Nota 23.

2.14 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

(24)
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Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en
el periodo en el gue la distribucion de dividendos han sido aprobadas por los accionistas de
la Compaiila.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrade o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciongs de la Compadia. Log ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
economices fiuyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande {a
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a manteher un control sobre las mismos.

lLa experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumutacidn (devenge) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”,

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos agquellos flujos de
efectivo relacionados con el gire del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos fliujos que no estan definidos como de
inversion o de financiamiento. Es necesarioc mencionar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio gue el considerado en el Estado de Resultados
Integrales.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacicnales estan definidos como las ¢componentes de una compaiiia
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta digponible y es evaluada
permanentemente por el organo principal de Administracién, guien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La Compafiia opera con
un segmento Unico y no amerita su revelacién por separado.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracian), riesgo de crédito y riesgoe de liquidez.
El programa general de administracidén de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectas adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafila. Casa Matriz proporciona por
escrito principios para la administracion general de riesgos asi come politicas escritas
gue cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos firancieros derivados y no
derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectla a {ravés del andlisis gue realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF} desarrollado internaments, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de paliticas, procedimientos
internos de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empagues de los productos
mas rentables para beneficiarnos de las conhdiciones de precios que nos hacen mads
competitivos en € mercado, ya sea conh pagos anticipados u otros mecanismos.

{a) Riesgos de mercado

() Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de
large plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compadia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos, La Compafila ha establecide una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurands mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria,

La Compafia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias sitiaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i} las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
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alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. L.a Compafiia ha estimado gue el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duraciéon de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de ias tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se resliza
analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio v concentracidn:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicidn a ta variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y ia palitica de gobierho central
que ingcrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente imperante del costo de los productos para ia
venta para aguellos productos que son jmportades para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada.- Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precic es
bajo puesto que no se preven cambics en las politicas del gobierno central.

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a la
variacion de precios estd relacionada con ios costos de las principales materias
primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no har sufrido un
incremento significativo en los dltimos afios debido a negociaciones globales
con proveedores que brindan ahotros imporantes,

L.os departamentos de compras y tescreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores, La
Compafia ha suscrito con sus principales compafiias relacionadas, convenios
de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Comparfila mantiene un portafolic diversificade de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracién,

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
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efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por
cobrar,

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gue dencten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.

La Comparija mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2018 2018
Banco de Guayaquil S.A, AAAIAAA- AANAAA
Banhao del Pacifico 8.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A, AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A.Produbanco AAA- AAA.
Bancao del Austro S.A. AA AA-
BNF Banecuador BRB- BB

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudariento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafia
corresponden al 60% del total de las ventas. Debido a que la Compafila mantiene
una cartera de ciientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesga crediticio individual por cada cliente y calcula el monta recuperable
cotrespondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el ¢omportamiento de pago histérico de los clientes,
antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas yo externas,

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiila no
tiene una corncentracién de riesgos crediticios en ef caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
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(c)

lag mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negacio de la Compafila para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo.para.fa toma de decisiones adecuadas y soportadas,

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en [as politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoiégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Par tanto ia Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
Ln arto.

La Compafila durante el afio 2016 y 2015 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compaiifas relacionadas, terceros) y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos gue la Compafia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gque maneja se maneja
internamente se administra |a liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

« Elaboracion y aplicacidén de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que |a soporte.

» Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

+ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo
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remanente a la fegha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los

montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Afo 2016
Qbligaciones

Emision de titulos
valorgs

Proveedoras

Cusntas por pagar
compahias
relacionadas

Afa 2018

Obligaciones
bancarias

Emision de titulos
vaiores

Proveedores

Cuentas por pagar
compafilas
relacionadas

Menos de 30 Entre 30y 180 Enlre 180dlas Emtre1y2 Masde?2
dias dlas ¥ 1 afo afns aflos Total
564.643 2.047.732 1.084,577  1.037.871 1.858.287 6.593.210
2.565.300 13.424 425 128085625  2.798.250 909.500  32.506.000
- - 10.415.638 - - 10,415,638
- - 863.364 - - 863.364
3.129.943 15.472.157 _ 25172104 3.B36,221 2.767.787 50378212
Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180 dlas Entre 1y2 Masde2
dias dlas ¥4 ailo afies afloy Total
584167 3.263.307 2.084.537 523.953 219.714 6.655.678
200.000 5.432.125 4670425 3.497.8313 3.068.187 16.808.550
- - 17.8687,929 - - 17.687.928
- - 2614703 - - 2.614,703
784.187 8.695.432 27.037.594 A4.021.766 3.227.901  43.766.860

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de ia Compafia al administrar e} capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gue maneja la Compariia se

administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retornc de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor valor
acondmico a la Compafnia,

¢ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los refornos de

activos y pasivos.

= El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafdiia en los productos mas

rentables.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compa#fia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y companias relacionadas) menos el efective vy
eguivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimenio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fuercn los siguientes:;

2018 2015
Obligaciones bancarias 6.593.210 6655678
Obligaciones por titulos valores 32.508.000 16,808,550
Proveedares 10.415.638 17.687.929
Cuentas por pagar a compaitias relacionadas 863,364 2.614.703

50.378.212 43,766.860
Menos: Efectivo y equivalentes de efeciivo (3.857.032) {1,.027.828)
Deuda neta 46.521.180 42,730,032
Total patrimonio nato 31.067.589 32.667.448
Capital total 77.528.769 75.406.480
Ratio de apalancamiento 680% 57%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que Jla Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieras y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, ios
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflefar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

l.as principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos.

(a) Deterigro de cuenias por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en ia evaluacién individualizada de [a antigiedad de los saldos
por cobrar y ia posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)

()

(e)

360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a {os resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Provisidn por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicic para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizaciéon o
comercializacion, ademas incluye el inventario en exceso gue no sera realizado en
afios siguientes.

Vida il de las propiedades vy equipos

Los cambios en circunstancias, 1ales como avances techoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Giil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se hasan principaimente en {as proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Gtiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.9.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evallla con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.11,

Provisiones por beneficios a2 empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el ¢alculo actuarial de Jubilacion patronal y Desabucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2,13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6}
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas porcobrar citentes (Nata 7)

Cuentas por cobrar relacionadas - {Nota 15)
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Sobregiros bancarios (Nota §}
Chligaciones Financieras (Nota 22)
Chligaciones porlituios valores (Nota 22)
Proveedores (Nota 14}
Cuentas por pagar refacionadas (Nota 15)

Total pasivos Fnancieros

2016 2015
Corriente No corriente Corriente Ne corrients
3.857.032 B 1,027.828
36,489,288 35,876,791
8,710,008 5,101,028 -
49,056,416 42,005,647
472,956 . 33582 -
36969862 2.696,258 5,912,011 743,867
28,798,250 3.707.780 10,302 550 5,506,000
10415638 - 17,687 929 -
863,364 « 4,614,703 -
44,247,160 6,604,008 36,550,775 7,249 667

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar e! valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de 1as siguientes jerarquias de medicibn:

+ Precios de cotizacidn {no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos

idénticos (nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasive, ya sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de ptecios) (nivel 2),

« informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo. se
aproxima ai valor razonable debide a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En refacion a los préstamos y obligaciones financieras, su vaior razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado,

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 3.47% y el 9,33%; y para emision
de obligaciones y titularizacion de flujos entre el 7.50% v el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Cajas 5.040 5440
Bancos (1) 3.383.241 464.382
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 468,751 568.006
3.857.032 1.027.828
Mencs - sobregire bancario {3) {472.956) {33.582)
3.384.076 994 246

(1)

(2)

(3)

Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en el Banco de Guayaquil
S.A., BNF BanEcuador, Banco del Paclfico 5.A., Banco Bolivarianc C.A., Bance
Internacional S.A., Banco del Austro S.A., Banco de la Produccion S.A.

Corresponde a inversion Sweep Account entre Interoc S.A. y Banco Pichincha C.A,,
en gl que | compafiia debe mantener en su cuenta corriente saldos superiores al
saldo base disponible y a la fraccion del saldo base disponible que exige en Banco,
por el lapso de un dia.

Sobregiro contable originado por cheques girados por la Compafiia correspondiente
al Banco Pichincha C.A. vy Banco Promerica por US$436.772 y US$36.184
respectivamente, éstos cheques no han sido cobrados por sus beneficiarios hasta
el 31 de diciembre del 2016 y 2015, y cobrados en su mavoria durante los primeros

meses del 2017 y 2016 respectivamente.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
2016 2015
Clientes (1) 36.480.288 35.876,791
Provisian por deterioro (2) (1.900.515) {1.489.932)
34.588.773 34.386.859

M

Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Por vencer
D a 30 dias 10.355.496 6.089.808
31 2 180 dias 8.069.319 10.834,300
Total por vencer 18.424.815 16.924 117
Vencido
0 a 30 dias 3.584.519 128.084
31 a 60 dias 1.642.381 2.195.224
81 a 90 dias 1.830.261 1.538,100
91 a 120 dias 834,376 1.47B.762
mas de 120 dias 10.788.245 13.958.463
37.114.597 36.222.750
(-} ajuste de costo amortizado (625.309) {345.959)
36.489.288 35.876.791

{2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial {1.488.832) (1.455.654)
{+) incrementos (516.661) (3.029.525)
(-) Reversos/utilizaciones 108.078 2.995.247
Saldo final (1.800.515) (1.489.932)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2016 20156
Reclamos 2 Aseguradora {1} - 261.857
Empleados 217.638 225698
Anticipos a proveedores (2) 4,758,529 6.826.854
Otras 170,333 143.337
5,147,400 7.457.746

(1) Al 31 de diciembre de 2015 correspondia a reclamos de indemnizaciones por
seguro de responsabilidad civil.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente a anticipos
entregados a proveedores por despacho de inventarios por US$3,416.012 (2015:
US$3,399,377) y otros proveedores por US$1,434,517 (2015 US$1,869,223)
respectivamente considerados recuperable por lo cual no se ha constituido
provision alguna.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
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INVENTARIO

Composicidn:

Materia Prima

Envases y embalajes

Materiales e insumos de repuestos
Semielaborado

Producto Terminado (1)

Importaciones en transito

(-} Ajuste por valor neto de realizacidn

2016 2015
5.977.243 5.576.332
451,602 420.387
62.259 59.185
170.5056 379.087
9.557.113 9,624,703
16.218.723 16,959,704
1.546.719 1.814.819
17.765.442 17.574.523
(184.272) (177.539)
17.581.170 17.396.084

(1) Incluye inventario de semillas de ienta rotacidn por US$104,000.

Al 31 de diciembre del 20168 y 2015 la compafiia mantiene inventarios prendas
camerciales para garantizar las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 29.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién:

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Crédito tributario por impuesto a la renta

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion;

(Véase pagina siguiente)

2016 2015
1.866.240 1.162.402
2.191.827 2.244.176
3.868.067 3.406.578
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Descripeidn

Al 1 de energ 2015
Costo

Depreciacidn acumulada
Valor enktros

Mavimiento 2015

Adiclones, nétas (1}

Capitalizaciones

Transferencias

Venlas yio Bajas

Depreciacion par ventas y/o bajas
Depreciacion

Valor en libres & 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015

~.Costo EE

Pepreciacion acumulada
Valor en fibros

Movimiento 2016

Adiciones, netas (1)
Capitalizzciones

Transferencias

Vertas y/o Bajas

Depreciacion por ventas v/ bajas
DOepreciacion

Valor eniibros al 31 de diciembre det 2018
Al 31 de diclemba del 2016
Caosto

Depreciacidn acumuiada

Vailor enlibros

Mobiliaria de Oficing Equipos de
Temeno ¥ maguinaria Vehiculos Computacién Proceso Instalaciones Total
1.204.286 3.541.822 2625471 1.419.892 1.2158.302 1.8556581 11.963.354
- {1.3563.346) {1.894,328} (1.061.557} - {355.0573 {4.664.288)
1.204.285 2.188.476 731143 358,335 1215.302 1.601.524 7.293.065
- 131 859 - 52.537 227.422 - 411818
- 701.656 - - (1064.925) 365.269 -
- - - - 347,998 - 347 408
- {3.808) (398.951) {3.580) . . {406.358)
- 1601 384.280 2.815 - - 388,490
- {363.018) {379.0508} {179.238) - (180.552) (1:111.877)
1,204,286 2.656.768 337403 230.669 7237597 1.776.241 5.929.182
1.204.285 4.371.529 2226520 1.4868.848 723797 2.321.850 12.316.831
- {1.714.763} (1.888.117} (1.238.180) - {545.609) (5.387.660)
1.204.286 2.658,76B 337.403 230.669 723797 1.778.241 6.929.162
- 12355 - 70.442 344749 . 427 586
- 133.842 - - {318.757) 185.815 -
- - - - {14.872) - {14.872)
- - {155.567; (54.310) - - (209.877)
- - 142856 53.702 - - 196.558
- {346.875) {258.085) 1136.251) - {198.808) 1937.820)
1204.286 2.456.128 65 807 164,252 733817 1.765.548 §.390.737
1.204.285 4,517,765 2.076.953 1.484 981 733017 2.507.785 12.519.568
- {2.061.638) {2.004.346) (1-320.720% - (742.218) (6.128.831)
1.204 786 2.456.128 §6.607 154.252 733.917 1.765.548 5.380.737

(1)  Corresponde principalmente a adecuacion de oficinas y compra de mobiliarios y maguinarias para el giro del negocio.

La compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015 mantiene prenda sobre sus activos para garantizar sus obligaciones con entidades
firancieras. Véase adicionaimente Nota 28.
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ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento v los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

2016 015

Licencias & Software (1) _ 4.629.356 4.607.153
Licenciamiento muitiplicacion de sémillas (2) 2.679.739 2.879.739
Registro de productos 727.600 743.834
Otros 31,284 19.189

8.087.879 8.048.912
Menos - Amortizacion acumulada ' (2.708.188) (1.978.854)

5,359.6¢1 6.071.058

(1) Corresponde al costo del sistema contable (SAP) para el manejo de sus

operaciones.

(2) Corresponde a convenio de licenciamiento entre Interoc S.A. y Advanta debido a
compensacién econdmica por semillas adquiridas y rechazadas al venderlas. Con
este convenio Interoc produce semillas PAC105 y PAC 259 las que seran
distribuidas y comercializadas en Ecuadar. Este rubro se empezd a amortizar en

diciembre del 2018. Véase adicionalmente Nota 30 (h).

OTROS ACTIVOS

Cormposician;

2016 2015
Varias diferidos 2.089.238 1.848.870
Depodsitos en Garantia 117.206 120.175
Activos disponibles para la venta 87.649 87.649
Mejoras a Propiedad Arrendada (1) 164.104 195.545
2.458.197 2.253.239

(1) Corresponde a mejoras efectuadas en las. propiedades arrendadas por la Compafiia
las cuales se estan amortizando a 2 y-3 afos de acuerdo a los contratos de alquiler,
este rubro de acuerdo a NIIF debe estar presentado en el rubro de propiedad,
planta v equipo, sin embargo, la Compania Jo considera dentro del rubro de otros
activos. El efecto de este asunté no es significative considerando los estados

financieros en su conjunto.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2016 2015
Proveedores locales 2.167.951 4.077.612
Proveedores exterior B.247.687 13.610.317
10.415.638 17,687,929

Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales y del exterior por servicios
relacionados al giro del negacio, principalmente compras de inventarios. Los valores a

pagar a proveedores e ajustan a su valor razonable.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durarte los afos
2016 y 2015 con compatilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente ¢ indirectamente controlan o son controladas por ta Compafia, tienen centrol

conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

2018 2015
Documentos y cuentas por cobrar:
Comerciales:
Interoc S.A, Colombia 2.474.704 2.876.487
Interoc S.A. PerG 323.309 376.863
Interoc S A. Costa Rica 574,587 340.578
Interocuster Comercializadora de Bolivia S.A. 154,401 -
3.527.001 3.593.918
No Comerciales:
Interoc S.A. Colombia 1.598.738 1.579.664
Interoc S.A. Costa Rica 135.000 135.000
Interoc Worldwide LLP 11,241 11.241
CPG Holdings Inc. 436 436
Interoc S.A. Peri 363.781 -
interocuster Comercializadora de Bolivia S.A. 1.000.419 -
Comaearcializadora de Alimentos y Abarrotes S.A. 955,472 -
Compafia Inmobiliaria de Paracas 1.259.975 -
8.852.063 5,320,259
(-} Ajuste de costo amoriizado (141.987) (219.231)
8.710.096 5.101.028
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Documentos y cuentas por paqgar:
Dividendos por Pagar
Interoc Worldwide LLP

Préstamos
Interoc S.A. Peru

Importacionas
Interoc §.A. Colombia
interoc S.A. Pert

2015

831.930

1.500.000

182.389
384

863.364

2.614,703

l.os saldos por cobrar correspondientes a Interoc Worldwide LLP, Interoc Perd S.A e
Interoc Colombia S.A. se ajustan al costo amortizado usando una tasa implicita del 8.5%.

Transacciones efectuadas durante las afios:

Ventas

Comerciales:
Interoc S.A. Peru
Interoc S.A. Colombia
Interoc S.A. Costa Rica

Interocuster Comerciailizadora de Bolivia $.A.

No Comerciales:
Compariia Inmobiliaria de Paracas

interocuster Comercializadora de Bolivia S.A.

Interoc S.A. Pery

Compras

Comerciales:
Interoc S.A. Perl
Interoc S.A. Colombia

2016 2015

1.154.520 912.796

1.715.833 2.129.933

234.497 68.906
154.426 ]

3.250.276 3.111.635
1.229.898 -
470.548 -

- 2.800

4.950.722 3.114.435

2.538 384

- 182.389

2.538 182.773

Estas transacciones con partes relacionadas no son equiparables a otras de igual

naturaleza realizadas con ferceros.
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicion:
2018 2015
URSUS Holding Limited (1) - 1.200.000
Fideicomisos (2) 2,314,848 1.544,381
2.314 646 2.744.381

(1) En el apo 2015 correspondia a préstamo con un plazo de vencimiento de 365 dias
con una tasa de interés del 16% anual.

(2) Corresponde a valores a pagar por la constitucion de los Fideicomisos Wellingthon y
Fideicomiso Interoc. Véase adicionalmente Nota 30 (c) y (d).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién,
2016 2015
Provisiones varios (1) 798.729 6556.211
Provisidn Impuesto Salida de Divisas 161.805 204,825
Préstamos Quirografarios 86.870 76.629
Empleados 99.461 13.734
1.146.965 950,399

(1) Al 31 de diciembre dei 2016 y 2018 incluye principalmente a valores provisionados
correspondientes a impuestos por salda de divisas, intereses por pagar por
préstamaes, impuestos municipales por las diferentes sucursales que tiene Ia
Compariia, fletes, servicios de auditorias, entre otros,

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

2018 2015

Retencién de IVA, retenciones de impuesto a la renta 235.151 100,106

Corresponde al IVA v a Retenciones en fuente de impuesto a la renta a pagar al fisco
correspondiente al mes de diciembre.

(41



19,

20.

21.

(a)

(b)

INTEROC S.A.

NGOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Exprasado en défares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicion:

Benaficios sociales
Aportes al IESS

PROVISIONES

Composicion;

Afio 2016

Beneficios sociates (Nota 19)

Provision para jubilacion patronal (Nota 23)
Provision para Desahucio (Nota 23)
Provigion para cuentas incobrables (Nota 7)

Afle 2015

Baneficios sociales (Nota 19)

Provisibn para jubilacion patronat {Nota 23)
Provisién para Desahucio.(Nota 23}
Provision para cuentas incebrables (Nota 7)

Saldos al
inicio

2.243.264
1.004.548

440.894
1,.485.932

2.294.411
978,139
244,035

1.455.654

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

2016 2015

1.086.834 2.082.145

128.890 161.119

1.215.724 2.243.264

Pagos y/o Saldos al

incrementos  utilizaclopes final

4,204,653 (6.232.193y  1.215.724
269.875 {340.177) 934.246
108,931 (250.445) 299.380
516.661 {106.078) 1.900.515
5.479.528 (5.530.675)  2.243.284
493,686 (467.277) 1.004.548
236.188 {39,339 440.894
3.029.525 (2.995.247) 1.489.932

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013

al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

L.a compaosicion del Impuesto a la renta es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Impuesto a la renta corriente

Ajuste por reliquidacion de Impuesto a la Renta 2015 (1)

Impuesto a la renta diferido
Cargo s los resultados integrales del ano

2016 2015
731.771 1.093.003
25.000 62.000
(83.829) 72.242
672.842 1,227.245

(1) Corresponde a la reliquidacion de impuesto a la renta del afio 2015 efectuada en el
mes de septiembre del 2016 por US$25,000 (2015: US$62,000) debido a que en &l

afic 2015 se consideré una utilidad a

reinvertir por US$250,000 (2014:

US$620,000), ta cual al final del afic 2016 vy 2015 no se efectud, por lo cual la
Administracion de la Compania procedid a ia reliquidacion de la diferencia contra

resultados de! afio.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

{Pérdida) Utilidad contable
Menos; Participacion Laboral
(Pérdida) Ltilidad antes de impuestos

Mas: Gastos no deduciblas (ocales
Mas: Gastos no deducibles del exterior

Base Imponible total

Tasa de impuesto a la renta por reinversién
Tasa de impuesto a la renta del periodo

Utilitad a reinvertir y capitalizar
Saldo de utilidad gravable

Impuesto a la renta causado
Anticipo minimo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta por pagar

2018 2015
(987.017) 5.056,388
. (758.468)
(987.017) 2.297.930
3.132.498 783.802

170,740 .

2,316,221 5.087.852
12% 12%
22% 22%
; 250.000
2.316.221 4.831.832
509.589 7.093.003
731.771 772,725
731,771 7.053.005

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:

(Veéase pagina siguiente)
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2018 2015
impuesto a ia renta por pagar 731,771 1.093.003
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (639.728) {777.730)
Crédito tributario por impuesto a salida de divisas (2.388.012) (1.162.401)
Crédito tributario anos anteriores (1.552.098) (2 559,450)
Saldo a favor (3.858.067) (3.406.578)

La provisién para impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. L.as normas tributarias vigentes establecen una {asa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las dtilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyents en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a [a renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo,

impuesto a la renta diferido
El anaiisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente;

201 2015

Impuestos diferidos activo:
A liguidar después de 12 meses 142.909 58.979

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es. el siguiente:

Al 1 de enero de 2015 470.229
Ajuste a activos diferidos {339.008)
Cargo a resultados por impuestos diferidos {72.242)
Al 31 de diciembre del 2015 58,979
Cargo a resultados por impuestos diferidos 83.930
Al 31 de diciembre del 2016 142,909

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiante:

(Véase pagina siguiente)

(44)



(e)

(N

INTEROC 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por  Guentas por Cuentas y
Jubilacign’ cobrar ng cabrar documentos
patronal relacionatos  relacionados  Inventarios par gagar Total

Impugstos diferidos:

A1 de enero de 2015 124.752 351,712 116.222 65,872 (188.320)  470.229
(Cargo) crédilo a activos diferidos

y resuflados por impuestos diferidos {124,752} _(275801) {67.930) (26.814) 83.907 (411.250)
Al 3 de diclembre del 2015 - 76.111 48,232 39.058 (104.422) 58.979
{Cargo) crédito a actives diferidos

y resullados por imprestos diferdos - @1.457 {156.958) 1.481 37.990 83.930
Al 31 de diciembre del 2018 - . 137.568 31,234 40,539 {66.432) 142909

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del afio 2015 se
muestra a continuacion. Para el afio 2016 no se calcula por cuanto existe pérdida antes
de impuestos.

Tasa vigente
Litilidad del afio antes de impuestos 4.297.930
Impuesto 22% 945.545

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles &l caloular la ganancia fiscal

Menos - utilidad a reinvertir y capitalizar {25.000)
Mas - Gastos no deducibles 172.458
Mas - Ajuste NiJF -
Gasto por impuestos 1.083.003
Tasa efectiva de impuestos 25%

Precio de transferencia

La Compafiia no ha efectuado durante los affos 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto, sin embargo a contratado los servicios de un experto para la elaboracion de
dicho informe.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™: El 29 de abril del 2016 se
aprobt la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicade en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspéctos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarieta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soporiaran deducibilidad de gastos para
efectos de impuesto a la Renta y crédito tributario de (VA
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. Para efectos del caiculo de anticipo de impuesto a (& Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos v
gastos, aguellos obtenidos y realizados con dinero electrdnico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y mowvil
avanzada,

. No sujecion al page de Impuesto a2 los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a enfidades y organismas del
sactor pdblico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija v planes gue comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus ptestados a scciedades, ‘

. Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consurhos o retiros efectuados desde el exterior,

“Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por ef terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la "Ley Qrganica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Recoenstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018 publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a

continuacion:

. Contribucidn Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o nho
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior 2 US312,000.

. Incremente al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milon de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

s Personas naturaies no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un miilén de ddlares deniro del pals, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se exciuye a personas domiciliadas en area de influencia y
queé hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades regidentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuader y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraisa fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozea su residencia.

. Gravar el 0.90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital tas sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
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bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

La Administracion de la Compariia considera gue las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones,

OBLIGACIONES FINANCIERAS ~ PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:

Produbance S.A. (1)
Pichincha
Banco Internacional 5.A. (2)
Banco de Guayaguil S.A. (3)
Banco Bolivariano C.A.
Banco US Century
BEF Bank
Papel comercial (4)
Vi emisidn de obligaciones (5)
Serie B
Serie C
X emisién de obligationes (5)
Serie A
Serie B
Serie C

Menos: porcidn corriente

Interés anual
%

8.95-9.33
8.82-895
8.30-9.00
8.00%
8.50
3.47%
7.00%

TPR+3.25%
8%

8%
8.25%
8.50%

2016 2015
860.256 565.532

. 240.000
1.832.954 3.353.138
3.500.000 2.080.341

- 416.667

400.000 .

26,000,000 6,604.300
. 1.000.000
2.000.000 3.000.000
1,949,500 2.924.250
2.212.500 2.950.000
344,000 430.600
39.099.210 23.464.228
(32,495.202)  (16.214.567)
8.604.008 7.249.687

(1) Corresponden a préstamos prendarios con interés hasta el 9.33% con un plazo de

vencimiento hasta el 2019.

(2) Corresponde a préstamo prendario con una tasa de interés hasta el 8.00% con un

plazo de vencimiento hasta el 2018.

(3) Corresponde a préstamo prendario con una tasa de interés hasta e/ 8.00% con un

plazo de vencimiento hasta el 2020.

(4) Véase Nota 30 (e).

(58) Corresponde a cbligaciones emitidas hasta US$12.000.000 y US$20.000.000
respectivamente con respalde de garantias generales, amortizables trimestralmente y
a plazos e intereses con Series A, B y C, Véase adicionaimente Nota 30 () v (9).

(47)



23.

INTEROC 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO A LARGO PLAZO ~ JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2016 2015
Jubilacion patronal 934,246 1.004.548
Bonificacién por desahucio 299,380 440.894
1,233,626 1.445.442

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de] 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encentraban prestando servicias para {a Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos son las siguientes:

2016 2015
Tasa(s) de descuento . 7.46% 7.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Taga de rotacién 17.92% 21.53%
Vida laboral promedio remanente 8.50 8.50

(1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatarianc de
Seguridad Sociat en el afo 2002,

Los importes reconocidos en ios resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes;

2016 2015
Gosto actual del senicio 289.682 246,794

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definides por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes.

2018 2015
Provision al inicio del afio ' 1.445 442 1.222.174
Costo laboral y financiero por servicios actuales 156.805 404.648
Costo servicios pasados {69.049) -
Pérdida actuarial (2} (212.194) {139.660)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (87.378) {41.720)
Provigién al final del afto 1.233.626 1.445.442
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{2) De =mcuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. Para los afies 2016 y 2015, la Compafiia ajustd este
concepto contra los resultados del ejercicic. El efecto de este asunto no es significativo
si consideramos {os estados financieros tomados en su conjunto.

Cambio en NIC 19 no adoptado por la Compaiiia

En el afio 2016 la Compafila no adoptd la enmienda a la NIC 18 “Beneficios a los
empleados” referente ai cambio en [a tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios post — empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), en la cual se
establece que para efectos comparativos se reestructuren los estados financieros al 1 de
enero del 2015,

lLas tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por
beneficios post - emplec antes de la modificacion a la NIC 19 para ios afios 2015 y 2014
fueron 6.31% y 6.54%. respectivamente, ias cuales correspondian a la tasa promedio de
los bonos ecuatorianos, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las
moneadas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad, se utilizara Ia tasa de los bonos corporativos de alfa calidad denominados en
esta moneda, siendo e! délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, ia tasa de
honos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporatives emitidos
en Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en la misma moneda en 1a
que los beneficiarios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de ias
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian
al 4.36% y 4.14%, respectivamente..

La Compania evalud el efecto del cambio de la Norma por dicha enmienda al 31 de
diciembre dei 20186, el cual se encuentra a continuaciom:

Pravisiones por beneficios

post - enpleo Patrimonio

P e
Saldos requistrados al 31 de diciebre del 2016 934,246 209.380 1.233.626 15.209.785
Efecto de adopcion de enmignda a fa NIC 18 462,561 160,239 622.800 (622.800)
Saldos a reestructurar &l 1 de enero del 2017 1.396.8G7 453 619 1.856.426 14.586.965

La Compafiia considera que es este efecto no es significativo considerando los estados
financieros tomados en su conjunto y esia evaluandoe la implementacién de ésta enmienda
a la Norma en afos posteriores.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta constituido por US$8,830,611 por acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circularizacion a valor nominal de 1 délar cada una,
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siendo sus socios personas Jurid:cas y naturales, los mismos gue se encuentran
tomiciliados en Peru,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde al aporte realizado por Interoc
Worldwide LLP por US$900,000. Este aumento se pagarad en efectivo por la accionaria
suscriptera, quien lo hara por compensacion de crédifos,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que e! saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utllizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, 1a reserva constituida alcanza el 12% del capital suscrito.

Reserva Facultativa

Corresponde a la aprobacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones gue constan en actas de junta general de actionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial NUF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NUF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumutados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NHF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido,
si los nubiere.

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
ios saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia fegal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, 1a reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las def Glitimo
gfercicio ecandmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
eh caso de liquidacion,
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Resultados acumulados

l.os resuitados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son inciuidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicic de origen. Con ia aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o0 destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se gompensan con ia Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniaies de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicion:

2016 2015
Divisidn Agricola 42.127.862 57.047.113
Division Quimicos 7.100.695 10.668.974
Divisitn Tratamientos de Agua 12.800.611 8.826.044
Division Sanidad Animal 4,341,845 3.985.010
Exportacion 3.342.297 3.112.899
69.713,110 84.649.840
GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA
Composicion ai 31 de diciembre:
- Gastos Gastos

2016 administrativos de ventas Tatal
Arrendamientos 212.628 1.374.998 1.587.626
Bajas de Inventario - 876.156 876.156
Comunicaciones 101.866 295,720 397.586
Depregiacién 701,415 867.151 1.568.566
(Gastos de Personal 2.000.812 8.296.987 10.297.799
Gastos de Viaje 89.354 927.716 1.017.070
Guardiania 1,635 205,500 207.135
Honorarios Profesionates 469,466 876.210 1.345.676
Mantenimientos y Combustibles 277.308 774.483 1.051.791
Mercadeo 121 1.254.531 1.254 652
Otros 362.321 1.475.582 1.837.903
Provisidn Cuentas Incobrables - 422.508 422.509
Seguros 10.629 417.808 428,435
Suministros 42.991 866.401 609.392
Transporte - 1.337.184 1.337.184

4,270.546 10,068,934 24.239.480
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Gastos Gastos

2015: administrativos de ventas Total
Arrendamigntos 230,175 1.183.342 1.413.517
Bajas de Inventario - 850.8a97 650.897
Comunicaciones 87.627 248.751 336,378
Depreciacion 750.482 913.672 1,664,154
Gastos de Personal 2.275 876 8.042.233 11.318.109
Gastos de Viaje 125.221 954.326 1.079.547
Guardiania 678 207.714 208,392
Honerarios Profesionates 449.131 549.766 998.897
Mantenimientos y Combustibles 311.386 1.251.912 1,563,298
Mercadeo - 1.355.408 1.355.408
Otros 334,542 1.045,135 1.379.677
Provision Cuentas Incobrables - 298.080 299.080
Seguros 10.521 372,765 383.686
Suministros 56.259 459,166 515,425
Transporte - 1,589,547 1.589.547

4,632,298 20.123.724 24,756,022

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 |la Compatiia mantiene en garantia los siguientes

activos por obligaciones contraidas:

Activos en garantia Obligaciones garantizadas 2018 2015
Instalaciones Preéstamos 225,236 255,804
Maguinaria Préstamos 478.543 553.439
Terreno Préstamos 1.097.6886 1,097.686
Vehiculos Préstamos 58.610 276.013
Mercaderia Préstamos 13.384.947 8.514.374

15.255.022 10.697.1186
CONTRATQOS

Un resumen de los principales contratos vigentes al 2016 y 2015, fue como sigue:

Contrato de distribucion exclusiva - Laboratorios Calier S.A,

Con fecha 1 de abril de! 2016 la Compaiiia celebra un contrato de Distribucion exclusiva
con Laboratorios Calier S.A, quien se dedica entre otras actividades que le son propias, a
la fabricacion y distribucidon de materias. primas y medicamentos de uso veterinario.
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Laboratorios Calier S.A. se compromete a vender directamente a Interoc S.A. (El
Distribuidar), y el Distribuidor se compromete a adqguirir los productos para su distribucién
y venta exciusiva en el Territorio, en los términos y condiciones previstas en el contrato.

El contrato se pacta por una duracién inicial de cinco afios, siendo eficaz desde el mismo
dia se su firma. Transcurrido el periodo inicial, el contrato se renovara tacitamente por
periodos anuales, salvo que cualquiera de las partes hubiera comunicado a ia otra su
intencion de no prorrogario con una antelacién minima de tres meses.

Contrato de distribucién y promocién — Veterquimica $.A.

Con fecha 4 de febrero del 2016 ta Compariia celebra un contrato de distribucion y
promocién con la Compafiia Veterguimica S.A. quien se dedica a la investigacion,
desarrollo, fabricacion y comercializacidn de productos farmacéuticos de salud animal,
nutricién y bioseguridad animal. Veterquimica S.A. se compromete a vender ios
productos a Interoc S.A. (E! Distribuidor) de acuerdo a los requerimientos y drdenes de
compra convenido entre las partes. El Distribuidor debera adauirir la totalidad de sus
requerimientos de producto Unicamente a través de Vetergquimica 5.A. y promocionara los
productos dentro del Territorio. '

El contrato comenzé a partic del 2 de enero del 2016 y permanecera en vigor hasta tres
afios posteriores al dia de su firma.

Fideicomiso Mercantil interoc Wellington

Con fecha 11 de diciembre del 2015 ia Compafila celebrd un contrato denominado
"Fideicomiso Mercantil Interoc Wellington”, en el gue comparecen Interoc S.A. como
Constituyente, la compafia tatintrust S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
como Fiduciaria, la compafia Wellingtonn Minerais & Mining LTD. como Acreedor
Beneficiario. El objeto del Fideicomiso es servir coma garantia y segunda fuente de pagoe
de frente al acreedor beneficiario por los créditos que le otorgue o le haya otorgado a la
Constituyente, de acuerdo con las instrucciones determinadas en el contrato,

E! contrato tendra un plazo de vigencia minimo de un afo, el cual podra ser prorrogado o
reducido de comin acuerdo entre el Acreedor Beneficiario vy la Constituyente; sin perjuicio
de que el Fideicomiso subsista por el plazo necesario para la ejecucion de su finalidad.

Fideicomiso Mercantil cartera Interoc

Con fecha 11 de enero del 2016 la Compafiia celebrd un contrato denominado
"Fideicomiso Mercantil de administracidn de cartera “Cartera Interoc’, en el que
comparecen Interoc S.A. como Constituyente y la Compafiia Latintrust S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomises como Fiduciaria. El objeto del Fideicomiso es
la administracion de cartera y la provisién de flujos.

Ei contrato tendra vigencia hasta el cumplimiento de su objeta y finalidad,
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(e} Papel comercial

El 25 de mayo de 2016, la Compafhia celebrd un contrato de emision del IV Papel
Comercial con Picaval Casa de Valores S.A. en su calidad de Agente Asesor y
Colocador. El plazo de duracion de este programa es hasta 720 dfas y contempia la
emision del iV Papel Comercial hasta fa suma de US$14.000.000 en titulos de forma
desmaterializada en titulos al portador clase A, Serie 1; los que pueden ser emitidos
hasta un plazo de 359 dias con una tasa de interés de cera cupon, capital amortizable al
vencimiento,

El 8 de junio del 2015, la compariia celebrd un contrato de emision del Il Papel Comercial
con la Casa de Valores Silvercross 8.A. en su calidad de Agente Asesor y Colocador. El
plazo de duracion de este programa es hasta 720 dias y contempla la emision del il
Papel Comercial hasta la suma de US$12.000.000 en tiulos de forma desmaterializada
en titutos al portador clase C, Serie 1; los que pueden ser emitidos hasta un plazo de 359
dias con una tasa de interés de cero cupodn, capital amortizable al vencimiento.

E! 6 de diciembre de 2013, la compafia celebré un contrato de emision del Ii Papel
Comercial con la Casa de Valores Silvercross S.A. en su calidad de Agente Asesor y
Colocador. El plazo de duracion de este programa es hasta 720 dias (el mismo que
finalizd en diciembre del 2015) y contempla la emisién del [l Papel Comercial hasta la
suma de US$8.000.000 en titulos de forma materializada o desmaterializada en titulos al
portador clase B, Serie 1; los que pueden ser emitidos hasta un plazo de 359 dias con
una tasa de interés de cero cupdn, capital amortizable al vencimiento.

() Emisidn de obligacicnes — Octava emision

El 21 de junio de 2012 la Junta General Universal de Accionistas autorizd la octava
emision de obligaciones hasta por un monto de US$12.000.000, con el propésito de que
fos recursos captados fueran utilizados para la reestructuracion de pasivos (80%) vy
capital de trabajo (20%). Esta emision de obligaciones fue aprobada mediante Resolucion
N® SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0006810 emitida por la Intendencia del Mercado de
Valores de Guayaquil con fecha Noviembre 8 de 2012 e inscrita en el Registro Nacional
del Mercado de Valores bajo el N® 2012-2-02-01111 con fecha noviembre 12 de 2012.

Las obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales
constituidas sobre la cartera de créditos de la compafifa hasta por el monte equivalente al
saldo insoluto de la deuda. A continuacion se detallan las principales caracteristicas de la

emision:

Serie A B8 C
Clase 1 2 3
Monto Z.00G.000 4.000.000 1  6.000.000
Plazo 1.080 dias 1.440 dias 2.160 dias
Tasa de interés Fija 7.50% TPR + 3,26% | Fija 8.00%
Pago de interés Trimestral Trimestral Trimestral
Amortizacion de capital Trimestral Trimestral Trimestral
Garantia General General General
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Emisidn obligaciones - Novena emision

El 3 de febrero del 2014 la Junta General y Extraordinaria de Accionistas autorizd la
Novena Emision de Qbligaciones hasta por un monto de U8%20,000.000, con el propdsito
de que los recursos captados sean utilizados para la reestructuracion de pasivos (60%) y
capital de trabajo (40%). Esta emisién fue aprobada mediante la resolucidon N° SCV-
INMV-DNAR-14-0028816, expedida por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores
de Guayaquil el 17 de septiembre de 2014 e inscrita en el catastro publico del Mercado
de Valores bajo el N°2014.2.02.01348 con fecha 26 de septiembre de 2014.

Las obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generaies
constituidas sobre |a cartera de créditos de la compafiia hasta por el monto equivalente al
saldo insoluto de la deuda. A continuacion se detallan las principales caracteristicas de la

amision:

Serie A B C
Clase 1 _ 2 3
Monto 5.000.000 10.000.000 | 5.000.000
Plazo 1.440 dias 1.800 dias | 2.160 dias
Tasa de interés Fija 8.00% Fiia 8.25% i Fija 8.50%
Pago de interés Trimestral Trimestral Trimestral
Amortizacién de capital Trimestral Trimestral Trimestral
Garantla General General | General

Contrato de licenciamiento — Advanta

Con fecha 15 de abrii det 2015, la companiia realizé un convenio de licenciamiento entre
Interoc S.A. y Advanta Seeds International para la reproduccion de semillas. Este
acuerdo faculta a ja compafifa a reproducir semilias de soya clase PAC 105 y PAC 259,
las cuales pueden ser distribuidas en el fernitorio ecuatoriano. Este convenio proporciona
unicamente una licencia y no otorga el derecho de propiedad sobre ninguna de las
tecnologias contenidas en la semilla o productos derivados en ninguna de las marcas
registradas de Advanta Seeds Internafional. Logos, nombres de marcas no seran
transferidas o interpretadas como cedidas al titular de |a licencia.

Los impuestos, ¢argos, gubernamentales, administrativos o cualquier otro gravamen de
cualquier {ipo que se produzea como resultado de la importacion/venta de las variedades
seran cargos asumidos por interoc S.A.

Todos los derechos de propiedad intelectual sobre las semillas hibridas entregadas a
Interoc S.A. por Advanta siguen siendo inalienablemente de Advanta y el licenciatario no
adquirira ni reclamara cualquiera de estos derechos,
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Contrato de inversion sweep account — Banco Pichincha

Con fecha 16 de junio del 2009, la compafiia realizd un conirato de inversion sweep
account entre Interoc-S.Ay el Banco Pichincha C.A. en el cual acuerdan que la compafia
mantenga en su cuenta corriente saldos. superiores al saldo base dispenible y a la
fraccidn del saldo base disponible que exige el banco por ¢l lapso de 1 dia.

Los interese seran pagados por el nimero de periodos completos de 1 dia en que hayan
mantenido saldos superiores al saldo base disponible. Los intereses seran calculades

sobre el valor sujeto a inversion.

El Banco podra invertir el valor sujeto a inversién en depdsites a la vista o a plazo, en el
propio Banco o en valores y ofros titulos de crédito establecidos en el Cddigo de
Comercio.

E! contrato es de duracion indefinida, pero el Bahco y (a Compafia se reservan el
derecho de darlo por terminado en cualquier tiempo, previo aviso.

Contrato de “Programa de Tratamiento Quimico” ~ EP PetroEcuador

Con fecha 25 de abril del 2013, la compafia realizd un cotitratoe entre {nteroc y EP
PETROECUADOR, en ef cual la companiia se obliga con EF PETROECUADOR a ia
prestacion de servicios de! “Programa de Traiamiento Quimico para los sistemas de
desalado, cima de columna vy agua temperada de (as Unidades no Cataliticas 1 y 2 de
Refineria Estatal Esmeraldas”,

JUICIOS Y LITIGIOS

Al 31 de diciernbre del 2016 la Compaiila presenta juicios civil, ejecutivo y otros verbal
sumario por un valor de US$ 989.054. Actualmente estos procesos a excepcion del juicio

- que se sigue confra la Compafiia Sensini, se encuentran en segunda instancia o en fase

de ejecucion de la sentencia, el resultado de estos casos ha sido favorable para la
Compaiiia en todos los procesos, excepto el juicio seguido contra Centyunion S.A. en
donde ta Jueza declard prescrita la obligacion.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos gue, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y quie ameriten mayor exposicién,
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