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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
INTEROC S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTEROC S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los correspondientes
estados de resultados integrales por funcion, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por los anos terminados en dichas fechas; asi como el resumen de politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable, sobre si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compania, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.




5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestras opiniones de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de INTEROC S. A. al 31 de
diciembre de 2014 y 2013; asi como, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los anos terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

7. Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores y sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
INTEROC S. A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014, se emiten por separado.
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INTEROC S. A.

Estados de Situacion Financiera
(Expresados en délares)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados
Otras cuentas por cobrar
(-) Provision para cuentas incobrables y deterioro
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2014 2013
5 3,094,366 940,726
6 32,835,957 25,827,699

30 7,377,036 8,249,834
7 778,524 2,255,715
8 (1,455,654) (1,177,568)
9 19,942,607 23,633,393
10 3,698,677 2,105,452
1 2,924,954 1,689,196

69,196,467 63,524,447

12 7,299,069 7,090,501
13 6,615,939 7,249,868
14 470,229 176,452
15 2,736,061 2,644,077

17,121,298 17,160,898
86,317,765 80,685,345

Rosita Martinez
Contadora General

Ver politicas contables y notas

a los estados financieros.
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INTEROC S. A.

Estados de Situacion Financiera
(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2014 2013
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 16 16,965,901 23,128,140
Obligaciones con instituciones financieras 18 9,362,103 11,779,091
Porcidn corriente de valores emitidos 19 11,355,768 2,762,026
Otras obligaciones corrientes 17 2,511,564 2,279,543
Anticipos de clientes 66,153 153,592
Total pasivos corrientes 40,261,489 40,102,392
Pasivos no corrientes
Obtigaciones con instituciones financieras 18 1,686,336 1,406,610
Valores emitidos 19 8,627,000 6,666,667
Provisiones por beneficios a los empleados 20 1,222,174 1,043,950
Total pasivos no corrientes 11,535,510 9,117,227
Total pasivos 51,796,999 49,219,619
Patrimonio
Capital social 22 9,830,611 9,830,611
Aporte para futura capitalizacion 23 900,000 900,000
Reserva legal 24 3,056,782 2,751,278
Reserva facultativa 25 36,350 36,350
Resultados acumulados 26 20,697,023 17,947,487
Total patrimonio 34,520,766 31,465,726
Total pasivos y patrimonio 86,317,765 80,685,345

arquez Galeas
ntante legal

Rosita Martinez
Contadora General

Ver politicas contables y notas

a los estados financieros.

4



INTEROC S. A.
Estados de Resultados Integrales por Funcion
(Expresados en délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Por los afios terminados en, Notas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 27 87,261,237 78,754,487
Costo de ventas 54,664,360 49,113,299
Utilidad bruta 32,596,877 29,641,188
Gastos:
Gastos de ventas 28 20,473,936 17,879,986
Gastos de administracion 29 4,618,768 3,633,852
Gastos financieros 2,327,635 2,201,346
Otros gastos 521,434 737,595
27,941,773 24,452,779
Ganancia bruta 4,655,104 5,188,409
Otros ingresos 189,021 130,451
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 4,844,125 5,318,860
Participacion a trabajadores 21 770,685 797,829
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 4,073,440 4,521,031
Impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente 21 1,312,177 1,481,616
Efecto impuestos diferidos 14 (293,777) -
1,018,400 1,481,616
Resultado integral total del afio 3,055,040 3,039,415
Utilidad basica por accién 0.31 0.31

Rosita Martinez
Contadora General

Ver politicas contables y notas

a los estados financieros.

5



9
‘SO19|DURUL) SOPR]ISA SO} e

sejou A sajqejuod sedljyjod JaA

JeJauan) viopeIuo)
ZoulyJew elsoy

99/°076‘¥€  €70°L69°0T  L10‘0£0‘6L  €9T7°096 6¥L°90L  0GE°9E 78L°950°€  000°006 119°0£8°6 ¥10Z 9p 21quaIp L€ | opjes
- (#05°50€) (¥05‘50€) - - - 06 60€ - - uoeidosdy
0v0‘SS0‘E  OP0‘GG0°E  OV0‘SSO‘E - - - - - oue 15p 1B10] JRISIUL OpRIINSSY
97L°GOp°LE  L8V'LV6'LL  SLV'O8T‘9L  €97°096 6VL'90L  O0SE‘9E 8L7°16LT  000°006 1190£8°6 €107 P 84quapIp Lg e opjes
- (iv6‘coe)  (1p6‘€0t) - - - b6 €0E - - uoioeidoldy
(000°0£9) (000°0€9) (000°0£9) - - - - - - sopesed sopuapIAlg
GLy 6£0‘€E GLP‘6£0°E G 6£0°E - - - - - . ouR 19p 18103 JeJSojUl OpR)INSaY
LLE‘9G0‘6T  €1L0‘TVB'SL  100‘SLL‘YL  €9T°096  6VL90L  0SE'9E LES LVYT 000006 1190€8°6 £107 8p 013U 8p L0 Je Op|es
ouowryed jejo) sepejnunde  JiIN jejided ap eapeynoey jeda) uopoez opesed
jejoy sopepyin soysnly BAIDS3Y BAIDSDY PAIDSOY -tjended Jejiden
sopejnwnoe sopejnsay eanjny eied
aylody

(saJejop ua sopesaudx3)
€107 A ¥10T ‘L€ 21qWaIdLQ U SOpeullwa) souy
039N oluowLijed |@ us solque) ap sopejsy

"V °S DO¥A.LNI



INTEROCS. A.

Estados de Flujo de Efectivo

(Expresados en délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Por los afios terminados en, 2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas 81,116,515 73,084,569

Efective pagado a proveedores, empleados y otros (79,966,431) (67,294,970)

Intereses ganados 41,487 5,290

Gastos financieros (2,327,635) (2,135,090)

Impuestos a la renta y a la salidad de divisas (2,592,658) (2,433,565)

Participacion de trabajadores (797,829) (1,001,041)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por fas actividades

de operacion {4,526,551) 225,193
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Compra de propiedad, planta y equipo (1,805,377) (2,645,678)

Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y equipo 198,928 614,515

Incremento en activos intangibles - (2,424,581)

Incremento en otros activos (91,984) {979,009)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1,698,433) (5,434,753)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Incremento en obligaciones bancarias y financieras, porcién

corriente y pasivo a largo plazo, neto 8,785,674 2,282,116

Pago de dividendos - (630,000)

Pago de jubilacion patronal y desahucio (38,190) -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 8,747,484 1,652,116
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,522,500 (3,557,444)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,297,816 4,855,260
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3,820,316 1,297,816

presentante legal

Rosita Martinez
Contadora General

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros,
7



INTEROC S. A.
Conciliaciones del Resultado Integral Total del Afio con el Efectivo
Neto (Utilizado en) provisto por las Actividades de Operacion
(Expresadas en délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Por los afios terminados en, 2014 2013

Resultado integral total det afo 3,055,040 3,039,415

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio
con el efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion:

Depreciacion 1,243,568 1,273,408
Amortizacion 633,929 243,931
Provisién para cuentas incobrables 278,086 353,335
Provision para jubilacion patronal y desahucio 216,414 294,283
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (147,534) (125,161)
Bajas de propiedad, planta y equipo 301,847 -
Provision de impuesto a la renta 1,018,400 1,481,616
Provision para beneficios sociales 1,811,687 1,591,011
Provisién de participacion de trabajadores 770,685 797,829
Deterioro de inventarios 17,517 62,901
Ajustes de valor razonable de activos y pasivos

financieros 51,425 208,293

Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) en cuentas por cobrar no relacionadas y

relacionadas (6,057,283) (5,669,918)
Disminucion (aumento) en inventarios 3,673,269 (4,997,190)
Disminucion en otras cuentas por cobrar 1,477,190 -
(Aumento) disminucién en servicios y otros pagos

anticipados (1,593,225) 433,826
(Aumento) en activos por impuestos corrientes (2,547,935) (2,295,333)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar (6,291,843) 5,961,945
(Disminucion) aumento en otras obligaciones corrientes (Z,350,349) {2,428,998)
(Disminucion) en anticipos de clientes (87,439) -

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de (4,526,551) 225,193

LN

Alfonso Marquez Galeas
Representante legal

Ro%ita Martinez
Contador General

Ver politicas contables y notas

a los estados financieros.
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INTEROC S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
p ]
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

+ Nombre de la entidad:
INTEROC S.A.

¢ RUC de la entidad:
0991028544001

« Domicilio de la entidad:
La oficina principal de la compania se encuentra ubicada en Calle Tercera 410 y
Datiles, Urdesa Central, Guayaquil Ecuador.

o Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima

e Pais de incorporacion:
Ecuador.

» Descripcion:

INTEROC S. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
publica del 12 de septiembre de 1989, inscrita en el registro mercantil el 28 de
noviembre de 1989, bajo la razon social de DATAROC S.A. Posteriormente con escritura
publica del 31 de mayo de 1993 cambid su razén social por la de INTEROC S. A.

Su objeto social es la importacién y comercializacion de productos agricolas y
quimicos para la agricultura, industria, ganaderia y avicultura.

¢« Composicion accionaria:

Las acciones de INTEROC S. A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Interoc Worlwide LLP 9,830,610 99.99%
Solution Assets Corporation 1 0%
9,830,610 100%

El control de la Compaiiia es ejercido por sus accionistas.
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estos estados financieros se presenta a continuacion:



INTEROC S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en doblares)
S

2.1. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de INTEROC S. A., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del
2014 y 2013, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas normas e interpretaciones, han sido o no adoptadas en estos
estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Aplicacion obligatoria a
Enmiendas/Normas/Iniciativas partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

(Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41

“Agricultura”

(Emitida en junio de 2014) 01-Ene-2016 (%)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”

(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”

(Emitida en agosto de 2014) 01-Ene-2016
NIF 9 - “Instrumentos financieros”
* Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
e Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

NIIF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC
28 - “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”
(Emitida en septiembre de 2014) 01-Ene-2016 (*)

10



INTEROC S.A.
Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
Lo |

Aplicacion obligatoria a
Enmiendas/Normas/Iniciativas partir de

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos

(Emitida en mayo de 2014)” 01-Ene-2016 (%)
NIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”

(Emitida en enero de 2014) 01-Ene-2016 (%)
NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con

Clientes”

(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2017

|
NIC 1 - “Presentacion de estados financieros”.

EL IASB agregé una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacién de principios y requisitos de las
normas ya existentes.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econémicos que tiene incorporados el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econémicos que estan incorporados
en activos intangibles.

NIC 27 - “Estados financieros separados”.

Esta enmienda permite a las entidades utilizar el método de la participacion
en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados. Su aplicacién anticipada es
permitida.

NIF 9 - “Instrumentos financieros”.

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y perdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIiF 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

11



INTEROC S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
b e e

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial
de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor
sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y
aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad (para
pasivos financieros que se designan bajo la opcion del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un
modelo Unico basado en principios de cinco pasos: 1) ldentificar el contrato;
2) ldentificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de
ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compania
satisface las obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se
permite la aplicacién anticipada.

(*) Estas Enmiendas/Normas/iniciativas no son aplicables en los estados
financieros de la Compafiia.

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion
septiembre de 2014 obligatoria a partir de

NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas” 01-Ene-2016 (*)

NHF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a

Revelar” 01-Ene-2016
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia” 01-Ene-2016

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”.

La enmienda aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la
implicacion continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre
revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios
condensados.

12



INTEROC S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en dodlares)
0

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en
la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben
estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia”.

La enmienda modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los
estados financieros intermedios a la ubicacién de esa informacion. La
modificacién es retroactiva.

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

La Administracion de la Compania esta evaluando la aplicacién e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compaiia, no
tendran impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

b.  Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afo
2014:

Fecha de aplicacion
Enmiendas a tas NIiF obligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”
(Emitida en diciembre de 2011) 01-Ene-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10
- “Estados Financieros Consolidados” y NIIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012) 01-Ene-2014

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”
(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014

NIC 39 - “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion”
(Emitida en junio de 2013) 01-Ene-2014

NIC 19 - “Beneficios a los empleados”
(Emitida en noviembre de 2013) 01-Jul-2014

13



INTEROC S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
g

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en
el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcién
anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 - “Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes
a entidades de inversién. Esta modificacién requiere que una entidad de
inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados financieros y
separados. La modificacion también introduce nuevos requerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de inversion en la NlIF 12 y en la
NIC 27.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se
revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica que las modificaciones
no daran lugar a la expiraciéon o terminacion del instrumento de cobertura si:
(@) como consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el instrumento de
cobertura acuerdan que una contraparte central, o una entidad (o entidades)
actien como contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son necesarios para llevar a
cabo dicha sustitucion de la contraparte.
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Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes. Su
adopcién anticipada esta permitida.

NIC 19- “Beneficios a los empleados”.

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de anos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

(*) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros de la
Compania.

Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de
NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” 01-Jul-2014 ()
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014 (*)
NIIF 8 - “Segmentos de operacion” 01-Jul-2014 (%)
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 -
“Activos intangibles” 01-Jul-2014

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes

relacionadas 01-Jul-2014
1

NHF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
gener6 una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia
la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
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en libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros y
la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor
bruto en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas
por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es eliminada
contra el importe en libros bruto del activo. Su adopcién anticipada esta
permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”).

La entidad que reporta no esta obligada a revelar la compensacion pagada por
la entidad gestora a los trabajadores o administradores de la entidad gestora,
pero esta obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa
por la entidad gestora por los servicios de personal clave de direccion
prestados. Su adopcion anticipada esta permitida.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de
NIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” 01-Jul-2014 (*)
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014 (%)
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compania.

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINHF 21 - “Gravamenes”
{Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014 (*)

16



INTEROC S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

2.3,

2.4,

2.5.

2.6.

(*) Esta Interpretacion no es aplicable en los estados financieros de la
Compania.

La Administracién de la Compania considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compaiiia, no generan
impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2014 por
ser el periodo de su primera aplicacion.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de INTEROC S.A. es el Délar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo a los saldos en caja y bancos; sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un
méaximo de noventa dias.

Activos financieros.

La Compania clasifica sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion,
la que se determina en su reconocimiento inicial:

¢ Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-

Los activos financieros mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion se
afectara a resultados del periodo en que ocurra.

e Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son reconocidas

inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo amortizado
considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los hubiere).
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2.7.

2.8.

La Compania utiliza el método de la tasa de interés efectiva, el cual es
un método de calculo del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero
(o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacién del ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el importe neto en libros del activo financiero o pasivo financiero. Para
realizar el calculo del costo amortizado, se estiman los flujos de efectivo
teniendo en cuenta las condiciones contractuales del instrumento financiero.
La tasa de interés es implicita, ya que la recuperacion de las cuentas es a largo
plazo.

Inventarios.
Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El
costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para

los inventarios de productos terminados.

Los inventarios incluyen importaciones en transito las cuales estan valoradas al costo,
determinadas en base a las facturas de venta del proveedor.

Propiedad, planta y equipo.

Medicion en el momento del reconocimiento.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su
costo. El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe senalar, que algunas partidas de equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion
que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.
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2.9.

2.10.

Método de depreciacion y vidas Utiles.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Anos de vida Gtil estimada  Valor residual

Instalaciones 8y25 10%
Mobiliario de oficina y maquinaria 10 10%
Vehiculos 8y 10 10% y 30%
Equipos de computacion 3 -

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro de valor de los activos tangibles e intangibles.

Al final de cada periodo, la Compafia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacion.

Activos intangibles.

Activos intangibles adquiridos de forma separada.

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada. La vida til estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evaltGan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiia son
igual a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la amortizacion:

Afos de vida (til estimada

Registro de productos 5
Licencia Advanta 5
Licencias y software (SAP) 8

2.11. Provisiones.

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compafiia tiene
una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para
cancelar la obligacién.

2.12. Beneficios a los empleados.

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio -
Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del
costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva
nota a los estados financieros adjunta y son registradas en el gasto del
periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
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2.14,

2.12.2 Participacién a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y posteriormente a
su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor (si los
hubiere). Se usa una tasa de interés implicita para las cuentas a largo plazo.

Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compahia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, las cuales para los afos 2014 y 2013
representan el 22%.

Impuestos diferidos.

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.
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La Companiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el
Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.15. Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados en el curso ordinario
de las actividades se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neto de devoluciones, descuentos comerciales y devoluciones por volumen
de venta. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva,
usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y
beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador, la recuperacion de
la transaccion es probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de
bienes pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay participacion
continGia de la administracion con los bienes y el monto del ingreso puede ser
medido con suficiente fiabilidad.

2.16. Gastos de operacion.

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compania sobre la base del
devengado. Se componen de: gastos de ventas, gastos administrativos, financieros,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

2.17. Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el Estado de Resultados Integrales.

2.18. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Companiia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el organo principal de Administracién, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio.
La Compania opera con un segmento Unico y no amerita su revelacion por separado.
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3.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1.

3.2.

Factores de riesgo.

La Gerencia Financiera es la responsable de identificar, medir y mitigar los factores
de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a diferentes herramientas de
control financiero, tales como: proyeccion de resultados y posicion financiera,
auditorias internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras. Esta
metodologia se administra en base a una serie de procedimientos, normativas y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo.

Riesgos propios y especificos.

Riesgo de crédito.-

La Compania no esta expuesta a riesgos de crédito significativos, debido a que
cuenta con un area de Riesgos y Finanzas Comerciales cuya funcién es obtener la
recuperacion de los créditos otorgados al mas breve plazo y dentro de un nivel
de riesgo moderado, para lo cual se realiza evaluaciones detalladas del deudor
en sus aspectos economico-financieros y de mercado. Asimismo, se realiza un
seguimiento continuo del deudor como una politica de deteccidon temprana del
riesgo.

Riesgo de calidad.-

La Compania cuenta con areas fortalecidas de control de calidad que controla la
calidad del producto que se compra y vende, en especial aquellos que son de
marca propia.

Se asignan gerentes de negocios especializados en los diferentes sectores
quienes supervisan de manera idonea la calidad del servicio que se presta a los
clientes.

Riesgo de tipo de cambio.-

La Compaiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional), mientras las operaciones en moneda extranjera son poco
materiales.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion, planta y equipo.-

La Compania esta expuesta a un riesgo bajo en cuanto a sus inversiones de
capital, debido a que tiene sus activos fijos asegurados contra siniestros, lo cual
atenta posibles pérdidas en las cuales incurrira la Compania en el caso de que
existan accidentes, danos materiales, robos, incendios y demas riesgos
potenciales.

Riesgo de investigacion y desarrollo.-

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que los productos que
surgen de su laboratorio de investigacion y desarrollo, pasan por exhaustivas
pruebas en el campo antes de proceder a su aplicacién comercial.
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3.3. Riesgos sistematicos o de mercado.
- Riesgos de precios y riesgo de demanda.-

La Compaiia orienta su estrategia y actividades de investigacion y desarrollo al
desarrollo de productos innovadores en los cuales la competencia o es minima, o
no existe directamente, sino a través de la combinacion de productos o
sustitutos, que no son exactamente iguales.

- Riesgo de interés.-

La Compania no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés,
debido a que su fondeo se realiza en gran parte a través de la emision de papel
comercial y obligaciones a largo plazo en el mercado de capitales, asegurando no
solo el costo del dinero, sino también su disponibilidad en el largo plazo.

Otra importante fuente de financiamiento son las utilidades que genera el
negocio, situacion que le permite a la Compania mantener un endeudamiento
financiero con la banca local de bajo nivel respecto a su patrimonio y su
generacion de utilidades.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion de la Compania es quien determina las vidas Gtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcidon del uso
esperado por la Compafia, considerando como base depreciable al valor resultante
entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compania evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algln indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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4.2.

Otras estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que
afectan a los importes de los activos y pasivos registrados, la presentacion de
activos y pasivos contingentes al final del ejercicio, asi como a los ingresos y gastos
reconocidos a lo largo del ejercicio. Los resultados actuales podrian diferir
dependiendo de las estimaciones realizadas.

La Compania, considerando lo anterior ha utilizado estimaciones para valorar y
registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida til de los activos materiales.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicios
de su personal.

an oo

haal (0}

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Caja 5,590 5,686
Bancos N 3,088,775 935,040
3,094,365 940,726

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses y no tienen restricciones sobre su
uso.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de los saldos por vencer y vencidos de las cuentas por cobrar a clientes, asi
como, del porcentaje de morosidad de los saldos vencidos, fue el siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Por vencer:
De 0 a 30 dias 9,973,382 7,889,566
De 31 a 180 dias 8,142,911 8,977,287
Total por vencer 18,116,293 16,866,853
Vencido:
De 0 a 30 dias 3,971,624 1032757
De 31 a 60 dias 1,713,247 1075116
De 61 a 90 dias 1,012,776 960569
De 91 a 120 dias 730,756 1052008
Mas de 120 dias 7,537,458 5316901
Total vencido 14,965,861 9,437,351
% Morosidad 45% 36%
Total por cobrar 33,082,154 26,304,204
(-) ajustes de costo amortizado (246,197) (476,505)
(M 32,835,957 25,827,699
.}

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a facturas por venta de productos
con crédito entre 30 y 180 dias, sin intereses. No hay concentracién de riesgo
crediticio en estas cuentas por cobrar debido a que la Compaiiia tiene una gran
cantidad de clientes dispersos en diversas provincias del pais.
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Los valores razonables de las cuentas por cobrar a clientes corresponden a un analisis
especifico por cada cliente, la antigiiedad de los saldos y la efectividad de la cobranza.
Para ello se utiliz6 una tasa efectiva del 8.5% considerando una tasa promedio ponderada
en funcién de la estructura de financiamiento de la Compania, volatilidad del sector,
tasa libre de riesgo y tasa de mercado de la industria en la cual se desarrollan las

actividades.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Indemnizacion por cobrar a aseguradora M 168,792 965,265
Empleados (2) 316,622 443,963
Otras 293,111 846,487
778,525 2,255,715

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a reclamos de indemnizaciones
por seguro de responsabilidad civil.

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a préstamos que seran
recuperados y/o liquidados en el siguiente ano, estos créditos no generan intereses.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRARBLES Y DETERIORO.

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables y deterioro, fueron como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Saldo inicial (1,177,568) (824,233)

Provision del afo (278,086) (353,335)

Saldo final M (1,455,654) (1,177,568)
e e

(1) Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar
de baja los activos contra la provision constituida. La Compania sélo utiliza el
método de provisién y no el de castigo directo para un mejor control.

El resto de las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor.
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9. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

Productos terminados (1 17,163,199 17,653,331
Envases y embalajes 409,964 703,944
En transito 2,668,864 5,558,021
20,242,027 23,915,296
Menos ajuste de valor neto de realizacion (2) _ (299,420) (281,903)
19,942,607 23,633,393

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compahia mantiene prendas comerciales
sobre productos terminados para garantizar sus obligaciones con entidades
bancarias por US$12,385,537 y US$13,902,112, respectivamente (Nota 18 (4)).

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

Anticipos a proveedores (n) 3,667,784 2,094,948
Seguros pagados por anticipado 30,893 10,504
3,698,677 2,105,452

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a pagos por anticipado a
proveedores para el despacho de inventarios, los cuales se liquidan hasta febrero

del siguiente ano.

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Crédito tributario por impuesto a la renta 2,158,968 1,402,100
Crédito tributario por ISD 765,986 242,373
Otros - 44,723
(Nota 21) 2,924,954 1,689,196
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Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
(1) 1,204,286 1,204,286
(1) 1,956,581 811,504
(2) 3,541,823 2,790,521
(3) 2,625,471 3,000,273
1,215,302 1,747,055
1,419,892 1,360,214
11,963,355 10,913,853
(4,664,286) (3,823,352)
7,299,069 7,090,501

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

Afo terminado en diciembre 31, 2014:

Mobiliario
de oficina Equipo de
Instala- y computaci En
Terrenos ciones magquinaria  Vehiculos on proceso Total

Saldo inicial 1,204,286 583,132 1,770,352 1,217,924 567,752 1,747,055 7,090,501
Adiciones - 93,763 60,696 76,643 1,574,275 1,805,377
Ventas y/o

bajas, nete - - (301,847) {(50,638) {756) - (353,241)
Transferencia 1,145,077 960,951 - - {2,106,028) -
Gasto de

depreciacion - (126,683) (334,741)  (496,839) (285,305) - {1,243,568)
Saldo final 1,204,286 1,601,526 2,188,478 731,143 358,334 1,215,302 7,299,069

AnRo terminado en diciembre 31, 2013:
Mobiliario Equipo de
Instala-  de oficinay computaci En
Terrenos ciones  maquinaria  Vehiculos on proceso Total

Salde inicial 700,699 809,961 1,573,908 2,220,511 469,036 433,470 6,207,585
Adiciones 503,587 - 649,432 19,030 393,332 1,313,585 2,645,678
Ventas y/o

bajas, neto - (26,038)  (454,495) {8,821} - {489,354)
Gasto de

depreciacién (226,829) (426,950)  (567,122)  (285,795) - {1,273,408)
Saldo final 1,204,286 583,132 1,770,352 1,217,924 567,752 1,747,055 7,090,501
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(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania mantiene prenda hipotecaria sobre
terrenos e instalaciones por US$2,201,563 y USS$455,466, respectivamente (Nota 18

(3)-

(2) Al 31 de diciembre de 2014, la Compania mantiene prenda sobre maquinarias por
628,336 para garantizar su obligacién con la Corporacion Financiera Nacional y con el
Banco Internacional. Al 31 de diciembre de 2013, por US$71,543 se mantenian en
garantia de obligaciones con Corporacion Financiera Nacional y Banco de la
Produccion S.A. (Nota 18 (2)).

(3) Al 31 de diciembre de 204 y 2013, la Compania mantiene prendas sobre vehiculos por
UsS567,317 y USS901,321, respectivamente para garantizar sus obligaciones con
entidades bancarias y otros (Nota 18 (1)).

13. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Licencias & Software, neto (1) 3,728,936 4,005,725
Licenciamiento multiplicacidn de semilla (2) 2,679,739 2,679,739
Registro de productos, neto 185,096 211,641
Otros 22,168 352,763
6,615,939 7,249,868

(1) Corresponde a desembolsos relacionados con la implementacion del proyecto de
automatizacion (SAP), en el 2013 se concluyo la implementacion.

(2) Como se menciona mas ampliamente en la (Nota 31 (4)) en abril de 2013, como parte
de pago por la compensacion econdmica solicitada por la Compaiia, a raiz de la
importacién de semillas que fueran rechazadas por los clientes, se formalizé el
convenio de licenciamiento entre INTEROC S.A. y Advanta para la reproduccion de
semillas parentales. Este acuerdo permite a INTEROC S.A. producir semillas de clase
PAC105, mismas que seran distribuidas y vendidas en territorio ecuatoriano. El valor
registrado es el acordado por las partes como el justo precio para que la Compafia
desarrolle esta actividad.

14. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:
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Diferencia
temporaria
Base Base deducible
Tributaria financiera (imponible)
Diciembre 31, 2014:
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 34,434,648 32,835,957 1,598,691
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 7,905,317 7,377,036 528,281
Inventarios 20,242,027 19,942,607 299,420
Documentos y cuentas por pagar (17,626,190)  (16,770,151) (856,039)
Provisiones por beneficios a los
empleados (655,120) (1,222,174) 567,054

44,104,932 41,967,525 2,137,406

Diciembre 31, 2013:
Documentos y cuentas por cobrar

clientes no relacionados 22,585,212 22,196,467 388,745
Inventarios 18,795,387 18,699,104 96,283
Provisiones por beneficios a los

empleados (536,788) (853,814) 317,026

40,843,811 40,041,757 802,054

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Impuesto diferido por cobrar:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 351,712 85,524
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 116,222 -
Inventarios 65,872 21,182
Documentos y cuentas por pagar (188,329) -
Provisiones por beneficios a los empleados 124,752 69,746
470,229 176,452
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Los ingresos (gastos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Reconocido
Saldo inicial en resultados Saldo final
Diciembre 31, 2014:

Documentos y cuentas por cobrar

clientes no relacionados 85,524 266,188 351,712
Documentos y cuentas por cobrar

clientes relacionados - 116,222 116,222
Inventarios 21,182 44,690 65,872
Documentos y cuentas por pagar - (188,329) (188,329)
Provisiones por beneficios a los

empleados 69,647 55,105 124,752

176,452 293,777 470,229

Diciembre 31, 2013:
Documentos y cuentas por cobrar

clientes no relacionados 85,524 - 85,524
Inventarios 21,182 - 21,182
Provisiones por beneficios a los

empleados 69,647 - 69,647

176,452 - 176,452

El cargo a resultados por concepto de impuesto a la renta del afo esta conformado como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Impuesto a la renta corriente {Nota 21) 1,312,177 1,481,616
Efecto por liberacion /constitucién de impuesto diferido (293,777) -
Total 1,018,400 1,481,616

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a la renta del periodo 22.00% 22.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Ajustes NIIF 0.31% 1.12%

Gastos no deducibles 9.55% 8.03%

Efecto en la tasa por reinversion de utilidades (1.28%) -

Participacion a trabajadores (3.50%) (3.30%)
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 27.09% 27.86%
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15. OTROS ACTIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Anticipos por liquidar 935,700 997,738
Cuentas por cobrar a accionista (Nota 30) (1) 585,000 585,000
Depositos retenidos (2) 263,909 263,909
Mejoras en propiedades arrendadas, neto 243,395 253,260
Activos disponibles para la venta 207,789 120,620
Préstamos a empleados 98,241 88,774
Depésitos en garantia 85,941 82,541
Otros 316,086 252,235
2,736,061 2,644,077

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye obligacion asumida en afos anteriores
por el accionista principal de la Compafiia, originadas en la negociacion de
Custerfarma S.A. por US$300,000 vy, venta de la marca RILAX por US$285,000. Esta
cuenta no genera intereses

(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a retenciones judiciales efectuadas
a la Compania por demanda iniciada por un cliente (Nota 33).

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Proveedores locales y del exterior M 15,842,388 22,281,354
Otras cuentas por pagar 1,123,513 846,786
16,965,901 23,128,140

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye facturas con vencimientos hasta 30 dias
por compra de inventarios por US$7,341,908 y USS$2,852,957 respectivamente; los
plazos promedios de compra son de hasta 180 dias. Los valores por pagar a
proveedores fueron ajustados a su valor razonable.
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17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Participacion trabajadores por pagar del
ejercicio (1) 770,685 797,829
Por beneficios de ley a empleados (2) 656,905 602,924
Con la Administracion Tributaria 170,849 211,066
Con el IESS 188,325 181,041
Sueldos y comisiones por pagar 23,497 137,601
Provision para bonificacion a empleados 701,303 349,082
2,511,564 2,279,543

(1) El movimiento de la participacion trabajadores por pagar del ejercicio, fue como

sigue:
Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Saldo inicial 797,829 1,001,041
Provision del periodo (Nota 21) 770,685 797,829
Pagos (797,829) (1,001,041)
Saldo final 770,685 797,829

(2) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Décimo tercer sueldo por pagar 56,012 56,908
Décimo cuarto sueldo por pagar 67,231 64,675
Vacaciones 526,994 479,847
Fondos de reserva por pagar 6,668 1,494
656,905 602,924
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18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Produbanco S. A.: (1),(2),(3) y (4)
Préstamos prendarios con intereses entre el 8.95%
y 9.76% anual, pagaderos mensualmente y con

vencimientos en los periodos 2014 al 2016.

Préstamos prendarios a tasas entre 8.95% (10.50%
en 2013) de interés anual, pagaderos
mensualmente al vencimiento entre los periodos
2015 al 2019

Corporacion Financiera Nacional: (2)
Préstamo prendario con un interés del 8.31% anual
y con vencimiento en octubre de 2015.

Banco Internacional S.A.: 3}y 4)
Préstamos prendarios a tasas entre el 7.90 % y
9.85% de interés anual, de 180 dias plazo hasta
1440 dias y vencimientos hasta noviembre de
2018

Banco de Guayaquil S.A.: (1) y (4)
Préstamos prendarios entre el 8.50% y 9.02% de
interés anual, pagaderos mensualmente y con
vencimiento entre los periodos 2014 al 2016.

Banco Pichincha C. A. (4)
Préstamos prendarios a tasas entre el 8,25% y
8.92% de interés anual, pagaderos mensualmente
y al vencimiento entre 180 y 360 dias plazo,
hasta junio 2014

Banco Bolivariano C.A. (4)
Préstamos prendarios al 8.50% de interés anual,
pagaderos mensualmente hasta julio 2015
Préstamos prendarios al 9.63% de interés anual,
pagaderos mensualmente hasta abril 2014

Intereses por pagar

Menos porcidn corriente

2014

2013

139,548

2,854,322

11,111

4,670,133

3,044,545

291,677

37,103

260,370

4,509,061

25,556

3,460,418

3,698,045

884,134

283,800

64,317

11,048,439

9,362,103

13,185,701
11,779,091

1,686,336

1,406,610
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Los vencimientos de las obligaciones con instituciones financieras a largo plazo, son los

siguientes:
2014 2013
2015 - 566,874
2016 942,670 410,370
2017 524,056 279,455
2018 -2019 219,611 149,911

1,686,337 1,406,610

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones estan garantizadas con prendas
comerciales sobre vehiculos de la Compania (Nota 12 (3)).

(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este crédito esta garantizado con contrato de
prenda industrial abierta sobre maquinarias (Nota 12 (2)).

(3) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este crédito esta garantizado con contrato de
prenda hipotecaria sobre terrenos e instalaciones por US$2,201,563 y US$455,466,
respectivamente (Nota 12 (1)).

(4) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, obligaciones contraidas con estas instituciones
estan garantizadas con prendas comerciales sobre inventario de producto terminado
por US$12,385,537 y US$13,902,112 respectivamente (Nota 9 (1)).

19. VALORES EMITIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Emision de papel comercial: &)
Emision de papel comercial con tasa interés cupdn
cero con calificacion AAA. 8,000,000 -

Vill Emisién de Obligaciones (2)
Obligaciones emitidas con respaldo de garantias
generales (cartera de créditos), amortizables
trimestralmente y a plazos e intereses de acuerdo a
las siguientes series: - -

Serie A: Emision de 2,000,000 con plazos de hasta
1,080 dias y tasa de interés fija del 7.5% 666,667 1,333,334

Suman y pasan:... 8,666,667 1,333,334

36



INTEROC S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Suman y vienen:...

Serie B: Emision de 4,000,000 con plazos de hasta
1,440 dias e interés variable en funcion a la tasa
pasiva referencial + 3.25%

Serie C: Emision de 6,000,000 con plazos de hasta
2,160 dias y tasa de interés fija del 8%

IX Emisién de Obligaciones (3)
Obligaciones emitidas con respaldo de garantias

generales (cartera de créditos), amortizables
trimestralmente y a plazos e intereses de acuerdo a
las siguientes series:

Serie A: Emision de 5,000,000 con plazos de hasta
1,440 dias y tasa de interés fija del 8%

Serie B: Emision de 10,000,000 con plazos de hasta
1,800 dias y tasa de interés fija del 8.25%

Serie C: Emision de 5,000,000 con plazos de hasta
2,160 dias y tasa de interés fija del 8.50%

Intereses por pagar

Menos porcién corriente de valores emitidos

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
8,666,667 1,333,334
2,000,000 3,000,000
4,000,000 5,000,000
2,236,000 -
2,650,000 -

300,000 -
130,101 95,359
19,982,768 9,428,693
11,355,768 2,762,026
8,627,000 6,666,667

(1) En agosto de 2013, la Compaiiia celebré un contrato de emisién del segundo programa
de papel comercial con la casa de valores SILVERCROSS S.A. Al 31 de diciembre de
2014, la compaiia coloco titulos por US$8,000,000 con una tasa de interés cupén cero

(3)

con vencimiento de 359 dias (Nota 31 (1)).

Como se menciona mas ampliamente en la Nota 31, numeral 2 la Junta General de
Accionistas autorizé la octava emisién de obligaciones por un monto de hasta

US$12,000,000, con una calificacion de riesgo de “AA+”.

Como se menciona mas ampliamente en la Nota 31, numeral 3 la Junta General de
Accionistas autorizé la novena emision de obligaciones por un monto de hasta

US$20,000,000, con una calificacion de riesgo de “AA+".
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Los vencimientos de los valores emitidos a largo plazo, son los siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

2015 - 2,666,667
2016 3,281,500 2,000,000
2017 2,281,500 1,000,000
2018 al 2020 3,064,000 1,000,000
8,627,000 6,666,667

20. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Jubilacién patronal (1) 978,139 800,925
Desahucio (2) 244,035 243,025
1,222,174 1,043,950

(1) El movimiento de la provisién jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Saldo inicial 800,925 648,836
Costo laboral por servicios actuales 177,604 152,463
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (390) (374)
Saldo final 978,139 800,925

(2) El movimiento de la provisién otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Saldo inicial 243,025 204,978
Costo laboral por servicios actuales 38,810 141,820
Pagos (37,800) (103,773)
Saldo final 244 035 243,025
L ]
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21.

Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.2 8.2
Tabla de mortalidad e invalidez - TMIESS 2002 TM IESS 2002

En el estudio actuarial se utilizd el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

IMPUESTO A LA RENTA.

La provision para el impuesto a la renta por los anos terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, fueron:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacién de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes
de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.
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c.  Reformas al Cadigo Orgéanico de la Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCH:

Se definen las siguientes:

o Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos
de inversion.

+ Promueve la promocién de industrias basicas.

» Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

o Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores economicos
determinados como industrias basicas.

* Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente
en el Ecuador.

» Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depésitos a plazo mayor a un ano para
sociedades.

» Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

» Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

» La depreciacion correspondiente al revalto de activos no es deducible.

» Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el ministerio rector del trabajo.

¢ En general, la deduccion de los gastos de Promocidn y Publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados.

» Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.
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e Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a
gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base
imponible,

e. Tarifa de Impuesto a la Renta:

» La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

» Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).

» Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta,
a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

e Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y su participacion sea menor
al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad
de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos
fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del
22%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante
sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera asumido por
quien comercialice el bien o preste el servicio.

g. Cédigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion
de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.
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La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion y estan abiertas para su revision las declaraciones de

impuestos de los afos 2011 al 2014.

La conciliacion del impuesto a la renta calculado de acuerdo a la tasa impositiva

legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Utilidad segln libros antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta
Efecto de impuestos diferidos

Utilidad contable
Participacion a trabajadores (Nota 17)

Mas:
Gastos no deducibles
Ajustes NIIF
Liberacion /constitucion de impuestos
diferidos

Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta por reinversion
Tasa de impuesto a la renta del periodo

Utilidad a reinvertir y capitalizar
Saldo de utilidad gravable

Impuesto a la renta del periodo (Nota 14)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

El movimiento del impuesto a la renta por pagar, fue como sigue:

Saldo inicial

Provision del afo

Anticipo pagado

Compensacion con crédito tributario 1SD

Retenciones en la fuente del ano

Crédito tributario por impuesto a la salida de
divisas - ISD

Otros

Saldo (a favor) / por pagar

(Nota 11)

2014 2013
4,844,125 5,318,860
293,777 -
5,137,902 5,318,860
(770,685) (797,829)
2,103,877 1,942,116
68,940 271,474
(293,777) -
6,246,257 6,734,621
12% -
22% 22%
620,000 -
5,656,257
1,312,177 1,481,616
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
(1,644,473) 1,647,309
1,312,177 1,481,616
(31,945) (42,663)
(1,781,753) (2,478,065)
(778,960) {692,078)
- (1,698,824)
- 138,232
(2,924,954) (1,644,473)
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22.

23.

24.

25.

26.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 Y 2013, esta constituido por US$9,830,611 por acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion a valor nominal de 1 délar cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde al aporte realizado por Interoc Worlwide
LLP. por US$900,000, el cual fue aprobado mediante Acta de Junta General de Accionistas
con fecha 27 de diciembre de 2011.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

RESERVA FACULTATIVA.

Corresponde a la apropiacidon de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Ajustes de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion a
las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Ultimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Reserva de capital

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a los saldos deudores y acreedores
transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.
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El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico
concluido, si las hubiere, y de la compensacioén contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compania.
No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

pagado.

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Division agricola

Division quimicos

Division sanidad animal
Division tratamiento de agua
Exportacién

28. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos de personal
Transporte

Honorarios

Gastos de viaje

Depreciacion
Mantenimientos y combustible
Mercadeo

Guardiania

Arrendamiento

Seguros

Comunicaciones

Provision cuentas incobrables
Suministros

Bajas de inventarios

Otros

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
55,842,143 44,804,543
9,626,624 9,166,214
4,626,993 3,173,543
11,941,730 15,895,140
5,223,747 5,715,047
87,261,237 78,754,487

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
9,413,038 8,266,855
1,612,415 1,504,960

388,365 667,500
966,445 1,094,697
1,072,425 1,123,383
1,328,564 622,972
1,127,958 814,411
198,631 231,902
1,069,612 1,167,654
304,575 364,669
263,905 224,450
463,212 452,481
520,023 516,823
636,041 233,189
1,108,727 594,040
20,473,936 17,879,986
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29. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos de personal

Honorarios

Gastos de viaje
Mantenimiento y combustibles
Arrendamientos

Transporte

Depreciacion

Otros

30. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
2,214,983 2,074,678
328,828 333,645
164,423 163,400
264,915 88,017
214,506 178,089
21,257 82,470
908,411 367,950
501,445 345,603
4,618,768 3,633,852

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Cuentas y documentos por cobrar:
Comerciales:

Interoc S.A. (Pert()

Interoc S.A. (Colombia)

Interoc S.A. (Costa Rica)

No Comerciales:
CPG Holdings Inc.
Interoc S. A. (Per())
Interoc S. A. (Sucursal Colombia)
Interoc S. A. (Costa Rica)
Interoc Worldwide LLP (1)

Ajustes de costo amortizado

Otros activos:

Interoc Worldwide LLP (Nota 15)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
331,034 902,412
2,354,252 3,010,942
271,690 231,190
2,956,976 4,144,544
1,144,536 1,141,862
508,209 615,720
904,902 318,164
135,000 150,000
2,255,694 2,255,694
4,948,341 4,481,440
(528,281) (376,150)
7,377,036 8,249,834
585,000 585,000
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(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este saldo esta conformado como sigue:

Préstamo para compra de accion a Interoc

Colombia S.A.

Préstamo para compra de accion a Interoc Pert

S.A.

Incremento de capital Interoc Colombia S.A
Incremento de capital Interoc Perii S.A.

Interés por pagar

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
412,866 412,866
454,528 454,528
701,726 701,726
604,878 604,878

81,696 81,696
2,255,694 2,255,694

Esta cuenta no tiene un plazo definido para su pago; sin embargo, la Compaiia

considera que su recuperacion sera a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar correspondientes a Interoc
Worldwide LLP, Interoc S.A. Perl e Interoc Colombia se ajustan al costo amortizado

usando una tasa implicita del 8.5%.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Compras:

Interoc S.A. (Sucursal en Colombia)

Interoc S. A. (Per()

Ventas:

Interoc S. A. (Sucursal en Colombia)

Interoc S. A. (Per())
Interoc S. A. (Costa Rica)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
10,450 2,875
- 263,759
10,450 266,634

3,385,263 3,336,528
1,646,464 1,958,335

56,566 107,282
5,088,293 5,402,145

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual

naturaleza realizadas con terceros.
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31. CONTRATOS.

Un resumen de los principales contratos vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fue
como sigue:

1} Papel Comercial (Nota 19 (1))

El 6 de diciembre de 2013, la Compania celebro un contrato de emision del segundo
papel comercial con la Casa de Valores SILVERCROSS S.A. en su calidad de Agente
Asesor y Colocador. El plazo de duracion de este programa es hasta 720 dias (el
que finaliza el 9 de diciembre de 2015) y contempla la emisién del segundo papel
comercial hasta la suma de US$8,000,000 en titulos de forma materializada o
desmaterializada en titulos al portador clase B, Serie 1; los que pueden ser emitidos
hasta un plazo de 359 dias con una tasa de interés de cero cupdn, capital
amortizable al vencimiento, con calificacion AAA.

Al 31 de diciembre de 2014 se encontraba colocada la totalidad de la Emision.

2) Emisién de obligaciones (octava emisién)

El 21 de Junio de 2012 la Junta General Universal de Accionistas autorizé la Octava
Emision de Obligaciones hasta por un monto de US$12,000,000, con el propésito de
que los recursos captados fueran utilizados para la reestructuraciéon de pasivos
(80%) y capital de trabajo (20%). Esta emision de Obligaciones fue aprobada
mediante Resolucion No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0006810 emitida por la
Intendencia del Mercado de Valores de Guayaquil con fecha Noviembre 8 de 2012 e
inscrita en el Registro Nacional del Mercado de Valores bajo el No. 2012-2-02-01111
con fecha Noviembre 12 de 2012.

Las Obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales
constituidas sobre la cartera de créditos de la Compafiia hasta por el monto
equivalente al saldo insoluto de la deuda. A continuacion se detallan las
principales caracteristicas de la emision realizada:

Serie A B C
Clase 1 2 3
Monto 2,000,000 4,000,000 6,000,000
Plazo 1.080 dias | 1.440 dias 2.160 dias
Tasa de interés Fija 7.50% | TPR + 3.25% | Fija 8.00%
Pago de interés Trimestral | Trimestral Trimestral
Amortizacion de capital | Trimestral | Trimestral Trimestral
Garantia General General General
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3) Emisién de obligaciones (novena emision)

El 3 de febrero de 2014 la Junta General y Extraordinaria de Accionistas autorizo la
Novena Emision de Obligaciones hasta por un monto de US$20,000,0000, con el
propdsito de que los recursos captados sean utilizados para la reestructuracion de
pasivos (60%) y capital de trabajo (40%). Esta emision fue aprobada mediante la
resolucion No. SCV-INMV-DNAR-14-0028816, expedida por la Intendencia Nacional
del Mercado de Valores de Guayaquil el 17 de septiembre de 2014 e inscrita en el
catastro publico del Mercado de Valores bajo No. 2014.2.02.01348 con fecha 26 de
septiembre de 2014.

Las Obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales
constituidas sobre la cartera de créditos de la Compania hasta por el monto
equivalente al saldo insoluto de la deuda. A continuacion se detallan las
principales caracteristicas de la emision realizada:

4)

Serie A B C
Clase 1 2 3
Monto 5,000,000 | 10,000,000 5,000,000
Plazo 1,440 dias 1,800 dias 2.160 dias
Tasa de interés Fija 8,00% | Fija 8.25% Fija 8.50%
Pago de interés Trimestral | Trimestral Trimestral
Amortizacion de capital | Trimestral | Trimestral Trimestral
Garantia General General General

Al 31 de diciembre de 2014, se coloco USS$5,186,000.

Contratos de licenciamiento - Advanta

Con fecha 15 de abril de 2013, la Compania realizé un convenio de licenciamiento
entre INTEROC y ADVANTA Seeds International para la reproduccion de semillas de
soya parentales. Este acuerdo faculta a la Compania a reproducir semillas de soya
(clase PAC 105), las cuales pueden ser distribuidas en el territorio ecuatoriano. Este
convenio proporciona Unicamente una licencia y no otorga el derecho de propiedad
sobre ninguna de las tecnologias contenidas en la semilla o productos derivados en
ninguna de las marcas registradas de ADVANTA Seeds International. Logos, nombres
de marca no seran transferidas o interpretadas como cedidas al titular de la
licencia.

Los impuestos, cargos gubernamentales, administrativos o cualquier otro gravamen
de cualquier tipo que se produzca como resultado de la importacion / venta de las
variedades seran cargos asumidos por INTEROC S.A.

Todos los derechos de propiedad intelectual sobre las semillas hibridas entregadas a
INTEROC S.A. por ADVANTA siguen siendo inalienablemente de ADVANTA y el
licenciatario no adquirira ni reclamara cualquiera de estos derechos.

INTEROC S.A. tiene prohibido enajenar los bienes de los hibridos o sublicenciarlos
total o parcialmente a terceros.
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5) Contrato de inversién sweep account - Banco del Pichincha

Con fecha 16 de junio del 2009, la Compania realiz6 un contrato de inversion sweep
account entre Interoc S.A. y el Banco Pichincha C. A., en el cual acuerdan que la
Compania mantenga en su cuenta corriente saldos superiores al saldo base
disponible y a la fraccion del saldo base disponible que exige el banco, por el lapso
de 1 dia.

Los intereses seran pagados por el nimero de periodos completos de 1 dia en que
hayan mantenido saldos superiores al saldo base disponible. Los intereses seran
calculados sobre el valor sujeto a inversion.

El Banco podra invertir el valor sujeto a inversion en depositos a la vista o a plazo,
en el propio Banco o en valores y otros titulos de crédito establecidos en el Codigo
de Comercio.

El presente contrato es de duracion indefinida, pero el Banco y la Compafia se
reservan el derecho de darlo por terminado en cualquier tiempo, previo aviso.

6) Contrato de “Programa de Tratamiento Quimico” - EP PetroEcuador.

Con fecha 25 de abril de 2013, la compaiia realizo un contrato entre INTEROC y EP
PETROECUADOR, en el cual la compaiia se obliga con EP PETROECUADOR a la
prestacion de servicios del “Programa De Tratamiento Quimico para los Sistemas de
Desalado, Cima de Columna y Agua Temperada de las Unidades no Cataliticas 1y 2
de Refineria Estatal Esmeraldas”

El valor del contrato es de US$4,514,296, mas IVA y se pagara mensualmente
conforme con la valoracion de objetivos del programa de tratamiento y de la
prestacion de servicio, para lo cual el contratista debera rendir el desglose
econdémico de la prestacion de servicios y se procedera el pago después de 15 dias
contados desde la aprobacién.

El plazo para la prestacion del servicio sera aproximadamente de 24 meses o hasta
la extincién del monto, contado a partir de la fecha de inicio del contrato.

7) Contrato de “Provision de Quimicos Secuestrante de H,S” - EP PetroEcuador.

Con fecha 14 de septiembre de 2012, la compafia realizo un contrato entre
INTEROC y EP PETROECUADOR, en el cual la compania se obliga con EP
PETROECUADOR a la prestacion de servicios de “Provision De Quimico Secuestrante
De H2S, Asistencia Técnica Y Tratamiento Quimico Para El Fuel Qil N°6 De
Exportacion De Refineria Esmeraldas”

El valor del contrato, es de USS$2,015,104 mas el valor IVA, y se pagara
mensualmente conforme a la valoracion estipulada en el contrato.

El plazo para la prestacion del servicio sera aproximadamente de 24 meses o hasta
la extincion del monto, contado a partir de la fecha del primer tratamiento.
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32.

33.

34.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.- No se han aplicado
sanciones a Interoc S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2014 y 2013.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones a Interoc S.A., a sus
Directores o Administrativas, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al
31 de diciembre de 2014 y 2013.

JUICIOS Y LITIGIOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia esta demandada por un cliente por una
cuantia de aproximadamente 200,000. Por otra parte, a la Compaiia se le han realizado
retenciones judiciales en sus cuentas bancarias por 255,773 en anos anteriores, respecto
de este juicio (Nota 15 (2)). El asesor legal de la Compafia, estima una resolucion
favorable para Interoc S.A.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio
de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a US$6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i)  Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables;
ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.
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Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15,000.

La Administracion de la Compafia considera que se cumplird con el plazo establecido
para la presentacion del Anexo respecto del ano 2014. Para el afo 2013, la Compaiia
presentd el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y segun el analisis de precios
de transferencia, no se han determinado situaciones que podrian presentar diferencias
importantes, por lo que a su criterio no seria necesario realizar ajustes a la base del
impuesto a la Renta para el mencionado ano.

35. RECLASIFICACIONES.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013, fueron reclasificadas para
conformarlas a las cifras de 2014.

36. EVENTOS SUBSECUENTES.

Distribucién de dividendos

En enero de 2015, la Junta General Universal de Accionistas, resolvio el pago de
dividendos hasta la suma de US$4,924,000 en proporcion al porcentaje de participacion
en el capital de la Compafiia.
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