
INTEROC S.  A.

Estados de Situación Financiera Clasificado

(Expresados en dólares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo  (Nota 5) 4,855,260 3,015,776 

Activos financieros:
Cuent as y document os por cobrar (Nota 6) 34,449,805 34,625,797 

Invent arios (Nota 7) 18,699,104 20,842,770 
Seguros pagados por ant icipado 444,330 189,721 

Total activos corrientes 58,448,499 58,674,064 

Activos no corrientes:
Propiedad,  plant a y equipo (Nota 8) 6,207,585 5,082,805 

Ot ros act ivos no corrient es:

Cargos diferidos (Nota 9) 2,454,014 542,060 

Impuest o diferido (Nota 16) 176,452 -                     
Ot ros act ivos (Nota 10) 4,280,272 3,522,567 

Total activos no corrientes 13,118,323 9,147,432 

71,566,822 67,821,496 

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuent as por pagar (Nota 11) 18,236,199 23,308,291 

Gast os acumulados por pagar (Nota 12) 91,344 58,211 

Obl igaciones con los t rabaj adores (Nota 13) 1,509,244 1,800,607 

Impuest o a la rent a (Nota 14) 1,647,309 2,007,192 
Porción corrient e del pasivo a largo plazo (Nota 15) 14,108,580 10,315,201 

Total pasivos corrientes 35,592,676 37,489,502 

Pasivos no corrient es:

Pasivo a largo plazo (Nota 15) 6,064,021 1,632,926 

Proveedores a largo plazo -                            1,738,019 

Impuest o diferido (Nota 16) -                            42,597 
Jubilación pat ronal y desahucio (Nota 17) 853,814 706,442 

Total pasivos no corrientes 6,917,835 4,119,984 

Total pasivos 42,510,511 41,609,486 

Patrimonio de los accionistas:
Capit al  social (Nota 18) 9,830,611 8,330,611 

Aport e para fut ura capit al ización (Nota 19) 900,000                     2,400,000 

Reserva de capit al (Nota 20) 706,749 706,749 

Reserva legal (Nota 21) 2,447,337 2,022,907 

Reserva facult at iva (Nota 22) 36,350 36,350 
Result ados acumulados (Nota 23) 15,135,264 12,715,393 

Total patrimonio de los accionistas 29,056,311 26,212,010 

71,566,822 67,821,496 

 



INTEROC S.  A.

Estados de Resultados Integrales por Función

(Expresados en dólares)

Años terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Ingresos de actividades ordinarias:
Vent as (Nota 24) 81,190,827 71,218,334 

Cost o de vent as 52,393,878 45,638,114 

Utilidad bruta en ventas 28,796,949 25,580,220 

Gastos de operación:
Gast os de administ ración (Nota 25) 3,082,404 1,995,289 

Gast os de vent as (Not a 26) 17,079,804 13,491,250 

20,162,208 15,486,539 

Utilidad en operación 8,634,741 10,093,681 

Otros ingresos (gastos):
Int ereses ganados 225,277 45,776 

Ut il idad en vent a de propiedad,  plant a y equipo 67,665 101,188 

Ot ros gast os (783,329) (377,180)

Diferencia en cambio (712) (50)

Gast os f inancieros (1,470,041) (864,479)

(1,961,140) (1,094,745)

Utilidad antes de participación 
trabajadores e impuesto a la renta: 6,673,601 8,998,936 

Part icipación a t rabaj adores (Nota 13) 1,001,040 1,349,840 

Impuest o a la rent a (Nota 14) 1,428,260 1,656,627 

Utilidad neta 4,244,301 5,992,469 

Resultado integral total 4,244,301 5,992,469 



 INTEROC S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresadas en US Dólares) 
 

 

 

9 

 

5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  

 

Diciembre 31,   2012 2011 

  

Efect ivo en caj a y   bancos (1) 4,158,920 2,121,733 

   

Fideicomiso Mercantil de Titularización de Flujos 
Futuros de Ventas Interoc:   

Fluj os de cobranzas, net o (2) 386,339 147,884 

Fondo de reserva (3) 286,024 722,182 

Ot ros 23,977 23,977 

   

 4,855,260 3,015,776 

 

(1) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  corresponden a depósit os en cuent as corrient es y 

son de l ibre disponibil idad. 

 

(2) Corresponde a las recaudaciones de cobranzas de la l ínea de product os químicos 

enviadas al  "Fideicomiso  Mercant i l  de Primera Tit ularización de Fluj os de Ventas 

Int eroc" (Not a 28 (1)) y los f luj os en exceso devuel t os por est e ent e.  Est e f ondo se 

const it uye como garant ía de pago de la t it ularización de f luj os fut uros de vent as,  el  

cual  debe conformarse como mínimo con 2.1 veces sobre la próxima cuot a o  

dividendo  a pagar.  
 

(3) Corresponde a una retención equivalent e al  100% del mont o del  primer dividendo de 

capi t al  e int ereses al  moment o de la colocación de los t ít ulos.  Est e mont o deberá ser  

mant enido por el  Fideicomiso de Tit ularización como cuart o mecanismo de garant ía 

mient ras se encuent re vigent e (Not a 28 (1)).  
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6.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR. 
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  

 
Diciembre 31,  2012 2011 

   

Cl ient es (1) 22,884,676 26,177,595 

Compañías relacionadas,  net o de aj ust es 

por valor razonable (Not a 27) (2) 9,150,481 7,423,383 

Ret enciones en la fuent e  2,478,065 1,394,110 

Impuest o al  valor agregado 175,538 17,625 

Funcionarios y empleados (3) 546,296 417,533 

Ant icipo a proveedores 472,738 333,040 

Reclamos de pago en exceso - SRI (4) 44,723 44,723 

Ot ras 209,730 229,181 

Aj ust e de valor razonable de cl ient es (1) (688,209) (984,901) 

   

 35,274,038 35,052,289 

Menos provisión acumulada para pérdidas por     

det erioro del  valor  de las cuent as por cobrar (5) (824,233) (426,492) 

   

 34,449,805 34,625,797 

 
(1) Al 31 de diciembre del  2012 y 2011,  corresponde a fact uras por vent a de product os 

con crédit o ent re 30 y 180 días,  sin int ereses.  No hay concent ración de riesgo 

credi t i cio en est as cuent as por cobrar debido a que la Compañía t iene una gran 

cant idad de cl ient es dispersos en diversas provincias del  país.  

 

Los valores razonables de las cuentas por cobrar  a cl ient es corresponden a un anál isis 

específ ico por cada cl ient e,  la ant igüedad de los saldos y la ef ect ividad de la 

cobranza.  Para el lo se ut i l izó una t asa ef ect iva del  8.5% considerando una t asa 

promedio ponderada en función de la est ruct ura de f inanciamient o de la Compañía;   

el  efect o en el  cambio de esta est imación signif icó una reducción de la valuación del  

aj ust e a valor razonable.  En el  año 2011 una t asa del  16.09% t omando en cuent a 

fact ores como volat il idad del  sect or,  t asa l ibre de riesgo y t asa de mercado de la 

indust ria en la cual  se desarrol lan las act ividades.   

 

Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  la Compañía ha ent regado 690,673 y 2,058,000 

respect ivament e,  como aport e al  Fideicomiso de Garant ía Int eroc consist ent e en 

fact uras por vent as de product os dist intos de químicos,  sanidad animal y sierra y que 

corresponde al  60% del  mont o t ot al  de la t it ularización por 8,000,000.  
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(2) Las cuent as por cobrar a Int eroc Worldwide LLP al  31 de diciembre del  2012 est án 

conformadas de la siguient e manera:  

 

Diciembre 31,  2012 2011 
   

Aport e para futura capit al ización - 900,000 

Prést amo para compra de acción a Interoc  

Colombia S.A. 412,866 412,866 

Prést amo para compra de acción a Interoc Perú S.A.  454,528 454,528 

Increment o de capi tal  Int eroc Colombia S.A 701,726 - 

Increment o de capi tal  Int eroc Perú S.A.   604,878 - 

Int erés por pagar 98,898 - 
   

 2,272,896 1,767,394 

 

Est a cuent a no t iene un plazo def inido para su pago;  sin embargo,  la Administ ración 

considera que su recuperación será a cort o plazo.  

 

El  valor razonable de las cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponde a 

un anál isis específ ico por empresa considerando la ant igüedad de los saldos y la 

ef ect ividad de la cobranza.  Para el lo se ut il izó la t asa efect iva del  8.5% (16.09% en 

2011) considerando una t asa promedio ponderada en función de la est ruct ura de 

f inanciamient o de la Compañía.  

 

(3) Al  31 de diciembre del   2012 y  2011,  corresponde a prést amos que serán recuperados 

y/ o l iquidados en el  siguient e año,  est os crédi t os no generan int ereses.  

 

(4) Corresponde a reclamo de pago en exceso de impuest o a la rent a del  año 2008,  

present ado al  Servicio de Rent as Int ernas el  17 de j unio de 2009.  Al  respect o el  

Servicio de Rent as Int ernas emit ió un Act a de Det erminación Complement aria el  28 de 

sept iembre de 2010 en la cual  se det ermina un valor a pagar de 59,617 por concept o 

de Impuest o a la Renta del  año 2008 más una mult a del  20%. La Compañía present ó un 

Reclamo Administ rat ivo de Impugnación el  25 de oct ubre de 2010 ant e el  Servicio de 

Rent as Int ernas el  cual  se encuent ra pendient e de resolución.  Al  31 de diciembre del  

2012 se encuent ra est e proceso a la espera de que dict e la correspondient e sent encia.  

 

(5) La Compañía const i tuye provisiones ant e la evidencia obj et iva de det erioro de las 

cuent as por cobrar.  

 

Los cri t erios ut il izados para det erminar que exist e evidencia obj et i va de pérdida por  

det erioro son: 

 

 Madurez de la cart era de acuerdo al  t ipo de act ividad.   

 Hechos concret os de det erioro  
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En el  anál isis de det erioro det erminado por la Compañía se ident i f icó la cart era cuya 

capacidad de recuperación est á seriament e af ect ada y que no cumple plenament e con 

la def inición de act ivo y debe ser excluida t al  como lo est ablece la NIIF 1 en el  l i t eral  

b) del  numeral  10. 

 

El  movimient o de la provisión acumulada para cuent as incobrables,  fue como sigue:  

 

 2012 2011 

   

Saldo inicial 426,492 34,955 

Provisión del  año  397,741 391,537 

   

Saldo f inal 824,233 426,492 

 

Una vez agot adas las gest iones de cobranza prej udicial  y j udicial  se procede a dar de 

baj a los act ivos cont ra la provisión const it uida.  La Compañía sólo ut i l iza el  mét odo de 

provisión y no el  de cast igo direct o para un mej or cont rol .   

 

El  rest o de las cuent as por cobrar no cont ienen act ivos que hayan suf rido un det erioro 

de valor.   

 

7.  INVENTARIOS.  
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 

Diciembre 31,  2012 2011 
   

Product os t erminados (1) 14,920,064 17,962,231 

Envases y embalaj es 878,087 739,521 

En t ránsit o 2,493,561 1,431,679 

Semil las 626,394 928,341 
   

 18,918,106 21,061,772 

Menos aj ust e de valor net o de real ización (2) (219,002) (219,002) 
   

 18,699,104 20,842,770 

 

(1) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  la Compañía mant iene prendas comerciales sobre 

product os t erminados para garant izar sus obl igaciones con ent idades bancarias por  

16,858,536 y 7,796,777,  respect ivament e (Nota 15 (6)).  

 

(2) Al  31 de diciembre de 2012 la Compañía det erminó como valor net o real izable el  valor  

de 218,996;  sin embargo debido a la inmat erial idad del  aj ust e no amerit a su regist ro.  
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8.  PROPIEDAD,  PLANTA Y EQUIPO.  
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  

 

Diciembre 31,  2012 2011 

   

Terrenos (1) 700,699 563,198 

Inst alaciones (1) 926,641 859,612 

Mobil iario de of icina y maquinaria (2) 2,197,604 1,667,282 

Vehículos (3) 3,266,737 2,577,622 

En proceso de const rucción 433,468 33,484 

Equipos de comput ación 975,705 771,622 

   

 8,500,854 6,472,820 

Menos depreciación acumulada 2,293,269 1,390,015 

   

 6,207,585 5,082,805 

 

El movimient o de propiedad, plant a y equipo, fue como sigue:  

 

Año t erminado en diciembre 31, 2012:  

 
 

Terrenos 

Instala-

ciones 

Mobi l iario 

de of i cina y 

maquinaria Vehículos 

Equipo de 

comput ación 

En  

proceso Total  

        

Saldo inicial  563,198 796,289 1,345,050 1,964,903 379,880 33,485 5,082,805 

Adiciones 137,501 65, 471 731,244 883,566 280,747 417,567 2,516,094 

Vent as y/ o 

baj as,  neto   (202,148) (38,898) (2,109)   (243,155) 

Transferencia      (17,582) (17,582) 

Gast o de 

depreciación  (51, 799)  (300,238) (589,059) (189,483)   (1,130,579) 

        

Saldo f inal  700,699 809,961 1,573,908 2,220,511 469,037 433,470 6,207,585 

 

Año t erminado en diciembre 31, 2011:  

 
 

Terrenos 

Instala-

ciones 

Mobil iario  

de of i cina y 

 maquinaria Vehículos 

Equipo de 

comput ación 

En  

proceso Total  

        

Saldo inicial  563,198 434,154 1,033, 279 1,591,302 145,434 226,533 3,993, 900 

Adiciones - 401,197 464,148 799,745 291,543 290,437 2,247, 070 

Vent as y/ o 

baj as,  neto - - (5,978) (133,819) (34, 511)  - (174,308) 

Transferencia - - - - - (483,485) (483,485) 

Gast o de 

depreciación - (39, 062)  (146,399)  (292,325) (22, 586)  - (500,372) 

        

Saldo f inal  563,198 796,289 1,345, 050 1,964,903 379,880 33,485 5,082, 805 
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(1) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  la Compañía mant iene prenda hipot ecaría sobre 

t errenos e inst alaciones por 500,750 y 250,000,  respect ivament e (Not a 15 (3)).  

 
(2) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  la Compañía mant iene prenda sobre maquinarias 

por 288,324 y 288,341 respect ivament e para garant izar su obl igación con la 

Corporación Financiera Nacional  y Banco Int ernacional  (Not a 15 (2)).  

 

(3) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  la Compañía mant iene prendas sobre vehículos por  

2,140,025 y 1,838,932,  respect ivament e para garant izar sus obl igaciones con 

ent idades bancarias y ot ros (Not a 15 (1)).  

 

9.  CARGOS DIFERIDOS.  
 

Un resumen de est a cuenta,  fue como sigue:  

 

Diciembre 31,  2012 2011 

   

Regist ro de product os,  net o  230,255 203,686 

Mej oras en propiedades arrendadas,  net o 198,392 59,122 

Adquisición Sist ema Gest ión Int egral  (1) 1,768,730 105,053 

Ot ros (2) 256,637 174,199 

   

 2,454,014 542,060 

 

(1) Corresponde a desembolsos relacionados con la implementación del  Proyect o de 

Automat ización (SAP).   Al  31 de diciembre de 2012 est e proyect o present a un avance 

del  ej ecución del  30% y se espera concluirlo a mediados del  2013.  

 

(2) Incluye principalment e la adquisición de sof t ware para la administ ración de servidores 

por 150,550 (142,295 en 2011). 

 

Durant e el año 2012 y 2011, el gast o por amort ización por cargos di feridos fue de 183,460 y 

274,976, respect ivament e.   
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10.  OTROS ACTIVOS.  
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  

 

Diciembre 31,  2012 2011 

   

Cl ient es,  net o de aj ust es de valor razonable (1) - 1,132,607 

Licenciamient o Mult ipl icación de Semil las  (2) 2,813,596 - 

Cuent as por cobrar a relacionadas,  net o 

 de aj ust es de valor razonable (Not a 27) (3) 540,533 540,833 

Ant icipos por l iquidar 439,410 806,545 

Depósi t os ret enidos (4) 255,773 255,773 

Depósi t os en garant ía 230,912 51,492 

Ot ros 48 735,617 

   

 4,280,272 3,522,567 

 

(1) Corresponde a cuent as por cobrar a cl ient es con vencimient os superiores a un año.  Los 

valores a cobrar a cl ient es fueron aj ust ados a su valor razonable para lo cual  se anal izó 

cada cl ient e,  la ant igüedad de los saldos y la ef ect ividad de la cobranza,  se ut i l izó una 

t asa ef ect iva del  8.5% considerando una t asa promedio ponderada en función de la 

est ruct ura de f inanciamient o de la Compañía;  el  ef ect o en el  cambio de est a 

est imación signif icó una reducción de la valuación del  aj uste a valor razonable.  En el  

año 2011 una t asa del  16.09% t omando en cuent a fact ores como volat il idad del  sect or,  

t asa l ibre de riesgo y t asa de mercado de la indust ria en la cual  se desarrol lan las 

act ividades.  

 

(2) Como se menciona más ampliamente en la (Not a 28 (6)) en enero de 2013,  como part e 

de pago por la compensación económica sol ici t ada por la Compañía,  a raíz de la 

importación de semil las que fueran rechazadas por los cl ient es,  se formal izó el  

convenio de l icenciamient o ent re Int eroc S.A.  y Advanta para la reproducción de 

semil las parent ales.   Est e acuerdo permit e a Int eroc S.A.  producir semil las de clase 

PAC105,  mismas que serán dist r ibuidas y vendidas en t err it orio ecuat oriano.   El  valor 

aquí regist rado es el  acordado por las part es como el  j ust o precio para que la Compañía 

desarrol le est a act ividad.  

 

(3) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  incluye obl igación asumida en años ant eriores por   

el  accionist a principal de la Compañía, originadas en la negociación de Cust erfarma 

S.A.  por 255,533;  y,  venta de la marca RILAX por 285,000.  Est a cuenta no genera 

int ereses 

 

(4)  Al 31 de diciembre del  2012 y 2011 Incluye principalment e ret enciones j udiciales que 

se le han ef ect uado a la Compañía por 255,773 por demanda iniciada por un ant iguo 

cl ient e de la Compañía (Not a 30).  
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11.  CUENTAS POR PAGAR. 
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue: 

 
Diciembre 31,  2012 2011 
   

A valor razonable con cambios en resultados:   

Proveedores,  net o de aj ust es (1) 15,650,620 22,067,313 
   

Otras cuentas y documentos por pagar:   

Impuest os y ret enciones por pagar 456,197 159,604 

Ret enciones en la fuent e 95,025 75,158 

Sueldos y comisiones por pagar 101,193 127,871 

Ant icipo de cl ient es por apl icar  69,573 164,860 

Provisión para bonif icación 310,816 325,710 

ISD 1% por pagar 180,056 122,670 

Cuent as por pagar – sust it ución de semil las (2) 1,102,472 128,224 

Ot ras cuent as por pagar 270,247 136,881 
   

 18,236,199 23,308,291 

 

(1) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  incluye facturas con vencimient os hast a 30 días por  

compra de inventarios por  3, 539,733 y 3,058, 975 respect ivament e;  los plazos 

promedios de compra son de hast a 180 días  Los valores por pagar a proveedores 

fueron aj ust ados a su valor razonable para lo cual  se anal izó cada cl ient e,  la 

ant igüedad de los saldos y la ef ect ividad de la cobranza,  se ut i l izó t asa ef ect iva del  

8.5% considerando una t asa promedio ponderada en función de la est ruct ura de 

f inanciamient o de la Compañía;   el  ef ect o en el  cambio de est a est imación signi f icó 

una reducción de la valuación del  aj ust e a valor razonable.  En el  año 2011 una tasa del  

16.09% t omando en cuent a fact ores como volat i l idad del  sect or,  t asa l ibre de riesgo y 

t asa de mercado de la indust ria en la cual  se desarrol lan las act ividades.  

 

(3)  Durant e el  año 2012,  la Compañía t iene la obl igación de sust i t uir semil las de uno 

de sus cl ient es,  según est á cont emplado en un cont rat o de prést amos de  

invent ar ios,  en el  cual  se est ablece que Int eroc S. A.  deberá ent regar semil l as 

f rescas y de la misma cal idad,  por  un valor  de 800, 000.  

 

12.  GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR.  
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 

Diciembre 31,  2012 2011 
   

Int ereses sobre obl igaciones 3,334 - 

Int ereses sobre t it ularización 2,510 16,566 

Ot ros 85,500 41,645 
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 91,344 58,211 

 

13.  OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES.  
 

El movimiento de las obligaciones con los t rabaj adores, fue como sigue:  

 

 2012 2011 

   

Beneficios sociales:   

Saldo inicial 453,292 384,984 

Provisión del  año 1,857,073 1,039,262 

Pagos ef ect uados (1,802,162) (970,954) 

   

Saldo f inal 508,203 453,292 

   

Participación de los trabajadores: (1)   

Saldo inicial 1,347,315 1,135,302 

Provisión del  año  (Not a 14) 1,001,041 1,349,840 

Pagos ef ect uados (1,347,315) (1,137,827) 

   

Saldo f inal 1,001,040 1,347,315 

   

 1,509,244 1,800,607 

 

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigent es,  la Compañía debe dest inar el  15% de la 

ut il idad anual antes del impuesto a la renta, para repart irlo ent re sus t rabaj adores.  

 

14.  IMPUESTO A LA RENTA. 
 

La provisión para el impuest o a la rent a por el  año t erminado el  31 de diciembre de 2012 y 

2011, ha sido calculada apl icando la tasa del  23% y 24% para cada año.  

 

La Disposición Transit oria primera del  Código Orgánico de la Producción, Comercio e 

Inversiones (COPCI),  publicada en el Suplement o del Regist ro Oficial No. 351, del  29 de 

diciembre de 2010, dispuso que el Impuest o a la Renta de sociedades se aplicará de la 

siguient e manera:  para el  ej ercicio económico 2011, el  porcent aj e será del  24%, para el 2012 

será del  23% y a part ir del 2013 se aplicará el 22%. 

 

Las sociedades que reinviertan sus ut il idades en el país podrán obt ener una reducción de 10 

puntos porcentuales de la tarifa del Impuest o a la Rent a sobre el mont o reinvert ido.  

 

Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  el  valor de la reinversión deberá dest inarse 

exclusivament e a la adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo,  act ivos para r iego,  

mat erial  veget at ivo,  plántulas y t odo insumo veget al  para producción agrícola,  forest al ,  

ganadera y de f loricul t ura,  que se relacionen direct ament e con su act ividad product iva;  así 
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como para la adquisición de bienes relacionados con invest igación y t ecnología que 

mej oren la product ividad,  generen diversif icación product iva e increment en el  empleo.  

 

Cuando la reinversión se dest ine a maquinaria nueva y equipo nuevo,  el  act ivo debe t ener  

como f in el  f ormar part e de su proceso product ivo.  Para el  sect or agrícola se ent enderá 

como equipo,  ent re ot ros,  los silos,  est ruct uras de invernadero,  cuart os f ríos.  

 

Las act ividades de invest igación y t ecnología est arán dest inadas a una mej ora en la 

product ividad;  generación de diversif icación product iva e increment o de empleo en el  

cort o,  mediano y largo plazo,  sin que sea necesario que las t res condiciones se verif iquen 

en el  mismo ej ercicio económico en que se ha apl icado la reinversión de ut il idades.  

 

El  benef icio en la reducción de la t arifa,  debe est ar soport ado en un informe emit ido por  

t écnicos especial izados en el  sect or,  que no t engan relación laboral  direct a o indirect a con 

la Compañía;  mismo que deberá cont ener lo siguient e,  según corresponda:  

 

1.  Maquinarias o equipos nuevos: Descripción del  bien: año de fabricación,  fecha y valor  

de adquisición,  nombre del  proveedor;  y,  expl icación del  uso del  bien relacionado con 

la act ividad product iva.  

 

2.  Bienes relacionados con investigación y tecnología: Descripción del  bien,  indicando 

si es nuevo o usado,  f echa y valor de adquisición,  nombre del  proveedor;  y,  

expl icación del  uso del  bien relacionado con la act ividad product iva,  anál isis detal lado 

de los indicadores que se espera mej oren la product ividad,  generen diversi f icación 

product iva,  e increment en el  empleo.  

 

El  valor de las ut il idades reinvert idas deberá ef ectuarse con el  correspondient e aument o 

de capit al  y se perfeccionará con la inscripción de la correspondient e escrit ura en el  

Regist ro Mercant il  hast a el  31 de diciembre del  ej ercicio imposi t ivo post erior a aquel en 

que se generaron las ut il idades mat eria de la reinversión.  

 

Además,  est ablece la exoneración de pago del  Impuest o a la Rent a para el  desarrol lo de 

inversiones nuevas y product ivas.  

 

La Compañía no ha sido revisada por part e de las aut oridades f iscales desde el  año 2008.  

 

La concil iación del impuest o a la renta calculado de acuerdo a las disposiciones t r ibut arias 

vigentes,  fue como sigue: 
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Diciembre 31,  2012 2011 

  

Ut il idad según l ibros ant es de part icipación de 

t rabaj adores e impuest o a la rent a 6,673,601 8,998,936 

Const it ución de impuest o di ferido - - 

   

Ut il idad cont able ant es de part icipación de 

t rabaj adores e impuest o a la rent a 6,673,601 8,998,936 

Menos 15% part icipación a t rabaj adores 1,001,041 1,349,840 

   

Ut il idad después de part icipación a t rabaj adores 5,672,560 7,649,096 

Más gast os no deducibles  1,275,965 590,419 

Deducción por pago a t rabaj adores con discapacidad (137,305) (116,071) 

Ot ros aj ust es NIIF 350,994 239,855 

   

Base imponible sobre ut il idades no reinvert idas  7,162,214 8,363,299 

   

Impuest o a la renta afect ado por el  23% 1,647,309 - 

   

Impuest o a la renta afect ado por el  24% - 2,007,192 

   

Tot al  Impuest o a la rent a afect ado a operaciones en 

los est ados f inancieros 1,647,309 2,007,192 

 

El movimient o del impuest o a la rent a por pagar, fue como sigue:  

 

 2012 2011 

   

Saldo inicial  2,007,192 1,593,642 

Provisión del  año 1,647,309 2,007,192 

Pagos ef ectuados (2,007,192) (1,593,642) 

   

Saldo f inal  1,647,309 2,007,192 

 

El  cargo a resul t ados por concept o de impuest o a la rent a del  año est aba conformado 

como sigue:  

 
 2012 2011 

   

Impuest o a la rent a corrient e 1,647,309 2,007,192 

Impuest o a la rent a diferido (Not a 16) (219,049) (350,565) 

   

Total   1,428,260 1,656,627 
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15.  PASIVO A LARGO PLAZO. 
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  

 

Diciembre 31,  2012 2011 

   

Produbanco S.  A. : (1) y (3)   

Prést amos prendarios con int ereses ent re el  8.95% 

y 10.21% anual  (10.37% en 2011),  pagaderos 

mensualment e y con vencimient os en los 

periodos  2013 al  2015.  625,101 1,134,286 
   

Corporación Financiera Nacional: (2)   

Prést amo prendario con un int erés del  8.88% 

anual y con vencimient o en oct ubre de 2015.  39,445 52,778 
   

Banco Internacional S.A. : (6)   

Prést amos prendarios a t asas ent re el  8.95%y 

9.12% de int erés anual,  a 180 días plazo  y 

vencimient os hasta j unio del  2013 (8.95% en 

2011) 1,403,343 910,975 
   

Banco de Guayaquil S.A. : (1) y (6)   

Prést amos prendarios ent re el  8.00% y 11.23% de 

int erés anual ,  pagaderos mensualment e y con 

vencimient o en los períodos 2013 al  2016.  2,421,354 1,012,251 
   

Vallejo Araujo S.  A. : (1)   

Prést amo prendario al  17.45% de int erés anual,  

pagadero mensualment e y con vencimient o en 

j unio de 2013.  3,915 10,735 
   

Banco del Austro S.A. : (1)   

Prést amo prendario al  8.88% de int erés anual,  

pagadero mensualment e y con vencimient o en 

febrero de 2013.  987 6,497 
   

Fideicomiso Mercantil de Primera Titularización de 
Flujos Futuros de ventas Interoc : (4)   

Emisión de t ítulos VTC-INTEROC con int ereses 

reaj ust ables t r imest ralment e en base a la t asa 

pasiva ref erencial  publ icada por el  Banco 

Cent ral  de Ecuador más un margen de 3 punt os 

porcent uales y con vencimient os t r imest rales 

hasta j unio de 2013.  1,144,285 3,430,000 

   

Suman y pasan:… 5,638,430 6,577,522 
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Diciembre 31,  2012 2011 

   

Suman y vienen:… 5,638,430 6,577,522 

   

Emisión de papel comercial (5)   

Emisión de papel  comercial  con t asa de interés 

cupón cero con vencimient o ent re enero y j unio 

de 2013.  
5,000,000 

 

2,850,000 

 

   

Emisión de Obligaciones (7) 
Obligaciones emit idas con respaldo de garant ías 

generales (cart era de crédit os),  amort izables 

t rimest ralment e y a plazos e int ereses de 

acuerdo a  las siguient es series:  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Serie A:    Emisión de 2,000,000 con  plazos de 

hast a 1,080 días y t asa de int erés f i j a del  7.5% 445,000 - 

Serie B:  Emisión de 4,000,000 con plazos de 

hast a 1,440 días e int erés variable en función a 

la t asa pasiva ref erencial  + 3.25% 

267,000 

 - 

Serie C:  Emisión de 6,000,000 con plazos de 

hast a 2,160 días y t asa de int erés f i j a del  8% 

6,000,000 

 - 

   

Banco del Pichincha S.  A.   (6)   

Prést amos prendarios  a t asas ent re el  8,50% y 

8.92% de int erés anual,  pagaderos al  

vencimient o (180 días plazo),  ent re enero a 

j unio de 2013 2,076,416 767,261 

   

Banco Promerica S.A.  (3) y (6)   

Prést amos prendarios al  9.63% (9,92% en 2011) de 

int erés anual ,  pagaderos mensualment e y 

vencimient os hasta el  año 2019 745,755 1,400,000 

   

Sobregiros Bancarios:   

Banco Guayaquil - 363,959 

Banco Bol ivariano - 9,385 

   

 20,172,601 11,948,127 

Menos porción corrient e del  pasivo a largo plazo 14,108,580 10,315,201 

   

 6,064,021 1,632,926 
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Los vencimient os del pasivo a largo plazo, son los siguient es:  

 

 2012 2011 

   

2013 - 1,413,223 

2014 1,370,889 157,733 

2015 1,308,904 61,970 

2016 1,145,188 - 

2017 1,079,236  

2018 en adelant e 1,159,804 - 

   

 6,064,021 1,632,926 

 

(1) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  las obl igaciones est án garant izadas con prendas 

comerciales sobre vehículos de la Compañía (Not a 8 (3)).  

 

(2) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  est e crédi to est á garant izado con cont rat o de 

prenda indust rial  abiert a sobre maquinarias (Not a 8 (2)).  

 

(3) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  est e crédi t o est á garant izado con cont rat o de 

prenda hipot ecaria sobre t errenos e inst alaciones por 500,750 y 250,000,  

respect ivament e (Not a 8 (1)).  

 

(4) Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  la Compañía ha est ructurado cuat ro mecanismos de 

garant ía para asegurar el  pago de la t itularización a los inversionist as y en 

cumpl imient o con lo est ipulado en el  Art .150 de la Codif icación de la Ley de Mercado 

de Valores,  const ituyó el  “ Fideicomiso Mercant i l de Garant ía Int eroc I" siendo ést e el  

quint o mecanismo de garant ía y cuyo pat rimonio aut ónomo est a conformado por 

cart era de crédit os por facturas emit idas de Interoc S.A.  a excepción de las fact uras 

correspondient es a los segment os de ventas de químicos,  sanidad animal y sierra.   De 

acuerdo con los t érminos del cont rat o de f ideicomiso de garant ía,  la Compañía debe 

ent regar como aport e,  cart era de crédit os equivalent e al  60% del  saldo insolut o de la 

emisión de t ítulos negociados y por negociar,  (Not a 28 (2)).  

 

En marzo y noviembre de 2009 y enero de 2011, la Calif icadora de Riesgos, emit ió una 

cal i f icación de "AAA" a la "Ti t ularización de Fluj os Fut uros de Venta Int eroc".  

 

(5) En mayo de 2011,  la Compañía celebro un cont rat o de emisión del  primer programa de 

papel comercial  con la Casa de Valores Mul t ivalores BG S.A, ent idad que en el  mes de 

abril  del  2012,  cambió su razón social  a SILVERCROSS.   Al  31 de diciembre del  2012 y 

2011,  la Compañía coloco t ít ulos por 5,000,000 y 2,850,000, respect ivament e con una 

t asa de int erés de cupón cero con un vencimient o de 359 días (Not a 28 (4).   

 

(6) Al  31 de diciembre del 2012 y 2011,   obl igaciones cont raídas con est as inst ituciones 

est án garant izadas con prendas comerciales sobre invent ario de product o t erminado 

por 16,858,536 y 7,796,777,  respect ivament e  (Not a 7(1)).  
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(7) Como se menciona más ampl iament e en la Not a 28 numeral  5),  la Junt a General  de 

Accionist as aut orizó la oct ava emisión de obl igaciones por un mont o de hast a 

12,000,000,  con una cal i f icación de riesgo de “ AA+” .  

 

16.  IMPUESTO DIFERIDO. 
 

Los act ivos y pasivos por impuest os diferidos se compensan si se t iene legalment e 

reconocido el  derecho a compensar los act ivos y pasivos por impuest os corrient es y los 

impuest os di feridos se dif ieren a la misma aut oridad f iscal .  
 

Un resumen de las diferencias t emporarias ent re las bases f iscal  y t r ibut aria,  que 

originaron los impuest os diferidos regist rados en los present es est ados f inancieros,  fue 

como sigue:  

 

Diciembre 31,  2012 Tribut ario NIIF 

Diferencia 

t emporaria 

deducible 

(imponible) 

    

Provisión para incobrables (435,488) (824,233) 388,745 

Baj a de invent arios - 96,283 96,283 

    

 (435,488) (727,950) 292,462 

Jubilación pat ronal  y desahucio (536,788) (853,814) 317,026 

    

 (972,276) (1,581,764) 609,488 

 

Diciembre 31,  2011 Tribut ario NIIF 

Di ferencia  

t emporaria  

deducible  

(imponible) 

    

Provisión para incobrables (712,325) (426,492) 285,833 

Cl ient es 29,643,728 28,658,827 (984,901) 

Invent arios 21,061,772 20,842,770 (219,002) 

Propiedad, plant a y equipo 4,776,770 5,082,805 306,035 

Cuent as por cobrar a cl ientes largo plazo 2,240,069 2,387,774 147,705 

    

 57,010,014 56,545,684 (759,740) 
    

Cuent as por pagar a proveedores 24,094,098 24,561,668 467,570 

Cuent as por pagar a l argo plazo 1,738,019 1,738,019 - 

Cuent as por pagar a proveedores largo plazo 1,836,726 2,526,466 689,739 

Jubilación pat ronal  y desahucio 486,362 706,442 (220,080) 

    

 28,155,205 29,532,594 937,229 

    

 28,854,809 27,013,089 177,489 
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Los saldos de los impuest os diferidos son los siguientes: 

 
 2012 2011 

   

Provisión para incobrables 85,524 (68,600) 

Cl ient es - 236,377 

Invent arios 21,182 52,560 

Propiedad,  plant a y equipo - (73,448) 

Cuent as por cobrar a cl ient es –largo plazo- - 35,449 

   

 106,706 182,338 

   

Cuent as por pagar a proveedores - (112,217) 

Cuent as por pagar a proveedores largo plazo - (165,537) 

Jubilación pat ronal  y desahucio 69,746 52,819 

   

 69,746 (224,935) 

   

Act ivo (pasivo) por impuest o a la rent a diferido 176,452 (42,597) 

 

El  movimient o del  impuest o diferido por los años t erminados el  31 de diciembre de 2012 y 

2011,  fue como sigue:  

 

Diciembre 31,  2012 2011 

   

Saldo inicial  (42,597) (393,162) 

Provisión para incobrables 154,124 2,858 

Cl ient es (236,377) 37,902 

Invent arios (31,378) 13,734 

Propiedad,  plant a y equipo 73,448 18,710 

Cl ient es a largo plazo (35,449) (13,447) 

Ot ros act ivos - (26,018) 

Cuent as por pagar a proveedores 112,217 371,822 

Cuent as por pagar a proveedores largo plazo 165,537 (78,314) 

Jubilación pat ronal  y desahucio 16,927 23,318 

   

 219,049 350,565 

   

Act ivo (pasivo) por impuest o dif erido 176,452 (42,597) 

 

Los act ivos por impuest os dif eridos por bases imponibles negat ivas pendient es de 

compensación,  se reconocen en la medida en que es probable la real i zación del  

correspondiente benef icio f iscal  a t ravés de benef i cios f iscales fut uros.  Al  31 de diciembre 

de 2011,  la Compañía no mant iene pérdidas f iscales por amort izar.  
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17.  JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO.  
 

El  movimient o de la provisión para j ubilación pat ronal  y desahucio,  fue como sigue:  
 

  2012 2011 

   

Jubilación patronal:   

Saldo inicial  529,540 382,787 

Provisión del  año 119,716 147,203 

Pagos (420) (450) 

   

Saldo f inal 648,836 529,540 

   

Desahucio:   

Saldo inicial  176,902 113,070 

Provisión del  año 102,425 70,426 

Pagos (74,349) (6,594) 

   

Saldo f inal 204,978 176,902 

   

 853,814 706,442 

 

De acuerdo con NIC 19 "Ret ribuciones a los empleados",  la j ubilación pat ronal  y desahucio 

corresponde por sus caract eríst icas a una prest ación post -empleo consist ent e en una 

prest ación def inida.  La obl igación del  empleador consist e en pagar un benef icio basado en  

sueldos futuros y el  cumpl imient o de ciert os requisit os,  la Compañía asume los r iesgos por  

pérdidas actuariales debido a fact ores demográf icos o f inancieros. 

 

El  valor reconocido en los est ados f inancieros de l a Compañía corresponde al  valor actuarial 

present e de la obl igación por benef icios def inidos que represent a el  valor actual  de los 

pagos futuros esperados como part e de la obl igación resul t ant e del  servicio prestado por el  

empleado t ant o en el período corr ient e como en períodos anteriores.  

 

De acuerdo a NIC 39, los act ivos del  plan de benef icios se ref ieren al  valor de mercado de 

las inversiones que event ualment e mant iene el  fondo.  En el  caso de las reservas de 

j ubilación pat ronal  y desahucio, no exist en act ivos,  son exclusivament e reservas cont ables.  

 

La det erminación del  valor de la obl igación requir ió de est imaciones sobre hipót esis 

act uariales respect o de variables demográf icas,  t ablas de mort al idad (Tabla IESS 2002),  

t ablas de rot ación, variables f inancieras,  increment os salariales 3%  (2.4% en 2011) y t asas 

de descuent o 7% (6.5% en 2011) det erminada en referencia a la t asa de int erés para los 

bonos del  est ado ecuat oriano a la fecha del  balance,  publ icada por el  Banco Cent ral  del 

Ecuador. 

 

En el  est udio act uarial  se ut il izó el  mét odo de la unidad de crédi t o proyect ada para 

det erminar el  valor act ual de sus obl igaciones por prest aciones def inidas. 
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18.  CAPITAL SOCIAL. 
 

Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  est á const i tuido por 9,830,611 (8,330,611 en 2011) por 

acciones comunes,  aut orizadas,  suscri t as y en circulación a valor nominal  de 1 dólar cada 

una. 

 

La composición del  paquet e accionario fue como sigue:  

 

Diciembre 31,  2012 % 2011 % 

     

CPG Holdings  -  - - 

Econoagro Econag S.A. -  - - 

Fel ipe Ant onio Cust er Hal let  1  1 0,01 

Fel ipe Ant onio Cust er Edwards -  - - 

Int eroc Wordlwide LLP 9,830,610  8,330,610 99,99 

     

 9,830,611  8,330,611 100 

 

19.  APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN. 
 

Al  31 de diciembre de 2011,  corresponde a aport e a fut uras capit al izaciones del  principal 

accionist a de la Compañía por 900,000,  el  cual  fue aprobado mediant e Act a de Junt a 

General  de Accionist as con fecha 27 de diciembre de 2011 y cancelado por el  accionist a el  

28 de diciembre del  2012.   A la fecha de est e informe la Escrit ura de aument o de capi tal  se 

encuent ra en t rámit e. 

 

20.  RESERVA DE CAPITAL. 
 

Al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  corresponde a los saldos deudores y acreedores 

t ransferidos de las cuent as reserva por revalorización del  pat r imonio y reexpresión 

monet aria, luego de apl icar el  proceso de dolarización. 

 

El  saldo acreedor de la cuent a capit al  adicional  podrá ser capit al izado,  en la part e que 

exceda al  valor de las pérdidas acumuladas y las del  úl t imo ej ercicio económico concluido, 

si las hubiere,  y de la compensación cont able del  saldo deudor de la cuent a reserva por 

valuación o devuelt o a los accionist as en caso de l iquidación de la Compañía. No podrá 

dist r ibuirse como ut il idades ni ut il izarse para pagar el  capit al  suscrit o no pagado.  

 

21.  RESERVA LEGAL. 
 

La Ley de Compañías del  Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la ut il idad l íquida 

anual sea apropiada como reserva legal ,  hast a que ést a alcance como mínimo el  50% del  

capit al  suscri t o y pagado.  Est a reserva no puede ser dist r ibuida a los accionist as,  except o 

en caso de l iquidación de la Compañía,  pero puede ser ut il izada para absorber pérdidas 

futuras o para aument ar el  capit al .  
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A la fecha de est e informe la Compañía apropió una reserva correspondient e al  año 

t erminado al  31 de diciembre de 2012 por 424,430. 

 

22.  RESERVA FACULTATIVA. 
 

Corresponde a la apropiación de las ut il idades de ej ercicios anteriores de acuerdo a 

resoluciones que const an en act as de j unt a general  de accionist as. 

 

23.  RESULTADOS ACUMULADOS. 
 

El  saldo de est a cuent a est á a disposición de los accionist as de la Compañía y puede ser 

ut il izado para la dist r ibución de dividendos y ciert os pagos t ales como rel iquidación de 

impuest os,  et c.  Los aj ust es NIFF que se regist raron en el  pat rimonio en la cuent a resul t ados 

acumulados sólo podrán ser capit al izados en la part e que exceda al  valor de las pérdidas 

acumuladas y ut il izado para absorber pérdidas acumuladas o devuelt o a los accionist as en 

caso de l iquidación de la Compañía 

 

24.  VENTAS. 
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  

 

Años t erminados en Diciembre 31,  2012 2011 

   

División agrícola  49,965,210 45,303,061 

División químicos 9,976,378 10,324,514 

División sanidad animal 6,650,990 7,312,721 

División t rat amient o de agua 14,274,041 8,065,217 

Semil las (1) 268,850 115,196 

Servicios 54,700 59,542 

Ot ros 658 38,083 

   

 81,190,827 71,218,334 
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25.  GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 
 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 

Años t erminados en Diciembre 31,  2012 2011 

   

Gast os de personal 1,436,729 1,029,193 

Honorarios 301,917 219,947 

Gast os de viaj e 182,573 97,281 

Mant enimient o y combust ibles 78,644 73,124 

Arrendamient os 124,350 69,903 

Transport e 55,502 42,280 

Depreciación 319,755 53,774 

Ot ros 582,934 409,787 

   

 3,082,404 1,995,289 

 

26.  GASTOS DE VENTAS. 
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  

 

Años t erminados en Diciembre 31,  2012 2011 

   

Gast os de personal 6,827,796 5,158,593 

Transport e 1,994,455 1,770,291 

Honorarios 984,672 720,235 

Gast os de viaj e 1,241,415 866,019 

Depreciación 810,824 571,647 

Mant enimient os y combust ible 591,036 507,542 

Mercadeo 277,196 454,959 

Guardianía 324,668 323,750 

Arrendamient o 816,511 329,448 

Seguros 405,987 347,309 

Comunicaciones 170,100 128,699 

Provisión cuent as incobrables 397,741 391,537 

Suminist ros 73,076 48,446 

Baj as de invent arios 228,015 44,749 

Ot ros 1,936,312 1,828,026 

   

 17,079,804 13,491,250 
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27.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 
 

Los saldos de las cuent as con part es relacionadas,  fue como sigue: 

 

Diciembre 31,   2012 2011 

   

Cuentas y documentos por cobrar: (Nota 6)   

Comerciales:   

Int eroc S.A.  (Perú) 1,712,219 1,072,936 

Int eroc S.A.  (Colombia) 2,932,644 2,470,733 

Int eroc S.A.  (Cost a Rica) 215,908 121,132 

   

 4,860,771 3,664,801 

   

No Comerciales:   

CPG Holdings Inc. 1,181,154 1,884,353 

Int eroc S.  A.  (Perú) (1) 549,084 562,809 

Int eroc S.  A.  (Sucursal  Colombia) (1) 248,049 258,660 

Int eroc S.  A.  (Cost a Rica) 210,000 - 

Int eroc Worldwide LLP (1) 2,272,896 1,767,394 

   

 4,461,183 4,473,216 

   

 9,321,954 8,138,017 

Aj ust es NIIF (171,473) (714,634) 

   

 9,150,481 7,423,383 

 

Otros activos: (Nota 10)    

Cuent a por cobrar - CPG Holding Inc.  540,533 540,533 

 

(1) Las cuent as por cobrar correspondient es a Int eroc Worldwide LLP,  Int eroc S.A.  Perú e 

Int eroc Colombia devengan int ereses a la t asa anual del  7.25%  

 

Las t ransacciones más signif icat ivas con part es relacionadas,  fueron como sigue:  

 

Años t erminados en Diciembre 31,  2012 2011 

   

Compras: 
Int eroc S.A.  (Sucursal  en Colombia) 

 

15,350 

 

- 

Int eroc S.  A.  (Perú) - 27,743 
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Años t erminados en Diciembre 31,  2012 2011 

   

Ingresos:   

CPG Holding  35,717 - 

Int eroc Worldwide LLP 98,898 - 

Int eroc S.A.  ( Perú) 11,646 - 

   

Ventas:   

Int eroc S.  A.  (Sucursal  en Colombia) 2,498,637 2,999,278 

Int eroc S.  A.  (Perú) 1,843,683 936,244 

Int eroc S.  A.  (Cost a Rica) 155,437 149,202 

   

 4,497,757 4,084,724 

 

Est as t ransacciones han sido efect uadas en condiciones equiparables a ot ras de igual 

naturaleza real izadas con t erceros.  

 

28.  CONTRATOS.  
 
Un resumen de los principales cont rat os vigent es al  31 de diciembre de 2012 y 2011,  fue 

como sigue:  

 

1) Fideicomiso Mercantil de Primera Titularización de Flujos Futuros de Ventas 
INTEROC 
 

Mediant e Act a de Junt a General  de Accionist as del  3 de marzo de 2009,  la Compañía 

resolvió int ervenir como originador en la conformación de un f ideicomiso mercant i l  de 

t it ularización de f luj os fut uros de conformidad con lo est ablecido en el  Art .  143 de la 

Ley de Mercado de Valores.  Los f luj os de la t i t ularización provendrán del  ef ect ivo que 

haya cobrado y recaudado por las fact uras de vent as que real iza Int eroc S.  A.  sobre los 

product os del  segment o de químicos y en caso de no ser suf icient es para cubrir los 

pasivos del  f ideicomiso conforme lo prescri t o en el  cont rat o provendrán de los 

segment os de productos de sanidad animal y sier ra en dicho orden.  Al  cierre del   31 de 

diciembre de 2012 y 2011,  el  f luj o neto ent regado al  Fideicomiso fue de 611,537 y 

805,884,  respect ivament e,  los que servirán para cubrir la cuota de marzo de 2013.  

 

Las caract eríst i cas básicas de est a t i tularización consist e en la emisión de valores de 

8,000,000 con vencimient o de plazo de 4 años con pago de int ereses cada 90 días a la 

Tasa Pasiva Ref erencial  publ icada por el  Banco Cent ral  del  Ecuador,  vigent e en la 

fecha de emisión de los VALORES más un margen de t res (3) punt os porcent uales.  Al  31 

de diciembre de 2012 y 2011,  los t ít ulos vigent es correspondient e al  Fideicomiso 

ascienden 1,144,285 y 3,428,571,  respect ivament e los que  cuent an con cal i f icación 

AAA.  En adición, a esas fechas el  Fideicomiso mant iene 286,024 y 722,182,  

respect ivament e,  (Not a A (3)) correspondient e al  fondo de reserva el  cual  consist e en 

el  100% del próximo pagó de capi t al  e int ereses.  
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2) Fideicomiso Mercantil de Garantía Interoc I (Nota 15 (4)) 
 

El 3 de marzo de 2009,  la Compañía const it uyó un Fideicomiso Mercant i l  de Garant ía 

el  cual  se const it uye en el  quint o mecanismo de garant ía que respalda en úl t ima 

inst ancia el  pago de los pasivos del  Fideicomiso Mercant il  de Primera Tit ularización de 

Fluj os Fut uros de Vent a Int eroc,  para lo cual  el  Fideicomiso mantendrá la t it ularidad 

j urídica y administ ración de los act ivos que la const i t uyent e t ransf iere,  con la 

f inal idad de que sirvan de mecanismo de garant ía para el  pago de las Obl igaciones que 

cont raiga el  Fideicomiso de Tit ularización.  El  Pat rimonio de est e Fideicomiso de 

Garant ía debe mant enerse siempre en mínimo con un valor equivalent e al  60% del  

saldo insolut o del  mont o de la emisión del  Fideicomiso de Ti t ularización conforme lo 

est ablecido en el  cont rat o.  

 

3) Fideicomiso Mercantil de Garantía y Administración de Flujos “  Todos Seguros 
con Interoc” (Nota 5 (5)).  
 

El 29 de abril  de 2009,  la Compañía const it uyó el  Fideicomiso denominado 

“ Fideicomiso Todos Seguros con Int eroc”  cuyo obj et o es const i tuir un pat rimonio que 

sirva de garant ía y segunda fuent e de pago de las obl igaciones garant izadas que 

adquieran o l legaren a adquiri r los deudores a favor o a la orden de Int eroc S.  A.  Los 

bienes f ideicomit idos por los const it uyent es adherent es corresponden al  5% del  t ot al  

de la fact uración generada por Int eroc S.  A.  a cada deudor dent ro de cada t r imest re,  

el  cual  se rest i t uye a los const i t uyentes adherent es al  t ermino de cada t r imest re 

menos los cost os y gast os del  Fideicomiso previa cert if icacióndel const it uyent e –

Int eroc S.  A. - de que las obl igaciones garant izadas se encuent ren t ot alment e pagadas.  

 
4) Papel Comercial (Nota 15 (5)).  

 

El 9 de mayo del  2011,  la Compañía celebró un cont rat o de emisión de papel  

comercial  con la Casa de Valores Mult ivalores BG S.A.  en su cal idad de Agent e Asesor y 

Colocador (en  abri l  del   2012 Mult ivalores cambia su razón social  a SILVERCROSS S.A.  

Casa de Valores).    El  plazo de duración de est e programa es de hast a 720 días (el  que 

f inal iza el  23 j unio del  2013) y  cont empla la emisión de papel comercial   hast a la 

suma de 5,000,000 en t ítulos al  port ador clase “ A”  serie “ 1” ;  los que pueden ser  

emit idos hast a por un plazo de 359 días con una tasa de int erés de cupón cero,  con 

cal if icación AAA.   

 

5) Emisión de obligaciones (octava emisión) 
 

El  21 de Junio de 2012 la Junt a General  Universal  de Accionist as aut orizó la Oct ava 

emisión de Obl igaciones hast a por un mont o de 12,000,000,  con el  propósit o de que 

los recursos capt ados fueran ut il izados para la reest ruct uración de pasivos (80%) y 

capi t al  de t rabaj o (20%).  Est a emisión de Obl igaciones fue aprobada mediant e 

Resolución  No.  SC. IMV.DJMV.DAYR.G.12.0006810 emit ida por la Int endencia del  

Mercado de Valores de Guayaquil  con fecha Noviembre 8 de 2012 e inscri ta en el  

Regist ro Nacional  del  Mercado de Valores baj o el  No.  2012-2-02-01111 con fecha 

Noviembre 12 de 2012.  
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Las Obl igaciones emit idas se encuent ran respaldadas por garant ías generales 

const it uidas sobre la cart era de crédit os de la Compañía hast a por el  mont o 

equivalent e al  saldo insolut o de la deuda.   A cont inuación se det al lan las principales 

caract eríst i cas de la emisión real izada:  

 

Serie A B C 

Clase 1 2 3 

Monto 2,000,000 4,000,000 6,000,000 

Plazo 1.080 días 1.440 días 2.160 días 

Tasa de interés Fij a 7.50% 

TPR + 

3.25% Fij a 8.00% 

Pago de interés Trimest ral  Trimest ral  Trimest ral  

Amortización de capital Trimest ral  Trimest ral  Trimest ral  

Garantía General  General  General  

 

6) Contratos de licenciamiento - Advanta 
 

Con fecha 23 de enero del  2013,  la Compañía real izó un convenio de l icenciamient o 

ent re INTEROC y ADVANTA Seeds Int ernat ional  para la reproducción de semil las de 

soya parent ales.   Est e acuerdo facul t a a la Compañía a reproducir semil las de soya 

(clase PAC 105),  las cuales pueden ser dist r ibuidas en el  t err it orio ecuat oriano.  Est e 

convenio proporciona únicament e una l icencia y no ot orga el  derecho de propiedad 

sobre ninguna de las t ecnologías cont enidas en la semil la o product os derivados en 

ninguna de las marcas regist radas de ADVANTA Seeds Int ernat ional .  Logos,  nombres de 

marca no serán t ransferidas o int erpret adas como cedidas al  t it ular de la l icencia.  

 

Los impuest os,  cargos gubernament ales, administ rat ivos o cualquier ot ro gravamen de 

cualquier t ipo que se produzca como resul t ado de la import ación /  vent a de las 

variedades serán cargos asumidos por Int eroc S.A.  

 

Todos los derechos de propiedad intelect ual  sobre las semil las híbridas ent regadas a 

Int eroc S.A.  por ADVANTA siguen siendo inal ienablement e de ADVANTA y el  

l icenciat ario no adquir irá ni reclamará cualquiera de est os derechos.  

  

Int eroc S.A.  t iene prohibido enaj enar los bienes de los híbridos o subl icenciarlos t ot al  

o parcialment e a t erceros.  

 

29.  SANCIONES.  
 
De la Superintendencia de Compañías. - No se han apl icado sanciones a Int eroc S.A. ,  a sus 

Direct ores o Administ radores,  emit idas por par t e de la Superint endencia de Compañías 

durant e el  ej ercicio t erminado el  31 de diciembre de 2012.  
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De otras autoridades administrativas. - No se han apl icado sanciones a Int eroc S.A. ,  a sus 

Direct ores o Administ rat ivas,  emit idas por part e de ot ras aut oridades administ rat ivas al  31 

de diciembre de 2012.  

 
30.  JUICIOS Y LITIGIOS. 

 
Al  31 de diciembre de 2012y 2011,  la Compañía est á demandada por un cl ient e por una 

cuant ía de aproximadament e  200,000.  Por ot ra part e,  a la Compañía se le han real izado 

ret enciones j udiciales en sus cuent as bancarias por 255,773  en los años 2012 y 2011 , 

respect o de est e j uicio (Not a 10 (4)).  El  asesor legal ,  est ima una resolución favorable para 

Int eroc S.A.  

 

31.  PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 
 
La legislación en mat eria de Precios de Transferencia en Ecuador es apl icable desde el  año 

2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tribut ario Int erno y su Reglament o vigent es al  31 

de diciembre de 2012,  est á orient ada a regular con f ines t r ibut arios las t ransacciones 

real izadas ent re part es relacionadas (locales y/ o del  ext erior),  de manera que las 

cont raprest aciones ent re el las sean similares a las que se real izan ent re partes 

independient es,  es decir,  deben respet ar el  Principio de Plena Compet encia (Arm’ s 

Lengt h).  

 

Mediant e Resolución No.  NAC-DGER2008-0464,  publ icada en el  Regist ro Of icial  No.  324,  de 

fecha 25 de abri l  del  2008,  y sus ref ormas,  el  Servicio de Rent as Int ernas est ableció el  

alcance y el  cont enido de present ación del  Anexo de Operaciones con Part es Relacionadas 

y del  Informe Int egral  de Precios de Transferencia.  

 

En concordancia a lo señalado en el  párrafo ant erior,  mediante Resolución No. NAC-

DGERCGC13-0001,  publ icada en el  Regist ro Of icial  No.  878 del  24 de enero de 2013,  el  

Servicio de Rent as Int ernas est ableció que los suj et os pasivos del  Impuest o a la Rent a cuyo 

mont o acumulado de operaciones con part es relacionadas locales y/ o del  ext erior sean 

superiores a 3,000,000 deben present ar el  Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

del  Ext erior;  y por un mont o superior  a 6,000,000 deben present ar el  Informe Int egral  de 

Precios de Transferencia.  El  ref erido Informe podrá ser sol ici t ado discrecionalmente por el  

Servicio de Rent as Int ernas por cualquier mont o y t ipo de operación o t ransacción con 

part es relacionadas locales y/ o del  ext erior.  

 

Se encuent ran exent os del  Régimen de Precios de Transferencia los cont ribuyent es que:  i) 

Present en un impuest o causado superior al  3% de sus ingresos gravables;  i i ) No real icen 

operaciones con paraísos f iscales o regímenes f iscales pref erent es;  y ii i) No mant engan 

suscrit o con el  est ado cont rat os para la exploración y explotación de recursos no 

renovables.  Sin embargo,  deben present ar un det al le de sus operaciones con part es 

relacionadas del  ext erior en un plazo no mayor a un mes cont ado a part ir de la fecha de 

exigibil idad de la declaración del  Impuesto a la Rent a.  
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El Art .  84 del  Reglament o para la Apl icación de la Ley de Régimen Tribut ario Int erno 

señala que los suj et os pasivos del  Impuest o a la Rent a, que real icen operaciones con 

part es relacionadas,  adicionalment e a su declaración anual de Impuest o a la Rent a,  

present arán al  Servicio de Rentas Int ernas el  Anexo de Operaciones con Part es 

Relacionadas e Informe Int egral  de Precios de Transferencia,  en un plazo no mayor a dos 

meses cont ados a part ir de la f echa de exigibil idad de la declaración del  Impuest o a la 

Rent a;  y la no ent rega,  así como la ent rega incomplet a,  inexact a o con dat os falsos podrá 

ser sancionada por la Administ ración Tribut aria con mult a de hast a 15.000,00.  

 

Hast a la fecha de present ación de est e informe,  la Compañía no ha iniciado el  anál isis para 

det erminar si exist e algún ef ecto imposit ivo para el  año 2012 debido a que est á en proceso 

de cont rat ación de un perit o ext erno.  La Administ ración de la Compañía considera que se 

cumpl i rá con el  plazo est ablecido para la present ación del  Anexo e Informe int egral  de 

Precios de Transferencia;  y est ima que no exist ir ía un efect o import ant e que se t enga que 

regist rar en los est ados f inancieros al  31 de diciembre del  2012.  Para el  año 2011,  la 

Administ ración de la Compañía real izó y evaluó la incidencia de las ref eridas normas en la 

medición del  resul t ado t r ibut able de t ales operaciones,  sin que resul t ase necesario af ect ar  

la base imponible de dicho período para el  cálculo del  impuest o a la rent a.  

 

32.  CÓDIGO ORGÁNICO DE LA PRODUCCIÓN,  COMERCIO E INVERSIONES.  
 

En el  Suplement o de Regist ro Of icial  No.  351,  del  29 de diciembre de 2010,  se publ icó el  

Código Orgánico de la Producción,  Comercio e Inversiones (COPCI),  el  cual  busca 

desarrol lar las act ividades product ivas en el  Ecuador y est ablece,  reforma y deroga 

import ant es cuerpos legales,  con apl icación desde enero de 2011,  ent re las más 

import ant es t enemos:  

 

a.  En el  COPCI se est ipula una reducción progresiva para t odas las sociedades,  de 1(un) 

punt o anual en la t ari fa del  impuest o a la Rent a,  f i j ándose en 24% para el  ej ercicio 

f iscal  2011,  23% para el  año 2012 y 22% para el  año 2013 y siguient es ej ercicios.  

 

b.  Est ablece la deducción del  100% adicional  a la depreciación y amort ización que 

corresponda a la adquisición de maquinarias,  equipos y t ecnologías dest inadas a las 

implementación de mecanismos de producción más l impia,  o mecanismos de 

generación de energía renovable o a la reducción del  impact o ambient al  de la 

act ividad product iva y a la reducción de gases del  ef ect o invernadero,  que no hayan 

sido requeridos por las aut oridades ambient ales.  

 

c.  Los pagos de int ereses de crédit os ext ernos y l íneas de crédi t o abiert as por  

inst it uciones f inancieras del  ext erior,  legalment e establecidas como t ales y que no se 

encuent ren en paraísos f iscales son deducibles y no se suj etan a ret ención en la 

fuent e.  

 

d.  Est án exonerados del  IR los int ereses pagados por t rabaj adores por concept o de 

préstamos real izados por la sociedad empleadora para que el  t rabaj ador adquiera 

acciones o part icipaciones de dicha empleadora,  mient ras el  empleado conserve la 

propiedad de las acciones.  
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e.  Las sociedades que t ransf ieran por lo menos el  5% de su capit al  accionario a favor de 

al  menos el  20% de sus t rabaj adores,  podrá diferir los pagos del  Impuest o a la Rent a y 

del  respect ivo ant icipo de Impuest o a la Rent a, hasta por 5 años calculando int ereses,  

siempre que las acciones permanezcan en propiedad de los t rabaj adores.  Si se 

t ransf ieren las acciones fuera de los l ímit es mínimos,  la sociedad deberá l iquidar el  

Impuest o a la Rent a en el  mes siguient e.  

 

f .  Exonera del  Impuest o a la Sal ida de Divisas los pagos real izados al  ext erior por  

concept o de capit al  e int ereses de crédit os ot orgados por inst it uciones f inancieras del  

ext erior,  con un plazo mayor a un año,  dest inados al  f inanciamient o de inversiones 

Código de la Producción,  except o inst it uciones del  sist ema f inanciero nacional  y pagos 

real izados a part es relacionadas o paraísos f iscales;  y,  l os pagos real izados al  ext erior  

por administ radores y operadores de ZEDE,  por import aciones relacionados con su 

act ividad y crédit os ot orgados por inst i t uciones f inancieras int ernacionales,  con plazo 

mayor a un año para el  desarrol lo de sus inversiones.  

 
33.  RECLASIFICACIONES. 

 

Algunas de las cif ras present adas al  31 de diciembre del  2011 han sido reclasif icadas para 

conformarlas de manera comparat iva con las ci f ras present adas al  31 de diciembre del  

2012.  
 

34.  EVENTOS SUBSECUENTES.  
 

Ent re el  31 de diciembre de 2012 y la f echa de preparación de est e informe (Abril  22,  

2012),  no se han producido event os que en opinión de la Administ ración de la Compañía 

pudieran t ener un efect o import ant e sobre los est ados f inancieros.  
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