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JUNTA DE GENERAL DE ACCIONISTAS

Civdad. /

Informe del Administrador sobre Ejercicio Econémico del 2011

/

Quiero informar a ystedes que el Ejerciclo Econdmico del afio 2011 ha sido satisfactorio para INTEROC S.A.

De mis consideraciones:

El cumplimiento de los objetivas y metas fijadas para este periodo se han viste reflejada en los resulfados
al termino del mismo, ya que lo compaiia interoc 5.A, ha logrado equiparar incanvenientes con oportunidades
a lo largo de este afio, que nos ha Hevado a concluir con cifras positivos,

Todas las disposiciones establacidas en lo Junta General de Acclonistas hon sido ejecutadas durante el afo
2011; entre las cuales podemos mencionar que con fecha 15 de Diciemhre de 2010 la Junta General de
Accionistas se reine y aprueba el aumento de capital de $ 1.500.000. El referido valor fue depositado en su
totalidad en las cuentas de Interoc S.A. el 29 de Diciembre de 2011 y la Escritura se encuentra en tramite.

El 27 de Diclembre de 2011 la Junta General de Acclonistas se reine y apruebo el aumento de capital de
$900.000, o) cual se encuentra en trémite. Durante el ejerciclo econdmico 2011 Interoc S.A. no ha tenido hechos
relevantes que destacar.

Con fecha 21 de Marzo de 2011, la Junte General de Accionistas resolvié aprobar el Primer Programa de
emisién de papel comercial por un monto de Cinco Millones de Délares. El 9 de Mayo de 2011 se firma el
Contrato de Emisién de! Primer Progroma de Papel Comercial en el cual actian como Agente Asesor y
colocador la compafia Coso de Volores Multivalores BG S.A. y representante de los Obligacionistas la
compaiiia Estudia Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Con fecha 3 de Agosto de 2011 la Superintendencioc de Compoiiias mediante resolucién No,
SC.IMV.DAYR.DJMV.G.11.0004284 aprueba la emisién y el contenide de la circular de oferta piblica del
Programa de Papel Comercial de interoc S.A. por el monta de hasta Cinco Millones de Délares.

En el afic que termino el 31 de diciembre de 2010 INTEROC S.A. inikio la adopcién de las NIF {Nermaos
Internacionales de Informacién Financiera] como bose pora la eloboracién de los Fstades Finoncieros, por
encontrarse en el Primer Grupo de adopcién de acuerdo al cronegrama publicado por lo Superintendencia de
Compodias,

Al término de este ejerciclo econémico los resultados de la Compaoiia han side muy faverables, las ingresos
totales se incrementaron en un 23.34% comparado contra el afio anterior, gracias a la incorporacién de nuevas
registro de mareas y productos con fo cual los beneficios obtenidos han sido a corto plozo.

Las Cuentas por Cobrar Ciientes, reflejon un incremento del 36.18% comparado contra el afic anterior, esto
debida al crecimiento de la Compaiiia y a factores de estaclonalidad de ventas principaimente en el lltimo
trimestre del afic por el Inicio de las cosechas agricolas, este también incidid en el incremento de los niveles de
Inventarios, los que muestran un aumento de un 57.58%, contando con niveles de stock de inventarios que
permitan cumplir con la amplia demanda de nuestros clientes.




Los Proveedores representan el 34.37% del total del Posive y Potrimonio, y se incrementd en $8.4M

comparado con el ofio 2010, este incremento se origina para poder cumplir con la demanda de la  estacién
para lo cual se cuenta con una melor administracién y logistica de las importaciones.

Los Prastamos Bancarios aumentaron en un 31.60%, debido al incremento de capital de trabajo para las
operaciones normales de o empresa considerando el incremento importonte en los niveles de ventas.

La Utilidod Neto del Ejercicio Econdmico fue de $ 5.992.469, el cual significé un incremento del 23.65% con
relacién al ofic anterior.

El Recurso Humano es nuestro mayor respaldo; por ello quiero agradecer a todo el personal de la
Compaiiia Interoc S.A. por los excelentes resultados obtenidos en el afic 2011, y con la firme certeza que en el
2012, superaremos los nuevos retos.

Atentamente,

Jo g{r\y Aduts Ferah
GERENTE GENER




