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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
INTEROC S. A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Interoc S. A. al 31 de Diciembre del
2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en base a
nuestras auditorias.

.- Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Administracidn, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Interoc S. A.
al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.
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Interoc S. A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados

Total activos corrientes

Activos fijos (Nota 5):
Instalaciones
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos
Total al costo
Depreciacion acumulada
Total activos fijos, neto

Cargos diferidos y otros activos (Nota 6)
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias (Nota 7)

Cuentas por pagar (Nota 8)

Gastos acumulados (Nota 9)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Capital adicional
Aportes para aumento de capital (Nota 11)
Reserva legal y facultativa
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas
Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre -

2001 2000
(En Miles)
USS 147 US$ 171
5,043 3,882
3,073 2,811
47 20
8,310 6,884
35 35
177 169
91 85
447 428
750 717
(530) (452)
220 265
172 251
USS 8,702  USS. 7,400
US$ 1,428 USS 1,010
5,335 4,448
97 367
- 9
6,860 5,834
2 15
276 276
707 707
674 -
88 42
95 526
1,840 1,551
USS 8,702 US$ 7,400




Interoc S. A.

Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2001 2000
(En Miles)

Ventas netas (Nota 12) US$ 11,319 USS 10,801
Costo de ventas (Nota 12) (9,328) (7,999)
Utilidad bruta 1,991 2,802
Gastos de operacion:

Administrativos (Nota 12) (509) (601)

Ventas, neto de recuperaciones (1,440) (1,124)

Financieros (160) (114)
Utilidad (pérdida) de operaciones (118) 963
Otros ingresos (gastos):

Diferencia en cambio - (235)

Resultado por exposicion a la inflacion - 122

Otros, neto 176 21
Utilidad antes de participaciéon de trabajadores,

impuesto a la circulacion de capitales e
impuesto a la renta S8 871

Participacion de trabajadores (Nota 13) ) (131)

Impuesto a la circulacidn de capitales (Nota 13) - (106)

Impuesto a la renta (Nota 13) (6) (159)
Utilidad neta USS - 43  USS 475

Ver notas adjuntas.




® Interoc S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

. Reserva por
Aportes para Reserva Revalori-
Capital Capital Aumentode Legaly zacién del  Reexpresién Utilidades
Pagado Adicional Capital Facultativa Patrimonio Monetaria  Retenidas Total
(US Délares En Miles)
® Saldos al 31 de Diciembre del 1999,

previamente  informados  (sucres
fueron convertidos a US délares al

tipo de cambio de $/19.526) 354 - - 53 223 - 33 663 -
Efecto de NEC desde la fecha de
transaccidn a Diciembre 31, 1999 - - - - 326 67 18 411
® “.aldos al 31 de Diciembre de 1999,
) ajustados 354 - - s3 549 67 St 1,074
Efectos NEC de Enero 1 a Marzo 31,
2000 8 - - - (1) 89 2 - 2
Transferencia ' - 707 - - (638) (69) - -
L Utilidad neta, 2000 - . . . . . 475 475
Saldos al 31 de Dici’embre del 2000 276 707 - 42 - - 526 1,551
Transferencia - - - 344 - - (344) -
Dividendos pagados - - - - - - (130) (130)
b Apropiacién - - 310 (310) - - -
Aportes para aumento de capital - - 364 - - - - 364
Utilidad neta, 2001 - - - - - - 43 43
Otros - - - 12 - - - 12
. Saldos al 31 de Diciembre del 2001 276 707 674 88 - - 95 1,840

Ver notas adjuntas.




Interoc S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2001 2000
(En Miles)
Actividades de Operacién:
Recibido de clientes ' US$ 10,130 US$ 10,072
Pagado a proveedores y empleados (10,038) (9,462)
Intereses pagados (155) (136) -
Otros 132 87
Participacion trabajadores € impuesto a la renta (325) (205)
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de operacién (256) 356
Actividades de Inversion: '
Compras de propiedades, planta y equipos (57) (50)
Ventas y Bajas de propiedades, planta y equipos - 5
Cargos diferidos y otros activos 2 (31)
Efectivo neto usado en actividades de inversién (59) (76)
Actividades de Financiacién:
Obligaciones bancarias 418 (45)
Obligaciones a largo plazo (17) (55)
Dividendos pagados (130) -
Aportes para aumento de capital 364 -
Compaiiias relacionadas (356) (278)
Otros 12 -
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de financiacién 291 (378)
Efectos por la variacidn en los tipos de cambio - (204)
Aumento neto en caja y bancos (24) (302)
Caja y bancos al principio del afio 171 473
Caja y bancos al final del afio US$ 147 US$ 171
Conciliacibn de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente (usado) en actividades de operacién:
Utilidad neta US$ 43 US$S 475
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
usado en actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 254 158
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 5 2
Provision para cuentas incobrables 36 28
Resultados por exposicion a la inflacion, neto - 67
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (1,250) (773)
Aumento en inventarios (262) (182)
Aumento en gastos anticipados (98) (14)
Aumento (Disminucién) en gastos acumulados (270) 257
Aumento en cuentas por pagar 1,296 338
Otros . (10) -
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de operacién US$ (256)  USS 356

Ver notas adjuntas.




Interoc S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2001 y 2000

1.Actividad de la Compaiiia

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1993 y su principal actividad es la importacién
y distribucién de productos agricolas y quimicos para la agricultura, industria, ganaderia y
avicultura.

La Compaiiia opera integramente en Ecuador, un pais que en los ultimos afios ha sido
" afectado por inestabilidad econémica, politica y juridica, lo que generé altas tasas de
inflacién, devaluacidn y de interés y obligo en Marzo del 2000 a adoptar el US dollar como
unidad monetaria. Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios de los
bienes y servicios localmente han continuando incrementandose, originando una inflacion
del 41% durante el periodo de Abril a Diciembre del 2000 y 22% en el 2001.

2.Politicas Contables Significativas

El Esquema de Dolarizacién

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adoptd mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacion, el que consistid en retirar los sucres (Unidad Monetaria de la Repiblica del
Ecuador) de circulacion y reemplazarlos por US délares; y fijar el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00.

Esta Ley establece que las compafiias y personas naturales obligadas a llevar contabilidad,
debieron efectuar la conversién de sus registros contables de sucres a US dolares, por el
periodo del 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, y empezar a mantener los registros
contables en US dolares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US délares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, como sigue:

. Las cuentas no monetarias del balance general (inventarios, activos fijos, cargos
diferidos y otros activos y cuentas patrimoniales) fueron reexpresadas con el propdsito
de reconocer los efectos de la inflacion entre la fecha de la transaccién y el 31 de Marzo
del 2000, fecha de transicién. '

. Las cuentas no monetarias del balance general (inventarios, activos fijos, cargos
diferidos y otros activos y cuentas patrimoniales) fueron ajustadas con el propdsito de
reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US délar entre
la fecha de la transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccién es
anterior) y la fecha de transicién, mediante el uso de un indice especial de correccién de
brecha.




Interoc S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
El Esquema de Dolarizaéién (continuacion)

. Las cuentas monetarias -(caja y bancos, inversiones temporales, cuentas por cobrar,
gastos anticipados, obligaciones bancarias, cuentas por pagar, gastos acumulados,
obligaciones a largo plazo y su porcién corriente) y del estado de resultados no fueron
reexpresadas por inflacién ni ajustadas por el indice especial de correccién de brecha.

. Los efectos de la reexpresion por inflacién y los efectos de la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la
transaccion al 31 de Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial
denominada “Capital adicional”; mientras que los efectos relacionados con el periodo
comprendido desde el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la
cuenta del estado de resultados denominada “Resultados por Exposicién a la Inflacion”.

. Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo del 2000, expresados en sucres con
los efectos antes indicados, fueron divididos para S/25.000 con el propésito de obtener
los estados financieros expresados en US délares.

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia
efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos, costo y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Valuacion de Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo de adquisicién en base al método promedio. El
costo no excede el valor de mercado.




Interoc S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Activos Fijos
Estén registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Equipos de computacion 20%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Inversion en Interoc Custer S. A.

Estéan registradas al costo de adquisicion.

Provision para Jubilacion Patronal

Representa una porcién del valor actual medio al 31 de diciembre del 2001 de la reserva
matematica, determinada por un actuario independiente, para atender los haberes
individuales de jubilacién de los trabajadores que por veinticinco afios 0 mads, presten
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo con el articulo 219 del
Cddigo del Trabajo del Ecuador. La formula utilizada considerd una tasa de conmutacion
actuarial del 4 % anual, el salario minimo vital de USS$ 4.00, un incremento mensual de la
pension patronal de US$ 16.00 (US$ 2.00 en el 2000) y el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas,
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En ningiin caso la pensién mensual de jubilacion patronal serda mayor que el salario basico
unificado medio del ultimo afio, ni inferior a US$ 30.00 mensuales si solamente tiene
derecho a la jubilacién a cargo del empleador, y de US$ 20.00 mensuales si es beneficiario
de doble jubilacion.

Provision para Desahucio

Representa una porcion de la bonificacién que en caso de renuncia voluntaria presentada
en la Inspectoria del Trabajo, la Compaifiia debe pagar a los trabajadores, equivalente al
25% de la ultima remuneracién mensual por el total de los afios de servicio, de acuerdo con
el articulo 185 del Cddigo de Trabajo del Ecuador.




Interoc S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. EI saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.
Capital Adicional

Recoge los efectos de la reexpresion por inflacion y los efectos de la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la
transaccion al 31 de Diciembre de 1999 de activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio de accionistas.

El saldo acreedor podra ser capitalizado en la parte que excede el valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.

Impuesto a la Circulacién de Capitales

En el 2000, represent6 el 0,80% de impuesto pagado sobre los depoésitos efectuados en las
instituciones del Sistema Financiero Nacional, el cual fue derogado a partir del 1 de Enero
del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a resultados del periodo en que se
efectuaron los depositos.




Interoc S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Estados de Flujos de Efectivo

Hasta el 2000, la Compaiiia usé el método indirecto para la preparacion del estado de
flujos de efectivo. A partir del 2001, la Compaiiia usa el método directo en la preparacion
de este estado, con el propdsito de mejorar la presentacion de la informacién financiera y
presentar informacién financiera comparable. El estado del 2000 fue reestructurado de
acuerdo con este método.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Clientes USS 4,424 US$S 3,250
Compaiiias relacionadas:

Econoagro Econog S. A. 125 114

Distribuidora Richard O. Custer S. A. 77 203

Calox Ecuatoriana S.A. 2 -

Farmandina 1 -

Interoc Custer S. A. (Costa Rica) 182 100
Accionista, CPG del Ecuador S. A. 202 225
Préstamos al personal 34 27
Retenciones en la fuente 109 65
Otras 30 20
Sub-total 5,186 4,004
Provision para cuentas incobrables (143) (122)

US$ 5,043 USS 3,882

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas a crédito con plazo de
hasta 120 dias, e incluye cuentas a Econoagro Econog S. A., Compafiia relacionada con un
saldo al 31 de Diciembre del 2001 de US$2,680 (US$6,179 al 31 de Diciembre del 2000).
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Interoc S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas Econoagro Econog S. A. representan
principalmente valores por cobrar por desembolsos efectuados por su cuenta; Distribuidora
Richard O. Custer S. A. y CPG del Ecuador S. A., representan préstamos bancarios
recibidos del Lloyds TSB Bank y Banco de Guayaquil cuyos fondos fueron transferidos a
estas compaiflias para capital de trabajo y generan un interés anual del 12% y 15%,
respectivamente (12% y 14% en el 2000).

Interoc Costa Rica, representa un préstamo entregado para capital de operacion y no genera
interés ni tiene fecha especifica de vencimiento.

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2001 y 2000, fueron como sigue:

2001 2000
(En Miles)
Saldo al principio del afio US$ 122 USS 124
Provisién con cargo a resultados 36 28
Castigos 15) (10)
Efecto NEC - (20)
Saldo al final del afio USS 143 . US$ 122
4.Inventarios
Los inventartos estan constituidos como sigue:
2001 2000
(En Miles)
Productos terminados:
Agricola US$ 1,805 US$ 1,635
Quimicos 178 186
Salud animal 143 125
Tratamiento aguas 75 38
Envases y embalajes 72 59
En transito 800 768

US$ 3,073 US§ 2,811

11




Interoc S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Inventarios (continuacién)

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compafiia ha asignado en garantia de obligaciones
bancarias US$1,340,641 (US$299,425 en el 2000) de productos terminados principalmente -
de linea agricola, valuados a precio promedio de compra (Nota 7).

S.Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos por los afios términados el 31 de Diciembre del 2001 y
2000, fueron como sigue:

Equipos de Muebles y Total al Depreciacién Total
Instalaciones _ Computacién Enseres Vehiculos Costo Acumulada Neto
(US Ddlares en Miles)
Saldos al 31 de Diciembre de 1999 31 162 75 454 722 411) 31l
Adiciones 4 10 10 26 50 (89) (39)
Ventas y/o retiros - 3) - (50) (53) 48 (5)
Efectos NEC - - - 2) @ - )
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 35 169 85 428 n7 (452) 265
Adiciones - 8 6 3 57 (102) 45)
Ventas y/o retiros - - - (29) (24) 24
Saldos al 31 de Diciembre del 2001 35 177 91 447 750 (530) 220
m—

6. Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos estan constituidos como sigue:

2001 2000
(En Miles)
Cargos diferidos: '
Proyectos de reingenieria y sistemas, neto . USS 113 US$ 194
Otros activos:
Inversiones en Interoc Custer S. A. 36 36
Certificado de inversion ' 19 19
Otros 4 2

US$ 172 US$ 251

En 1998 la Compaiiia contratd los servicios de una consultora Eidisa A.G., para realizar
una reingenieria de los procedimientos de ventas y administracién. El plazo de
implantacion de las recomendaciones resultantes de dicha consultoria es de tres afios, valor
que al 31 de Diciembre del 2001, esta totalmente amortizado.

12




Interoc S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Cargos Diferidos y Otros Activos (continuacién)

Adicionalmente, la Compafiia capitalizd costos de adquisicién relacionados con la
implantacion del sistema Exactus (programa de contabilidad incluyendo mddulos de
ventas, compras, facturacion y otros), valor que es amortizado en cinco afios a partir de
Abril del 2000. '

Las inversiones en Interoc Custer S. A., representan acciones en una compaiiia relacionada

por accionistas comunes constituida en la Republica de Costa Rica con una participacion
del 14.4%.

El certificado de inversién representa fondos restringidos en el Banco de Machala que
devengan el 7% de interés fijo anual pagadero trimestralmente. El capital sera cobrado al
vencimiento en Mayo 16 del 2002.

7. Obligaciones Bancarias

Las obligaciones bancarias estan constituidas como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Banco de Guayaquil:
Préstamos prendarios con vencimientos hasta Marzo del
2002 e interés del 15% al 16% (Marzo del 2001 e interés
del 14% al 17.5% en el 2000). Ver Nota 4 US§ 680 US$ 310

Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta Marzo del
2001 e interés del 12% al 16% - 300 '

Pacific National Bank, préstamo prendario con vencimiento
hasta Marzo del 2002 e interés del 13% (Ver Nota 4) 175 -

Banco del Pichincha, préstamo prendario con vencimiento
hasta Febrero del 2002 e interés del 16% (Ver Nota 4) 170 -

Lloyds TSB Bank, préstamos sobre firmas con vencimientos
hasta Mayo del 2002 e interés del 12% (Mayo del 2001 e
interés del 12% en el 2000) 403 400

USS 1,428 US$ 1,010

13




Interoc S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Obligaciones Bancarias (continuacién)

Los préstamos prendarios con el Banco de Guayaquil, incluyen US$170,000 (US$210,000
en el 2000) de fondos entregados a CPG del Ecuador S. A. y los préstamos sobre firmas
con el Lloyds TSB Bank incluyen US$162,000 (US$200,000 en el 2000) entregados a
Distribuidora Richard O. Custer S. A., para capital de operacion.

En el 2001, a través del Banco Guayaquil se emitieron Fianzas por un monto de
US$179,481 a favor de Petroindustrial para garantizar contratos de licitacion para venta de
Soda caustica y productos para tratamiento de agua.

8.Cuentas por Pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Proveedores:

Exterior : USS 4,748 US$ 3,434

Locales 10 4
Compaiiias relacionadas:

Demsa 384 394

Corporacién Custer CPG Peri - 277

C.P.G. Holding Inc. - 122
Impuesto al valor agregado - 9
Retenciones en la fuente 19 24
Otras 174 184

USS 5,335 USS$ 4,448

Las cuentas por pagar a proveedores, representan facturas por pagar con plazos de hasta
150 dias, sin interés.

Los proveedores del exterior Dow Elanco, Abbot de Colombia, FMC Corporation,
Monsanto comparten gastos para cubrir el mercadeo de productos, valores que son
debitados del proveedor y acreditados en Gastos de Ventas-Mercadeo y Promociones.

Las cuentas por pagar a compaiiia relacionada Demsa representan compras de inventarios y

las cuentas por pagar a Corporacion Custer CPG Perti y CPG Holding Inc. representan
principalmente honorarios por asistencia técnica y otros, respectivamente.

14




Interoc S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2001 y 2000, fueron como sigue:

Beneficios Intereses por  Participacién Impuesto a
Sociales Pagar de Trabajadores la Renta Total
(US Délares en Miles)
Saldos al 31 de Diciembre de 1999 38 63 - 30 131
Provisiones 159 120 131 159 569
Pagos (136) (142) - (34) (312)
Efecto de NEC (6) (10) - (5) n
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 55 31 131 150 367
Provisiones | 178 - 200 9 6 390
Pagos (184) (195) (131 (150) (660)
Saldos al 31 de Diciembre del 2001 46 36 9 6 97

10.0Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo estan constituidas como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Emisién de obligaciones USS - US$ 9
Desahucio - ' 14
Jubilacién patronal 2 1
Sub-total 2 24
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo - 9)

USS 2 USS$ 15

Durante 1997, la Compaiiia emitié obligaciones de propia emision a través de la Casa de
Valores Valpacifico que correspondian a 250 titulos con valor nominal de S/10 millones
(US$400) cada uno y 100 titulos con un valor nominal de S/20 millones (US$800) cada
uno, menos prima en venta de obligaciones emitidos al portador a un plazo de 3 afios
contados a partir de Julio de 1997, devengan una tasa de interés reajustable pagadera
trimestralmente calculada en base a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco
Central del Ecuador menos un 3%. -
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

10.0bligaciones a Largo Plazo (continuacién)

Los movimientos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, fueron como sigue:

Jubilacién
Desahucio Patronal Total
(En Miles)
Saldo al 31 de Diciembre de 1999 US$ 16 US$ - USS 16
Provisiones 1 1 2
Pagos )] - 1)
Efecto de NEC (2) - (2
Saldo al 31 de Diciembre del 2000 14 1 15
Provisiones - 5 5
Pagos “) @ (8)
Reversion (10) - (10)
Saldo al 31 de Diciembre del 2001 USS - US$S 2 USS 2
11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2001, el capital pagado estd representado por 6.902.950 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04.

En Marzo del 2001, la Junta General de Acéionista efectué un aporte para futura
capitalizacion por US$674,000 mediante compensacion de crédito del accionista por
US$364,000 y apropiacién de Reserva Facultativa por US$310,000.

12.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas, por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, fueron como sigue:

2001 2000
(En Miles)
Compras de productos quimicos a Demsa US$ 806 USS 921
Venta de productos a Econoagro 76 14

Gastos de administracion y ventas:
Servicios de personal, arriendo y otros 91 97
Honorarios y reembolso de gastos por asesoria técnica a
favor de CPG Holding en el 2001 y Corporacién Custer
CPG Perti en el 2000 10 255
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Transacciones con Compafifas Relacionadas (continuacién)

Las transacciones relacionadas con compras y ventas de productos terminados se
efectuaron en términos y condiciones equiparables a otras de igual especie, realizadas con
terceros.

13.Impuesto a la Renta y Participacion de Trabajadores

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo a disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la
facultad para revisar la declaracion de impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1997 ha prescrito y la declaracién de 1998 prescribira en Abril del 2002.

La determinacion del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2001 y 2000, fueron como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto

2 la renta USS 58 US$ 871
Mas gastos no deducibles: multas e intereses - 2
Base imponible para la participacion de trabajadores 58 873
15% participacion de trabajadores (€] (131)

49 742

Mas gastos no deducibles: donaciones y multas 1 -
Menos:
Impuesto a la circulacién de capitales - (106)
Amortizacion pérdidas afios anteriores (10) -
Base imponible para el impuesto a la renta 40 636
15% de impuesto a la renta (25% en el 2000) US$ 6 US$ 159
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14.Litigio

En Junio 15 del 2000, el Banco del Pacifico present6 una demanda contra Interoc S. A. por
facturas pendientes de pago a favor de Ofivent quien les habia entregado en garantia a
favor del Banco del Pacifico por un monto de US$87,000. La gerencia de Interoc sostiene
que no ha recibido la mercaderia que respalda estas facturas, sin embargo el Banco posee
una comunicacidn de la gerencia general que ratifica la conformidad con la recepcién de
dicha mercaderia. Al 8 de Febrero del 2002 esta situacion se encuentra en proceso legal.
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