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INFORME DE LOE AUDITORES INDEFENDIENTES

A los Acoioristzs v Juna Dirccliva 42
Interoc 3.4,

CGLayaquil, 27 da tabrero del 2015
Informe sobre la auditorig de los estados fleancieros

Crpinion

Hemosz audiladg Ips estadss findrcencs gque =g mo unian de Irtercc 54, gue
comprsnden el estado de stuacion financizrs 37 31 de dicembre gel 2007 v los
camespondientes astades e esultades integrales. e sambiod et el pavimome v do
flujps de efeclive po- el afo te'mrado en ozy fechm, 881 COMO an resumen de las
politizas contatlés signficatvas y otras nolas exclicatives.

En quzstta opitidn. |25 2slavos financiercs adjuntoz presertan razonablements, en tadoes
g aspectos maleria gs. la sitbacon finarcera de Interge 304 al 21 da dicembre del
217 2| resultado de sus Cpurdniores y sUs TLjos de efgclivo por 8 adc terminado &n
223 ‘atha, de acuerds ¢on Harmes Wniemacionales e e mhadicy Fnanciera,

Fundamento de la opinidn

Muestra suditana fua etectiada de acuerdo a Namas Injemacionales Sa Aadilaria WA,
Mueciry resconsabilidad de atuzrda con dichas nomas e describe mas adelantz ena
seCoitn "Rezponeabiidad de auditor en rolac dnoecon 132 acvditcria de los estados
{inancieros de nuesto Afomea.

Yomoz independisntes e IMtared 54 de souerdc con el Cédigon de &ticeR para
Fro‘gsiorales de Comabilidad emitidas por ol Concepe d¢ Mgmas ImMemacicnales ds
Eiica pars Conladores (IERHA po sus =ig as aninglés) jUnic 2on 105 requarinis stas da
Blica guo son apicshles 3 nuestra audibarla de s sstadas fnancieaas en Bosador y
hemzs complido ias cemas respassatilidades de éhca 4= acuerdo oon esog
recusrimienias v cor el Cedige de Ztica de IESEA. Comsdarames que la evidencia de
auditoria gue hemos oblenitls Sigpdricna wra base suficente ¥ adecuada para nuostra
g g,
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A las miambaas del Directzno ¥y ACciGistas de
fnteroc 3.4
Guayaquil. 27 de febrero del 20714

Asuntos claves de la apdijtoria

Los asunies slaves de la atditona soh Aaque.los que, a nuesing juioio profesional. “ueon
b= e mayor zigrificatvidad en npuestra auditoria de los  sslados  linancierns
correspsndiertes al afs terminado el 21 de digiembre del 2877, Estos ag ntos kBan sido
traladss &n el contexio de ruestra auditoria v para formarnos nuasira oxnidr sobre los
ectadas financieroz &M su TonUNto, v 00 Expresamos uds Dpindn por separada sobre
2elog ag nfps,

Asuntos slgnificatives de auditoria " Como enfocamos los asuntos en
nuesira auditorin

Reconoclmiento de ingresos

El recanocimiento de ingresds par venta de . Mucstros  procedimientss de acditeria
la produccion, distnbucidn Y CONGIsTRROon, Ona Sings:

comsroializacian de  insumcs  para la

agriculiura e indusria es ¢l mecarismo par «  CObtuvimog ewidentia necesaria v o !

el cual i3 Compafiia recondss ibiresss en certera <& cue la Comoania estd
i BU3 @stados financirgs y qUE constiluya i aslimanco con figbilidad lws ingresos
HMiente de generacidr de recursos para la de acuvdades crdingnas asociados a
" Cempatiia suE  gperaciones.  wesfisando  de
acaarcly d 13z candiciones |
' , es‘ghlecidas 2r la narmaliva contakles !
| vigante

&  FReglizaros LR prLets de validacian
de  galfes dJonde  =olicitamss g
informarsian de las fransaccionas e
ingrescs generadas un g aic 2017 y
procedimes @ receloular el mpresc.
adicipnalmente &4 jciiamog una
maestra de dantu-as p cfectos de
valider la nfcrmadcidn reprocesada,
datde verilcaTos la documensacidn
stporte.

; Comphivsenta de page gor emislén de
obligacignes

! Comparia, cormo uente de | Moesiros procedimientos de aaditoria
financiamients ha proceded a la emisicn | conaigtiaoon enlre obres, en los siguientes
L de inslrumentos  ingncierog 13les camo
rpapeles  cormerciales  y  cbhoaciones |« Revisién de la decumontaclén soporte
j durante las afas del 2074 @ Z017. lag relacionagdd a |og pagos efectuados

{z;
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A los migmbros del Diectorio y Actenistas ds

Sor oenire

Enteroc S.A
Guayaquil, 27 da fabrerp del 2018

cuz'es han sido negociadas 2n la Balsa de

Valoies oo Guayaquil y guoe nan sido
adguiidas cor @ publics en genetal. Este
finansiamiente gque totaliza USHEST
miones & 21 de dicembre g2 2007, tavo
cormt obj@live 13 reeswactdraciin de

Cpasyod v capilal da trabajp 103 cuales e
cancelardn pergdicariente nasta el &fo
2037 aproXximacamants.

La Comrpafia para tal efectc martiene
darantias que respaican la 2mision de
valores, 13 cual ez sufc'ente para la
cobertura do dicaes pesvas

| Razonabilidad en la recuperacion de las

‘guentas por cobrar

La Compafia mantiens registirado en suy
estados Ananciesos ur leotzl
rillcncs sarespondientes a lB: cuertas
por cobrar con cl@ntes  pE GULAIRE SE
carcatran de acuards a | artiguadad an
5aldes por varcar y saldos vencidos cuya

relagidn &5 de! 50% para cada casa La |

Compania para elesas de gontrol de los

dz2 US533E  consislieren 22 otros, en o2 giguEhias:

5aldios presenlados =0 las cuanlas por !

cobrar, efeskla un analsis d= razonabil dad

ce las transacoizres manerdas » efactps

ce a'-"aluar posizles dotcnares an tales
I Dtran SACCIONSS.

==r< el 2=

Iz constitucrbn de  eston  pESVOS
firaAsiarog.
« Eeovigiet 8¢ dopumertacion  2oportc

durantc el periade fisga’ 2217 por |
concepts de (35 obligacignes v papelss

camerziales  maneridas opor lac
Compafia, donde  verdicemas  la
oportunided =n el pago. asl coma las
cond'conce  aeslablenidss 86 ]

prospacio de cfers publiza craado paia

relaciorada 3 las lablas de amonzacicn
e la emisidn de obligacionss oy
docurmamanién soporte de los pageles
comerciales a afectos de evaluar la
razmnaihdad de as praviziones para €l
pagc o capilal 2 intereses preseniados

en 2 estads firgneiern al 31 de !

diciembre del Z017. :
« CUBMCCITIOn d= T garatlias

mantenidas  par 8 Comaania en

relzcion & oS paIsivos manandos sor
laz obligaciones donde werificaros la
tazonahrlidad v a2 ewislerca ds |os |
Mt ms.

Miestrog procccimiantes  Je  guditoria

» Erviamos confirmanicnes ce s3ldos 3
una muestra de cientes selccocanacos
donde  evalbamos @z respuestas
vhiendas ¥ cruzavros oz SALE03
confinadas por los chentes yersUs 0% '
reistros contables. conde analizamos
ern cast da exsli, lag difersncids ¥ sS4
respectiva concilacidn por parde dz |3
Admnistracidn <de la Conpania.

»  AnEhiz@mos 13 razonabilicad de 108
galdne preserfados er 135 cueitas por

15
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A los miambros de! Directoda v Accionistas de
Imteroc S.A
Sumyacuil. 27 de fagsrarg dsl 2018

- .=_ 1
cabrar dende efegtuames yna revisidn |
criice  de |3 antigCedad  de  Ies
| trarsazniongs  y  analizamos 2n
i caniunls can el &ea de coedia oy II
cazranzze  de .a  Comrpafia &
razonaclidad an la recupergsian de los
galdos TUg 52 presenten coma peris de
lag suatas por cakbrarn |

Rasponsabilidades de fa Adminiatragidn sobre los estades Fnapcieros

La ssministracion de la Campafia ez responzable de 1a preparacion y preseriadcian
rarcnable de estos psladps [nanciercs adjuntos de conformided £on las Wonmas
Infemacicnales de Infc-macsn Finassiaa — MNIF, v de cantrol ostemo qus |3
administracion  corsCere nEtERArnD fara  oormtie 1@ preparacian de los  estados
Ganeerns iznes de errcree matenales, debido 5 fraude ¢ emor.

En Iz preparacion. de .of eslados Fnanciercs adjuntas, la Administracidn es responsable
de <valjar |a capocidac de |a Compadie para contilualr coro pegocio en mlarcha,
reyelardo, saglin rcoresponda, 0f asuntes relacionados con omprésy en marsha y
utiizandn 2l principio comable de empresa en narcha @ meres que 13 Adrministrac.en
tenga la intercitn de lisuidar la Gompadia o de cesar sUs operaciones. o B.en na 2xista
otra allemativa realista.

La Adminfstracién de Inlerps 5 A 68 responsabla g2 18 superyvision dol process de
inforrmaciar financiers de la Sompania.

Responsabilidades del audler &n relacién con o auditoria de |oa estados
fAnANCieras

Loz objetivas de nusst-a suditerla sor obdensr unag seg.idad razonas e do 5 los estados
[nahserps =n oau conjunta estde hbres de srores maleria 25, debido 3 fracde o 2nor, y
ern tir un infarme de acditoria que incluya zstra opinisn. Seguridad rarotable es a1 alie
gradn de ssLuridsc parc no garanliza aue una aud torfa real zaqa de conforridad Son .as
Mornas nte:nacicrales de Aud:torfa sarmpre delecte yn errer material cuandg exste Los
erratas materiales pusden deberse 3 fraude o errcr y &2 consideran makenales si,
individualrentz & ar sy gopnjurto. pod-ian razonasermente influir en las decigiones
gosNdmicas que log ueLarins oman, basardose en log 251acof finar ogros

Caird pardz d2 una awdilalia @e conformiidsd con 138 Marmas Irterescionales oo
Anditoria, aplicames ousstro juitio profezional y nartensmss Jna actilad de esceplicisma
protesiongl dJurante 1oda 13 apdtona. Tambige como parte de nussirg awdinona:

* Idertifcaros ¢ valcramos 105 resqos de error mardial en 02 eslados Angncieros,
et 8 flaute o eTon, Uschamos ¢ apiicamos Sioced miertos de auditora paa

(]
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A lps membros de Dirsetg-io v Accionistas de
Intarog 5.4
Guayaquil, 27 de fecromo dal 2018

responder a aichos riesgos vy oblenemros evidencia de suditoria suficierta vy
adesuada para propoioidna’ una base pars ruestra apimdn El riesgo de no
detestar un zrrgr mgenal debido a un fravde es mas elevads que en e caso de un
error marerial dobida & ertar, va sve 2l fauds pucda impl car colusidn, [Elsificacitn
orusiones  deliberadas, mariestacionss  imeagicnadamserte oordneas o g
vulreracidn oe contral inleima.

. Ootenemas conemmignto del contral irtere s relevante para la auditaria zan el fin 2
disefar procedirmientst S ALTRCTa que sean adécuadss en funcidn de laes
circunstancias y no ofn a frahdad de expresar una Opiniae sdbre |3 eftiencia del
control intero de la anlidad.

+  Evauamos si las politcas contablas aplicadas son apropiadas v 12 razoratilidad de
‘A5 esumacionss cohtables v la correspondienta informacion revelada por la
Adrunistracion dz g Compasiia.

v Caacluirnss spbre o adecaads 2 la utiizacién, por parte Z& la Ad9miristrazion. cel
principio contalkle de =mpresa en marcha y dsterminamos sobre la base de |a
avidengia de auditotla cblenida, si sxiste o ne una  nesridurnbre matenal
relacionada ¢on hechosd © condicones gque puedsn generar dudas s.gnificativas
zobhre ‘o capaadad de la Comzania pasa canlinuar comao e pressa o mascha Si
Conc uimps qus existe una inuerbdumbre maeal, s reguers gue famemos la
atencicn er nuest-n infarme de audlorfa sobre @ corespondion:e fsrmangn
revelada en los estados financieros o, si dichas reve acones no son adecuadas.
QuUE EXpresenos una vpirign madificada. Mucstras Sonc usiones 28 basan en la
evidencia de audhtord ottenida nasta le fegha de nuestro informe de audtoria. Sin
embdgc, hechog o cond:oiones fukurog pusdan se- gausa de que la Compania dejs
3E Ser una empresa €h Marcia

= Ewauamss la presentacion globa:, 1a esiuctura ¢ 2 conteride de ios estados
financiercs, ircluida 13 informasion mvelada, v si 108 eslados financieros
mpresentan |as tranzaccicnes y hechss subyacen®es do un mods Que lograr su
greserntasidn razoraghlz.

Comunicamos & log resporsibles de la Adrumisiracién og la Compadia en relacion con,
entre a'ras cuestiones, ¢l a cance y & moments de realizadon de la auditzria planil cados
y o5 "allazgos siynificatives de |3 aud.torla, @i comg cudlgder deficianeia sionfizatva
L8 LOrATE e TD gui idemiliCamss B9 21 rangcurso de la audioeia

Tanbian propargignamos 2 o8 mepansables de la Adminstracian de 1a Lompetia Lra
declarscign de que hemas cumplido (23 roqueririectos d5 €lice aplicables & re.ac én
Lun la independencia y coTunivada con 2llos acerca de lodas as mlaciones y dermds
cuastiones Je las gue 58 pusde cEperar raranas griente Que pusden dgfeclar a nuestre
ndepEncenoia ¥, &1 80 Case, 185 correspand.antas salvaguardas.
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Aos membros de Directocia v Acconistas de
Interoc 5.4
Gugvazuil 27 de fesrera dgl 2018

Erfre 108 szunios que hgn sido objero de comunizacidn con (28 mecponzablet de la
Admitistracion de la Compatia. delsminamos los més sigaificzlvos 2n la auditoria de
los cetadas ingngiercs del pardodo astual v que sen, en consecuencia los asunios claves
de la audtoria. Describimos estos asurtos e wastra nlormz de auditoria salvo gua las
HEpOEILLNEs ega &5 0 reglamentatas xoniban revelar pubhcaments esias asunios o. en
cireunstEncias extrenadamente poce TecLentes, delerminemos que Lp asanto no 58
deheria camumsar en nuestrc dnforme porque cabe rAzonablemenls esperar TUE |35
cornsBousnciags adversas superaran 13s benaeficios de imleras plbico del mismao.

Informe sobre ctros requerirmnientos [egales ¢ raglamentarios
Myeslrms Ccoiniohas por o gerticc emrado gl 31 de dizizmbre de' 207, gohre; i

Informacnon Financora Supleméntaria, v i) Cumphm &tta de Ob igacicnes Tibutarias
oM agents de retrncion v porcepcion de Interos 5.4, 58 ciniten por separcdo.
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[NTEROC &.A.

ESTADOS DE RESULTARDS INTEGRALES

FOR LOS ANCS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
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INTEROC 5.4,

ESTADDS DE FLUOS DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TERMINADDS &L 31 DE DICIEMBRE DEL 2097 ¥ ED1E
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INTEROC 5.4

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD {PERDIDA) HETA Y LOS
FLLJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
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1.2

INTERCGG B.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 20M7 ¥ 2018

(Frpresado en cdlares estadoun denses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y abjete secial

La Cempatia fue constitirics come una eociedad anéqima en 12 ciudad de Guayecuil el 12
de septiembre de 1985 ¢ inscnta eh el Regsire Macartl el 25 de novierbre del nisma
afAs ba o la razon social de Dataroc 5.4, 2 31 48 mayd de 1992 tamba su rezon social
por la de [eroc 5.8,

Inferoc S A, 52 ded'ca a la produczicn, distibocidn y comercizhzacion de rsumes psra |a
agricuttura e industna en Latnoaménca En la linea agricala vanden semillas de maiz,
a0z ¥ 80ya, ¢ insumes para srateoer difgrsntes oo tivos. En la linga industnial zu fuarte es
gl ratamientc de acLas v potrdlea.

Actualmente Inleiec S A 2573 comprometida con el desarrclle de 108 palses &n log qua
wxlf pressnte. Ecuazar, Perl, Colorbia v Coste Rice ¥ ha corsg idaso con diversas
urdadas & PegIos Agoccln. Qulmicos y Salad Poblica, Mobricon y Salod Amral y
Tratamierto de Azuas v Setréleg

En Ecuada- cuenisn con tres iaboratones da inwvechgac on v desamollo. los cuales
elaborar forrrulaciones cara neamos ag-colas de soustdo 8 lag necesidades de Sus
chentzs Las oficinas prncipales estdn ubwadas an ia ciadad de Guaysgquil y tiersn
sutUrsalas en Qurg, Guevsso. Maghala. Manabi. Sarto Dorningo w Loz Rios

Interpe 5.A. pertenece a8 3 Compatacidn Cusler, uh grupo e S presas congenlradas =n
el desarollo, produccon vy zistibucion de productos v senicics &n los seclores oa
ghrrenkcs, inmobiliano, adincsla e ndustogl

La companla so ancdartra inmarsa 2r Maradn de VYaloras v as provesdora de bicrneés o
sevioins 2 Esado La compadia as cormderaca una compadiia exhianers segun sl
Régimen Comin da Tratamienio =z o5 czpifales extranjeos, previsto en la Decizion 281
de la Camizion del AcLerso de Cartagena [© que o permite transfanr | hremente sus
dtilidades al exteror. Lha Vel qus se haya pagads loa impusstes corespondentes.

Otras transaccionsas importantes

Sar fasha 24 da abrl d2l 2217 med anfe Junta General de Accionisias. apraeban a
Dacima emis.on de chifcaciones a lame slazo hasla per ot ronta de SSE.000,000

Con fecha 7 de agosta de 3017 la Superintendene a de Comparizs Walzres y 3eguios
apnrzba ¢ aumente de capital suscrto por US5900 .00,

Con fechia 20 de octubrs del 2217 med smte Junts Gerergl de Accionstas. asmebdan 13

Undecima emson o2 obligaciores a Iargu =laza hastz por un monto de USST0.000.000,
cuyo degtino seqd. o1 su tatahdas (100% ) uliizado zara suztitucion e pRznas

11Z]



1.3

1.4

INTERDC 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017 ¥ 2416
(Expresado on délarss estado.anider 3851

Situacion financiera del pais

Ouranfe =l 2017 la situacior scorcmics del cale ha preseniade loves indcios do
reciperacisr. sr &mbargo. 103 precios de expartacion de petraleo. princical fuerts oe
mgrazos del Prescpussle Génsral de Eswadc. ¢ han recupersdo riveles de afos
antenaras, o cal continoa afectandn la liguvidez de ciertos sactoras de 13 acanamisa del
pais

Les autoridades 1an imp ementado vadas madidas econcmicss tles come  priogizscion
g2 a3z inversiorcs, incramzrto de 13 nvesion sxiranerg a treves de alianzas cobloo-
prvadgas con gensfizios wibutarias. fimarsgmients fel defict fiscal macianté |8 emisian de
bonos del Esladn, ahiercizn de fingaciamignig a trevés de organismog inlamasioreles ¥
ghiemos extranjerce, incremento en ciernog titules. enlre oiras medidas. S0 bien 2l
nEfLEMma de salvazuardias, que sa mplementd para regt rgic 1as mpartac ones i mejora-
|2 alanza cameéroipl, se desmontd an juria ded 2017 @ partir de havlambre de s5ls afo
g2 implemertd un asguemd Je iazas arancclarias parg cetos prodacios en funcion g
los peens de los poductos impsrades

La Acminigtrazidr de la Compadia considera goe la situacidn antes ind:zasa po na
vriginado 2facics en las aperasiorss de la Compafiia debide 3 cue implarentd las
siguienta: medidas;

* Buisyuazz e mayores rendimientos sobre 2l excosc de Lilidsz 3 ‘maves de
MY Ers Dles.

. Zompras ssifalégicay de materia prima en temparadas de precios bajos

- salessidn agurosa de clientez con &l agpetiva de dism ruie 125 d'as de zohbranzas y
marosidad.

Aprobacidn da los estadas financieros

Los estados finaaoienos —or el afio tormmada 2] 31 de diziembre del 207 han sido
ermtidoz con la autorizacien de s Garencia General de facka 22 ds febrere del 2018 v
posterinmenta seran prestes @ congideracion da ka Junpts General do Acciorigtas para s
aprobacian Jdefinitiva.

FESUWEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTAELES

A catroacon 52 desciben As principales pol'ticas contables adoptadas an Ja preparacian
de esioz estadns financ ergs. Tal coro ic requicre la Norma Infemacional de Infornazién
Frangiera, estas poliZcas har =ds dsangdas en fopcion 4 la KIF vigeaw al 31 de
dicienbre de 237 v aplicadas de rmanera unifome en todos 198 sercens presentados an
esiog estados fnaroeros.

(13
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2.2

INTERQ 5.A.

NOTAS OF LOS ESTADOS FINANTIERDS
AL 31 OE DICIEMERE OFE 2077 ¥ 2018
iTxpressdn en Jolares estadsu meen sas)

Bases de preparacldn

Log presentas astados financeros de la Compai’a al 31 de dicemsne del 2007 ¢ 206
estan preparades de acuerde son las Kormss Infemacionsles de Informacidn Finarcizra
(MIIF). emibidzs por el Sorsgio de Mormas Inleinacicnalas e Cortabiidad {1ASB las
Qua han sido acoptadas en Ssyadsr, y reoresertan la adopeidn infegral cxplicta v sn
tesawvas da lze referidas romas irternacierales zphgadas & mansra unifarre en los
BjETCICics g e e pressntan

Loz astaclas f nansieos de la Compadia Fan sids preparados de acuerss con 2l principio
cel costo histdres, L& precaracidn de os estados francieos de asuesda oon MIF
raquiee el usz de cietos estimados contables critios. También reguicre gque la
Adrninistrac on gerza su juicic er e, procezo da aclicacion de las palitizas contables de la
Compafia. Eq la Mola 4 se revelan 135 dreas que implican un mayor grada de usin o
complegidad, o las dicas donde Ios supuestos ¢ estinazizres son sigaihzativas para los
eslasey finarcisrcs. Cebida a la subetividad inherents en ezte proocesa cortable, [os
rasulados reales pueden diferir de los montoz estimacos por a Adminmst-acion.

Muevas normas, enmiendas & interpretaciones emitidas internacionalmente
Al 31 de diziembre del 20°7. s& han zublicado nuevas nerrras, acmrienczs, mejaras &
ntgrpretaciongs 4 lAs normas cxistantas gque fe Fen oentrade en wigencia v cue la

Compafita no ha adamzdo gon anficicacior.

Eatas sar de splicacign cbligalonia er la preparacon de los estados finarcizres de 's
Compania a carir de las ‘sshas indcadas a cortinuacion:

0nllE e pErs
ol [old s 1 1
HIGC A Maora 22 oon fe l3a padizizasas alwaler mzanzhle 1 ks enpri ded 2013
FIL; <] Errmends Transwepancas de arapicdzsces 20 Incerser 1 d= enero ded 2210
MIIF 1 bz une, ZApresicn ce eaTancres 4 oons alaz] mars 62 ad0alEnlss 07 ey ves 1 o= rarredel 2215
rilF 2 Crrrirnds SlRsriAaminy mapcdn 98 56 0Macitres ve poyw vassdis er dcoones. | Ba FRere dFl 2513
HIlF & RrmIRFedEE foslieBE & W adilaclin de B MIF O ilaskemazrtas Firzncwrss). 1 dda emars del 2013

L1 Maot:z, Ransssr Mg ala U5 Sdirsirememos fignzcms Qoo reamps2a 6 B35 cablzadas 1 3o enera del 2315
arteriomnenle y a & W5 Sy sis qings Je 3picacion

MIIF 15 Meo=. Requesimen-as para reoanecmErs 08 ngrasce que aalisar 2 fegss s enrtatas 1 3= enora dol 2018
cer dinrers (AxeApde por conlrabas e Bawbs, santdlis e mequene e Snsramertas
finaricmiug), Bty ncra reempez= o a WG w12 10

THSWE 22 e mehac e, Thedoys de 2w var asianes a5 ipas e cACan LS ERErE AR TG

MIC 3% Avlgigcicr sob'e &= mgemra a lange AI8 & 153 TUAMKIN qIE RO SR SElcanda Bl w3 a0 Je EREra el 2219
pREMEr &1 2rapnsceaal

MIF <% Publcasdn dela soTia. aredanlentzs” o506 0ty pedmplegmg g p WG 1T 1 g prerg | 2519

rCattinda 23qima siguental
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2.3

{NTERQLC 3.4,

HNOTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIERDS
AL X OE DICIEMERE DE 2017 ¥ 2016
(Exprasado en ddlsres sstadiuncenses)

Ml.-E ﬂﬂn ﬂn";EHEH
ot
Hzima Taria nalaeaes a qalin ae.

HIF 2y Frocierdde Ly WIF 3 2lar F68 coance o173 snkzed ozhens s@elrs] ca wq fagaso wdd g6 w0 1 de =reang del 2015
HIF 11 ol vactes, Wasles @ meciz as imiereses prowarsssie eraaie nideoe en d s negodo Lz
N IF =1 go@am cpm riAroe g arl:d3d otfeas ef L2rfe susje e ae ura empee=d O @5
urd oamAcinT ceUrid, Boanlikdsd ng yee e @ medic as injomses proramenkg i
ar BEEd aripfess
MG 2 Eamsierde Claf=za muan oedas las ccr€acleaZipy o2l jmizuesle o B orerfa dr A5 1 AR anamn 2a 2015
Sieijudos geben MREERCCESF en esabadas, -depardiert=merts a0 caTa SicA Al
M.C 05 Enmurdr Aclf 3A B g PESrEn esee T Ron 1emnaens e el et ed G g wl L de enen de 2033
aclivs saladonade E=bE mt parp sy L0 0 vENlE predalo. gpe erdpcdzmizmo se
carsimrie Bropamh Oe 126 S00dcs que la =nleae fama cerEralmenle 50 pERLAME &
ralzalar 1B aEa be SpbEiooon oo log preslsmes 357358les.
U MIFZ3 1alesa-etanzn -ue coafiza @ sossrocimedds # redicidn Jde les no=didembers schee | peoeneen de 23a
rrtns fratas enlo® 08 FTGuest @ e e Ta
Ml = Enmarda 4 49 HF 9 r=laocnacs can A e TRErEacares regafas A riras 1cecieredel 2700
CCnCicionag 47 pacds addlaniacke
AUE Y Paplcacen Se g Asiva  Commics d= sesumas' que werdigzecadls N IF 1 e eers de 21

la Campany estima que la adopcidn da 1as nuevas rormas. snmiencas a las MIF y las
nusvas ntarpretaciones antes descrizas. ro tondran impacta en 195 esados financiercs
an & ejercicio de 2 aphzacidn nicial, pues en gran parte no gon aghogblss a3 |a3s
operacicnes de la o mpania

Earzlgsica zla k17 9y MIF 15 [a Adm.eistrasizn in‘sm™a gque -asada en una evaluacicr
gensral 1o e egperdan mzaclos significatives ¢n 3 aplicacen ¢€ las menoonadas
narmas de>do a:

it MIF 15 no son somplgjas v compreaden la sroduccidn, d siibucion y
EhmEergialZacion o8 NsUMos pars 1a agrncalturg & industra; existe Lna sola obliyacicn
de ceszTpefo U es clargmants identificable v o prezis de |& fransascon 1o
contisne compenertes varables a les pravamente pactodos; tamoeoo axistan castos
incurtides pare cEener v cumgiic con la aenecacidn de sos ngreses, por 1o tanks, no
5= eeperan efectas en la aplicacitr da aska narma

my W15 9 By pringieal nstumanip hnargisng 88 .0 camera compUesta Der cuanias oo
eobrar a clienles 108 cuales e liquidan hasta er D0 dias; 122 pérd das por detenars
presantan un comporlamisato histaricn bajo por cuanta =i 2e provisionan las pdid.das
geparacas futuras "o tendria un impactc mpartanie

Moneda funcional y presentacian
Las partidas en Igs estados rancierss de la Compa’dia se expreaan & la monsda del
arnbignte econdmilco prrario donds azera la entdad (moneda funsizral;, Lo astades

financierns se expresan 21 dilareg estadoonidenzes. gue es la monzda funsiorzl y |3
rRCTiRdE 08 Prese At om i fa Tor pania
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INTERCH: 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 0DE DICIEMBRE DE 2017 Y 20416
(Expresacc en dtlaras astacounidenses)

Efactlvo y aquivalentes de efectivo

El e'activ y equivslentes de efectivo comprenden 2| etzciva disponible, depdsites a la
wista 21 bancos v ol-as inversicnss de corto plazo.

Aclives y paslvas financieros
Llasificacian

La Compafa clagfica sus actives financieros en las =igu'entes categarias: “acilros
finangieras a valct -azonable a traves do ganansias v pérdidas’, “oréstamos v cuen®as por
cobrar®, ‘achwas firanciercs mantenides hasta su venoimiarte® v "agtives financieros
disponizles para 13 wanta’. Los paswos lingroems se clasifizan en las siguionies
categerias ‘pasvos finanzierss a valar razenable a través des genancias v perdidas™ v
‘oloz paswas inancieres’ La clasificacidon depends del proposita para el cual se
adouinersr |os activos a cant-ataran los pasivos § nanciercs. La Adminizlracidn delairuna

la clasificacion de sus actives v paswvas fnanciergs a la fecha de =u reconocimicrlo
s ,

Al 31 de diciembre da 2017 ¢ 20°G 13 Compaffa mantuve actives financeerss 2h @
catagarna da "présiatos v cuerntaz por cobrar” v “activos inancieros mardedos hasta su
vencimierto™, y, martbea JAucamerte pasivos financeras en la categeria de “olmas

pasivos financieras™. Las caracwe-slicas de In: referidos instrumentos financisros se
expl'can a cohilliuanon

fa] Préstamos v cusntas por cobrar

Fepresen:ades en cl estade de sitdacion finanoiera oor cuentas por cobrar
Cor@Ercialzs y a campanias relacionndss. Son actives fiaarcer=s no derivados qus
dar der2chc a pagos fljos o “elerminabes y qua 0o cotizan en un Mercacs acted.
S¢ oncluyer ar & gohec gomente, axcepta por log de vencimaenta mayor a 12
me3es cornados dotde a lesha 42l setado de situatidr Franciera que se presentas
oy aclives ro cormertss.

() Achwas finarcizres martsridos hasta su venciruerto

Son astves firancieres no derfvados con pagos fijzs & dete - rnab 25 ¥ vengi-ments
fiic que :a Adranistracdr jiene |a intenc.on v capacidad de marrensr hasta 54
wenCirients .

Las imvers.ones mantenidas hasta 51 vancmiaats e inslyyen somg parte de foa
activos corertes, Cohlae a gqua coenta con un vencimisrto iffera- s CZ meeesz a
parcir 4= la fecha del estado de situacidn linansie:a.,
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INTERDC 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al M DE DICIEMERE DE 2017 ¥ 2016
{Expresado en dilzres rstadzundenzes)

el CHros pasives fnancicozs

Represertados 21 el eslade de situacién financere por a2 Dbligacianes
tinancizras, obigasfores con tarcems, proveedores, cuentss por pagar &
campatias relasizradss y otas cuentas sor pagar. Se incloyen en el pasivp
gOmignE, excepto oor |os do vers mianle mayor 3 12 meses corados a partir de ‘a
tecaa cel estadg ge stuacion “ranciera.

2,52 Reconocimiente y medicién inicial y posterlor

Feconocimiento

La Compariia scongee Jn ashve o aasive financiero en ol ceiado de cifpac &m finarc2ra
a |z fecha = 13 negociacidn y 28 rarcnocen cugnde se compromsten @ comprar © vencar
ol achva 5 pegar el pasivo.

Medicion inicial

Los actives v pasivoz fingrocfercs son medidos inicalmerts a sy vslor razonable mas
cudlguier costa atribuible & 13 transaccion, qua e ger significative, % recenoodn somo
parte ded ACWO G EAsivo, SiBmpe que al echva o pasivo finarciers no seg desighado
coms de "vaor raZonakle 5 fraves de perdidas y gatancias” y oste es signficetive Con

pesteroridad al reconacimn onto micial la Compania valenza l0s mismos corma se doscribe
3 cantinaacn:

Meadicidn pesteriar

{a) Préstamaos ¥ cuentas por cobrar:

Pasteriar a su econocimierto inicial 2 midan al cozto amortizado spheande el
mmerode del rlerds ofoctive, menns urg provision por deleroro. La Corparia
presenia [as siguertes tuentas denio de esta cateooria

a1 Cuetas por cobra- comercia es: Sosresponden a log mortos adeudados por
cligrtas por la venta de productos &n Sl curse no'ma’ de [05 negocios Sioss
BsperEn “ob-arer un afio o menos 5¢ clasifizan cemo ashvos cornenfes. de o
O AT D B0 PIRERAAT TR aTiWTE TD ToITETiRS. DR TRCOMLCEN B B0 vahe
naminal que es ejuivaleni 3 su coslo armartizadd puss No Qener:n Tieresas vy
gon exigibles hasia 30 dias, menas |l provigion Dot deterioro carezpondicnte.

{in Cpensge par cobrar 8 comngafias relacionadas: Estas cuenlas coraezpondo: 3

oz montos adavzados por compadias relaziarada: par préstaras s corto
plazn B2 reconccen @ s welor mominal Qe 82 equiva'ente @ su coslo
amatizads pues No peEngtan rloresos w son exigibles hasta &0 dias Las
tramz asciones de hnzncamierto 32 registrer a su valzr nominal que no difersn
de su valor razarable, paes gercrar inlarescs 3 (asas vigentes on ol mecato

(17



INTERDIL S5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AE 31 DE DICIEMERE TE 2017 Y 2016
[=xpressde en dolares =StACALAGEREASY)

{b}

e}

Los ngresos por imntereses se reconocen < el eslado de resultadas intzgrales
baja al rubo "O1°az Ingresas (Gastss), neto”

(i"] Orag cunqias poc sobrar Recresentadas prncipalenta pas préstaros A
empleEcos ¥ garantiaz onregadas que s= kguizen 20 el ooric plazo. Se
registran al valy del desemoaclso realzado, qua ag eJuValEntE a su G050
amortizado.

Actives financigros mantenidos hasta su vencimlanio:

COrressonsen A INVersiones en titukes valores son vencmeEntes ongingles de mas
de 5 meses. Pazlarios a su -econooimiento inizial, =2 miden al cosle amortizado
aphicando 2! método dal interés clechive; os inle-pses se econocan en 2l astads da
resaltados ivisgrales an @ cuents interesces ganadas del wbro “Ofros Ingrescs
iGaztog). neta” Suanda ge ha esteblecido al derscha de la Compartia & pesdibir 2o

pRg
Otros pasivos financleras

Postenor @ gu reconzcimients inicial se mder 8 gosts amorheade aplicande el
rmatodo ce rleres sfeclve. La Sompaiia prosoerta las siouEntes cuentas cenfro ge
asta categaria

(i Dzligaciares ingrceras Se rag siran micialmenis 5 =0 valolr naming  que 1o
aifizren de v valor rezonable, pace astdn conl-atadas & las tasas vigentss en
el mercada. Mo ewsier costos de transacciones sighfisativas incurndos al

st presenlan 21 el estado de resultades indegrales bao el b "Sastos
Francierog’. 128 intoreses pencienles oe pago se prasentan sn e estado da
sitractn financera, baje el ubro "Obligaciones Finansieras'

(i Emisidn de 2blfgaciones: Comgrendan log ulilos valores gruhdaos poar 3
comaania denominadns Octava emisidn de Otligaciores, Movana @misidn de
Qhhpacionegs ¥ Dacima emisidn de Cbhgactanmes, con 1@ finalidad ds caplar
rocursne para 13 reestructuracion de pasivos vy caglta: A trabaja. Fueraon
colzoados madiante ofarta pdbhica en ol mercado bursatil o raves delas bolsas
de valares cualments eslablecidas en el pais. Las sbligacionas por sagar sa
reconooen Rcialmente a s soslo, nelo oe os coslas quUs 52 hayan incumda en
la trarsaczidn, posteriormerte 58 miden 2 su costo amcrtizass v cLalguar
dferencia ente los fondos obtenidos [(2ie d2 les ocslos recesanss para su
abteaciant san tresladados al constituyen-e pars su reemboles.

{i: Proveedaores: Son chliganones de pago por tienez o Scrvicias sdguindas d=
proveadaras 0gales ¥ del axterior @n gl fuse normel de |96 negooios. So
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INTERDC 3.8,

MNOTAS DE LOS ESTADDS FINAMCIEROS
AL 31 DE DIGIEMEBRE DE 2017 ¥ 2016
[Exareaads ar oé-ares eetadoun denses)

feconocen 4 5. walor namnal que o= aqaivalenty 3 s Gosto arnciizado ya gue
no SEMEFan Irteresas ¥ 0N J3gacteras en plazas manarss a 40 dias

i) Cuentas por pasga* a campatizs relacaohadas; Corresconden 2 gkligacicnes de
page princizalmente por prézlamos recibidos de Compafias relaconadas y
adicicnalmenta a la adouisiciin de onasz o serafids ozrtro dal girc namal del
neqaocio, Ios cualé® 28 reconcoen @ su valer norinal que e equivalenie & 2u
casta amartizado  puss 52 lisLidan hasia en 265 diss Estas transaccion2s han
.o efecrladas &n condiciones equiparables & alras de igus: naturaleza
realizadas con torcanis.

W Otmas cuertas pof paOan Comespondean @ obloaciones por servicios rocibidos
de [arcercg e réconasen 2 su valgr rominal Jue es edursatzpfe 3 su ooz
amorizadn va cug Son pagaderas en plazos menores 5 50 diaz.

2.8.3 Detarmord de activos finansieras

l.a Compafiia establece una Trovision para pearcidaz por delsnere de cuentas por cobrar
comarciales cuando swista evdenocia zhielva ce que la Sompafi’a ro sed capez de
cobrar todas Igs mportes cUE 3¢ le adeudan de acuerdc CON Of EMIICe aiging 85 T8
lag mismas. La exstatsia 22 d fisulkades Francicras signisabvas por pase Jel dewdor.
profabil dud de que e deador antre en quier ™ © reorganizacian frangers ¥ la falta o
mMora 2n 0§ pagos s congderan indicadores s oque |8 cuenta a cobrar =2 ha
derar prado Bl geteriora para cobrir pérdidas se establecs pa” 2l impore de la pérdida
que 2 valora 2ome & diferencia entic sl importa en libos del active y &l vala- aclual de
los Tujos de efoctive futuras sstimados descontado a la tasa e interss efecliva ongral
dasl zcdiva financiano,

£131 dé dicizmbre del 2017 ¥ 2016, la Compania Fa ragistada provis.ones por deterdone
OB BUS cuentas poar cocbrat pon USH2 823,916 ¢ USH1 000,515 respectivameante, que
reapresen:d Bl 100% de prowsgn aobre los actives no rocuparablas v 62 presentan
deduciendos &l ubro da cuenas pos cobrar covamgiales,

i, &l un periods posterizf. @ manlo de la pé-didz por detznhero disminoye v dicha
disminucicn s¢ relaciona siystivemerte a8 un everto que hava ooumids después de que
ge raupnagid dicho ceterioo. S8 recphone én el asfado de resultades intecralas 13
reversion de la pérdida previamente reccnasida,

2.5.4 Baja de aclivos y pasivas financieros
LFn active financiers 2e elim na cuanso expiran o dercchos a r2sitir 155 flujos de efedtiva
del adivo 2 =1 la Cormpadia fransfiers gl active g L wrcaro 2N ataner sustancizlments os

resqos v bereficios del actwo. U1 pasivo es eliminads cuando ias nhlgacionas d=z I
Compan’a escecificadas ¢n el cantratn se han liquidsdo.

(19)
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INTEROC 5.0

NOTAS DE LS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE CNCIEMBRE DE 2017 Y 20186

(Fxpresaco ar dilards @stadounidensest

Impucstos vy retenciones

Cotretpondsn principalmene a ~elengionss del impJaesto o a renta gug $379n
recuperadas an 0 periodo menor & 12 meses v crédita bribuigniz del impuesta al valor
agregado efaciuadas oor terooros Cuardo |3 Adminisiracion estra qae cichos saldos no
Focran se” ac, perados 38 cargan a |os resultados 3l ate.

Invantarios

Loz inventanios se r¢disirai &l costo o a su valor neto J& realizacian £l qus resulte menor.
E: oneto de |oe productos seme'nados v praducios en proceso comomenaan los mastos 22
dizelic, materiae primas 8 mano de obra drecty o5 gestos indirzctos de fabreasion
basadoz 2r yng capacidad gpsraliva normal v omros costos mgudrndas para dejar o=
productns =r lgs Lhicacones ¥ coqdioones recesarias para 5J venta, netps da
descuentos atritobles a los inventarios. Se incluye como parte del coslo e 19g
rventancs e Impuesta 3 & Salida o Divisas.

El costa de ps inventarizcs v de las productos vendidos ze detlamiina usands & métoda
premediz ponderads El va or nz2to reglizable os el prec o de varts estirmads en el cursn
normal de los regodios, menos Ins costos esimrados para ‘em rar 5. produccion vy los
ICCALArias pars llevar 8 cabo la venta.

Adicionalmente, |5 Administrac on da Is Compaiia constiluye una promsien aol Sargo 8
log -esLlsgdos de’ Z@oicm para cunnr las sarddas por omvenl@res en mal estado
absolztos ¢ 1o agtos para sa uilizaoen o comancializacsién derotinada ' Provision por
obsolescencia®, ademas incluye &l invanlann 2n exseso que no 52ra realizade en &fos
SIQUISMES.

Las importacionss en transito g8 presendan al coeto de l@e factyr3s MAS olros carcos
relacicados con g i pontac an.

Activos no corrientes disporublas para la venta

l_og actives ro corri@nlas asponib eR peEra la venta se regietran @l Matar vagr entre el
caslo a wvalor -azonabie de 25 miEMos rmaEncs oy coskos de venas asooizdos v
corrssponden 3 aguelles astivos cuye valor en loros eg recuperabla 2 traves de una
operacion d2 wenta.

Inciuyan mzcuinarias ¥ terre1ce otorgados en dacidn de pagn @ ACTinIsTacian de la
corpafia e ca-npremets a realizas su venta £n un pedodn merps 8 12 meses

Fropigdades, planta ¥ equipos
Las propiedades, pantd ¥ squipt aor registradez & epsls histdoco, menos

deprasiaciones goumuladas v péndidas por sateriore. an caso J2 procucrse El costo

(24
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INTERDC 5.A.

HNOTAS DE LOS EATADOE FIMANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y X1
fFapresado n Calares wetadourn dEnESSS]

incluye 2% dezermnbosos directameonde atribuib as a4 g gdgnsicdn o construceida dol
activo Los dosembelses pRot2nones & .0 compra ¢ adauiesidn 530 son copitalizados
cuands ax probable que benelicios agondrigos laos asociadoes 3 la inversién fluyan
hazia 8 Corpania v Ios oosios preden se- mediaes razonablemente Loz otros
fdagetmbilsos  posiencres conospondei @ reparaciones 0 mantanmientn y o oson
repiztrados en 108 “ezullados integrales cuands son med ridas

Los terenocs no se deprecian. La deprecacwin de 15 propiedades. plantas v equipss, es
calculada lingalmenle basada =n la viZs il estimada de 0s bienss del astive fijo, o de
eamponentss  signiicalivas dentficables que possan widas diles ciferenciadzs,
consicora valaes ‘gsidua es, debido 2 que 12 Adminstrac on o & Compafia eslirfa qua
2| vator de realzacidn de gus zropiedades. plantas v aquigts al t2rmino de s vida Ol es
rralevante Las estimaciones de widas iles v valores regiduales de os aslvas fijps son
revizadas y ajastadas 5 es necesario, a cada leche de cierr2 de 1os estados fingancaros.

Las vidas utles estimadas de prasiedades. planta y aquipas Sen lHs sigusntes:

Tipz da benes Mimaro b afios
Caificans b
Inztaiac onas oy 28
Motiliaria de zfizing y magquinaria 10
Vaheulas 5
Fquipos de codmputo 3

| g5 perd cag v panarcias por |3 venla de propicdaq, equipds, &8 Jalculan comparandos
las ingresos obtenidos con el valar en lbres y s incluyen on el astada d2 resultzdos
inecrales.

Cuando & vaor 2r Iibres de uq active do propiadades parta y Scuipes excede a so
mond recuperable, eete es sedacide nmed-etamente hasta sU valar recu e rakle

Rctivos Intanglbles

Los gaztos azosades ol mantenimento o2 programas inform3icns se reconocen como
aesins 8 madida qae ze itcurrer. Los gastos de desarrplle directamente atnbuizes al
disefn v redizanbr de pruspas de programas rforrdlcos gue ssan icentticabies
JMees v sudteplibles de ser controladoz por la DaTpafia 92 TBC0NOCGEN COTIS AClVOE
rtangibles, suanda se cumplen las siguiertes condiciamos

= Techizarments, e pasiz.e completar la produceen dol astive rtangibls da torma
qae puada estar dicpanibla para su uhlizaciion

* La dreccion tiene rlencian de camgletar el acineg mtanqible en coeston, -ara
usanz;

« laermiZad ners czpacdad para utlizar el astive intangible:
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INTEROC 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE OE 2017 'y 2048
(Expresads an d4alaes estacay idenges)

»  O¢ pueds demostrar la forma en gue el activo intang-ble vaye a generar probanses
bensficioz ec2nomizos 2n 2l Lt

=  Exigte digponibidad do lee adecusdos recursof tooiices fingncierog o de ol
lizo, para corpletar el desarollo v para ulilizar el aciivo intangible; v

« El degembn sa atribuitle al active intangible durante su desarez e puede valorarse
de ferma “iable.

Los cosws directsmente avisobles que se capitalzan oo pa~e de los programas
rformaicos insluyen los gaslos del persona' que desarrolla fickos programas ¥ oun
prrcertyd s adecuado de gashzs gene -ales.

Los #8308 gue nd cumplanp 28508 critarios son reconccides como o gaste en el
moments &n @l que e incuran. Log dessmbolsos zchbee un aotivo iTt2ngible reconocicos
INIcIAl MEerte cxmo gasics del Sjorsisla Ma 35 recanoceldan pastériormenie como actives
iMangiz'es.

Los actwas intang:bles teneq una wvida Jtl sefinidas y 22 registran a aoshc menos su
amortizac on acumuolada. S5 nooraaran principalment2 en 232 obre os c3slas g
arousICicn. dexarralo v martenimienta gz fcencigs ' 3APT como parte del provecis
gorporativo medianta &l ¢yal se migro fa infermacign fimanciera y contable g este nucwe
sigtema dg informacicn Jesde $eptembrs del 20135,

A comlinuacicn se presentan 05 procpales actives ntzngrbles v la2 voas Otiles waadas
&n & tdituln o \a amorizaci .

A5zy yida ol astin soa

Fey st-a d2 prodicios 5
L ¢4 cizy Adwvanta 20
L c&ngids v Sotwaa (S4P) 3

Deteriora de artivos no finapcleros (agtives no corrienles disponibles para l& venta,
propiedades, planta y equipes, activos intanglhlas)

Los actives sujolos A depraciacion o amortizatian se someren 4 pruebas og detericro
cuando s praducen evertas & civtLrsiancias que indizah gae podrian no tecuperarss 3
gy walor én hbres. Lag pércidgas por datariasa somegaporden al rmoma en sl que 1 Yalor en
Ibros del active exceds su welar recaperable. =1 v20r ragugergcle de ‘o= actvos
comesponda al maysr ent-e =l monto neto que se akblengria de su voata o 2L valar en
L&,

Fara efectos de la evaluacian por deteroro, los actives S8 agupan a8 los niveles mas
cequefas en ins que geneen fLjos de e'ectiva idenficablas (unidades generedoras de
efag'va). En ef casc gue o msatz del vala libras del adive excsfa a su monis
racuderable 1la Compafig registra una pérdida por deleqdcre en Ios esultados del
eamceo Los saldos en libros d& ac'mos no financicros gua qan sido objeto do castigos
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INTERQLC 3.A.

MNOTAS DE LOS ESTAMOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017 ¥ 2018

iExpresadn en dalsres agtadoy nicenses)

por deterioro 2o revisan 8 fada fecha oe ceme d2 log =stacos financicme para venficar
pesibles raversipnes del deterioa.

La Compafia evalla anoalmeants la existznnia de indicadores Se dateriors sobre sus
actives na inandigros Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 no se nan recsnocido perdidas
par ceterioro de activos no fisangiergs, debdo 3 que la Administracion ha delerminade
qQue no ex:sien inoicacores de deteriora,

Impuests a la renta cornients y difarido

El gastc por impucsta a 1a renta 42| ang comprende 8| impLest2 a la reqta cortiane v gl
cifendo. Fl impurasio se reconoce an al estads de resutadas inegrales. excapte eLando
g8 vata de partdas quz se recorpoen dTectarmante en el patrimonio En esle caso ol
imguasts ambian e recocnoce en otres resultados intezralez ¢ direclamente en sl
Fatrimonio.

(i rpuestd a la renta ceriente: La provision para |rpussta a la remta se caloula
mediante la tasa da rmpuestt aphcable 8 1as ullidedes cravakles v sc carga 3 jos
ressultados del afio en gue se devenga con bass =i el impassia por pagar exizize.

(i) Impuesto g ‘e renta difeeida Bl Imogesto & la renla difeqdo se provisicna en s
tota idad, po- el mateds del pasivo. sobra las diferercigs kemooranas gue surgar
€ntre 58 basés 1nbLiarias de zolvos ¥ paevos v 5us respoctives valames masradas
en loz esiados Francieros preparados bajo NES. Bl Impussie o |3 rerta diferido sc
determing usande tasas trbutarias que han side promu'gadas a la fechz de! estads
dz situacizn financicra v que s& sspers seran aplicables cuando el impussto a la
renta dilgndo active 52 realice o el mpuasto & la renla pasiva se pague

Los zctivas por imipaesios diferidos camodenden |as cantidades de impuestos zabro
las anancias a recuperar en psrodos futeros. relacionadas con

iy Jas cifarancias temograrias deducibles;

{i la cocmpensacior de pércidas oblemdys en perisdos arteriores que todavia nn
hayan sids obyeto de deduzcion Feoal:

{ii} & comzersacidn do ordddos trehutarios oo tilizados procetentes de panicdos
artergres, siempre ¥ cuando no se solicite =0 devollc:in anle &l Seratis de Rertas

[1tzmas ¥ sca probabe a dispanbilidad de ganangias fiscalas futuras. para su
Hilezzacian.

L2& impuesas £ la rentc diferidos activos solo 22 recirocen a1 la medida que 583
protable qie se produzean Beeshsios tnbutanos futuros conca los Que e pusdan
usar lag diferenzias emoora’ss,

L2t seldgs de /mpuestos @ & renta difgridos activos v paszivas 32 compensan
cuande exista o dorocho iecal oxgibe a compersar masestos activos corricntos

kY



INTERDL 5.4,

HOTAS DE LOS ESTADOCS FINANCIERQS
Al 3 OE CIEMERE PE 27T Y 2018

[Expresaca &r dilares estadoumiensez}

con ‘mpJestos pasivos caTiamas y o coancto los impursstes 4 12 renta difemdos
activos v Tasivos 52 elazizron con la mana soteridad terttaria,

2.13 Bensficios a empleados

fa)

ib)

Beneficios de corto plazo

e -agistran en =l rubro de prowsicnes de’ ectado de slkuacién finanoera y
Goresponden pincipalmente A

iit  Participacid de =5 habajadores en las wtiidades: Calcrlada en funcdén da’
15% de la ublidad corcad'e anual anles del omopeesta @ la enla, segiln lo
astakiscids 3 & legislacwr ecudtoriana vigente, 5o ogisla con GArgoe &
rezultadas ¥ S8 prasshta sams pare del costo de vsntaz ¥y de 05 gastos
adminsirativos en uncicn de la abor 2el amplegdo que reoibe este Bensficio.

{iv Yazacianes Se remsl-a sl enslz comespondients 5 (53 vacaciones dal parsona,
sobrs base devergada

lig) Décimes teroer v suarly suados v bereficics de 2 segurdad =coial. S=
provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legizslaciin vigsnte &n =l Ecuada-,

iy Bonps de gumplimients: Corresponden a los mantos gue | Comparfiz estima
nacesar ps  PpATa  cubdr beneficios  vadzbles de clence ejecubvas  pera
cumplimizrio de abpetivos.

Beneficios de largo plazo

Provisizres ds jubilacién catrenal y desshucia La Compafifa tisne un plan de
berofisiz defreida pars jubilazion patronal. normado ol a2 leyes |sboe-ales
ecuatodanas. Adicionalmente Ao acaerda a las Izyes wigentss. srolos casos
determinacion e & relamon labzral por desahucio sol.c.tado bor el ampleador o oor
el trabajador. ¢l empleador bonificard al rebajador con gl veindicines por cientz ael
couirvalania a la ditima remuneracion menscal por cada Uqe de los afos de
serncics presrndas 4 la misma aorpania © emo'eados eat® bensficio sa denamina
dzean ois.

La Comzarisz determina srualmente la prow’sidn sarg |abilazide patroral oy
desaqacc cor base en =sludos achianales practtadts par un profesicnal
irdependiente y & "SCONOCE CON SATCO @ los costos y gastas (resultasos ittadgrales)
dal af= aplicarnds @1 métedeo de Costen de Credite Untana Froyectado v representa
el valor preserte de las obl gac ones a la fesha cal astado de siluacion hnangiea. ¢
cial 2 deterning descontando los FLjos de salida da efective astimados usando |a
tasa grual da cenrutacidn actuarial det 3,31 % (2016, 4,14%) agquivalenss a la tasa
promecio de |08 bonys cel wespro d2 'us Bstadus Unides $5 Meds America que
wstdn deominadss g0 1A misma moneda en la que los berefizics se-an pagados v

(e}
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INTERDGC 5.A.

NOTAS DE LO% EETADDS FINANCIERDS
AL i1 DE DICIEMBRE DE 2047 Y 2016
(Expresade cn dblaras astacounidenses)

qLe heren (Emrinogg qUe 52 3pra¥iman g lgs términos de las obligaciones par
censiones hasta su vencirizrio

Laz hioctesis actugria 28 incluyen varablos soms &on. & adcon 8 A tasa de
aonmzacitn  actuansl, 1asa de mortalidad. edod. sexdo. afas de sendicios.
reruuneracionss, jnoremento fulur: de ramereraciznes. tasa de rotacidn. enva
obas.

Las gananciaz y péedidas scluarales que suegen d¢ 125 sjustes basados er a
BXpErencia ¥ cambice €r 05 supuestts actdanace &8 darcan & resultatos en el
petiode =n el que surgen. Los coslod ge los senicics pasadas se recdroosn
inmesiatarenta en esLEados del aio. Al ciere del Ao 138 provisones cubren &
tpdos o empeadas gue =k encoriratar trabgjando para la Gampania,

Froviziones corrlentees

Las provisiones ge reconocen Suando i) la Compacis tieno una obligac oh presants, ya
zed lega’ ¢ impicita. comg resulfado de eventas pasadss, (i) 5 probatle vaya 4 ser
MecEsara una salida de rocersas paa liqudsrs la obligacion ¥ (i} 2l morto 52 ha estimado
ge forma figblz Los montos roeonscides como provis 6r 8an la mejor estimendn o2 la
sdminstracién. a la techg 92 <igme oc loz aslazzs hnancizros, de los dezcombolzss
reresanos pars liquidar la abligacion

DistAbucian de dividendas

La distrizucidn da dividedas 7 los aociznizzas e la Compeia s dedacs Tel parimonis er.
& pericdo 21 2! oue log divicencos han s an aprobados pas (02 3cc oniglas de le Campafia.

Reconpgcimiento de ingresos

1 05 ingrescs comprénsen ol valer razanab’'e ce & cooraco O por Sobirgr por |3 vents de los
productas @n 2l curso nofma) de [as operaciones dz 7 Compania. Los ingresos se
ruastran netos do impdastcs: dewaluciones. -ebajas ¢ doscuertos aiorgadog

Los ingresos son reconordos =1 1@ medida en que es probable e ios bereficios
ponomicos Tuyan hacia la Comgafia poedan ser medicdds con fabihcad y coando |@
oTRaTa Tece b ordiena OF St TODUCIDS B Cothprads Y. Br bunsecuancia, transhizre
lag rigzcos y bensficos inhercnles a la prapiedad de esos bienes v ro manlichon ol
derecho a digponer de a|qz, F1e mantener un contmol schra 128 misee s

La exporicnca acurylasa de 13 campaiia ha determnaee que na exssten devcluc ones
gignificativas fe dichos bigngs par o« JuUe 10 s cansltueyer, pravisionas cor devaluiciores
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INTERCH: 5_A.

MNOTAS DE LOS ESTADDS FINAMGIEROS
4L 21 DE DICIEMEBRE DE 2017 ¥ 216
[Expresaco er diares Setagountdanses)

LCoz1os v Gastos

Log costos y gastos =& regisiran al costo, 8510 s reconacen & madiza 2N OUe 52 incurren.
independienterneric ¢ la fecha en que s2 resliza gl pazo. de acuerdo 2 oS reamianios
de |a base comiadle de acumulacidn {devangdy &n g MO 1 *Pressriacén de Estados
Financieros™.

Estade de flujos de afeclive

Bajo flujzs prginados por activicades ce a aperancn. 52 ncluyer todas acuelles ujss oe
eectivo relacionados can el gire del rejociz, ircluyardn agdemas os -nteresses pagades, oz
ingresos financieres ¥ @n genaal todos agoellos Aujos que re astar ds*ridos como de2
rversion o de fingnciamientn. L necesann menciorar que el Sonceplc Ccparacimnal
utiizadz en esta estads. =5 mas amplio que &l consderado en 2 Fstado oe Reschtados
ImMegrales.

Segmentos cperacinnales

Los sepmentos operaciorales asldn cefinidos como o componentas de Lna compania
sobre la cual Iz inforTacion de Iog csladas financisros esta disponille ¥ 85 evaluads
permanertemente por 8l organg prncipal de Administracidn quen oma (83 dec sionss
gnbre la amgnacion de los nocursde ¢ @valuansdn del desempeno. La Compal’a oerg con
un segmete o v 0 amanta suorevelaodn por separado

ADMINISTRACIGN DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiern

Las actividadzs de la Gompafia @ expanen a ura varedad de resgos financieros:
rigsgas de mercaco (ncluyerdn rissso de tpo oe cambio. rfiesgo de valar razae abls por
I'po e interds y 1i=RgD de precio y Joncontrac 6n), fesnd de credite ¥ nissqe de liquidez.
El prograTz general de adminsiracian de rnesgos de a Compafa e corcertra
privcipalmente er 15 impredecible de los te-cados financizros v rata 2B minimizar
potarciales efoctns adva<ess &n 2l desempefio inancierc de la Compadia.

Los depsrtamentas de crédile, tesoreria v fnanzas tiencn a s cama 3 2diunistragén de
Hiesgos de acaerds con las polticas aprobadas a nivel corporative yio & {aerencia
General. gquienes wWentficar, svaldan v cubren los resgos finanGeros et cocrd.nacian
estrecha con las unidades cperativas de la Corpania. Casa WMabhz proporciona Sl
ESCFEC prrcpice para la gzmimistracion general ds rie=gos asi como pollicas escriss
GLE clutren Jregs Bs02cifcas, taies oo @ resdo de hpo da czinbig, B nesgn de
tasas de irterss, 4l fasgo de crédite, =l uso de rslurmentss fFnancieros fervados y ne
derivados y fara 12 mversion de oz excodentas fz lguidaz.
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INTERCH: 5.4,

MNOTAS DE L% ESTADDS FENAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 201B
(Exorezads e o ares estadour kenses;

| & zdmiristraziér de qesnos se efectia a través del andlizs gus “eaiza =l modelo de
negocia y facibiidad (MNF) desarollado mberrarene. cl misrio no sold pemmite
min mizar &l rigsan =na Qs 25 una harramienta que ayuds A =ealuar donds se debe
Mvemr y que retorno a2 alcanzarla, toda esto acompadiads de occliticas, procedimisnios
riernos Ao ciddite, ocugqtad por cobrar cusntas: par pagar ¥ und SSne de comecrhios
realizados con provescores de rnalersz prima. material Ze erpagues de les productos
mas rentables para censficianogs de las condcionss de precics Zue roz hazen mas
compaitivos er el mersada, ¥a 528 027 Fagos anticipadas U arRs Mecanism og.

{a)] Riesgos de mearcado

11 Riesqo de valor razorsble pordipo de riergs:

El Aesge de lasa de rterés para la Compafia s1ge ds sy endevtarmiento de
largo plazo. E croeudamientd o tasas watables expone a la Sompafia al
nesr> de jasg de2 interes score sus fhaos o= efedtivo. Sin emrbargn &
arceudamiante » tasas Fjas exgone la Sampadia 8 riesgo de fasa Se inderds
sohbre =l valor razorable de sus pasivos. La Compaf’a ha sslablecido ura
pa!tiga de ende gdamisnts en sl -umenios de [arao plazs siempre y cuando fe
6 aeba sompromster 123 acivo: de la enldad. procarand > mantener 1asas de
mercado compea: fivas, y fi 22 en sy mayoria.

La Compafia aqaliza su exposicién al nasgoe d2 tgsa de onlerés de marera
thndamica Se simulan varias =situacionss hipotétizas tomands en ceenta )
cambiag vy aystes d=s 3523 bancanas saglin o5 Movmientas ¥ publicadiones
del Bonco Certral del Egusdor v Qi) 135 posiciones  respecto de
refinancziamigntos  renovacidn de las posioones existentes. nanciamiants
gliemalivc ¢ cobedura Sobrs @ base o ezlos  escenarios v dol
campniamients egtadistico del erdeudamisnto de la Cempadia. s& calcula =l
impacto sobre la wbhhdad o perdida de an movimento dehnide &n 1as asas de
interes, La Compania na astmado sue el mpacto en la utihdad despoas oe
impueslas por Bl movirkento, vanasde  ylo o daragian ce fasas. na ez
significaZvo. porsiieranco la bzja walstilidad de 1335 tagas pagivas referenciales
de interzs en =l merzado acoatoriana Por aste Tolivo ademés 1o e realiza
andlisiz de sensibildas &l respecio.

ity Biesqo de precio ¥ conoesntrafior;

Piesgo de prec ' predoucdas sonsrcializasos:

La exposician a .a vanasdn o precios 2 [0 Compar(a estd i.ac enada con el
comprrenty de gravarienss en irpataciaaes v & politica de gobiame cencal
Tue incremarta dgiadaalmania los mismos. Lof iMgusslas podrian legar a
converrea an gl componen mportarts del gzs'0 de las produztas para 1
vanta para scuellos sroductos qae sen impotados para sy comercializacicn.
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INTERDC 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 ¥ 2016
(Erpressde en dolares cstado anidersas)

{b)

Esta cincunstarc’a e3 metida conztantarmante pe* &l departaments francie o a
fir da defermrar A estrrckurg de precios adecuada. Sin gmbacgo, dadas 1gs
o rounstancias actua es. la Admimistrac on cansidera que el Esgo de precio es
bajs pucsto qua As s& peven camzios 2n lag politicas del gobrerno cenlral.

Risgqo de piecios productss elaboracos:

Em eyaris a los productos que soh @ aborados losalmente |8 sxposicidn 3 la
variacion da pragies este ralacionada con los costos de lag principales mate a4
primas q42 forman partc do dichoz progueles Dishos gosias no har sufrido un
increemento s gnificatvs en los ditimos afos dasido a3 regociasionss globeles
coh srovesdares que brindan atorros impotantes.

Lzt departamenios oe coTipras v lesarena ranbsnzn listas actualizaztaz Se
procics y cetalles siversi“cadss de oroveedores de bicnos y a0V sos, San el bn
de huscas la2 maores alerngbyss =n ocuanle g precics Y cadidaq;
ad ¢ oralmente exister politicas y procesos de soleccion de provesdores. La
Compafia ha suscrta gon sus principales comzafias relaponadas, wrrvenins
da abastecimicito 2e iqvantana v de ssnvicios.

La Campania marl eng un portafolio diversi{. cads de zhantes, proveedoras v
pestamos  bancanos, por la lEnle na fieng Assgos  Sigriicativos  do
concertrasisn

Rlasgn de creditno

l.z5 palifcas de adrunislrasidn de riesgo ereciticic =on aplcadas prirc palmento por
el &rea de crédito v fingnzas., El riesgc de crédive se enzuei@ presenie en el
efaciin, et DE CURMIDE PO Lo CIRTREES . ToTEenies TRV L DTElas v DATay o7
zob-ar.

Fleciiva i BERCGS

Fespecto & 105 bancos e nsttuciohos francieras donde 52 manhens el ef2civo.
ficngn calficasones 26 meege ndependiente que denaten nw@las de sivandia y
‘espaldo adecradog; dicras calficacenes er senersl suparan iz calificacicn A7

La Compafa mattiene su efecinn v cquivalanis de efeciivo en institucionas
financicrag can @2 squentss calificanionas:

Meass paging siguients)
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INTEROLC 5.A.

NOTAE DE LOE ESTAROS FINANCIEROS
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2017 2016
Expresado on dalares gslsdoamider zes)

Lalificacon

Entidad financiara Firhkd HHE
Bance de Gadeagui 5.0 EY T LIS
Banco del Pardfen & & A A
Eanco Bollvarar & & AL LLES
Banzo Pickinchs C A pan, LS
Bac IMeamacanal & 4 ey A5
Bawo dela Produss o 3.0 Predubanco I, Pl
Bacc dael ssto 3.4 A 28
BAE Banscavedos g T

La Jompafia mantenc pafiticas para el otorgamienta de crédiss direclns oy
aceptacidn e chentes. -elacicradas con |metes dz coreditc, capacidad oo
endevdsmiznto, faente de repago central do noesges, comporEmients de pago.
antigledad, segurierts, cabranzas v detecicro. en los casos aploables. Las
cuzrtas par cobrar comercales por erédivas directos ctomadss oor 13 Corrpaniia
correspordan a F0% cel éotal de 135 ventas. Dacido A qae la Compartis mattiens
urg carera de clicntes bastante zispsrsa v homogénea anahza la cal fizacion de
neggo cred tigin indwoual por cada chemie yw caloua €l monte recoperabile
correspendiane. Adicionalmenz2. clagifica la carngra en segmentos similanes v
aralrza permanentemnarle ol comeatarizrto de sago histdrico de ins cienten
antig edad aciudlizacidn de dalos, crtre o'rps factorss, Los limites de crédita se
astablecer on fuacén A=l gnalsiz de la cocoodad o pago de cada ol =nte.
lomAands 21 considerasian los rescliadgs de calificaciones intemas vie exramas

La dwa wihgacidn de [as cuentas por sobrear somereales ¥ imites ndividLales de
crzdibo won procedimiantoe adotiados para tomnizal poothemas d2 recuperaciin
de estos acivoz gae eelan alcanzados por este tipe de rieegos. La Compania no
tiere una codcEAiracon de mesgos credticios en el casp de fueqtss oor cobrar
CoIT 2reiales.

El rieega oe credito por su naturaleza os choresgs irhersnte Que 5 s& confroos
ALNCA Cosaparsces g3 por a falta o= page de factuiras o 0396 us+a de tiempo 22
lA= mismas Sin embargo de acuerdd gl movels d2 negecio de la Compafia para
reducirlo se caenta con diferenies conlroles. que incluysr

« Reyision de cligntes da asuerdo g las pa.iticos de crédite (evaliaomén cradibigia;
capac dad de Jago. garantas, cardciei, ente obrag) y oobrenzas Gecricas de
cobranzas) mas efeclivas. acordes a las ofrecidas por 21 mercado, y para zada
lice da clizrte carsl,

«  Andizia menstal de indcacores dc carters que pemtan aplicar un gaguirmienic
auclubivg a4 13 2 ma Ze decisiones azecaadas v sussrladas.

o Bigioramienit CONUALD oh b Protaths nETEDE BN as PRilLas g8 oredift y o
eobranzas (gasone 1=enaldgico v nercmientas digoenibles).
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INTERDS 5.4,

NOTAS DELDS ERTADOS FINANGIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Exaresadd en oo arcs ssladour dense s,

{c)

Riezqo de lguidez

La ocrnoipal etz de liguidez sor s flios de 2fective provanismes ©F sus
zrtwdodes comeraiales, Para adm ristrar a lquidez de corto plazo. ‘2 Compafia se
basa &r los Aujos de caja proyestadas pars vn periodo de sooe messes

La paiitica tara el mangjo del riesge de liquidez involusra ¢l martenimrignte de nivel
de efest’vo v Aru va entes de a%eclivo de seguridad ¥ accaso InMediata § reIUrsos
Por fante la Comrpafiy matbene indices de | cuidsez pare cubrir evartualas pasives
ininediztos con saldos relacionados 3 provesdores y Sirds oot antigiedad menor &
ufn Ao

L& CtirpaTia duramie o 2010 20T v 2078 concertrd 2L apelancamiento retanenta
bancos y coh provesdares (Compadias efecioradas. terceros) y manlene plazos
QuE permiten acoplar sus PRGOS @ process da ventd d2 productos que le Compadia
rrEnlrEne

Cortingando cun =l mode'n d2 nagacic y factiolidad irterro quo mangja 55 mareja
rte-namante &= ad-mnstrs la ligridez wonando en consideracen log Sguierlzg
a1y 1{al-N

« Elabarasize ¢ aplicacion da solitises, procedimianton manuslad de OODTENZAS
zlaras gue paintan un mejor 2ogqeim ente del ar3dibo otcrgade, o traves $& una
aslruct.ra administrativa descaniralizea que 13 sSporlz,

« Elaba-acion v and igis moensua de ind‘caderes que pamtan =va'var 8 JESIIoN
Ern Seterminasos pracescs.

» Lacobranza e mealizafa por el equipo de vertas (eficiangia)

Le Cormpafia ro manliene rsiumentos derivados. Bl cuad-a siguiente 3naliza tos
pagveg  tinancieos de la Compafdia agnipados scbre ja oase del pericdo
renarchie 4 la fasha dzl estado de situacids hasta la fecha de su vencmienlo. Los
montas revelatos en al cuadro son 103 flujos de efective No Seacontadcs

faEnas R 3 SN F1. 57 Sbafflioz  Cumivi Az Z Talal
R P 14 iy v oant A kR
o Qe ot foreres E = L8 P “FN A 137155 PR LR ERi et
Cnskr de 135 v5 G aéd 51 St ERG L G2t TEREL S 195 T 23650530
FramAdnme - - T Az g - - B =
TIEETHE  4UNL ME 154 PR EEFEEL - df S T

=)



INTERDS 5.4,

MOTAE DE LOS ESTADDS FINAMCIEROS
AL 3 DE DICIEMERE DE 2017 Y 2016
(Exarétada &0 did Hres estadourkienses:

Fepqoa de 31 Eqre §lv 80 ToRecubopEt Erbedia: s ze i Tlel

o ap e HEE v 1z AI'LE g
Ll A oman i ey T, 543, 107 TED LA T 1EIT L - RERCET [ TR
Frnar dz1h s vaaes F = R *R4%5.a25 rA LIRSl £ ToEEEn LR 32 505 S0
Brommcntas - R iCA-5E= - bR S
CLET'BE far Xy
ExTasY 55 MlEsonzces . . LIRS : _ Beaidd

3-23.4% .'\_'l-ﬂ’{"'E.' 22475 0% I i TE' B SISTEET2

12 Adminigtracion del riesgo de capital

Log obiztivon 22 la Corpadiz vl administres € capital som @b sabsanugrter 2 capadidat
d= .8 migma de ceptmuer comc emaiesa an marcha to1 el propds to de gensrar retorics
& sUS accionstas. canefisigs A otros grupos de iterss v ManErer una asirucidra de
capttal éplima para refueT of costa del capital.

Centinuando <on el madela de regocio y Faclibilidad irtgree que mancja 12 Cenpania se
ad Mgy 2! riesgo de capital tarmarae en consideracidn los siguigntss zuntos:

» Se faren horzontes de retorne de cagital de corte (menores a 1 afe;. mediaie
fentre © y 3 afics: v largo (MAS de J afos) placo Sue PErmita ana izar el meyo” valor
EeCondMico ala Companid.

» 5o pare de 2 idonticad que reacona al retoma de capibal con los retormos de
Activos v pasivng,

« E retomo de capital se reduce 3 una combnacion [inS8l T reoqnos de ostrumentos
fihanciersg gue pemiite erfocar 192 esiuerzos ds 'a Compaita en las producto® mas
rertables.

Adicionalrcne, cargslente gon la industria ta Cormpadia monitorea gu capita’ sobre 1
base del ralio 42 apalancaruerto. Esle @he 35 calcula ¢comc 1a deuda meta divid-da srire
2f capdal Wwhalh, La deada neha 3 o3t oD 2 43R 0F 105 TeTATSSS iEnDs Dinsy yands
cupntaa por cagar comarciles ¥ comoahias relacion3acas) menes | electiva v
erlivalontas & afective B capital tota: e calcula coms 2l "patdTonio neto” mas la deuda
ne'a.

Los ratios de agzalancerranto Al 31 de dizienbne de 2017y 20706 ‘w2mn (05 sigrientss:

{\Vidase pagina sipuierts)
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INTERQC 5.4,

HNOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 CE DICIEMBRE OE 2017 ¥ 2018
(C2prasas o en dolares 2stacon ’jlil:l-&enses,f-

P P
Qbligagiones Lancarias ¥ RE1.GYS B 593210
Cblgaciones per litnlns wslomz 23330350 32,508,000
Froveooores 17,257 356 12415624
Cus13s FEr pagar & comaaias feasidnadas - JE3. 364

Ak B 231 R3ra2a
Wienas: Eleghug v G2 pivale1ias de efsctvo 2 12F 82 [2 o287 03z
Deuds nely A ROE g 46 521 160
Tota patrretas ndto S0 AER BOO 25139 RAE4
Zapital otz TraCs.20g 73 BB Tk
“ul'e de gpalancan’eric Rz B1%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIDE CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La praparaciér. de esmados  finansiesos requiere gue 13 Administracion  realice
Estimaciones y wlilce supuestos doe =2feclan ps montos incluidos er estos estados
finarceros v a2 nalas relgeionadas. Las eslimacioqes realizedas y susucetss uilizados
par la Compafiia se ensugni-an bBasados er la experienci@ historica. cambias aa @
industria & intormacion suministrana por fientes exfarnas caliicadas Sin embargo. oz
resultados finalcs sedriar diferrda [as eshimawores bajo gigrtai condiciones.

Laz sslimaciones v pollices contables s'gnificatvas scn definides come aguellas que s:n
importaries para reflejar correctareniz & stuzcion finarccra v los resultados de la
Compafia v'o las que requigren un alto gradoe de juicio por pate de la Acrimsirasian,

Las principales estimacones v aplicaciones el cnlerin profesional s enzuamiras
teladiz nadys con los siguientes conceples

t2] Detoriors g9 chentas por cobrar

L3 estimaziar pa-a cuenias dadosazs e delerrnirsda nor la Gerencia da |3
Compsris. con baze enla ewalacnn individualizada de la attigbadaz de los saldos
po- ookracy |a pasipldad de racuporacidn de o mismog, Eniends como principal
ircicativo 08 suda de 51 cobrebilidad |z existencia ot 8aldos vendidos 2or mas de
360 d'as. LA provigign pata tugqias dudosas s= carg? @ 108 resulados integrales
del Ao v las regupdiacionas de cuantag growizanadas eo ac-addan 3 ofegs
Aresas,

EY  Provig.én par absglzsserc & v dalerioro de nventaics

Se conztituye UMa provisesr o320 cargo 3 log resulados del eje-cicio para cubrr las
perfidas por heepanss an mel estado, ghsoletss o AL 2plds para a0 WZecion
comercializasior, asemas incluye e inventar o en excsg que 1o sera reglizado en
ancs Siguentas.

{32
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IMTERCH: 3.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FIMAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 201E
tExprassde an dalaras astasaunid anses)

(o Wida Off ge gg propiedades ¥ ouipas

Lcs cambios en cirgersianzias, tales como avanges tecroldgicss. cambics cn el
usn planificedo. podriar hazer que la vice 07 fuaera diferente ¥z las esiimaciores
realizadas Las esrmaciones s& basan prropalmertz €7 a8 proyecoionss de asa
wns de los actives. La dalerminacion de 3s vidas Utiles se avalla 2l ciere te
cada afo. Wer Motg 2.9.

{d} Ceterioio de 2ol vag 0o Bnanc'eros

El detericro de .ps aciwos no financieros sa evalia con base en laz paliicaz v
lirzaruantoz Jescritos &hla Mala 7 *3

fe;  Prowgicnes por benegficigs 8 emplegdos g lango p'azo
Las higdems empleadaz on el sdloulz actuarial de Jubrlacion patronal v Desabucio.
para Ia augl wrlizea  eswdios  acluarales praclticados  par prefes opnales
rdependienies. Wer Note 213

INSTELUMENTOCS FINANCIEROS

Categarias de instrumantos financieros

A eastimaance se aresahtan los wslores lbros de cada calagoria de instrementos
financicros al ciame de gada sjercicic:

217 ) [
Corera b ofiierik  DaTenic M ol
Selives Fnaigeras medidcs al ety T
E'aCant v vijuivek- e dx a'=oaT ihain B 21z RS - == o
Audives Foanz eras medidns al co; o gManitsds
Copnfz; porenbwr clarles M 2F RIS - A 439 22E -
CLenlss 560 Goira” i asurades itER 15 3717 25 - 571 06E
Teta aclivas finarciercs g7 CIREZD - LA nCRdE
Far vk limarelano rerhdys X costq Emoebmadc:
SN TR EErcat e helu 5: R | - 30 .
DA Az rnas b s orzs ONad 22 -t L i L ZAnG IRE
Dol gz o7xs forieos vales s 25D 18 7L 0L . 25 T 250 o R
P oimpdores ; hea o PERCA N - 1214533 -
Siwrtas 3 ecAr s siet Bee s d - - - -
TATEa [BGivE FBr et LT I [ . - A4.2CT BT ETg. 008

Valor razonghle de insrruimentos financierogs

Parz fines de delermingr =l valar razanazle de oq azigd O pasivo ‘tnanciero puede
gplicarse algjuna de as siguwanles jsrargu a3 s medicisn.

M'&ase 0dging sig.nente)
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INTEROLC &4,

MOTAZ DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2018
‘Exprezado an ddlares estedour denses)

Pracins de ocohizacian Mo 2 usfaccs), en mertados AciMod pars aThine o peehod
identicos [hwai 17,

Infarmacion cistintg a pecias de cotzacidn includes &n al nivel 1 que e pueda
confirrear para el active o pasive, ya s2a directamente {preces o nricectaments
{que sa daryen ce prac0s) inivel 27,

[7farmac & sobre 2| astive o pasive gue no se basa et data que &2 pusda confrndr
&1 2l mercada (i1 »macién no observabla {Mival 3)

El valor en I'broz de cuerta® por cobror comercialss, cuentas pos cobrasr a ertidades
relacionadas, ciras cuantag por eobiar, Cuentas por pagar GeMECiales. cusntas pas pagar 8
enlcades relaconadas. oira? clenlas por pegae v ofoctide ¥ edaweelenie de ofeciive b
azromma al valci razanab e debido a ‘a naturalera de cofo plazo de gslos instumenos.
E1 relagidn @ os préstarias v obhgaciones financie-as. 5. valor razonable ez similar g su
costo armartizads debido & gue 83les devergar interescs = [@sas de mercado.

La taza 2n =l mercado para 0% srestamoa vara antre el 547% v 8l 3.33% ¢ para emikidn
de ablgaciz1es y iulanzacion de Jujos antes 21 7.55% v & 2%,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composican:

2017 A6

UEIJEE & r'-liﬂ S.040
Ranrss (1) 1.574.442 3362241
Inergiores manlericas Fasta 50 weromiarto (2% 80,324 438,751
Fondo Fideizomizo (3) 186010 -

251 HER 3 8957 032
-1 Sokregirs Bancario (4] {(7B.J00; A7 A5G

7 JTE BEFG 3.38 076

(1)

W2

Corrsgoonde principalmerte & dzpos tos manteridos: or ol Basco de Guayaguil
3.4, Banee IMternaciona T.A, BHNF BanEgyada- Banco del Pacifico 3.4 Bango
Ealivariano C.A.. Banco dal Austro 3.0, Bares oo la Fradeosign £.A

Correspanda @ inversion Swaep Accaynt sntre ImMeros S.4. ¢ Baneos Poaincha C A
&n el que 3 crmpanid dese mantener en £o cuantyd camenis saldos suporianes 8l
53 fn sase Jiaponible ¥ 4 1a frazcidn d=l salde hage dispobla que exge an 3anca,
rof el lapss de un dia

Cormmesponde 4 la corsutucion de un Fideicomizo Morzamtl rrevocable ds
Adrminitirac on de Flujos con (3 finalidad ce cancelar & cbligecon o2 1a Envsisn 42

(<)



INTERQC 3.4,

NOTAS DE LO%E ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE CIEMBREDE 2017 ¥ 208
(Exprasans an dalarss estagoonidenzes)

Fape. Comcreial. al s3lde a (s fecha comesponde 2 25% d2l prosime dividendo a

E-EIQEIF.

i) Sobreqrs contabl: oid nada por chagques girades par @ Compefis correspondisnte
al Ga41en Peincha G A por US37E.000 astos chegues no han sids calvados por

5.5 bereficianes 1asa @ 37 de dcembre del 2517,

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

COFTI RDSICION.

Cheates (1}
Srovision par cetenon 2

(17 Ver antighiedad de carsa al 31 da dicieimbre a gontinuacion:

Fhg o o
0a3ilddas
41 a 18L dias

Total por vencar

Yennion

1 ai0 dias

3 oa bl dius

B1 a fil dias

91 2 120 dia=
was de 120 dias

-1 AUEE Ao costo amctizada

2017 218
A6.06R3 TE1 35 489 268
f2 623918 CLARN 515
35430 347 A _SEE TTE

11T 2016
0.8323 Az 10 353.496

__REVITRE  £0899.3M%

13 4a4 750 “B.424.975
J.217.141 H.4had 5499

* £31 45D 1.642 231

i B¥1.8.01 1,820 21
1.123.034 &34 375
9 523 467 10786245
SE.616. B3 37.114 507
{R53 D65 (B25 ana
36063763 A5 489 PRA

2 Los movimienios dela orowsion por feteqcno para cughtas por dshrar S5 como sigue:

Sgldainicjal

(— incrementoE

(-] Ajuslesiutilizaciones
Sakio final

eh 2015
[1.90C.515) (1488 532)

(475504 (518 261

i245.407) 106.07E
(2623 .816) {1.904 515

{35



11

INTERDC 5.8,

NOTAS DE L% ESTARIS FINANCIERDS

Al 31 DE DICIEMERE DE 2017 ¥ 2015
{Cxpeosads an ddlaras mstadn, micenaas)

IMPUESTOS POR RECLUPERAR
COMpasicron:
Credito ThbusE o por W

rpaesto alz S5lidy de Cvisas IS0,
Crgenbc or burlana por impueeslo a la renta

YVeaze botg 2.

DOTRAS CUENTAS POR COERAR

Composgicidn

Rec’amos a ASEQUrAanrs )
Crrialkacos

Snlicioos a8 proveedares (7]
ras

201 F F0I6
157 BIR -
1.55° 14/ * BGE 240
117" 1°G 210 A3/
R 256 067
a1y 2E
5y 562 -

L 61 217533
n 103179 4.759.523

156,768 170,533
5.625.3° 0

Loar4a0d

{(1; Al 31 de diciembre del 2017 vy 23% coTesconde principa mama a antroipos
ertrezadas a provezdores por despache de rvertanos por USS53.845 042 (2016:
USF3. 418, M2y plros provesdores por U351 456077 (G016
regpectivamente considerados rocoperabls por o cual ro 2s ha consbteida

provizion aiguna.

INVENTARIC

Compasician:

fateria ®nrs

Fruvascs o & bals)es

Mzterglzz g ingurics de repucstas

Serrieaboracy
Pradecio Terminado

Iipertacionse ar t-3asilo

-1 aste Yy lor Netz oo Realizacicn

L)S51.343 517

017 s012
5558944 5.077.243
SE2.033 <2 Bz
112,071 £2. 258
530,474 177 502
5448, 3359 B 4a s 113
19 546,351 16218723
2 £34.575 1 545,715
A8 371 275 17 7ES a42
(02,335} (184,272
TAErTAECd 7 EE1 7D

Al 3 _-:Je dicierntrz dal 2017 y 2018 la Corpaila mantiene mventenps prendas
mOrnerciales pary garantizar las obl'gaciones bancaas contretadas Ve Motg 24,

(3
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INTEROC 5.4

NOTAS BE LQ% ESTADOS FINANCIEROS

AL 3

DE DICIEMERE DE 2017 ¥ 2076

{Expresado an cdlsres estadoJn.donzas)

ACTIVOE INTANGIBLES

Bl mavimiento v 15 zaldas de o agtivos intang bles se presentan a contnuacidq.

o7 2016

Lizer.cinz & Sofware (1) 4 521 357 A.G25 365
Lizer cig mienta mulbip.cacion 96 sérmas (2) 2879, 735 672,533
Regisiro de producins T3 105 T27.500
Olrzg 10.125 31.264

&l 801 BLOr&TY
- AT Om2enir o vt i 40,2000 (2T B

£ EGE Y 5,358 24N
(11 Coresponds sl posto del sistara co-dable (SAFY oara &l manso ge sus

FRErACIDNES,

(21 coTesponde 3 convenid de icchnziamenta antre Interos SA. v Advartia debidc &
CRMPesacion eccndiicd por semilag adour das y rechszadas al vendardas. Con
gzt conveno Interoc produce germilas FPACICE v PAC 259 las que seran
disrrizuidas v ‘eomergialzadas en Scoadar Wéase aditionalmente Nata 30 (z).

OTROS ACTIVOE

Composicion:

2017 el | =

vanes difer des 725,033 Bdd 212

Cepdsitns en Garanty (NER=EE 17206

AZtvns dizacnibles parz awanta B¢ .BLS ET BdG

Mejoraz & Propiedad amendaca (1) 88T 164 194

1.G7C &2 . R

(1) Comespands a mejorgds eectuadas on las propiadadas amendadas por la Corpariz

las cuales e estan arotizanda a 2y 2 3908 d2 acuends a las cortratos de alquisar.
#sle rubro de acuerzt a MIF debe eslar pressntado en 2l raocro de aqaeiedad,
planta ¥ 2ouips, 2in ambarge |3 Compafia fo conedera danliao del runqo da otrog
acwoz,. | efecta g2 este asuntd no as signficative conmZerando o= estacas

finarc'eros en su conjanle,

(35
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135,

IMTEROC 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADDE FIMANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DBE 2017 ¥ 2016
(Exoresado oh cdlares estadoun'denses,

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

COmpoOSIEIn:
K 2005
Provescores |ngaies AaT 615 287 &5
Provescoroes cxtenor 1% 553 G444 6247 557
~ "7 351.B53 10415238

Correspanss 2 saido por pafar con proveadsqes loceles ¥ del celcdiur por senicics
relacionadaos al girp gel negcic. crncipdlmanle compras de invermanos. Las va ores a
pagar & proveedores ¢o g.uslEr & sy vl razonable,

BALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El ziquiente &t un resumen fe las principales trarsazcienes redlizadas curante 12 ajzse
2017 v 2016 con eomaa®ias relacoradas. Se noluyve bajo 13 denominacion de compafias
relacinradas & las persanas juridicas (zomoafias) que directamens o ndicectaments

controlan & sob ganfroladss por la Compatia, tenen conmol conjunte o influenocz

signi’.cativa Jasociadas’.

Sa.ddoas ml 31 ce gicizm bre:

—_————a Y T

LDvaet améntos v cuartas por colirar i i 2016
anmasisles,
Infe-ac 5.4 Colo~ilka 2.253.828 247704
InbEac 5.8 Perl 22E0 323 305
Interac & A Ciosta Rica, 13621 LTa a7
Ilwracstar Camarsiglgadora A B Via S5 ol 133 i n ]|
£ 353343 2.527.001
M e P cialey,
[atarac 3.4, Galombia 1 208,553 1 508 738
[Mtarac & A Coxla Riza TSE0G0 “dnh.onn
Imterac Woddwidae LoF - 11.241
CMC Heldrmgs Ing, . 425
INtaras S A, Pe-o 18378
Inerosuster Comercializzgom oo Balea 5 8, 1,302 313 1.000.4148
Garnans alicadora de Amentns ¥ Abarctes 5o, 1,950 533 GRS .4T2
COmaana nmob ang ce Parecas SED 127 1 255 975
95930 B ARE 055
01 AjLete do saste amorizedn 122.0830 (ne1.987

LDzcumentas ¥ cuenfad por paaar,
Rivicendos por Fagar
Inilag o Wofsrldwide LLP

977244

.7~ C.OGE

855364

23]
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INTEROLC 5.4,

NOTAS DELOS ESTADGS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE BE 2017 ¥ 2016
IExaresada ch calarez estedoun denses!

L7z saldes por cobrar corespondientes a Interoc Wedcw'de LLP, Ineroc Pard S8 e
IMewps Calombia 3 AL se ajustar al casto amorlizas usando une tasa fmpleita del 8.5%.

Trarsacciongs efecluadas durante log afcs.

017 2U18
Myntas
e tiales
Irlesrn: =08, Pl c0r.an3 1.4 54,5325
Inleran 5.4, Coloming 1,392025 1.712 B33
Iftlreidc 5.8, Costa Rica 338,035 T 214497
Imeracuster Corne-oalizadora de Bouws £ 0 TCZ720 . 154426
3,312,855 3,255 e
Mo Comerciz ey
Corercializadars de A imentos v Sbeobes 3A Led QNG -
Cerepar 3 14mabil-aria de Paracas S4e 514 1 124855
nerucusler Comercizlizadoqa oe Ballvip 5.4, 911 HeT 477 548
5,815 270 A.253. 722
Compras
Conrerriz as:
intarcc 5.4, Fanl 1.3&0 F.onn
Interzc 5.4 CGoloer bia R 0,170
1.34C 41 7

Estas transacciznes han sida efectuadas 2n condicionss equiparables a otras de igual
nawird. eza realizadaz can tergeros.

OTRAS DBELIGACIONES CORRIENTES

Cempasizidn:
2017 2018
Fideicom sps i1} ¢ 50,000 =.d14.842
Canss o Saterramiarta Zona © & S0.400 .
1 220900 =.d14 642

111 Corresponde a letras <& cambic a fzuoer el Foeicomisa Corpei Capital. En 2015
caTosoondia a log Frogicomisos Wwelingtsn v Fidacomiso Intenac,

401
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INTEROC S 0

MOTAS CE LOS ESTADGS FINAMCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
1Fnresacy er dianes esadounidenses

OTRAS CUENTAS POR FAGAR

4 mposicion:

Provisiones wanizs (1]

Prowisicn [npeeste Salidz da Divisas
Préstarras Quirografancs

B pleadas

20T 2016
fbT BEE TEE.TAY
260,317 1541905
24 2LF 2E. 8270
34 308 50424
IEERFAER 1.146.955

1] Al3t do dicienbre del 2007 ¥ 20106 incluye procipalmente d valores provisionadss
corraspondientas a demanda judicial de un chenta, inmagestas municipaes por las
diterentes sucargales que tiena la Comparia, fletes. sevicios de audtorias, snire

atias.

MPUESTO POR PAGAR

Cempoasician

Felenc dn cw [Wa, -plencionss J& mpuesto a 3 rénta

i

a-7

124 333

2016

235 151

Corresgotde al Wa vy B Reterzizres 2n fuerte de impuesis g lg renta 3 pagar al fisoo

somespondiente al Mes oo disembes

FASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Corpasiziar:

Senefizios socizles (1]
Spofes al [ESR

My Wéaze ad conalmense Nota 20,

ALy 2018
1647015 1.035.334

137 733 125 gk
T8 725 1.215.724

1)
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INTEROS §.4.

NOTAS DELOS EETADGE FINANCIERCS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
[Expresad 2 2n colarg: estadour danses,;

PROVISIONES

Compos cror

Arn 2017

Barefcas EOGE2s (Hata 135

Frayveion para coilazar oproral tycts E30
Pravigizg gare Desah_ci: [Neta 24
Prasaz.in gars cueet: ircekranles (Mcta T

Aro 16

Jereduivs serialos (Mot 190

Miipwisicn pAra (1oiadca saleenal (M 22,
Prowizidn psra Dese usda detka 23
Prosisiar o5 coehly aesommses thios O

Saldsw ol
Mt

1272724
S I

L= Noh b
N

TSR
1,204 543

d4 T i
1. 462 o712

IMFUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDC

Bituacign Fiscal

—al

ol
i 264
052
iS5

4 £fe 53

732 333
2L 17
215551

Pegoy pir,
Liilur i we

S ETATE
{3RA S0
0,715
Ao 437

(i 23 9%
(2404777
(250,495
[1-6.370:

SHIDGS B
fira

| E&a a3
i ET5.0d 3

ATEME
AEIEWE

S2TETAM
TERRTLT

45514
TELGAIE

f's feoha de o sbn 2202 eztados fingnc eros, 1a Compafiia no ha soo fiscalizeda por
las agtendades tributarias. De 3cuerdo coa la aarmza tribaiara vigente, lns afos 2014
al 201E se encyenlran ghietos a rowsdn por parse o= |32 autoridaszes f saalss.

Impueslo a la renta

La corqpaeizidn del Impuests a la ranla a8 & sigLiente:

Impuaste & |13 rentg carrignte

Sgle por relicuidzcizr de impyeeste aa Renta 2015

Irnpueste & [a renta diferica

asga 3 los eshadcs negizles del afio

Conciligtion det resultado contable-tributario

=0"7

LYEAT4

TEVE

1.CH1 zd5

2015

a1 T
25000
(B3GR
G2 B

Elimpuestn a 13 rents da s 3705 2017 ¥ 2016 sa datarming coma sigue.

(Véasa pddina sigu enle}

(<2
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INTEROC 5.5,

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL M DE DICIEMBRE BE 2017 % 2016
[Exarezadd an céares estadour-densce!

2m7 =016
Jsilidad (P2 rdida) cankable RN ELE L IR AL 3
K1z Paricipacion Lakeral (943,287
It 1 2tad [Pe-dida) antes ce impLasles 288081 gy M.y
mga; Gaestoz me <educibles locales 158664 4132428
mige: G=2tas ra ceduribles dal exxter or 1,459 1T
Baze Imoanlble kakal 4237 | 4 2 Z1E.2A
Ta%a oo impugalo £ la rera del perodo 220 22%
IMpwe=ic 8 Ia enka casada TR -4 SiF2 5549
Ankipsr rrnime: da irmpuesip g la rdra 564 TR TRV
TNRUSE0 & F renls por pagar H76 174 T

&, 5" dz diziambre de 217 y 2076 la detamm nacion del impusets a la renka oor paga- e
Camo Sigue

2017 2016
[rapasth & 13 ranta pos pacar GTE.iTH TA1wTE”
hiencs
Anticipo pagace 3 BET -
Relanoones gn 18 fuenlg ohaclacas [753.884) (EJS. TEE
AIiCipos pagacos - -
Crad o tnbulanag 13 2. (7 B0Z 2541 12 338 2
Grsd. 2o tnbutana afios syakoriores 1.2 T 4N (1.582 (5]
Saldo & favns V. 7226 T\ 85 067)

La provisitt pa-a mpuesto a la rents coTien’e se caleold mecianie s @sa de impuests
aplrcable a las ublidages gravables. Las nammas fr butarias vigentes esiablecsn und @ia
de mpuesta a la rorta 4zl Z28% eplicable a las sldades dstrbuidas, dicha tasa se
eddce & 1&% = las Ltilidades son feinvertidaz por el contrizuyerbe en actives
sraducivos,

_a normakiva vigerte establers el gage de y1 "anticipo minime de impuasto 1 la renta”, &
cral 871 cass de que seg rmavor que el imouesto &5 la renta cawsadn, e converird 21
implLesto a la renta fefiative, 8 menas que el caalibayenile aolicitz al Servicio Je Renlas
Inenas &u devplagicn, g cugl podrla ser aplizghle, en imiadasz cicursiargegs descritas
ar lR Na'mag qLE rige agte a140po

Impucsio ala renta diferido
Fl aralis.s de impguesio diferigs 5o &3 el sigalonta:
fWéase pagina giguiental

430
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INTERQC 5.4,

NOTAE DE LOS ESTADGS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2617 % 2016
iExareznd on cdiares estadoyr ggnses,

2017 2176
Impagstes ¢ fendos actvo
£y rdar nesp 155 0 1 Mpee: i) A4 =i

El mowim-znta de (3 cusnta wmpuaesto o la reta aiderjds =8 al siguients:

6" 1 da enero de 2046 £8. BT
Camnge arssultadas po-impestos diftrices 53830
Al 21 da ciciernbre del 2018 142.934
Caigo & resultados por impuestos Zifefdos (ra07E
A1 31 de diciembre ool 2007 et ey

E movikrerio de. impJesta 3 1@ renta difefds sin considersr comzensazsiar =5 e
sigLl'BnE:

Cuealgs o Suenlas por Cueatas y
COLFEr e cRErEr Irverta os  coromanizs Tolal
=] ol Fol T v b T e B [T et oI Jaaar
IrpuElng cifeidog
8] 1 de amara de 2200 T £5.232 34 0Ra LI0A A28 SEOTE
ORI N e T T TR
¢ ezaltados porimpuasios difandss B 437  (1593E 1461 379 53 B
85T pe moemhre de 2015 TI7 53R 5234 &l 574 HE.43Z) 142 F02
lﬁa ol 2redlle e e clivas Silerdes
¥ regltadas pos impansiss difaridos 395 157200 M:d.CAG, SRS TIETE
A 3 oe dicesrsbkee da 0] 134,257 5516 =5 GER AE BRI &7 sy
. — o reege——

Precios de transfarencia

Laz normmas tributaras vigentes incoraorar el principio de plena competencs para s
opetatitnes Tesizadas con pafEs rRiEconadas Por S0 pArte S Senddio de FeTas
Intemasz, Med.anle Zesclucizn Mo, MAC-DGERCGL15-00000455 cublicada an &l sequrda
suplemenio del RO, 511 de! viernes 29 ce mayo del 2075 s0l:Citd 52 crepare y remita por
pate de la ampresa un Informe ntegral e Precice de Transfersnoa y oun Angxs de2
{pzrasiones cor Pardes Relzoionadas, 2qira ofras, para aquellas comrpafias gqua hayan
Trics opEracianes con pares raiasianadas cemioliadas én el exlenor en gl migme periodc
fepd ¥ CUYO monto aoumuldo ses sapenor a LSE15 000000 [Anewos o Imfarmiel o
L2535 000 (K13 {Anexa) En la referida Reanluc’on so colabieass ademas lgs operprilnes
queg Mo debes cortemplarse pera el andlizis dal Anexg & Informe integra! de Pracios de
Tranzferancia v 52 menc’ocna que N SURErEN ‘e monko2 de speradiahes con partas gue
sean rearicnadas dricaments por proporciin de ‘ransactionss. La Compafia na ha
sfecluads durante Ios afios 2017 vy 2015 operaconss qus supeden icic nanlg

{44



{ft

INFERDC 5. A.

NOTAS DE LS ESTADOS FIMANCIERDS
AL 51 DE DICIEMBERE OE 2017 Y 2018
(Expresade en dalaras aetacouid 2aRecs)

fUBS15.000.000), sin amband ha contratado loz sarvisioz d2 un exceno para la
elacoracion de dichs imforme.

Qtros asuntoe

“Ley Crganlca para la Keactlvacion de lg Economia, Forfalecimisnto de Ig
Dolarizacion y Modemizacién de |a Gestion Financiera {Ley de Reactivaclén de la
Economia)”: Ei 29 da didembre del 2017 55 publed 1o "Ley Cigdmss gate 19 Reaniivacitn
d2 la Ezconomia, Fortalecmierso de la Oolgnzaogn y Modemizacen de g Cesticn
Finarciers (Ley de Reaclivazion s |a Ecotomial’ er el Segunds Suplemento det Seeisre
Cfical Me, 150, cuyas prinsioales relormas. gue entrasdn e vigeama en el 2018, eidn
relaciznadas con lug sigaisriss asoectos

&  Eliminacica e la obl'gacion de contar con esiudio actuanal para sulertar la
decLcbilidad de & Lhilacion patrenal ¥ desabuon sole serdn ceducit es oz pagos
par eslps concepfog Siefmpre que no provengar ©& provis ones declaradas ew
e[ersizias amenarss

s fuamenta g2 12 tadfa general de Impuasio & a Reqa del 225% al 25% Para los casos
de sociedases £oan zooiomstas en paralsas fiscales, regimenss fiscales preferertes o
junsd:icciones ce manol iMeesicion, o tarifa pasasa dsl 255% al 28% en la sara
correspondiantz g dicha 2ancpacion.

+  Zambize en o5 criter 28 pasa la reduccidn de kanfa de IR g la emeversidn de
AMilidades. La recugsidn ¢ le tarra de impJacsto a 1a renta del 10% sobm el mento de
2l dudes reinvertidas, aplicara drigemente a; i) sccicdAzes eupatadoras habitua o
it 2 lag gque se defiquer 3 la producsian da cienes. inclmdas las =l asclor
manufacturero. fqoe ocesean 50% o mas de compprents nacicnal, v oon adgaelzs
soc'edades de tunsme eceptivi,

*  Feduccon de tadita d# Impuesto a @ renla para mico Yy SEJUEAEE SMmpresas o
e¥puradores hahituales del 3% an |3 fanifs de impuestd a la renta. Para sxporfadares
habtuales esta tarfa se aplicars sempre que en gl caTesCorcients oparsizia fiscal
52 mantengse o incremant2 2l erap =o.

» El Senvorn de Rantas Internas podtd cevolver iola’ o parcia manle =l sscedsnte zntrs
al anficipa de |rpuesta @ [@ Renta cagazo v al impueste a la rets causado. sicnpre
TUE 58 VEMRQUEe que s ha martenids o incrementads ol cmpleo asto, Asi también
para el calzulo del articipz del Imowvesla a 1 Renla se excluiria oz pasives
e B onadcs ¢on sualzDR por pagas, déciro tercer v dBcima cua—a  remunetacion.
a5 como aporiss pawonales al eegurs social sbhgatorio

= Diseminucidn del rranle para ta otligazznedac de efectiar pagos a traves d2l Sistema

Finane &ro de II33E,200 a U231 500 & manto detemiiredo para:a obdigaloriedad de
Julzar 4 cualyuier insttue or o del sistera inanciers para realzar 8l pags, a través de

(=3
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INTERLCIC 5.A.

NOTAS DELDS EETADDS FINAMGIERCOS
AL 31 DE OICIEMBRE DE 2017 ¥ 2018
|Exaresada en ¢glaras esladour deT15ER)

gires. trarserengias d= ‘ondas, tanatas de créditz ¥ deébito, chesnas o cuoalquier ctro
medio de oajo escrorica

+  Bpesablecs [z devoluzion 150 para exportacores fabiluales, an la parte quo no gea
wti iZzada cotmao arésia tnbutario.

La Admimetracian ds In Compania. lusge de revisar 105 cambios q.s gsners =57 oy,

cons oere que de ‘as menocmnadas reformae. el grinsival impacte qua tandran es el
incremenia ne 1a tesa de impaesta ala rerta del 22 al 258%

OBLIGACIONES FINANGCIERAS — FORCICN CORRIENTE ¥ NO CORRIENTE

LWy g ) e L
ntards gaval
(B Faard 205

Tanoo Frodubancy 5 4 (1 A0s-4yi3 TEE 704 55C.Z56
Bancg Pichinche A figrF.@ags 343 DO -
Banca Intermaelesal 5 o (21 B.AC -9.0C 2271 AGR 1.E552.554
Qanco dt Suayaqul 5 A (34 O 00 4. 248 EN5 AEIDRED
g WS Cantu AT - A0 0C D
Pspal Ccmercia (4] 13,2355 100 25 COD.OCO
I proiss ligam:anss (5

Zare C by R0 Acn 2.0C0.a0c
I¥ g migicn 2 abligac.ongs (5

Seroh a5 &74 7RO 1.84% S0C
Aerig B A,.35% 1. 475 0C% 2. 212 .50
Sens & 4.470% 25E.20C 344.000
X amigigh do ob igagipnes (4;

Sdrig A& 107 3 Oca. oo0 -

31342453 29 025210

Meros: FOrcicn corriant 21591145,  [32.455.203)

9.751 297 &. 504 004

1} Comespondsan a préstasad préndarios con nlends hasta el 8 33% conoun pazo de
vENCIFIE 1) nastz 2l 2020

(3 Cairespande a préstamo prencanc con ona 1asa de nterds hasta el 2.32% con wn
gizzo de venszimisrte Fasia of 2318

'3} Corespande & préstama Srendario con Lna tasa de interds nasta of 9.33% oo un
plaze de venoimianlo hasta 2 20217,

{46,
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INTERCH: 3.4,

MOTAE DE LOS ESTADOE FINANCIEROE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Exoraza0a er doares astadounklenses;

iy wvaazse Notg 30 ().
iy Comespecnde a cbligationes emilidas hasta USS 2000000, JEJ30.000.00C ¥
LUS$HE 000000 rzspect vamen’e oon ‘espade de garantiss gene-ales, amorzables

trimestalmeants ¢ a plafos & intereses con Seriez A B v © Véass adicionalments
Maota 30 id; (21 v 1.

PASIYO A LARGO FLAZO — JUBILACION PATRONAL ¥ BESAHUCIO

Un rezimen d2l pazivo a larc plazo es sormag sigue:

2917 2ls
Jub’lacidn patrora! 1,273 543 1.388. 707
SonihcaciZn por desahygio 473,045 4bLE1E

1746589 _ Tokaen

El $alzo de a proviz'dn zarg jua lacsion patranal y cesavucio Al 31 de driesembre dal 2017
201G, goresponde a. 10t del valsr actral de |3 regerva materalica caloulada
acidanalmerte por un crofesicnal indesendienls para 2999 o5 abajadores. que a
dichas fechas 52 Bncontrabdl” pressando senncios cara B Compadla.

Las presuncionas principales 153d4s para poendstos de los cd oins oo, 158 siguisntas

T asa‘s) de oeeclents od1% 4.14%
Tasaiz) espaiada dal ircrementa sa107a: T 500 200
Tasa de modal dad e invelicaz (1] TR IESS 2002 Tid I3 2002
Taza de rptacine R 17 31%
vida labaral promagis reranents A5z 346

(13 Carrespznden a ‘as Tablag de monzhdaz putlicadas por el Irsatuto BEcuztoriang de
Seguridad Social en el afo 2002

Los imperos recareedos 20 o3 reauitacos respocts a dichos plangs de' pasive a ‘argo
plazo sor 125 siguiemes:

217 2015

Costo aclush £4' 2ariso H3mr 50 502
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INTERDHS A,

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
rExoresaco or doares estadounijenses’

Les cambias en la provisior acorulada ce benef o os definidos por jus lacian patropae »
bonificacion por deszhucio de azuedo al infarre de acduano &or 105 siguisntos:

2017 ZL1E
Prowvizicn a icigio del aro 1.86E. 535 1,445 44
Cosla lzaeraly Argacicro pe semvisios actuales d 58 G070 Ard AT
SOEND SEICIOS PASIInE (rd.18E] (57 378]
Percida acluasial 122 162 0a3) 341,457
Efeclo e reducciones v RgLIdacones anbizipadas 352 053 221 7hiT
Prawviz an al firal d=i aho 1.7418.564 1 855,228

(27 De acuerde g la NIC 18 "Beneficios 8 los emalaados' 136 perdicas o ganancias
ach.ana 5 deben g&° Boanacdas =1 gl Ofre Resulfado IMegral ¢n el Estaze de
Camingg én =l Patnmaomz. Fara o4 afos 2017 v 2016, la Compadia ausia esle
concaplo santta o3 resctados del ejercicio. El efects d= sste ssunto no &5 2nilicativo
si conzideraros los eskadas “nanciercs tomados an &1 comylnto,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicieambre dg 2017 y 226 estd ceestitngs por USEI07IC 81 (216
USE9.E5T 511) por ace oN8s comunes, avtorzadas. suscritas y 80 circylerizacion g va or
naminal de 1 dilar caja una. siendo 2us socmws -ersonge juridicas ¥ ngwrales, los
mMisTes qus 5& encuerlrdn somiciliadas en Peanl, Yease adicionalments Nots 25,

AFPORTES PARA FUTURAS CAF|TALIZACIONES

& 1 d= diciembre del 20° 6 corespondia & apote realizado pa© inte-oc Worldwids LLP
por USSaCC, 000, Con “echa ¥ de ageosto de 017 la Supsnntendercia de Comnpaliias,
Valores w Seguros gpruaba &l aymerto de capite: por diche ranka.

RESERVAS ¥ RESULTADQS ACUMULADOS

Reserva |l eoal

2 2ousrdoe oon la [=gisl@cian vigerte |a Compaiia dede apropiar par o mencs e 10%,
de @ utiidad mala del 3Fc 8 una reserva leqal hasta que 21 88ldo de dicha resarva
dlzance e G0% del capital so5aia. La raserva legel no 2578 dizpon’ble paca distritusidr
de dividendos, paro puedse s capilalizata o utlizada para Fhscrbee - ofngd-Taz, Al 31 d=
diigrmibre dal 2017 v 201, & rescrva corstiluida a canza el 12%: del ap tal suscrito.

(42



27

INTERODC 5.A.

HNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 207 Y 2016

(Exprasact er: dolares ostacou tidanses)

Resarda Facultal.va

Cormesponde a |z aprbacion 28 'az uilicades de gergizios amenoes de acucmde a
rasoll.Ciores cue carslar en actas de unla general de acoonistas,

Fesuliados seuriulades da gplicecior jmigial MIF

Loz ajustes orovenicnfes ag |4 adopodén por pimera viez de as Momas Intemaciorales
do Informasian Financiera "MFT goe s megistraron en el pabimono en 1a cuenta
Resultados acuma ados, subcuenta  Resulzadoes Acurulados proverientes de 18
adcprinn par prmera vez e las NIIFT, que gereraron un 2a8lda degde- solo podran ser
acsorbids por s Resultados Acumulados v las de Qllime gjercicic ecoromicd concluidg,
2i o nubiens

Feserva da caprial

Hesla el 2010 2sta =g incleia 20 2l ruzno o6 resanvas an el Patnmonig, Este nubro inclaye
laz saldas que se ganeraron comd esuliadg 4=l poceso de coneersidn de ios reqistros
contables de scores @ dolares estadoaqidenses reslzade oCr exigenca ledgal al 21 des
marza del 2000, De acuzripe oon SiEposicicnes egales vigentss. =2 reserva de capita
podré ser capitalizoda on 13 pade que exceda las pérd.das acamulazas v las dal Jtins
gercicio econamico carclaida. S0 las hubiers, otilizacs parg dbsorber pardicas. o davusts
an casa dz liquidacisn.

FPasalizdeos aouriuladns

Los resiltados (24 dades © perdidas) de caca aejerpioge $on ircliidos en esto rubre,
rmanienisndo registros qoa permiten cdentficar s ejecicio de cngen Gon Iz aprobacicn
de [a Juna Gerersl de Acoionistas y camplicndo 1as 2ispos ©oNES NOrMatyas aplicab es,
las utilidades son distribuidas @ cestnadas 4 reservas. Mian“as goe lag pérdidas se
marisnan en Resultados gocumulades o sa zompsisan g7 13 Resernva legal. Reserva de
capiia’ v ofas reservas y cuenlas paErimonialss de liore disposicion de los acoionistas.

INGRESODS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

L OmMposicion.

2017 2015
r:'l'd'islc'"l _ﬂ.g riaala 52245']5'1 iE']E.ITHEE
Dl Joirieos 5311917 JA00555
Dovisrdn Vrata rieclas e Agua TF 35201 12800051
Divisinn Sanicad #rlnal d 320,812 4,371 8415
Frporyas &n 3 L35 JO8 2342 25T

T Ra T15 110

{44d)
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INTERDC 5.4,

MOTAS DE L2 ESTADUS FINANC IEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ X016
‘Expezado en dalares e2ladoondareas)

GASTOS DE ACUERDDO A SUNATURALEZA

Corcosicion al 21 de dasernbrs:

07

Errandamen|os

Bajas de Ineenaric
TomImsamanas

Depreciacian

Gasns de Pemznal

Crasioa de Wige

GusErcianiz

Fonorznos Prareswmiias
ManteEaimientss ¢ oot asticlas
Me-m=dea

Xras

Provigion Suentas iroobrables
eI NS

Suministros

Trenspods

hgs

Armandamienios

Bajas d= |aventaric
Gemunsationes

L preciacion

ZAs\08 o Pa-gong!

Gaatnd o VWigs

Guardirnia

Fenoranps Profes i ord @b
Manteqirientzs y Corbustibles
NEtadeo

Iras

Prowig an ety Inzabrehies
SEQUros

SLirminis;nns

Trarzparie

a0 Sastos
2Iminst-auves s vartas Total
236714 1431 3E5 1.E57.05)
- BEa B11 364 611
101,240 HET 1T A53 450
g3T. 190 TR M9 1,396 715
1.8575.47d a5 R Q580 1z
122,340 caiz e 1142 C24
=245 153 a4 152 £9
453274 TELH Q43 22T
AAE0ED 1027277 LAYy DET
4EE | =22 642 *EAE A0
245 459 =7y, 55E TR HET
- A5 7047 g 040
¥ Ea0 an? sz a0 Bd 2
4E 357 e Tad 25511
1455 53] 1455 5320
4.043.292 191506 “3r £317:.520
(Fasing Gl
adoainist-g;jwos ol vantas " azal
212658 4 574598 1.587 B24
- 878 156 B7E."B&
“01.BB5 255 720 397566
01415 HET 151 1.566 566
2000812 & 255 5aT 10,287 7949
59, 354 27705 1T ET0
1535 ZC5.500 207155
455 485 fv6.2°0 B.34R.ETR
FTYICH TT4.483 1.221.791
121 1 754 531 1.254. 852
52321 1 475,522 1.84r.5070
- 42z 504 428 ik
[ 629 AT BOS A2E, 53
47 995 anE 401 B 30
1237 784 1,337,754
& 370,545 e 95E.E34  24.233 4A0

(ol
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IMTERCH: 5.4,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3T DE DICIEMERE DE 2017 Y 26
iExeratana gr diares cstadouvidenses)

ACTIVOS ENTREGADDS EN GARANTIA

Al 31 de dicierbre de 2017 ¥ 2016 12 Compai'a mantene en garamla los siguigntes
Ashwis por ob Igacionss contraidas

ACLVOS A JaEnia Oolgac ones garanfizrdas 2077 2013
INSta Aoy Frestamos 197,398 258236
Magquinana Fraziamos a3 587 476 5e3
Tarrgng Présizmns 1 08T 585 1 JE7.256
VRN L o8 Préstanes ] SREID
Marzacer(a Pristznos 17,953 4v4 “3.304.94T7

1A 7B 022 pER iy

CONTRATOS
Hinresumen 2e s princigales confiatas v gentes al 2017 ¢ 2015, fue como sigue:

Contrato de distribueidn extlugiva - Laboratorios Caliar 5.8.

Con fecha @ de zbril de” 2016 la Compania celebrs vn conTato de Distrbusicn exclusiva
con Laberatanos Calier 5 & guisn se dedica enta olras actividades que e son propias &
la fabricacon y distribacica O malanas primas y medicamentos de uso veterinaio.
LooorEtonics Calier B4 s compromfte g verder directarents a Inbaigc 5 A, (Bl
Csirbuizer], ¥ el Dstnbluidar =8 sompromers 4 adgairie 108 pradustos para s distrbocan
y veNla exelusiva sn el Teritano, anlas e mincs v condiciores pravislas en e cortrato.

Cl camirais 52 pacta por una dwacian in‘gial de o noce afiog. slends ef.car dezde al rizmo
dia =& su fima. Transsurndy & e2rnodo iucial o contrgln 52 rencvara tdctariaonie -or
serlados armales, sako quo cualguisra se lgs pares hubiera cofmunizada & [z otra 30U
‘mtencidn de no gracrogarla cen ung antelacidn Ainmg de tres meses.

Contrato de distrlbucion y promocidn — Velarguirmica 5.4,

oo fecha A ode fzhrem del 22 o Tomcadia celkehrz W oordrake do disbr bocikhs
promocidr con la Compania Yeterquimica 5.4 cuen 38 dzcica 8 2 investigacién,
desarrclle, fahricacion v comescialzacldn de praductios fanmac2eticos de saled ammal,
AuFSiar ¥ biczcguridad animzsl Weterquirica 5 A, s2 compromete 3 vender 0
produstos 3 ‘nterce 5.4, JEL Distrbuidzn de acuerdo a 102 reguerirniesles y ardenaes de
compra convenido ertre las pates. El Distribu.cor daberd asquidr 13 totalcad de 2us
reduerimienios de orodcto NcaTEnle 8 ravas de Waterquirrica 5.4, ¥ pramocionars 102
productss darctrs =l Teritgrio.

Fl contrato comenes a partir 28l 2 de eneno del 2018 ¢ perfianacers en wigor hasta tres
Afos soswencies al Zia de su fina.

(=1]
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NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2847 ¥ 2075
'Exprezao £n dalares estado.anider 3651

Fapel comercial

£l /8 de mavo de 2016, 2 Compadia celebrd un conlrato oz smision dol A Fapel
Comaciai cen Jidcaval Casa de Valores 54 en U calkdad o Agsznte Asesor y
Colocado- El plaze da duracen de este programa e% hasta 727 dias y contampla la
eriisicn dal 'V Papsl Comercial hasts @ surma de USE14 000.C00 en tikuloz 2= forma
desmateria’izaca an Llulos al zoradar claze &, Sere 1, Ios que cucden zer emtidcs
hasta u plazo ce 352 dias con una tzsa de interés de 0aiQ Cca2en, saptal amertizable al
YENCimMiento.

El 9 de jurig del 2015, |3 companla celebrs v contrasa e emisiie del 1l Page| Comearcial
con la Caga d2 Yalores Silvercross A en s calidad de Agerta Asesar y Colocador. L
pezc d2 Suracion de este programa ee hasta 720 dias y contempla 12 ermigier osl
Poped COrhETDE hazta o sumd de LS Z2 000000 &n Utulne 42 torma desmatendalizada
en titulee al partada- clase <, Soria 1; lgs que predsn sar arilidos hasts un plazo da 508
'35 cof Una Bga de ialerés de cemo cupdn, capilal amortizable al vencimien'a Al 31 de
Dicienbre Zel 2017 cote pape. camergial se encuenl-a ¢arcslado en au 1otalidad.

FI & de diciabre de 20:3. 'a comparia celzbrd un conrato e ermis 60 dz21 1 Papel
Catrergal con la Casa de Waores Slhvancress 3.8 an 5.0 calidad de Aganba Asesor ¥
Colocador. El plaze de duraec &h de esis programa es hasla 728 dies (2 mismo que
finali=f an dicicmara dal 20151 v conterpla 1a arizidn del 1| Papel Comitcidi hasta Iz
auma de USEA TON.000 e tlong 4 torma, materializada o dasmatas eheada an ke &
parasor clase B Sere 1: lpg gue cueden szr z=mi;cos Rasm wh pazg e 359 dims oon
una tgse oe 1nterés de sorp cupnn, capital armorizable 3 vensimiena,

Emigign de abligaciones — Qetava cmision

E 21 da janio de 7012 I Junta Geqera Universa de Acconistas arorzd 13 octava
ermsran de cblgaciones Fasta por un monio de US5{2 000.000 cor el proposito de cue
los recursos caglades fueran utilizacos para 13 resstructuracion de pasivos (B0%) y
eapits, Az fraba’o (20%). Ests emisidn 5 obligacionos fua aprabadfa madiante R8sa Ut on
N SC.IMY. DU DAYR. G 12.0006810 amtida por 13 Intendcncia 4de! percade de
Waloras de Suavaqlil cun fachs Novismhre 8 de 2513 2 nsorila er 2| Regis:o hasional
acl Mareada de Yalores bajo el N 2012-2-07-01111 con fecha noviembre ©2 de =012

Las chlizaciones emitidas £8 enfuenben respaldadas por garant gz genercles
constit)idas score la cartera oe creditos oe la compadia Fast: por el monko 2quivalerte a

saldn salsto d2 13 deuda. & canbnuzcon se deialan 138 priacicales caracteristicas de 2
emisidn.

Cvenze pAgira sizdanti)

(=2
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NOTAS DE LO% ESTADDS FINAMCIERDS

AL 31 DE DI IEMBRE DE 2017 Y 2018
cExpresade en dalares astaconniderzes)

Sigrig A R ¥
Clage 1 £ 3
Morta £.4803.09C 4000 30C [ B A S0k
Plzzo * A5 digs *.440 dias 2150 digs
Tauud de nteras Fijg 7,500 TPE + 3.26% | Fija & 0%%
Fangs de irtarés T -imestral [ irmastral TrnTes-a
Amgrlisacien de capital Trimestra [nmestra” | Trirrasral
GaTantia Genersl 0 GeEngaal Gararal

Emision obligaciones - Novena emigian

El 3 re fzbram del 23214 13 lunta General v Exraardinana de Accicnistas autorize a
Movers Emrision s Chligatiohes basta por vr moni de US520,L00.007, con &l propdsito
do qua s "ecLrsos captados sear wilizados para Iz reestruclracid’ de pasivos (G0%) v
copiial de wraba o {40%) Esta smision fuc azrbada med ante & resolacian W' S0W-
INA-DMARS 140028816, @xpediza por la Irtendeacia Nagisnal d= Mercado de Yalores
da Guavaowl gl 17 fe septismbre 22 20°4 e inschdta en el satastro publce cel Mercado
de Valoies bajo el M 2014 2 02.09348 con fesia 25 de septigmbra e 2014,

Laz obligacicies emiidas 52 encuentran respaldsdas por garanifas  generglss
ganstituidas sobre |la castera de crédifos de (3 conpafiia hasla par 8! manto equivalense al
sado nsslule de Iy devca. A continuacian s delallan las prircpalas caracteiicticas de Ig
Emisicm:

Eone ! A B ! C

| Claze i 2 3
Mg | 5ococol| 10,000 000 5009 g
Plazc 1.440 cias 18050 glas | 2 90 dus
T3=3 de inerés K@ 5.00% Fijz 5.25% | Fip 2.50%
| Pago de inferes . Trimesiral rrimestral Tr mestrel
AMSrt zacion ce capils! Trimestral Trimas'ral Tr meslial
| DErEmif2 Guraral Gareral CEENErE!

Emisidn abllnacianes - DEcima emisitn

Ei 24 de abril de =017 la Junta Genzral y Exiracrdinaria de Acc onistas autorizo la
Lecma Emision de Coligdciones hasta porun mronto de US5E,000.000. con ¢l proposila
A fut YOs Tety st cepla0 s SeEn CiZados parn o reastruciuragizn de pasnos D).
Exla ems'on fue gprcbaca medante la resolugian W SCWS-INMY-207 7-000201 50
gxaadida par a Intendencia Macional de Mercado e Waloes de Geayaqglil el 02 de
seiembre ©e 2017 & iosvita en el caldstro plklice del Mecaco de valores bmjo el
N 2T TG.02.002 066 cor fecha UB de zeptlambra de 207

las chligacones armitidas e enguentan respaldadas por gEtantiaz  gererales
congliluidas score |g certsra o8 creditog o2& la sompadia Fasts por gl monte equivalzrie al

(53)
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NOTAS DE LOS ESTADOSR FINAKNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
JExpresado an dilares estadeunder s85]

zalda insolino de 13 deuda. A confinezcian =e dakglan 135 princizaleas caractenisticas Se la
ErmNg. on

Seria | A

Cla== _ B 1

A=t . .. 5400000
Plaza . R0 miEn
Tasa d= inkerés _ Sij@ 1 0%
P30 Ce itErds | Somastral
knorlicaeidr de ¢ apital | Samragral
I_l"_"-qare ntia . - | Zenaral

ontrata de [icenciamants — Advanta

Cenfzcha 75 de abril de 2015, a Campeliz reaiizd un canvén o ds icenciam.enta entre
l[nleror .4 v Advatts Seeds Intermabcoal para @ reproduscon de semilas  Este
acuerda lacifa 2 la compania a recroduci- senillas de sova clase PAC 105 y PATS 253,
las cuales pugfen ser cistriboidas en el termitorio ecodlcnano Este convenia propaciona
Uricamente u1a licenoig y no a™2ga &l asrecho dB propiedad sofme ninguna de das
tacnolagizs conienidas £¢ I3 zsmila o predustes derivadog et ninguns de 138 marcas
ragistrada: de Advants Seecs Internaticnal. Logos, rombees de marsas no ssan
rarsierdags 3 Inerpretadas com) cedidas al lhalas ge le 'coazia.

Los impLestos, carges, gubsmamentalas adminisrativoz o cua quizr otrd gravamen de
cualyuier bpa que 3¢ produres come resdtada 52 g importacidn’yerta ne &5 vatiedades
SEMAN CAMGos Asum dos 2or [Ttercd 3 A,

Todas los derschcs de propiadad inkelectoal sobre las semillas hibndas and-ggacas a
Infergi 5.0, por Advanta sgquen #igrdo inaenablzmentz de Advanta y e icenciatans no
adquirird ni reclamzra caaiguiera & eslos derechos.

Contrats de inversion swesp account = Baneo Blebincha

Tor feghs 16 de jun:o del 2009, |8 Compafia realrd w0 contrale de version swsep
account entre Interoc 5.8 v & Banco F evincha CA &0 el cual asuendsr que la cormparia
nantenga en £u cuerla coriets salZos superiorgs al seldo basc aigponible v @ 13
fracaian de salds base disconibla oue exige & bance PoF el lapen d= 1 dia.

Loz Mtereses s2rd1 pagados por &l rimers 42 pericdos coms etos de 1 i@ &n gquea hayan
manlenidn sa'dog saperores al saldo £ase deoqnibl2. Los interese: sardn saloulacos
schbre el valar sujete @ inversicn.

El Banzo podid invertic 2l wa or spisto a inversion on depositas a a3 vista 0 a placo, en &l

propin Banco & 8h vaopres y otros Tilulog de oredile establecidos er &l LCodigo de
roamer i,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2076
{ExprBEEdo en dolates estadcamdzsr s2a)

El contrato as o= durzcisn indefinegz, perp el Saroo ¥ @ Sampania se reservan e
derest o de dado por lerminade €n coalgaer tisrpa orevio aviso

Cantrate de “Programa de Tratamiento Quimics" — EP PetroEcuador

Con facha 23 de abrl cel 2073, |2 Compadia realize Jn contrato 2rtes Intercc ¥ CF
FPETRCECUADCR, eh el cugl la compafi’a g2 oblga con EP PETROEZLADDR 3 a3
osresfacids de servicios del “Progrema de Tramm ente Cluimico pera 'os sisterias de
desaiada. cima de celumng v Ggua temperada de las Umdades ne Catalitces 1 ¢ 2 e
Refine"a Fatata Esmeraldag

JUIGIOS Y LIMGICES

A3 de diciembre del 2017, 18 santencia del jeop conta la Compafia Sensini fae a
fawor de intorce., B owigiz contra la comeardla Centyunion 5 A, ses0n sentzncia dictada
por |4 Sala dz o Civil de la Coite Superior de Guayany | . & ardend 2| paga.

REESTRUCTURACION DE L5 ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMERE DEL 2016

A conbpuacian ver las difzrencias rezullanies entre |9 comparacicn de log presentes
gatados firanc gros vy [0s previamenta presentados &l 31 98 dicigm bre del 22716

Fresjimanra
Seesiidciurzg Li‘erencia rgoeAAdos
Bslade de syacion fisaralara
Sebhn
A3 ER'NCNEs Y3 Tar.aTn - T35 T9TET]
Almivds g oomielas S 12 16508 11 248 Q25 14081 Bos
Tetal 2=l actvn dE G0E 17E i1 745 0F5: oo 148,204
Pasidy v gadrimmonio

Pocivads corment=s 49903 qQRG - 43,7003 9BQ
34 5j%0E MO Coraentes 420 B 4570 323 B2 G5 TEITER
lalal del pigvn b I A il GG sr.dm B4
Azrimonta £ 20,733 305 ‘1.BET.TTE) LRl i
Total 3= pasiva v palimgnio dE_ Y& 176 T1.2L5 026) 23,148,204

—

i1y Coresponde a strog aclives difenidos que correspiridiar = afios antersres ¥ qus
tiaren ajustados cortra rasulzados asumuladas.

(2% Corresponce a ofactze d& ajuste dal anc 2016 sar enmienda a la NIC 19
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NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMERE DE 2017 Y 2076
sExpresado en dalgrag ostedoJ midereas)

EVEWTOS SUBSECUENTES

Entrz &l 31 de diciembre de 2017 vy la feche de erisidn da #5808 e5tadas francieos ro ga
produjeren evarias gue =n e op'nidn de a Aderistracor de lz Compafa padieran tzner
un efeda gignificative 2obrg dicnos eslados fingneieros gue Mo £& han revelado en los
MRS IMeS ¥ qus AMEter mayor exXpos.dion

(56



