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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta Directiva de

Interoc S.A.

Guayaquil, 17 de marzo del 2017

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinión

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Interoc S.A., que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las
políticas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situación financiera de Interoc S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

Fundamento dela opinión

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoría.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas de describe más adelante en la
sección "Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de interoc S.A. de acuerdo con el Código de ética para
Profesionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el Código de Ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinión.

Párrafo de énfasis

De acuerdo a lo indicado en la Nota 23, al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha
adoptado la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio en la
tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (Provisiones
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de jubilación patronal y desahucio). La Compañía evaluó el efecto del cambio de la
Norma al 31 de diciembre del 2016, resultando un déficit en sus pasivos por Jubilación
Patronal y Bonificación por Desahucio de aproximadamente US$622,000; el cual no

significativo considerando los estados financieros tomados en su conjunto

Asuntos claves de la auditoría

Los asuntos claves de la auditoría son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2016, Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opinión sobre los
estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre
estos asuntos.

 

| Asuntossignificativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en
nuestra auditoría
 

Reducción de ingresos en el segmento
de semillas

Los ingresos de la Compañía se originan
principalmente por la venta de semillas y

otros cultivos que representan un 33% del
total de los ingresos operativos que
mantiene la Compañía, El segmento de
semillas se encuentra expuesto a factores
ambientales, tal como la presencia de
ciertas plagas que en el año 2016 han
afectado a las plantaciones y cosechas del
sector agrícola, por lo cual ha generado
una contracción del mercado minorista y
mayorista por cuanto los productos finales
obtenidos (semillas) se han generado en
una menor cantidad, afectando hacia un
menor nivel de ingresos por parte de la
Compañía en este segmento agrícola,

Adicionalmente, en base a la situación
económica del país, dada la volatilidad de
los precios del petróleo y la tendencia a la
baja, que es uno de los temas que mayor
preocupación e incertidumbre genera en el
escenario internacional actual en este
mercado, y al no existir certeza sobre la
etapa de recuperación del precio, ha
generado que existan ciertas reducciones  

Nuestros procedimientos de auditoría
consistieron entre otros, en la

consideración del principio de empresa en
marcha relacionado a que la Compañía
haya sido afectada en la generación y
reconocimiento de ingresos;

* Se realizó un análisis de las ventas
correspondientes al segmento de

semillas, así como su impacto en la
rentabilidad de la Compañía y se
analizaron los planes y estrategias
desarrollados para mitigar dicho riesgo,
enfocados en productos sustitutos y
estrategias relacionadas al precio de
venta.

+ Con respecto a los equipos
relacionados a la línea de semillas,
evaluamos de forma critica el modelo

de evaluación del deterioro del valor,
tales como previsiones de flujos de
efecto comparando los resultados
históricos, asi también los valores
recuperables de la unidad generadora
de efectivo que en caso de una
disminución significativa de las
actividades relacionadas a la linea de  semillas, la Compañía pueda recuperar
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Acuacultura y Pesca (MAGAP)

por parte de éstos

de menorvalor,

a

por parte del Gobierno hacia el subsidio de
ciertos productos, entre ellos una reducción
en el valor del subsidio otorgado a través
del Ministerio de Agricultura, Ganadería,

los
agricultores, los cuales son clientes finales
de la Compañía, y que ha repercutido
directamente en los productos adquiridos

agricultores,
enfocándose en otros productos sustitutos

su valor en libros y obtener ganancia
por medio de la venta o disposición del
activo,

Evaluamos la identificación por parte
de la Administración de los activos
obsoletos y evaluamos si los activos
relacionados mantienen un valor
recuperable o un uso futuro en la
actividad de la Compañía.

 

emisión de obligaciones

La Compañía, coma

de

US$32.5 millones altotaliza

cuales se
hasta el

trabajo, los
periódicamente
aproximadamente,

valores,
cobertura de dichos pasivos. 

fuente
financiamiento ha procedido a la emisión

instrumentos financieros tales como
papeles comerciales y obligaciones durante
los años 2014, 2015 y 2016,las cuales han
sido negociadas en la Bolsa de Valores de
Guayaquil y que han sido adquiridas por el
público en general. Este financiamiento que

de

diciembre del 2016, tuvo como objetivo la
reestructuración de pasivos y capital de

ctancelarán
año 2020

31

Cumplimiento de pagopor obligaciones
mantenidas por papeles comerciales y

de

La Compañía para tal efecto mantiene
garantías que respaldan la emisión de

la cual es suficiente para la  

Nuestros
consistieron entre otros, en los siguientes:

*

procedimientos de auditoría

Revisión de la documentación soporte
relacionada a los pagos efectuados
durante el periodo fiscal 2016 por
concepto de las obligaciones y papeles
comerciales mantenidas por la
Compañía, donde  verificamos la
oportunidad en el pago, así como las
condiciones establecidas en el
prospecto de oferta publica creado para
fa constitución de estos pasivos
financieros.

Revisión de documentación soporte
relacionada a las tablas de
amortización de la emisión de
obligaciones y documentación soporte
de los papeles comerciales a efectos
de evaluar la razonabilidad de las
provisiones para el pago de capital e

intereses presentados en el estado
financiero al 31 de diciembre del 2018,

Verificación de las garantías
mantenidas por la Compañía en
relación a los pasivos mantenidos por
las obligaciones mantenidas donde
verificaremos la razonabilidad y la
existencia de los mismos.  
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Razonabilidad en la recuperación de las Nuestros procedimientos de auditoría
 

cuentas por cobrar consistieron entre otros, en los siguientes:

La Compañía mantiene registrado en sus «+ Enviamos confirmaciones de saldos a
estados financieros un total de US$36 ciertos clientes seleccionados donde
millones correspondiente a las cuentas por evaluamos las respuestas obtenidas y
cobrar con clientes las cuales se cruzaremos Jos saldos confirmados por
concentran de acuerdo a la antiguedad en los clientes versus los registros
saldos por vencer y saldos vencidos, cuya contables, donde analizamos en caso
relación es del 50% para cada caso. La de existir, las diferencias y su
Compañía para efectos de control de los respectiva conciliación por parte de la
saldos presentados en las cuentas por Administración de la Compañía.
cobrar, efectúa un análisis de razonabilidad
de las transacciones mantenidas a efectos e Analizamos la razonabilidad de los
de evaluar posibles deterioros en tales saldos presentados en las cuentas por

transacciones, cobrar donde efectuamos una revisión
crítica de la antiguedad de las
transacciones y analizamos en
conjunto con el área de Crédito y
Cobranzas de la Compañía, la
razonabilidad en la recuperación de los
saldos que se presentan como parte de
las cuentas por cobrar,    
 

Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) y del control interno que la
administración considere necesario para permitir la preparación de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable
de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha,
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración
tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Administración de Interoc S.A. es responsable de la supervisión del proceso de
información financiera de la Compañia.

Úripo Mocre Segbens tetonapared ebcarrora Drpresaral A AO
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados

financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con tas
Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones
económicas quelos usuarios toman, basándose en los estados financieros.

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la
vulneración de control interno,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del
control interno de ta entidad.

. Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la
Administración de la Compañía.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información

revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la

evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje
de ser una empresa en marcha.

(5)
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+  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentación razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de éfica aplicables en relación
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la
Administración de la Compañía, determinamos los más significativos en la auditoría de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se

deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre: i) la
Información Financiera Suplementaria, y li) el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias
como agente de retención y percepción de Interoc $.A., se emiten por separado.

lerras
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INTEROC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBREDE 2016 Y 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia
Notas 2015 2015

Ventas 27 69.713.110 84.649,840
Costo de Venta (41.253.252) (52,050,335)

Utilidad Bruta 28.459.858 32.599.505

Gastos operativos

Gastos administrativos 28 (4.270.540) (4.632,298)

Gastos de ventas 28 (19.968.934) (20.123.724)

Utilidad Operacional 4,220.378 7.843.483

Gastos Financieros (4.377.244) (2.885.864)

Otros Ingresos (Gastos), neto (830.151) 98.769

Utilidad antes de la participación de los

trabajadores y del impuesto a la renta (287.017) 5.056.388

Participación a trabajadores en las utilidades 21 - 758.458

Impuesto a la renta 21 672.842 1.227.245

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del año (1.659.859) 3.070.685

Número de acciones 9.830.611 9.830.611

Utilidad por Acción - 0,31

Las notas expiibativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

N
a

A Márquez Galea Rosita Martinez '
epresentante Legal Contador General
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INTEROC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Fiujos de efectivo proveniente de actividados de operación:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados, gastos financieros

Impuesto a la renta pagado

Participacion trabajadores
Otros, neto

Flujo neto de efectivo provisto por (utilizado en) actividades de operación

Flujos de efectivo usado en actividades de Inversión:

Adiciones de propiedades, planta y equipos, neto

Aumento cargos difendos

Aumento en otros activos

Flujo neto de efectivo utilizado en tas actividades de inversión

Flujos de efectivo usado an actividades de financiación:
Obligaciones Bancarias

Emision de Obligaciones

Préstamos de Proveedores

Intereses por Pagar

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiación

Aumento (disminución) neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectiva y equivalentes de efectivo al Iniclo del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

    
  

Las notas expil

Alfonso Máfquez Galeas
Reprasehtante Legal     
  

 

Referencia

Notas 2016 2013

67.550.389 81.640.559

(58.746.538) (78.366.915)

(4.377.244) (28885,864)
(756,771) (1,227,245)

21 - (758,458)
125,871 98.768

3.795.687 (1.499.154)

(245,190) (774.089)

- (111.184)

(42,143) 434,971

(287.333) (450.302)

2.152.590 (905,566)

(2.708.250) (2.121.000)

(429.730) 2.744.381

43,128) 131.521

(1,118.524) (150.664)

2,389,830 (2,100.120)

994.246 3.094.366

6 3.384.076 394.248

 

Rosita Martinez
Contador General

enexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

 

ado Lo
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IÍNTEROCS.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de fas actividades de operación:

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del ejercicio

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo

Provisión para cuentas incobrables
Depreciación de propiedades y equipos y amortizacion de cargos diferidos

Amortización de activos intangibles

Ajuste de valor razonable de activos y pasivosfinancieros

Provisión de obligación por beneficios definidos

Gasto por impuesto a la renta diferido

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas par cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Flujo neto de efectivo provista por (utilizado en) las actividades de operación

2018 2018

(1.659.859) 3.070.005

422.509 34.278
838.827 1.191.847
729.739 656.065
381.499 -
(17.053) 223.268
83.930) 411.250
611.732 5.587.393

(2.865.412) (9.181.888)
(190.918) 2.545.623

(212.325) (48.311)
6.497.007 (492802)
(44.397) 90831

3.795.607 (1.499.154)499,154

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

   
Rosita Martinez

Contador General
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1.1

1.2

INTEROCS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y objeto social

La Compañía fue constituida como una sociedad anónima en la ciudad de Guayaquil el 12
de septiembre de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de noviembre del mismo
año bajo la razón social de DATAROC S.A., el 31 de mayo de 1993 cambia su razón social
por la de INTEROC S.A.

Interoc S.A, se dedica a la producción, distribución y comercialización de insumos para la
agricultura e industria en Latinoamérica. En la línea agrícola venden semillas de maiz,
arroz y soya, e insumos para proteger diferentes cultivos. En la línea industrial su fuerte es
el tratamiento de aguasy petróleo.

Actualmente Interoc S.A., está comprometida con el desarrollo de los países en los que
está presente, Ecuador, Perú, Colombia y Costa Rica y ha consolidado con diversas
unidades de negocio: Agrícola, Químicos y Salud Pública, Nutrición y Salud Animal y
Tratamiento de Aguas y Petróleo. En Ecuador cuentan con tres laboratorios de
investigación y desarrolla, los cuales elaboran formulaciones para insumos agrícolas de
acuerdo a las necesidades de sus clientes. Las oficinas principales están ubicadas en la
ciudad de Guayaquil y tienen sucursales en Quito, Quevedo, Machala, Portoviejo, Santo
Domingo y Babahoyo.

La compañía se encuentra inmersa en Mercado de Valores y es proveedora de bienes o
servicios del Estado. La compañía es considerada una compañía extranjera según el
Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisión 291

de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se haya pagado los impuestos correspondientes.

Otras transacciones importantes

El sector agricola y rural del Ecuador pasó por una de las crisis más fuertes de su
historia debido a las plagas-virosis que han afectado en gran parte a sus cosechas y la
situación económica de la gran mayoria de los productores también ha generado una
estrepitosa caída en los niveles de producción de los sembrios.

El Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca (MAGAP) ha disminuido
significativamente el subsidio al sector agrícola lo que ha originado una baja significativa
en las ventas de los kits agrícolas.

Con fecha 7 de noviembre del 2016 mediante Junta General de Accionistas, rectifican el
primer párrafo del punto 2 resuelto en el Acta de Junta celebrada el 16 de diciembre del
2011 quedando de la siguiente forma: “Aprobar el aumento de capital suscrito de la
Compañía en la suma de US800.000 para que, una vez perfeccionado el aumento de
capital que se encuentra en trámite, el capital suscrito alcance la suma de
USS10.730.611, mediante la emisión de 900,000 de nuevas acciones ordinarias y

(12)



1.3

INTEROCS.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016 Y 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

nominativas de un dólar cada una, las mismas que serán suscritas y pagadas en su
totalidad por la accionista Interoc Worldwide LLP., en virtud de la renuncia que hace el
Sr. Felipe Antonio Custer Hallet a su derecho de preferencia. Este aumento de $900,000
se pagará en efectivo por la accionista suscriptora, quien lo hará por compensación de
créditos. Consecuentemente, la Compañía Interoc World Wide LLP, suscribirá 900.000
acciones ordinarias y nominativas de U$1,00 cada una, las mismas que sumadas a los
9.830.610 acciones que tenía antes del aumento, dan un total de 10.730.810 acciones.
Con fecha 6 de octubre del 2016 mediante Junta General de Accionistas, autorizan al
Gerente General y Apoderado Especial, a fin de que inicien las gestiones administrativas
y legales que correspondan para la solicitud y obtención de una línea de crédito con
Inter-American Investment Bank (IG) hasta por un monto de U$8.000.000 pudiendo
suscribir todo documento, acuerdo y/o títulos valores que sean necesarios para lograr la
línea de crédito indicada.

Con fecha 19 de mayo del 2016 mediante Junta General de Accionistas, aprueban la
nueva emisión de obligaciones a corto plazo o papel comercial hasta por un monto de
US$14.000.000. Ver Nota 30 (d).

Con fecha 17 de mayo, 15 de junio y 27 de junio del 2018 mediante Junta General de
Accionistas, autorizan al Gerente General y Apoderado Especial de Interoc S.A., a fin de
que conjuntamente puedan transferir cartera de Interoc S.A. hasta por el valor de
US$1,421,742, US$1,054,381 y US$490.000 respectivamente a favor del Fideicomiso
Interoc Wellington, pudiendo firmar todo instrumento público que fuere necesario. Ver
Nota 30 (0).

Con fecha 11 de abril del 2016 mediante Junta General de Accionistas, autorizan al
Gerente General de la Compañía para que éste trámite ante la Intendencia Nacional de
Valores la inscripción de las facturas comerciales Negociables de la Interoc S.A. como

títulos genéricos en el Catastro del Mercado de Valores y a su Vez negocie las referidas
facturas a través de las Bolsas de Valores del país, hasta por un monto de US$9,000,000
con responsabilidad.

Situación financiera del país

Durante el año 2016, la situación económica del país continúa afectada por los bajos
precios de exportación de los barriles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos
del país, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas
en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial del país.

Conel fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorización de las inversiones, incremento dela inversión
extranjera a través de beneficios tributarios, emisión de bonos del estado, obtención de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento

de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre
otros.

(13)



1.4

2.1

INTEROC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Adicionalmente, entre las medidas adoptadas por parte del Gobierno, hubo reducciones
en el subsidio de ciertos productos, entre ellos una reducción en el valor del subsidio
otorgado a través del Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca (MAGAP)
a los agricultores, los cuales son clientes finales de la Compañía, y que ha repercutido
directamente en los productos adquiridos por parte de éstos agricultores, enfocándose en
otros productos sustitutos de menorvalor.

La Administración de la Compañía considera gue las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compañía.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorización de fecha 24 de febrero del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su

aprobación definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera Uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estadosfinancieros.

Bases de preparación

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera
(NUF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (¡ASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF
requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la
Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

(14)



2.2

2.3

2.4

INTEROC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,

enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros
de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aphcación obligatoria
para ejercicios

Norma Tema iuciados a partir de:

NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en 1 de enero del 2017

sus pasivos denvados de las actividades ue financiación,
NIC 12 Enmienda Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas ho realizadas. 1 de enero del 2017
NUF 12 Mejora. Aclaración del alcance de los requerimientos de información a tevelar en la NUF 1 de enero del 2017

12.

NIC 28 Mejora. Medición de las participadas al valor razonable: ¿una opción de inversión por 1 de enero del 2018

inversión o una opción de política coherente?.
NIC 40 Enmienda, Transferencias de propiedades de inversión. 1 de enero del 2018
NIF 4 Mejora, Supresión de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez. 1 de enero del 2018

NHF 2 Enmienda: Clasificación y medición de las operationes de pago basadas en acciones. 1 de enero del 2018
NUF 4 Enmiendas relativas a la aplicación de la NIF 9 (Instrumentos Elnancieros). 1 de enero del 2018
NHF 9 Mejora Reconocimiento y medición de activos financieros. 1 de enero del 2018
NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018

reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos de los estados financieros; además,
permte los cambios de los llamados “créditos propios".

NUF 15 Mejora Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los contratos 1 de enero del 2018

con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e instrumentos
financieras).

IFRIC22 Interpretación: Efectos de las variaciones de tos tipos de cambio. 1 de entero del 2018

NNF 16 Publicación de la norma: “Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIG 17, 1 de enero del 2019

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas,

enmiendas a las NIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturateza de
sus actividades, ho se generará un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

Moneda funcional y presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentación de la Compañía.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la
vista en bancos y otras inversiones en bancos locales transformables en efectivo en un
plazo menor a tres meses.
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INTEROC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”: y, mantuvo Únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros
pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan
comoactivos no corrientes.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administración tiene la intención y capacidad de tmantener hasta su
vencimiento,

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a gue cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a

partir de la fecha del estado de situación financiera.

(c) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones
financieras, obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a

compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situación financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

la) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro, La Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 días, menos la provisión por deterioro correspondiente,

(li) Cuentas por cobrar a compañias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compañías relacionadas por préstamos de corto

plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 días. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren

de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado,
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro "Otros Ingresos (Gastos), neto”

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y garántias entregadas, que se liquidan en el corto plazo, Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo

amortizado,
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(b)

(e)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos originales de más
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros Ingresos

(Gastos), neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su
pago.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoría:

0

(ii)

(ii)

(iv)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situación financiera, bajo el rubro "Obligaciones Financieras”.

Emisión _de obligaciones: Comprenden los títulos valores emitidos por la
compañía denominados Octava emisión de Obligaciones y Novena emisión de
Obligaciones, con la finalidad de captar recursos para la reestructuración de
pasivos y capital de trabajo. Fueron colocados mediante oferta pública en el
mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en
el país, Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de
los costos que se hayan incurrido en la transacción, posteriormente se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtención) son trasladados al constituyente para
su reembolso.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días.

Cuentas por pagar a compañias relacionadas; Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos recibidos de Compañías relacionadas, y
adicionalmente a la adquisición de bienes o servicios dentro del giro normaldel
negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues se liquidan hasta en 365 días. Estas transacciones han

sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual naturaleza
realizadas con terceros.
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(v) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora comola diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, La Compañía mantiene registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por US$1,900,515 y US$1,489,932 respectivamente,
que representa el 100% de provisión sobre tos activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversión de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros, Cuando la Administración estima que dichos saldos no
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año,

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor,
El costo de los productos terminados y productos en proceso comprenden los costos de
diseño, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
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descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los

necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administración de la Compañía constituye una provisión con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado
obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización denominado “Provisión por
obsolescencia”, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en años
siguientes.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos
relacionados con la importación,

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes disponibles para la venta se registran al menor valor entre el
costo o valor razonable de los mismos menos los costos de ventas asociados y
corresponden a aquellos activos cuyo valor en libros es recuperable a través de una
operación de venta.

Incluyen maguinarías y terrenos otorgados en dación de pago, la Administración de la
compañia se compromete a realizar su venta en Un período menos a 12 meses.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fija, o de
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida útil no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activosfijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20

Instalaciones 8 y 25

Mobiliario de oficina y maquinaria 10
Vehículos 5

Equipos de cómputo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren, Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
diseño y realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables,
Únicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma

que pueda estar disponible para su utilización;
. La dirección tiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para

usarlo;

. La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;

. Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios económicos en el futuro;

. Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

. El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales,

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicialmente como gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como activos
intangibles.
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Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su
amortización acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de

adquisición, desarrollo y mantenimiento de licencias “SAP” como parte del proyecto
corporativo mediante el cual se migró la información financiera y contable a este nuevo
sistema de información desde septiembre del 2013.

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles Usadas
en el cálculo de la amortización:

Años vida útil

estimada

Registro de productos 5

Licencias y Software (SAP) 8
Licencia Advanta 20

Deterioro de activos no financieros (activos no corrientes disponibles para la venta,
propiedades, planta y equipos, activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en
USO.

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto

recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas

por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio,
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()

(ii

Impuesto_a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NUF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(1) las diferencias temporarias deducibles;
(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no

hayan sido objeto de deducción fiscal;
(ii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas
internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilización.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usarlas diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.13 Beneficios a empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participación de Jos trabafadores en las utilidades: Calculada en función del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.
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(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios _de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento; Corresponden a los montos que la Compañía estima
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para
cumplimiento de objetivos.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la Última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutación actuarial del 7.46% equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre
otras. Véase adicionalmente Nota 23.

2.14 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iiiy el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios paraliquidarla obligación.
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Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio en
el periodo en el quela distribución de dividendos han sido aprobados por los accionistas de
la Compañia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de (os
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compañia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados
Financieros”.

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operación, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados conel giro del negocio, incluyendo además los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de
inversión o de financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es más amplio que el considerado en el Estado de Resultados
Integrales,

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una compañía
sobre la cual la información de los estados financieros está disponible y es evaluada
permanentemente por el órgano principal de Administración, quien toma las decisiones
sobre la asignación de los recursos y evaluación del desempeño. La Compañía opera con
un segmento único y no amerita su revelación por separado.
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administración de
rlesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación
estrecha con las unidades operativas de la Compañía. Casa Matriz proporciona por
escrito principios para ta administración general de riesgos así como políticas escritas
que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesga de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversión de los excedentes de liquidez.

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo na solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
más rentables para beneficiarnmos de las condiciones de precios que nos hacen más
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(1), Riesgo de valor razonable por tipo de interés;

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos, La Compañía ha establecido una
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de Ja entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayorla.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera
dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: |)
cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y li) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento
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(1

alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la Utilidad después de
impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es

significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además no se realiza
análisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentración:

Riesgo de precie productos comercializados:

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el
componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno central
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrían llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercialización.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio es
bajo puesto que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central.

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposición a la
variación de precios está relacionada con los costos de las principales materias

primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han sufrida un
incremento significativo en los últimos años debido a negociaciones globales
con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con elfin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores. La
Compañía ha suscrito con sus principales compañías relacionadas, convenios
de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compañia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentración.

(b) Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el

en
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efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por
cobrar.

Efectivoen bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”,

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificación

Entidad financiera 2016 2015

Banco de Guayaquil S.A. AAAJARA- AAAJAAA-

Banco del Pacífico 5.A, AAA- AMA-

Banco Bolivariano C.A. AAA- AMA.

Banco Pichincha C.A, AAA AAA-

Banco internacional S.A, AAA- AAA
Bancode la Producción S,A.Produbaneo AAA- AAA-

Bancodel Austro 5.4. AA Af

BNF Banecuador BBB- BB

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptación de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía
corresponden al 60% del tota! de las ventas. Debido a que la Compañía mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes,
antiguedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se
establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no
tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto porla falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
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(c)

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de hegocio de la Compañia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia:
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada

tipo de cliente canal,

e Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles).

Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a
un año.

La Compañía durante el año 2016 y 2015 concentró su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compañlas relacionadas, terceros) y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañta
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra lá liquidez tomando en consideración los siguientes
puntos:

» Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión
en determinados procesos.

* La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compañia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo

(29)
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remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30 Entre 30 y 180 Entre 180 dias Entre 1y2 Más de 2

 

 

 

 

Año 2016 días días y 1 año años años Total

Obligaciones 564.643 2.047.732 1.084,577 1.037.971 1.858 287 6,593.210

Emisión de titulos
valores 2.585.300 13.424 425 12.808 525 2.798.280 909,500 32.508.000

Proveedores - - 10415 638 - - 10.415.638

Cuentas por pagar

compañías
relacionadas - - 863.364 - - 863.364

3.129.943 15.472.157 25.172.104 3.836.221 2.767.187 50.378.212

Menos de 30 Entre 30 y 180 Entre 180 días Entre 1y2 Más de 2
Año 2015 dias días y 1 año años años Total

Obligaciones
bancarias 584,167 3.263.307 2.064.537 523.953 219.714 6.655.678

Envsión de títulos
valores 200.000 5 432.125 4.670.425 3.497.813 3.008.187 16.808.550

Proveedores - - 17.687,929 - - 17.687.929

Cuentas por pagar

compañias

relacionadas - - 2.614.703 - - 2.614.703
 

784.167 8.695.432 27.037.594 4021766 3.227901 43.766.860

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital óptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
económico a la Compañía.

» Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

+ El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más
rentables.
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Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda

neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2015 fueron los siguientes:

 

 

2018 2015

Obligaciones bancarias 6.593.210 6.655.678

Obligaciones portitulos valores 32.506.000 16.808.550
Proveedores 10.415.638 17.687.929

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 863.384 2,614,703
50.378.212 43.766.860

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,857,032) (1.027.828)

Deuda neta 46.521.180 42.739.092
Total patrimonio neto 31.007.589 32.667.448

Capita! total 77.528.769 75.406.480

Ratio de apalancamiento 60% 57%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la
industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la

Compañía, con base en la evaluación individualizada de la antigijedad de los saldos
por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de
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(c)

(a)

(e)

360 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales

del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Provisión por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización o
comercialización, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en
años siguientes,

Vida útil de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el
uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinación de las vidas Útiles se evalúa al cierre de
cada año. Ver Nota 2.9,

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.11.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucia,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase página siguiente)
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Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6)
Activos financieros medidosal costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes (Nota 7)

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 15)

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Sobregiros bancarios (Nota 8)

Obligaciones Financieras (Nota 22)

Obligaciones portitulos valores (Nota 22)
Proveedores (Nota 14)

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 15)

Total pasivos financieros

 

 

 

 

 

2016 2015
Corriente No corriente Corriente No comente

3,857,032 > 1,027,828

36,489,288 35,876,791

8,710,096 5,101,028 -

49,056,416 - 42,005,647

472,956 " 33,582 -

3,696,952 2.896.258 5,912,011 743,867

28,798,250 3,707,750 10,302,550 6,508,000
10,415,638 - 17,687,929 -

363,364 - 2,614,703 -

44,247.160 6,604,008 36,550,775 7,249,567
 

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición:

* Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

* Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo O pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

s Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (información no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relación a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varía entre el 3,47% y el 9,33%; y para emisión
de obligacionesy titularización de flujos entre el 7,50% y el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

(Véase página siguiente)
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2018 2015
Cajas 5.040 5.440

Bancos(1) 3.383.241 464.382

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 468.751 559.006

3.857,032 1.027.828

Menos- sobregiro bancario (3) (472.956) (33.582)

(1

(2)

(3)

3.384.070 994.246

Corresponde principalmente a depósitos mantenidos en el Banco de Guayaquil
S.A., BNF BanEcuador, Banco del Pacífico S.A., Banco Bolivariano C.A., Banco
Internacional S.A., Banco del Austro S.A., Banco de la Producción S.A.

Corresponde a inversión Sweep Account entre Interoc S.A. y Banco Pichincha C.A.,
en el que la compañía debe mantener en sy cuenta corriente saldos superiores al
saldo base disponible y a la fracción del saldo base disponible que exige en Banco,
porel lapso de un dia.

Sobregiro contable originado por cheques girados por la Compañía correspondiente
al Banco Pichincha C.A. y Banco Promerica por US$436,772 y US$36.184
respectivamente, éstos cheques no han sido cobrados por sus beneficiarios hasta
el 31 de diciembre del 2016 y 2015, y cobrados en su mayoría durante los primeros
meses del 2017 y 2016 respectivamente.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR+ CLIENTES

Composición:

201 2015

Clientes (1) 36.489.288 35.876.791
Provisión por deterioro (2) (1.900.515) (1.489.932)

(1)

34.588.773 34.386.859

Ver antigúiedad de cartera al 31 de diciembre a continuación:

(Véase página siguiente)
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2016 2015
Porvencer

0 a 30 días 10.355.498 6,089,808

31 a 180 días 8.069.319 10,934,309
Total por vencer 18.424.815 16.924.117

Vencido

0 a 30 días 3.594.519 128.084

31 a 60 días 1.642.381 2.195.224

61 a 90 dias 1.830.261 1.538,100

91 a 120 días 834.376 1.478.782

más de 120 dias 10.788.245 13.958,463

37,114,597 36,222.750

() ajuste de costo amortizado (625.309) (345.959)

36.439.288 35.876.791

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015

Saldo inicial (1.489.932) (1.455.654)

(+) incrementos (516,661) (3.029.525)
(-) Reversos/utilizaciones 106.078 2.995.247

Saldo final (1.800.515) (1.489.932)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2016 2015
Reclamos a Aseguradora (1) - 261.857

Empleados 217,538 225.698
Anticipos a proveedores (2) 4.759.529 6.826.854

Otras 170.333 143,337
5.147,400 7.457.746

(1) Al 31 de diciembre de 2015 correspondía a reclamos de indemnizaciones por
seguro de responsabilidad civil.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente a anticipos
entregados a proveedores por despacho de inventarios por US$3,416,012 (2015:
US$3,399,377) y otros proveedores por US$1,434,517 (2015: US$1,869,223)
respectivamente considerados recuperable por lo cual no se ha constituido
provisión alguna.
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INVENTARIO

Composición:

Materia Prima

Envases y embalajes
Materiales e insumos de repuestos

Semielaborado

Producto Terminado (1)

Impottaciones en tránsito

(-) Ajuste por valor neto de realización

2016

5.977.243

451.602
62.259
470.506

9.557.113

16.218.723
1.546.719

17,765,442

(184.272)
AL 70

(BD Incluye inventario de semillas de lenta rotación por US$104,000.

2015

5.576.332
420.387
59.185

379.097
9.524.703

15.959.704
1.614.819

17.574.523
(177.539)

17.396.984

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la compañía mantiene inventarios prendas
comerciales para garantizar las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 29.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)
Crédito tributario por impuesto a la renta

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Composición:

(Véase página siguiente)

2016

1.666.240
2.191.827

"3.858.067 _

2015

1.162.402
2.244.176

3.406.578

(35)
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ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuación:

2016

Licencias 8 Software (1) 4.629.356
Licenciamiento multiplicación de semillas (2) 2.679.739

Registro de productos 727.500

Otros 31.284

8.067.879
Menos - Amortización acumulada (2.708.188)

5.359.691

2015

4.607.153
2.879.739

743,831
19.189

8.049.912
(1,978.854)

5.071.088.

(1) Corresponde al costo del sistema contable (SAP) para el manejo de sus
operaciones.

(2) Corresponde a convenio de licenciamiento entre Interoc S.A. y Advanta debido a
compensación económica por semillas adquiridas y rechazadas al venderlas, Con
este convenio Interoc produce semillas PAC105 y PAC 259 las que serán
distribuidas y comercializadas en Ecuador. Este rubro se empezó a amortizar en
diciembre del 2016. Véase adicionalmente Nota 30 (h).

OTROS ACTIVOS

Compasición:

2018
Varios diferidos 2.089.238
Depósitos en Garantía 117.206

Activos disponibles para la venta 87.649

Mejoras a Propiedad Arrendada (1) 164.104

2,458,197

2015

1.849.870
120.175

87.649
195,545

2,259,299

(1) Corresponde a mejoras efectuadas en las propiedades arrendadas por la Compañia
las cuales se están amortizando a 2 y 3 años de acuerdo a los contratos de alquiler,
este rubro de acuerdo a NIF debe estar presentado en el rubro de propiedad,
planta y equipo, sin embargo, la Compañía lo considera dentro del rubro de otros
activos. El efecto de este asunto ho es significativo considerando los estados
financieros en sú conjunto.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR- PROVEEDORES

Composición:

2016

Proveedores locales 2.167.991

Proveedores exterior 8.247.687

10.415.638

2015

4.077.612
13.610.317
17.687.929

Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales y del exterior por servicios
relacionados al giro del negocio, principalmente compras de inventarios.
pagara proveedores se ajustan a su valor razonable,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Los Valores a

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años
2018 y 2015 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de

compañías y partes relacionadas a: las personas naturales o jurídicas (compañías) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

2016
Documentos y cuentas por cobrar:

Comerciales:

Interoc S.A. Colombia 2.474.704

Interoc S.A. Perú 323.309
Interoc S.A. Costa Rica 574,587
Interocuster Comercializadora de Bolivia S.A. 154.401

3.527.001

No Comerciales:

Interoc S.A. Colombia 1.598.738
Interoc S,A, Costa Rica 135.000

interoc Worldwide LLP 11,241

CPG Holdings Inc. 436
Interos S.A. Perú 363,781

Interocuster Comercializadora de Bolivia S.A. 1.000.419

Comercializadora de Alimentos y Abarrotes S.A, 955.472

Compañía inmobiliaria de Paracas 1.259.975
8.852.063

(-) Ajuste de costo amortizado (141,967)

8.710.096

2015

2.876,487

376.853
340.578

3.593.918

1.579.664

135.000

11.241
436

5.320.289
(219.231)

—5-101.028_
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AL 31 DE DICIEMBREDE 2046 Y 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Documentos y cuentas por pagar:

Dividendos por Pagar
Interoc Worldwide LLP

Préstamos

Interoc S.A. Perú

Importaciones
interoc S.A. Colombia
Ínteros S.A. Perú

2016 2015

863,364 931.930

- 1.500.000

- 182.389
A

863.364 2.614.703

Los saldos por cobrar correspondientes a Interoc Worldwide LLP, Interoc Perú S.A. e
Interoc Colombia S.A. se ajustan al costo amortizado Usando una tasa implícita del 8.5%,

Transacciones efectuadas durante los años:

Ventas

Comerciales:

Interoc S.A. Perú

Interoc S.A. Colombia

Interoc S.A, Costa Rica
Interocuster Comercializadora de Bolivia S.A.

No Comerciales:

Compañía Inmobiliaria de Paracas

Interocuster Comercializadora de Bolivia S.A.

Interoc S.A. Perú

Compras

Comerciales:

Interoc S.A. Perú

Ínteroc S.A. Colombia

2016

1.154.520

1.715.833

234.497
154,426

3.259.276

1,229.898

470.548

4.959.722

2.538

2.538

015

912.796

2,129,933

68.906

3.111.635

2.800

A

384
182.389

182.773

Estas transacciones con partes relacionadas no son equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composición:

016 2015

URSUS Holding Limited (1) - 1.200.000
Fideicomisos (2) 2.314.646 1,544,381

2.314.646 2.744,381

(1 En el año 2015 correspondía a préstamo con un plazo de vencimiento de 365 días
con una tasa de interés del 16% anual.

(2) Corresponde a valores a pagar por la constitución de los Fideicomisos Wellingthon y
Fideicomiso Interoc. Véase adicionalmente Nota 30 (o) y (d).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

2016 2015

Provisiones varios (1) 798.729 655.211

Provisión Impuesto Salida de Divisas 161.905 204.825

Préstamos Quirografarios 86,870 76,629

Empleados 99.461 13.734
1.146.965 950.399

(1) Al31 de diciembre del 2016 y 2015 incluye principalmente a valores provisionados
correspondientes a impuestos por salda de divisas, intereses por pagar por
préstamos, impuestos municipales por las diferentes sucursales que tiene la
Compañía, fletes, servicios de auditorias, entre otros.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

2016 2015

Retención de JVA,retenciones de impuesto a la renta 235.151 100.106

Corresponde al ¡VA y a Retenciones en fuente de impuesto a la renta a pagar al fisco
correspondiente al mes de diciembre.
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PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composición:

Beneficios sociales

Aportes al ¡ESS

PROVISIONES

Composición:

Año 2016

Beneficios sociales (Nota 19)

Provisión para jubilación patronal (Nota 23)
Provisión para Desahucio (Nota 23)
Provisión para cuentas incobrables (Nota 7)

Año 2015

Beneticios sociales (Nota 19)

Provisión para jubilación patronal (Nota 23)

Provisión para Desahucio (Nota 23)

Provisión para cuentas incobrables (Nota 7)

Saldosal
inicio

2.243.264
1.004 548
440,894

1.489,932

2.294,411

978.139

244,035

1.455.654

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación Fiscal

2016 2015

1.086.834 2.082.145

128.890 181.119

1.215.724 2.243.264

Pagosy/o Satdosal

Incrementos utilizaciones final

3.204.653 (5.232,193) 1.215.724
269.875 (340.177) 934.246
108.931 (250,445) 299.380

516.661 (105.078) 1.800.515

5.479.528 (5.530.675) 2.243.264

493.686 (467.277) 1.004,548

236,198 (39.339) 440.894

3.029.525 (2.995.247) 1.489.932

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridadesfiscales.

impuestoa la renta

La composición del Impuesto a la renta es el siguiente:

(Véase página siguiente)
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2016 2015

Impuesto a la renta corriente 731.771 1.093.003
Ajuste por reliquidación de Impuesto a la Renta 2015 (1) 25.000 62.000

Impuestoa la renta diferido (83.929) 72.242
Cargo los resultados integrales del año 672.842 1.227.245

(1) Correspondea la reliquidación de impuesto a la renta del año 2015 efectuada en el
mes de septiembre del 2018 por US$25,000 (2015: US$62,000) debido a que en el
año 2015 se consideró una utilidad a reinvertir por US$250,000 (2014:
US$620,000), la cual al final del año 2018 y 2015 no se efectuó, por lo cual la
Administración de la Compañía procedió a la reliquidación de la diferencia contra
resultados del año.

Conciliación de! resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los años 2018 y 2015 se determinó como sigue:

2016 2015

(Pérdida) Utilidad contable (987.017) 5.056.388

Menos: Participación Laboral - (758.458)

(Pérdida) Utilidad antes de impuestos (987.017) 4.297.930.

Más: Gastos no deducibles locales 3,132.498 783.902

Más: Gastos no deducibles del exterior 170.740 -

Base Imponible total 316.221 5.081.832

Tasa de impuestoa la renta porreinversión 12% 12%
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 22%

Utilidad a reinvertir y capitalizar - 250.000
Saldo de utilidad gravable 2.316.221 4.831.832

Impuesto a la renta causado “509.569. "1.093.003.

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 731.771 772.728

Impuesto a la renta por pagar AAA 093.003

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinación del impuesto a la tenta por pagar fue
como sigue:

(Véase página siguiente)
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2016 2015
Impuesto a la renta por pagar 731.771 1,093,003
Menos

Retenciones en la fuente efectuadas (639.728) (777.730)

Crédito tributario por impuesto a salida de divisas (2.398.012) (1.162.401)

Crédito tributario años anteriores (1.552.098) (2.559.450)

Saldo a favor (3.858.067) (3.406.578)

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las Utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de aque sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma querige este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2018 2015

Impuestosdiferidos activo:
A liquidar después de 12 meses 142.909 58.979

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2015 470,229

Ajuste a activos diferidos (339,008)

Cargo a resultados por impuestos diferidos (12.242)

Al 31 de diciembre del 2015 58,979

Cargo a resultados por impuestos diferidos 83.930

Al 31 de diciembre del 2016 142.909

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el
siguiente:

(Véase página siguiente)
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Cuentas por Cuentas por Cuentas y

Jubilación cobrar no cobrar documentos

patronal  tefacionados  teleciónados  inventarnos  porpagar Total

Impuestos diferidos:

AÍ1 de enero de 2015 124.752 361 712 116.222 65,872 (188.329) 470.229

(Cargo! crédito a actos diferidos

y resultados por impuestos diferidos (124.752) (275.601) (87.990). (26,814) 83907 (411,250)

AL 31 de diciembre del 2015 - 76.111 48.232 39,058 (104,422) 58.979

(Cargo)! crédito a activos difendos
y resultados por impuestos diferidos “ 61.457 (16,998) 1,4481 37.990 83,930

Al 31 de diciembre del 2016 - 137.568 31,234 40.539 (66.432) 142.909
 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del año 2015 se
muestra a continuación. Para el año 2016 no se calcula por cuanto existe pérdida antes
de impuestos.

Tasa vigente

Utilidad del año antes de impuestos 4,297,030

Impuesto 22% 945,545

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal
Menos- utilidad a reinvertir y capitalizar (25.000)

Más - Gastos no deducibles 172.458

Más - Ajuste NIF >

Gasto por impuestos 1.093.003

Tasa efectiva de impuestos 25%

Precio de transferencia

La Compañía no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto, sin embargo a contratado los servicios de un experto para la elaboración de
dicho informe.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2018 se
aprobó la "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas
detalladas a continuación:

. Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del ¡VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.
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Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los

ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico,

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos

Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil
avanzada.

No sujeción al pago de impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector público.
Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonía fija y planes que comercialicen únicamente voz, a en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades,

Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o
débito por consumoso retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Orgánica Solidaria y de  Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a
continuación:

Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12,000,
Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2018 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se
gravará el 0,90%del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de
influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos.
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravará el
0.90% del patrimonio, Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor
imposición o no se conozca su residencia.
Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en casa de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimoníal proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
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bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones,

OBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composición:

interés anual

“lo 2016 2015

Produbanco S.A.(1) 8.95 - 9.33 860,256 565.832

Pichincha 8.92 - 8,95 - 240.000

Banco Internacional S.A. (2) 8.30 - 9,00 1.832.954 3.353.138

Banco de Guayaquil S.A. (3) 8.00% 3.500.000 2.080.341

BancoBolivariano C.A. 8,50 - 416,607

Banco US Century 3.47% 400.000 -

BBP Bank 7.00% - -

Papel comercial (4) 26.000.000 6.504.300

Vill emisión de obligaciones (5)

Serie B TPR+3,25% - 1.000.000

Serie € 8% 2,000,000 3.000.000

IX emisión de obligaciones (5)

Serie A 8% 1.949.500 2.924.250

Serie B 8.25% 2.212,500 2.950.000

Serie C 8.50% 344.000 430,000

39.099,210 23.464.228

Menos:porción corriente (32,495,202) (16.214.561)

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

6.604.008 7,249,607

Corresponden a préstamos prendarios con interés hasta el 9.33% con un plazo de
vencimiento hasta el 2019,

Corresponde a préstamo prendario con una tasa de interés hasta el 9,00% con un
plazo de vencimiento hasta el 2018.

Corresponde a préstamo prendario con una tasa de interés hasta el 8,00% con un
plazo de vencimiento hasta el 2020,

Véase Nota 30(e).

Corresponde a obligaciones emitidas hasta US$12.000.000 y US$20,000,000
respectivamente con respaldo de garantías generales, amortizables trimestralmente y
a plazos e intereses con Series A, B y €. Véase adicionalmente Nota 30 (f) y (g).
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PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumendel pasivo a largo plazo es comosigue:

2016 2015

Jubilación patronal 934,246 1.004,548

Bonificación por desahucio 299.380 440.894

1.233.026 1.445.442

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Las presuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes:

2016 2015

Tasa(s) de descuento 7.46% 7.00%

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00% 3,00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM [ESS 2002 TM IESS 2002

Tasa de rotación 17.92% 21.53%

Vida laboral promedio remanente 8.50 8.50

(M) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el año 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2016 2015

Costo actual del servicio 289.692 246.794

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y
bonificación por desahucio de acuerdoal informe del actuario son los siguientes:

2018 2015
Provisión al inicio del año 1,445,442 1.222.174
Costo laboral y financiero por servicios actuales 156.805 404.648

Costo servicios pasados (69,049) -
Pérdida actuarial (2) (212.194) (139.660)

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (87.378) (41.720)

Provisión al final del año 1.233.626 1.445,442
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(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. Para los años 2016 y 2015, la Compañía ajustó este
concepto contra los resultados del ejercicio. El efecto de este asunto no es significativo
si consideramoslos estados financieros tomados en su conjunto.

Cambio en NIC 19 no adoptado por la Compañia

En el año 2016 la Compañía no adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los
empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los
beneficios post -—- empleo (Provisiones de jubllación patronal y desahucio), en la cual se
establece que para efectos comparativos se reestructuren los estados financieros al 1 de
enero del 2015.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por
beneficios post - empleo antes de la modificación a fa NIG 19 para los años 2015 y 2014
fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, las cuales correspondían a la tasa promedio de
los bonos ecuatorianos, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad, se utilizará la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en
esta moneda, siendo el dólar la moneda en la cual se liquidarán estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos
en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma moneda en la
que los beneficiarios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian
al 4.36% y 4.14%, respectivamente,

La Compañía evaluó el efecto del cambio de la Norma por dicha enmienda al 31 de
diciembre del 2016,el cual se encuentra a continuación:

Provisiones por beneficios

 

 

 

post - empleo Patrimonio

E omo
Saldos registrados al 31 de dicrembre del 2016 934.246 299.380 1.233.626 15.209.705

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 462,561 160,239 $22.800 (622.800)

Saldos a reestructurar al 1 de enero del 2017 1.396.807 459.619 1.856.426 14.586.965
 

La Compañía considera que es este efecto no es significativo considerando los estados
financieros tomados en su conjunto y está evaluando la implementación de ésta enmienda
a la Norma en años posteriores.

CAPITAL. SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, está constituido por US$9,830,811 por acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circularización a valor nominal de 1 dólar cada una,
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siendo sus socios personas jurídicas y naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Perú.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde al aporte realizado por Interoc
Worldwide LLP por US$900,000, Este aumento se pagará en efectivo por la accionaria
suscriptora, quien lo hará por compensación de créditos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015,la reserva constituida alcanza el 12% del capital suscrito.

Reserva Facultativa

Corresponde a la aprobación de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta genera! de accionistas.

Resultados acumulados de aplicación inicial NUE

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NUF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIF”, que generaron un saldo deudor solo podrán ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico concluido,
silos hubiere.

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del procesa de conversión de los registros
contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las de! último
ejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en casodeliquidación.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las Utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composición:

División Agrícola
División Químicos

División Tratamientos de Agua

División Sanidad Animal

Exportación

28. GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composición al 31 de diciembre:

2016

42.127.862
7.100.695

12.800.611

4.341,645
3.342.297

AMO

2015

57.047.113
10.668.974

9.826.044
3.995.010

3.112.699

—34549.840.

 

- Gastos Gastos

2016 administrativos de ventas Total

Arrendamientos 212.628 1.374.998 1.587.626
Bajas de Inventario - 876.156 876.156
Comunicaciones 101.866 295.720 397.586

Depreciación 701,415 867.151 1.568.566

Gastos de Personal 2.000.812 8.296.987 10.297.799

Gastos de Viaje 89.354 927.716 1.017.070

Guardiania 1.635 205.500 207.135

Honorarios Profesionales 469.466 876.210 1.345.676
Mantenimientos y Combustibles 277.308 774.483 1.051.791

Mercadeo 121 1.254.531 1.254.652

Otros 362.321 1.475.582 1,837,903
Provisión Cuentas Incobrables - 422.509 422.509

Seguros 10.629 417.806 428.435
Suministros 42.991 566.401 609.392

Transporte “ 1,337.184 1.337,184

4.270.546 19.968.934 24,239,480
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2015:

Arrendamientos

Bajas de Inventario

Comunicaciones

Depreciación

Gastos de Personal
Gastos de Viaje

Guardiania

Honorarios Profesionales

Mantenimientos y Combustibles

Mercadeo

Otros

Provisión Cuentas incobrables

Seguros

Suministros

Transporte

 

 

Gastos Gastos

administrativos de ventas Total

230.175 1,183,342 1.413,517

- 650.897 650.897

87.627 248.751 336.378

750.482 913.672 1.664.154

2.275.876 9.042.233 11.318.109

125.221 954.326 1.079,547

678 207.714 208,392

449.131 549.786 998,897

311.386 1.251.912 1.563,298

- 1.355.408 1.355,408

334.542 1.045.135 1.379.677

- 299,090 299.090

10.821 372.785 383.686

56.259 459.166 515.425

- 1.589,547 1.589.547

4.632.208 20.123.724 24.756.022
 

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTÍA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañia mantiene en garantía los siguientes
activos por obligaciones contraídas:

Activos en garantía

Instalaciones
Maguinaria

Terreno

Vehículos

Mercadería

CONTRATOS

Préstamos

Préstamos

Préstamos

Préstamos

Préstamos

Obligaciones garantizadas 2016

225.236
478.543

1.097.686

58.610
13.394.947

15,255,022

2015

255.604
553,439

1.097.686
276.013

8.514.374

10.697.116

Un resumen de los principales contratos vigentes al 2018 y 2015, fue como sigue:

Contrato de distribución exclusiva - Laboratorios Calier S.A.

Con fecha 1 de abril del 2018 la Compañia celebra un contrato de Distribución exclusiva
con Laboratorios Calier S.A, quien se dedica entre otras actividades que le son propias, a
la fabricación y distribución de materias primas y medicamentos de uso veterinario.
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Laboratorios Calier S.A. se compromete a vender directamente a Ínteroc S.A. (El

Distribuidor), y el Distribuidor se compromete a adquirir los productos para su distribución
y venta exclusiva en el Territorio, en los términos y condiciones previstas en el contrato.

El contrato se pacta por una duración inictal de cinco años, siendo eficaz desde el mismo
día se su firma. Transcurrido el periodo inicial, el contrato se renovará tácitamente por
períodos anuales, salvo que cualquiera de las partes hubiera comunicado a la otra su
intención de no prorrogarlo con una antelación mínima de tres meses.

Contrato de distribución y promoción — Veterguímica S.A.

Con fecha 4 de febrero del 2016 la Compañía celebra un contrato de distribución y
promoción con la Compañía Veterquímica S.A. quien se dedica a la investigación,
desarrollo, fabricación y comercialización de productos farmacéuticos de salud animal,
nutrición y bioseguridad animal. Veterquímica S.A. se compromete a vender los
productos a Interoc S.A, (El Distribuidor) de acuerdo a los requerimientos y órdenes de
compra convenido entre las partes. El Distribuidor deberá adquirir la totalidad de sus
requerimientos de producto únicamente a través de Veterquímica S.A. y promocionará los
productos dentro del Territorio.

El contrato comenzó a partir del 2 de enero del 2018 y permanecerá en vigor hasta tres
años posteriores al día de su firma.

Fideicomiso Mercantil Interoc Wellington

Con fecha 11 de diciembre del 2015 la Compañía celebró un contrato denominado
“Fideicomiso Mercantil interoc Wellington”, en el que comparecen Interoc S.A. como
Constituyente, la compañía Latintrust S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
como Fiduciaria, la compañía Wellington Minerals £ Mining LTD. como Acreedor
Beneficiario, El objeto del Fideicomiso es servir como garantía y segunda fuente de pago
de frente al acreedor beneficiario por los créditos que le otorgue o le haya otorgado a la

Constituyente, de acuerdo contas instrucciones determinadas en el contrato,

El contrato tendrá un plazo de vigencia minima de un año, el cual podrá ser prorrogado o
reducido de común acuerdo entre el Acreedor Beneficiario y la Constituyente; sin perjuicio
de que el Fideicomiso subsista porel plazo necesario para la ejecución de su finalidad.

Fideicomiso Mercantil cartera Interoc

Con fecha 11 de enero del 2016 la Compañía celebró un contrato denominado
“Fideicomiso Mercantil de administración de cartera “Cartera Interoc”, en el que
comparecen Interoc S.A, como Constituyente y la Compañía Latintrust S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos como Fiduciaria. El objeto del Fideicomiso es
la administración de carteray la provisión de flujos.

El contrato tendrá vigencia hasta el cumplimiento de su objeto y finalidad.
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(e) Papel comercial

El 25 de mayo de 2016, la Compañía celebró un contrato de emisión del ¡Y Papel
Comercial con Picaval Casa de Valores S.A. en su calidad de Agente Asesor y
Colocador. El plazo de duración de este programa es hasta 720 dias y contempla la
emisión del IV Papel Comercial hasta la suma de US$14.000.000 en títulos de forma
desmaterializada en títulos al portador clase A, Serie 1; los que pueden ser emitidos
hasta un plazo de 359 días con una tasa de interés de cero cupón, capital amortizable al
vencimiento.

El 9 de junio del 2015, la compañía celebró un contrato de emisión del Ill Papel Comercial
con la Casa de Valores Silvercross S.A. en su calidad de Agente Asesor y Colocador. El
plazo de duración de este programa es hasta 720 días y contempla la emisión del 11
Papel Comercial hasta la suma de US$12.000.000 en títulos de forma desmaterializada
en títulos al portador clase C, Serie 1; los que pueden ser emitidos hasta un plazo de 359
días con una tasa de interés de cero cupón, capital amortizable al vencimiento.

El 6 de diciembre de 2013, la compañía celebró un contrato de emisión del W Papel
Comercial con la Casa de Valores Silvercross S.A. en su calidad de Agente Asesor y
Colocador. El plazo de duración de este programa es hasta 720 días (el mismo que
finalizó en diciembre de! 2015) y contempla la emisión del Il Papel Comercial hasta la
suma de US$8,000.000 entitulos de forma materializada o desmaterializada en títulos al
portador clase B, Serie 1; los que pueden ser emitidos hasta un plazo de 359 días con
una tasa de interés de cero cupón, capital amortizable al vencimiento.

(f) Emisión de obligaciones —- Octava emisión

El 21 de junio de 2012 la Junta General Universal de Accionistas autorizó la octava
emisión de obligaciones hasta por un monto de US$12,000.000, con el propósito de que
los recursos captados fueran utilizados para la reestructuración de pasivos (80%) y
capital de trabajo (20%). Esta emisión de obligaciones fue aprobada mediante Resolución
N* SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0006810 emitida por la Intendencia del Mercado de
Valores de Guayaquil con fecha Noviembre 8 de 2012 e inscrita en el Registro Nacional
del Mercado de Valores bajo el N* 2012-2-02-01111 con fecha noviembre 12 de 2012.

Las obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantías generales
constituidas sobre la cartera de créditos de la compañía hasta por el monto equivalente al
saldo ínsoluto de la deuda. A continuación se detallan las principales caracteristicas de la

 

 

 

 

 

 

 

     

emisión:

Serie A B €

Clase 1 2 3

Monto 2.000.000 4.000.000 6.000.000
Plazo 1.080 días 1,440 dlas 2.160 días

Tasa de interés Flja7,50% TPR + 3.25% Fija 8.00%

Pago deinterés Trimestral Trimestral Trimestral

Amortización de capital Trimestral Trimestral Trimestral
Garantla General General General  
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Emisión obligaciones - Novena emisión

El 3 de febrero del 2014 la Junta General y Extraordinaria de Accionistas autorizó la
Novena Emisión de Obligaciones hasta por un monto de US$20,000,000, con el propósito
de que los recursos captados sean utilizados para la reestructuración de pasivos (60%) y
capital de trabajo (40%). Esta emisión fue aprobada mediante la resolución N* SCV-
INMV-DNAR-14-0028816, expedida por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores
de Guayaquil el 17 de septiembre de 2014 e inscrita en el catástro público del Mercado
de Valores bajo el N”2014,2.02.01348 con fecha 26 de septiembre de 2014,

Las obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantías generales
constituidas sobre la cartera de créditos de la compañía hasta por el monto equivalente al
saldo insoluto de la deuda, A continuación se detallan las principales caracteristicas de la
emisión:

 

 

 

 

 

 

 

     

Serie A B e

Clase 1 2 3

Monto 5.000.000 10.000.000 5.000.000
Plazo 1.440 días 1.800 días 2.160 días
Tasa de interés Fija 3.00% Fija 8.25% Fija 8.50%
Pago de interés Trimestral Trimestral Trimestral

Amortización de capital Trimestral Trimestral Trimestral
Garantia General General General 
 

Contrato de licenciamiento - Advanta

Con fecha 15 de abril del 2015, la compañía realizó un convenio de licenciamiento entre
interoc S.A. y Advanta Seeds international para la reproducción de semillas. Este
acuerdo faculta a la compañía a reproducir semillas de soya clase PAC 105 y PAC 259,

las cuales pueden ser distribuidas en el territorio ecuatoriano. Este convenio proporciona
únicamente una licencia y no otorga el derecho de propiedad sobre ninguna de Jas
tecnologías contenidas en la semilla o productos derivados en ninguna de las marcas
registradas de Advanta Seeds International. Logos, nombres de marcas no serán
transferidas o interpretadas como cedidasaltitular de la licencia.

Los impuestos, cargos, gubernamentales, administrativos o cualquier otro gravamen de
cualquier tipo que se produzca como resultado de la importación/venta de las variedades
serán cargos asumidos por Interoc S.A.

Todos los derechos de propiedad intelectual sobre las semillas hibridas entregadas a
Interoc S.A. par Advanta siguen siendo inallenablemente de Advanta y el licenciatario no
adquirirá ni reclamará cualquiera de estos derechos,
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Contrato de inversión sweep account — Banco Pichincha

Con fecha 16 de junio del 2009, la compañía realizó un contrato de inversión sweep
account entre Interoc S.A. y el Banco Pichincha C.A. en el cual acuerdan que la compañía
mantenga en su cuenta corriente saldos superiores al saldo base disponible y a la
fracción del saldo base disponible que exige el banco porel lapso de 1 día.

Los interese serán pagados por el número de períodos completos de 1 día en que hayan
mantenido saldos superiores al saldo base disponible. Los intereses serán calculados
sobre el valor sujeto a inversión,

El Banco podrá invertir el valor sujeto a inversión en depósitos a la vista o a plazo, en el
propio Banco o en valores y otros títulos de crédito establecidos en el Código de
Comercio.

El contrato es de duración indefinida, pero el Banco y la Compañía se reservan el
derecho de darlo por terminado en cualquier tiempo, previo aviso,

Contrato de “Programa de Tratamiento Químico” -- EP PetroEcuador

Con fecha 25 de abril del 2013, la compañía realizó un contrato entre Interoc y EP
PETROECUADOR,enel cual la compañía se obliga con EP PETROECUADOR la
prestación de servicios del "Programa de Tratamiento Químico para los sistemas de
desalado, cima de columna y agua temperada de las Unidades no Catalíticas 1 y 2 de
Refinería Estatal Esmeraldas”,

JUICIOS Y LITIGIOS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compañía presenta juicios civil, ejecutivo y otros verbal
sumario por un valor de US$ 969,054. Actualmente estos procesos a excepción del juicio
que se sigue contra la Compañía Sensini, se encuentran en segunda instancia o en fase
de ejecución de la sentencia, el resultado de estos casos ha sido favorable para la
Compañía en todos los procesos, excepto el juicio seguido contra Centyunion S.A. en
donde la Jueza declaró prescrita la obligación.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposición.
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