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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES v moOrETIEShENL 4C COM

A los Accionistas y Junta Directiva de
Interoc S.A,
Guayaquil, 26 de febrero del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Interoc SA, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Interoc S.A, es responsable de |a preparacion y presentacion
razonable de eslos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacian
de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
arror.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
intenos de la Administracién de la Compafia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizados son apropiados y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

WAL TTRES LAY
————
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Interoc S.A
Guayaquil, 26 de febrero del 2016

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Interoc
S.A, al 31 de diciembre del 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afic terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estadoes financieros adjuntos, de Interoc
S.A., al 31 de diciembre del 2014, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen

fechado 13 de marzo del 2015, expresd una opinion sin salvedades sobre dichos estados
financieros.

Pz S

Nlmero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compafiias: SC-RNAE-2-780 No. de Registro: 36169
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INTEROC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Refersnciza
Notas

Venlas a7
Coato de Venta

Utilidag Bruta
Gaslos operativos
Gastos admnisirativos 28
Casics de ventas 28

Utilidad Opearacional
Gasios Financieros
Otros Ingrescs (Gastos), nelo

Utilidad antes de la participacion de los (rabajadores

y del impuesto a la renta
Participacion Trabajadores 18
Impuesto a ia renta 21

Utilidad neta y Resultado integra! del afo

NUmero de accionas
Utilidad por Accion

2015 2014

B4 540 B840 87.281.237

(52.050.335)  (54.664.360)

32.588.505 32.506.877

(4832298)  (4.818.768)
20123724) (20473.806)
7843483 7,504,173

(2885884)  (2327.635)
Ga 769 (332.413)

5.056.388 4844125
758.458 770,685

1.227 245 1.018.400
3.070.685 3.055.040

8.8308M11 £.830.611
0312 oamn

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

g0 Gaieas
Legal

[
|
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Rosita Martinez
Contador General
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INTEROC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

2015 il ]
Flujos de efective proveniente do actividades de oparacian;
Recibido o cliantes 81.840.559 81,116 515
Pagado a provescores y empieados (78.386.815) (B0.335.281)
intereses pagados, JAst0s fnanceros {2 BB5.RE4) (2.327.835)
Impuesio s ls renta pagado (1.227 245) (2.532.858)
Panicipacion tratajadores (758.458; (To7.528)
Otros, neto 98.783 41 487
Fiujo neto de eleciva utiizade en actividades e operacian (1498 154} (4 B35.411)
Fiujos de efactivo usado on actividades ds inversion:
Adiciangy de propledades, plania y equipos. nelo (TT4.088) {1,606 445)
Aumento cargos diferidos (111.184) -
Aumanta en olros activos 434 51 (§1.884)
Fljo neto de efeciivo ulilizado an actividades de invenilén (450.302) (1.658.433)
Flujos de efectivo usado on actividades de financiacién:
Obligacionas Bancariss (005.5885) B.735.87T4
Emision de Obligationes [2.121.000) -
Préstamos de Provesdores 2.744 381 -
Iniereses por Pagar 13181 -
Pags de jubdacion patronal y desahucio . (38.180)
Fiujo neto de efectivo (utiizado en) provisto por actividades de Rnancigcitn {150 684) B.7aT 484
(Cisminucidn) Aumento neto en efective en csia y banco (2.100.120) 2150840
Efectivo y squivalanies de efectivo al inido dei afo 3.004 355 40728
Efectivo y squivaientas de efectivo al final dal afio S84 226 3.064.388
Las notas e anexas son parte integrante de los estados financieros.
-_/l);,;_,l;‘l] RYade
rquez Galeas Rosita Martinez

Legal Contador General
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INTEROC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

a1 2014
Flujo de sfectivo de las actividades de operacian:
Utilidad nets y resuitado integral del ajarcicin 1070565 3.055.040
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efective
Provisitn para cuantas incobrablas 34278 278088
Depreciacién de propiedades y scuipos y amantiracion de cargos diferidos 1.191.847 1.241 565
Amortizacidn de activos intangibles B55.065 631029
Ajuste de valor razonable e activos y Dasivos Nnanceros . 51425
Provisian de cbligacién por beneficios definidos 223253 216414
Gasio por impuesto & la renta difendo 411.250 1.018.400
5.587.383 64248 882
Cambios en aclives ¥ PRsvOs:
Cuentas por cobrar (2.181.888) {B.721.253)
Inyventanos 2.545% 823 1680788
Gastos pagados por anticipada (48.311) .
Cuentas por pagar (482 802) (6 361 808)
Impuestos por pagar 90.831 -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de cperacion I1 .ﬂjﬂl I4.m.41 1:
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1.2

INTEROC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compafila fue constituida como una scciedad andnima en la ciudad de Guayaquil el 12
de septiembre de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de noviembre del mismo
ano bajo la razdn social de DATAROC S.A., el 31 de mayo de 1993 cambia su razdn social
por la de INTEROC S A.

Interoc S.A. se dedica a la produccidn, distribucion y comercializacion de insumos para la
agncultura e industria en Latincamérica. En la linea agricola venden semillas de maiz,
arroz y soya, e Insumos para proteger diferentes cultives. En la linea industrial su fuerte es
el tratamiento de aguas y petroleo.

Actuaimente Interoc S.A , estd comprometida con el desarrollo de los paises en los que
esta presente, Ecuador, Perd, Colombia y Costa Rica y ha consolidado con diversas
unidades de negocio: Agricola, Quimicos y Salud Publica, Nutricién y Salud Animal y
Tratamiento de Aguas y Petréleo.

En Ecuador cuentan con tres laboralorios de investigacion y desarrollo, los cuales
elaboran formuiaciones para insumos agricolas de acuerdo a las necesidades de sus
clientes. Las oficinas principales estan ubicadas en la ciudad de Guayaqull y tienen
sucursales en Quito, Quevedo, Machala, Portoviejo, Santo Domingo y Babahoyo.

La compafiia se encuentra inmersa en Mercado de Valores y es proveedora de bienes o
servicios del Estado. La compafila es considerada una compaiia extranjera segun el
Regimen Comun de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decision 291
de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se haya pagado los impuestos correspondientes.

Otras transacciones importantes

Con fecha 28 de diciembre del 2015 segin Acta de Junta General de Socios, transfieren
la totalidad de acciones ordinarias y nominativas que poseen el capital social de la
compafiia Interoc S.A. con domicilio en Ecuador, esto es, USS 9.830610 a favor de
Interoc Sociedad Anénima con domicilio en Peru.

Con fecha 28 de diciembre del 2015 segun acta de Junta General de Accionistas, se
concede autorizacion al Gerente General de Interoc S A. para que conjuntamente con el
Apoderado Especial Ing. Jorge Vera Soledispa traspasen cartera de clientes de Interoc
S A consistenta en factura y asi constituir un Fideicomiso Mercantil de Carlera cuyo
beneficiario sera Interoc S.A. y el Fiduciano es Latintrust S.A. Administrador de Fondos y
Fideicomisos.

Con fecha 26 de noviembre del 2015 segin acta de Junta General de Accionistas,
autorizan al Gerente General de Interoc S.A. y al Apoderado Especial a fin que procedan

(8)
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INTEROC S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares esladounidenses)

con todos los tramites necesarios para prendar los bienes de propiedad de la compaiila a
favor del Banco del Austro, prenda de inventario, en garantia de todas y cada una de las
obligaciones que tengan sus clientes; con el fin que, en caso que sus clientes adeuden
en presente o a futuro obligaciones al Banco del Austro, dentro del marco comercial
Card, giro del negocic comercial, Interoc respondera directamente al Banco por las
obligaciones que adeuden sus clientes hasta la cancelacién total de las mismas con el
Banco.

Aprobacién de los estados financleros

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diclembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 26 de febrero del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de fa Compaiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejoc de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
@jercicios que se presentan

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del afio 2014 con
los del afio 2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable. los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

(9)



2.2

INTEROC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieres, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion cbligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

AQICecOn oDEgaoNa DAIE.
sMrcicion iniciados 3 parie
Momma Toma de
NIF 10y Enmands Sobee & venls o apones de aciivos entne un inversionista y sus 1de eneo del 2096
NIC 2B SNociadas y negocios conjuntos
NIF 11 Enmienda Sobre la contablzacién de adqumiciones de paticipaciones en 1de enmo del 2080
OPSISCIONes COnuUNas

NIF Méora Descrbe los saldos de las cusntas de gifenmanios de acthvidades 1de eneto del 208
reguladas como los montos de gasos © Ngresd GUE NO S MCoNoCoian como
SCUVES O PATVO) CS acuerdo B olras NomMmas, pam que Cumplen os requaics parms

s difendos.
NC |y Enmienda. Aclaracion soom los meiodos acepiables de depreciacion y 10e enerm dei 200
NIC 28 AMOREacidn
NC %y Enmienda. Flantas de produccion, lzs cuafes deben contsbiizarse como 1de snemn del 209
NiC41 propedad, planta y equipo, ya que su lunclonamento @s similar al de labnzacidn
NC 27 Enmenda Permvie gue ias entidadas ulficen ei melodo awl vaior patnmonal par Tde enen dal 7086

s contabiizaciones de W nversiones =0 subsidianias, negocios conpumios y
Asocimda s an sus estados inanc e separsdos, de scuerdo a NIC 25

NFS Mojora Clarfic scsin de cwrtos loman relacionados @ la clasdic acion entre aciivos Tde ubo del Z06
maniendos pare ls venls o par sy distribucign

NET Mejora. Modificaciin de la mvelncibn de ios contratos de prestecion de sendicion y fde julio det 208
flevaciones requendas pam lon astades finencisros intennos

N1 Enmeenda Relevacones relacionades Son matanaidad, disgregacidn y Tde juko del 209
subiotales, notas y otros msultndon integrales

NL H Mapora. Clanficacion de modo de determinaria tasa de descuenio para las 1de jubo dei 206

¢ oblgaciones por beneficios post: empleo

HIC 32 Majom Chanficacion de io relatonado coninformacon eveiade an el rpons tde uibo dei 206
ntenng y e referencas del msmo

NIF 1, NOF Enmiendas. Clanficscion de clenos aspecios sobme la propamncidn y elabomcion ide ubc det 2096

ZYNC28 deestados financieros consolidados y acera de la opcidn del método da valor
palnmonial proporcienal en enlidides que ne sen anlidades de inversin

NIFg9 Mejora. Aeconocimients y medicion de sclivos financlemna 1de enam del 2018

NIFQ Enmienda. 5a ha revissdo de forma sustancial la contabiided de cotenuras pam Vde enam dsl 2018

permite reflg@r mor s actividades de gestion de resgos de 03 estacos
financeros ademas, permie os cambios de 08 Bamados “credios propios™

NIFF 5 Mepra Asguedsmenios pars mconacinento 08 Ngresos que apican a Indes o 1oe ener ool 2018
contratos con clhentes (excepio por conbiatos de Balng, CoONiaios de SEQUITE &
Instrumentos fnanciers)

La Administracién de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
de! 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde &l 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando |a naturaleza de sus actividades,

(10)
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2.4

INTEROC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financleros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo.

Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y
‘otros pasivos financieros®. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenides hasta su
vencimiento”, y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la calegoria de “otros
pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan
como activos no corrientes.

(11)



INTEROC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en ddiares estagounidenses)

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se inciuyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(c) fin r

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligacicnes
financieras, cbligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagsr a2
compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compadiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
gl activo 0 pagar el pasivo.

Mediclon inlcial

Los activos y pasives financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cuaiquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a lraves de perdidas y ganancias’ y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compa#fia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
{a) Prestamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método del Iinterés efectivo, menos una provisidn por deterioro. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menes se clasifican como activos corrientes, de lo
contraric se presentan como activos no comentes. Se reconocen a su valor
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(b)

(€)

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias, menos |a provision por deterioro correspondiente.

- y - ionadas: Estas cuentas corresponden a
los mon‘tua adaudadua p-nr l:umpcamas relacionadas por préstamos de corfo
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 80 dias. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.
Los Ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados Integrales
bajo el rubro “Otros Ingresos (Gastos), neto”

(lii) Otras cuentas por cobrar. Representadas principaimente por préstamos a
empleados y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desemboiso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses, Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "Otros Ingresos
(Gastos), neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su
pago.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Obligaciones financieras: Se registran Inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
seé presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financiercs®, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones Financieras®

() Emisién de cobligaciones: Comprenden los litulos valores emitidos por la
compafia denominados Octava emision de Obligaciones y Novena emision de
Obligaciones, con la finalidad de captar recursos para la reestructuracion de
pasivos y capital de trabajo. Fueron colocados mediante oferta publica en el
mercado bursatil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en
el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de
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los costos que s hayan incurndo en la transaccion, posteriormente se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos cobtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) son trasladados al constituyente para
su reembolso.

(i) Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

adas: Corresponden a obligaciones de
paga pr:nctpalmenm por préstamoa recibidos de Comparilas relacionadas, y
adicionalmente a |a adquisicion de bienes o servicios dentro del giro normal del
negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su
costo amortizado, pues se liquidan hasta en 365 dias. Estas transacciones han
sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual naturaieza
realizadas con terceros.

(v) Otras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compania ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$1,489,932 y US$1,455 8654 respectivamente, que
representa el 100% de provisibn sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monlo de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurnido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados Integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

2.7

2.8

Un activo financiero se efimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere &l activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
nesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado,

Impuestos y retenciones

Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a [a renta por US$2.244 176 e
Impuesto a la salida de divisas por US31.162 402 que seran recuperadas paulatinamente
en este y posterior periodos. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y productos en procesc comprenden los costos de
disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos Incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Se Incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compafiia constituye una provision con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado
obsoletos o no aptos para su utiizacidén o comercializacién denominado “Provision por
obsolescencia®, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en afios
siguientes.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.
Activos no corrientes disponibles para la venta.-

Los activos no corrientes disponibles para la venta se registran al menor valor entre el
costo o valor razonable de los mismos menos los costos de ventas asociados vy

corresponden a aquellos activos cuyo valor en libros es recuperable a través de una
operacion de venta.

Incluyen maquinarias y terrenos otorgados en dacion de pago, la Administracion de la
compafila se compromete a realizar su venta en un periodo menos a 12 meses.
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Propiedades, planta y equipos.-

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desemboisos posteriores coresponden a3 reparaciones © mantenimiento y son
registrados en los resultados Integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componeantes significatives identificables que posean vidas Utlles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que ia Administracion de la Compaidiia estima que
el valor de realizaciéon de sus propiedades, piantas y equipos al término de su vida dtil no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las sigulentes:

Tipo de bienes NGmero de afios
Edificios 20
Instalaciones 8y25
Mobiliario de oficina y maquinaria 10
Vehicules 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando &l valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gasios de desarrclio directamente atribuibles al
disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean identificables,
unicos y susceptibles de ser controlados por la Compafiia se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

« Tecmicamente, es posible completar la produccion del aclivo intangible de forma
que pueda estar disponible para su wtilizacion |
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« La direccion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para
usario,

= La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;

« Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro,

« Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

« El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrolio puede valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos Incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales,

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en ef
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicialmente como gastos del ejercicic no se reconoceran posteriormente como activos
intangibles.

Los activos Intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amertizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los coslos de
adquisicion, desarrolio y mantanimiento de licencias "SAP" como parte del proyecto
corporative mediante el cual se migrd la informacion financiera y contable a este nuevo
sistema de Informacién desde septiembre del 2013.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas Utiles usadas
en el calculo de la amortizacién:

Afios vida util
estimada
Registro de produclos 5
Licencia Advanta 5
Licencias y Software (SAP) 8

Deterioro de activos no financieros (activos no corrientes disponibles para la venta,
propiedades, planta y equipos, activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que Indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre @l monto neto gue se obtendria de su venta o su valor en
uso.

Para efecios de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas

pequenos en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
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recuperable, la Compafiia registra una perdida por deterioro en los resultados del
ejercicio, Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocide pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha detarminado
que no existen Indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido.-

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() |mpuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilldades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido. E! Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre |as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparades bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.13 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financlera y
corresponden principaimente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades. Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se regisira con cargo a
resultados y se presenta como parte del cosio de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada,

(iif)

pmvuinnan y pagan da mﬂu ala leglmm‘.ln mgantnen ai Ecuadnr

(iv) Bones de cumplimiento, Corresponden a los montos que la Compafia estima
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para
cumplimiento de objetivos.

Beneficios de largo plazo

sione | ahucio: La Compafila tiene un plan de
benefi cm deﬂnldu para ]uhllaclﬂn patrunat normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
detarminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costes y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha de! estado de situacion financiera, &l
cual se determina descontando los flujos de salida de sfectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobiermo, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
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denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de ias obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneracicnes, tasa de rotacidn, entre
otras.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiena una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar ia obligacién y (jii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracién, a la fecha de cierre de ics estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio en
el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafila. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmices fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de escs bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafila ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devolucicnes.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al coslo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que sa realiza el pago, de acuerdo a los fineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”
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Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados per actividades de ia operacion, se incluyen todos aguellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aguelios flujos que no estan definidos como de
inversién o de financiamiento. Es necesario mencionar que e! concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en e! Estado de Resultados
Integrales.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definides como los componentes de una compafiia
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de Administracion, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La Compafiia opera con
un segmento Unico y no amerita su revelacion por separado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compaifila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercades financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evaluan y cubren los riesgos financieros en coordinacién
esirecha con las unidades operativas de la Compafia. Casa Matriz proporciona por
gscrito principios para la administracién general de riesgos asl como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectUa a través del analisis que realiza el modeio de
negocio y factiblidad (MNF) desarroliado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retornc se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empagues de los productos
mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismaos.
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(a)

Riesgos de mercado

0]

(i)

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. E! endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al
riesgo de tasa de interés scbre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafila ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: |)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones exislentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comporiamiento estadistico del endeudamiento de la Compafila, se calcula &l
impacto sobre Ia utllidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, vanacion yfo duracidn de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

La exposicidn a la varlacion de precios de la Compafila esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
converlirse en un componente importante del coste de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, |a Administracion considera que el riesgo de precio es
bajo puesto que no se prevéen cambios en las politicas del gobierno central.

En cuanto a los productos gue son elaborades localmente, la exposicion a la
variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales materias
primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un
incremento significativo en los ditimos afios debido a negociaciones globales
con proveedores que brindan ahorros importantes.
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Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con @l fin
de buscar las mejores altemativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La
Compafiia ha suscrito con sus principales compafias relacionadas, convenios
de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compaifiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el drea de credito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por
cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las sigulentes calificaciones:

Entidad financiera

Banco de Guayaquil S.A

Banco del Pacifico S.A

Banco Bolivaniano C.A.

Banco Pichincha C A,

Banco Iinternacional S A

Banco da la Produccion S.A Produbanco
Banco del Austro 5.A

3
3333331

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafia
corresponden al 60% del total de las ventas. Debido a que la Compafiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula e monto recuperable
correspondiente. Adicionaimente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los clientes,
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(c)

antigledad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de credito se
establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.
Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaitia, la evolucion de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
muesira a continuacion:

2018 2014
Indica de marogidad T.22% 7.50%
deleriorada
{en nimero de veces) 1.88 1.51

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar probiemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compariia para
reduciric se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

* Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por ef mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

* Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte lecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para e! manejo del riesgo de liquidez involucra ! mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compaifiia mantiene Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivcs
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un afio.

La Compafiia durante &l afio 2015 y 2014 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafilas relacionadas, terceros) y mantiene plazos
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que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se& administra la liquidez tomande en consideracion los siguientes
puntos:

« Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Comparfiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de |a Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.

Los montes revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados;

Mrcaded Erred0yi8) Enei180ds Entmiy2 s de 2 Tetsl
Ao 2015 BT oz AT - S - S —
(tigaciones bancaas 584 167 3z 2004 537 el 21974 &855.678
Emisicn de tituics o
[— 200 000 540175 4670428 2497813 3008187 168085E
Proveedones . . - 17.687.929 . 17.687 829
Cuentas por pagar
cormpafias refacnadas - - Z814.T03 - - 2614 10
TB4 16T Bes5432 8448 665 2LMeses AT 42666860
S — = =
Mercsde) Ente30y180 Emtret80cias Entrely2 Wes 0 2 Tots
A 2014 o - yigo o NS
(blgaciones barcanas 47577 42143 5.005 588 2773 TERSE  M0N13%
Erniskin de titulos no
inscritos ' . 6388108 ABST5% 4247813 43mer 19882667
Provesdores .,. 15,265 552 s 15.265562
Cuertas por pagar
compafias miaconanas £ i 2 o

47577 1061952 Ga 58 X749 BR2 5125 B LT
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corlo (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compafiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retornos de
activos y pasivos.

¢ El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables.

Adiclonaimente, consistente con {a industria, la Compafila monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcuia como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Obligaciones bancarias 6655678 11.011.338
Obligaciones por tifulos valores 16.808.550 19.852.667
Proveedores 17.687.929 15.265.562
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2614703 -

43.766.860 46.129.565
Menos: Efective y equivalentes de efectivo (1.027.828) (3.084.386)
Deuda neta 42 738.032 43035198
Total patrimonio neto 32.667 448 34 520.786
Capital total 75.406.480 77.555.965
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Comparila se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria @ Informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaitia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

(@) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafila, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga 3 los resultados integrales
del aflo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b)

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
perdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o
comercializacion, ademas incluye el inventario en excesoc que no sera realizado en
afios siguientes.

(c)

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificade, podrian hacer que fa vida Otll fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las vidas Utiles se evalta al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.9.

(d) Deterioro de activos no financieros

El deteriorc de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.11.
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Las hipotesis empieadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utlliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de Instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

205 2044
Comens Mo comanie Comens Mo comiene
Activos fimancieros medidos al costo
Efectivo y equrvalents do afectvo (Nota 8) 1027828 . 3094 355
Activos linancloros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobear clhentas (Wots 7) BEEem™T™ . 12 B35 95T -
Cusrias por cobrar relacionadas (Nota 15) 101 028 . 7.377.038 -
Total sctivos Mnanciercs 42 005 B47 - 43.307.358
Panivos fingncieros medidos af costo amoriizado:
Scoregroa bencano (Nots 5 nsa . . .
Cigaciorss Fnancersa (Nota 22) sgn2om a3 55T #.325.000 1508308
Chigacionss por tluics vaiores (Nota 22} 10302 550 6.506.000 11225887 527000
Provesdores [Nots 14) 1T 55T 8% . 15 285.562 -
Cuenias por pagar relacioradas (Nota 15) 2514703 - - .
Total pasivos financleros 36.550.775 T MO8.667 35 818.229 10313338

Valor razonable de Instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiere puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicidn;

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

* Informacion distinta a precios de cotizacion Incluides en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo 0 pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2),

» |Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su

costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 9,76%, y para emisién
de obligaciones y titularizacién de flujos entre 21 6.00% y el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2015 2014
Cajas 5.440 5590
Bancaos (1) 464 382 3.088.776
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 558008 @ -
1.027.828 3.084.366
(<) Sobregiro Bancario (3) (33.582) 3
994 246 3.004 366

(1) Corresponde principalmente a depositos mantenidos en el Banco de Guayaquil
S.A., Banco del Pacifico S.A., Banco Bolivariano C.A., Banco Internacional S A,

Banco del Austro S.A., Banco de |a Produccion S.A.

(2) Corresponde a inversion Sweep Account entre Interoc S.A. y Banco Pichincha C A,
en el que la compafila debe mantaner en su cuenta comiente saldos superiores al
saldo base disponible y a la fraccion del saldo base disponible que exige en Banco,

por el lapso de un dia

(3) Sobragiro contable originado principaimente por depésitos efectuados en Banco del
Pichincha en efectivo en diferentes agencias y Provincias que no se ha logrado

identificar al cierre de Estados Financieros.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
2015 2014
Clientes (1) 35.876.791 32 835.857
Provisidn por deterioro (2) (1.489.832) (1.455.654)
34.386.859 31.380.303
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(1) Ver antigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2015 2014

Por vencer
0 a 30 dias §.085.808 9.873.382
31 a 180 dias 10.834.309 B8.142.911
Total por vencer 16.924 117 18.116.293
0 a 30 dias 128.084 30716824
31 a 60 dias 2195224 1.713.247
81 a%0 dias 1.538.100 1.012.776
91 a 120 dias 1.478.762 730.756
mas de 120 dias 13958463 7.537 458

35222 750 33.082.154
(-) ajuste de costo amortizado — (345959) _ (246.197)

35 A76.791 32.835.057

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar s como sigue:

2015 2014
Saldo inicial {1.455.654) (1.177.568)
(+) Incrementos (3.028.525) (278.088)
(-) Reversosiutiizaciones 2.965.247 a
Saldo final (1.489.932) 51_4515652' )
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Compeosicién:
2015 2014
Reclames a Aseguradora (1) 261.857 168.792
Empleados 225698 316.6822
Anticipos a proveedores (2) 6.826.854 3.703.005
Otras 143.337 257,789
7 AS57.746 4 446,308

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a reclamos de indemnizaciones

por segurc de responsabilidad civil.

{2) Corresponde principalmenta a anticipos entregados a proveedores por despacho
de inventarios por US$3,398,377 y otros proveedores por US$1,8698.223
considerados recuperable por lo cual no se ha constituido provision alguna.
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INVENTARIO

Composicién:

Materia Prima

Envases y embalajes

Materiales & insumos de repuesios
Semielaborado

Producto Terminado

Importaciones en transito

{-) ajuste Vaior Neto de Realizacion

2015 2014
5.576.332 4,995 854
420 387 409 964
59.185 49.803
379.097 351.154
9.524.703 11,768 388
15.958 704 17.573.183
1614819 2 658 854
17.574.523 20.242.027
(177.539) (299.420)
17.396.984 19.642 607

Al 31 de diccembre del 2015 y 2014 |la compafila mantiene Inventarios prendas
comerciales para garantizar las obligaciones bancarias contratadas. Ver nota 29.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Crédito tnbutario por impueslo a la renta

Véase Nota 21.

PROPIEDAD Y EQUIPOS

(Véase pagina sigulente)

2015 2014

1.162.402 765.986
2244178 2 158.668
3.408.578 2.924.954
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos Intangibles se presentan a continuacion:

2015 2014
Licencias & Software (1) 4.607.153 4535,152
Licenciamiento muitiplicacion de semillas (2) 2679.739 2679.730
Registro de productos 743.831 T01.668
Otros 19,188 22 168
8.040.912 7.838.728
(-) Amortizacion acumulada (1.978.854) (1.322.788)
6.071.058 6.615.930

(1) Corresponde al costo del sistema contable (SAP) para el manejo de sus
operaciones.

(2) Ceoerresponde a convenio de licenciamiento entre Interoc S.A. y Advanta debido a
compensacion econdmica por semillas adquiridas y rechazadas al venderlas. Con
este convenio Interoc produce semillas PAC105 y PAC 259 las que seran
distribuidas y ‘comercializadas en Ecuador. Este rubro se amortizara cuando se
genere un ingreso por el mismo. Véase adicionalmente Nota 30 (f).

OTROS ACTIVOS
Compesicion:
2015 2014

Varios diferidos 1.849.870 1.613.836
Depositos en Garantia 120175 85941
Activos disponibles para la venta 87.648 207.788
Mejoras a Propiedad Armendada (1) 185.545 243 385
Otros - 585.000

2253239 2.736.061

(1) Corresponde a mejoras efectuadas en las propiedades arrendadas por la compafia

las cuales se estan amortizando a 2 y 3 afios de acuerdo a los contratos de alquiler,
este rubro de acuerdo a NIIF debe estar presentado en el rubro de propiedad,
planta y equipo, sin embargo, la compafia lo considera dentro del rubro de otros

activos. El efecto de este asunto no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2015 2014
Proveedores locales 4.077 612 3.208.266
Proveedores exterior 13.610.317 12.057 286
17.687.0239 15.265.562

Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales y del exterior por servicios
relacionados al giro del negocio, principalmente compras de Inventarios. Los valores a

pagar a proveedores se ajustan a su valor razonable.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafilas y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiia, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas).

aldos al 31 iciembre:
Documentos y cuentas por cobrar 2015 2014
Comerciales:
Intaroc S.A, Colombia 2.8786.487 2.354.252
Interoc S.A. Pam 376,853 231.034
Intarcc 5.4 Cosia Rica
3.593.818 2.8956.978
No Comarciales:
Interoc S.A. Colombia 1.578.654 804.802
Interoc S A Costa Rica 135.000 135.000
Interoc Worldwide LLP 11.241 2.255.6894
CPG Haldings Inc 438 1.144 538
Interoc 5. A. Pard - 508.208
5.320.258 7.905.317
{-) Ajusta de costo amortizado (219.231) {528.281)
5.101.028 7.37

Documentes v cuenias pot gagar

Dividendos por Pagar

Intercc Waorldwide LLP —B31.930
Prastamos

Interoc 5. A. Perd 1.500.000
Imporiacionss

interoc 5.A Colombia 162.388

fnteroc 5.A. Perd 384

2814.318
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos por cobrar comrrespondientes a Interoc Worldwide LLP, Interoc Peri SA. e
Interoc Colombia S A se ajustan al costo amortizado usando una tasa implicita del B.5%.

2015 2014
Venias
Comerciales:
Intaroc S.A. Perd 812.756 1,848 454
Interoc S.A. Colombia 2,129.833 3.385.263
Interoc S.A. Costa Rica £8.506 §6.566
3.111.835 5.088.283
Mo Comerciales.
Interoc S.A. Pert 2.800 111.805
3.114.435 5.200.198
Compras
Comerciales;
Interoc 5.A. Perd 384 -
Interoc S.A. Colombia 182.389 10.450
182.773 10.450
No Comerciales:
interoc S.A. Colombia - 17:
182.773 718

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Compesicion al 31 de diclembre del 2015:

2015

URSUS Holding Limited (1) 1.200.000

Fideicomiscs (2) 1.544.381
2.744.381

(1) Corresponde a préstamo con un plazo de vencimiento de 365 dias con una tasa de
interés del 16% anual. Véase adicionaimente Nota 30.

(2) Corresponde a valores a pagar por la constitucion de los Fideicomisos Wellingthon y
Fideicomiso Interoc. Véase adicionaimente Nota 30.
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IMPUESTO POR PAGAR
Composicion:

2015 2014
Retencion de IVA, retenciones de Impuesto a la renta 100.106 302 988

Corresponde al IVA y a Retenciones en fuente de impuesto a la renta a pagar al fisco
correspondiente al mes de diciembre.

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES
Composicion:

2015 2014
Beneficios sociales (1) 2.082.145 2.128.854
Aportes al IESS 161.119 165.517

2243264 2284411
(1) Véase adicionalmente Nota 19,

PROVISIONES
Composicion:
Saldos al Pagos y/o Saidos al
inicig Incrementos ulilFEciones final
Afg 2013
Beneficios sociales (Nota 18) 2204 411 5470 528 (5.330.675) 2243264
Provisidn para jubiscian pstronal (Nota 23} §78.139 493 888 (487.277) 1.004 548
Provisidn para Desahucio (Nota 23) 244035 236.108 (39.3389) 440 BG4
Afg 2014
Beneficios sociales (Mota 18) 1.899.127 5010.825 {5.524 541) 22684411
Provisién para jubitacidn patronal (Nota 23) 800 825 177.804 {380) g78 138
Provision para Dezahucio (Nota 23) 243:025 38.810 (37.800) 244.035
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién.
(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Provisiones varios (1) B655.211 1.358.826
Provision Impuasto Salida de Divisas 204.825 169.371
Préstamos Quirografarios 76.629 22808
Empleados 13.734

23488
950,389 1.614.503

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 incluye principalmente a valores provisionados
correspondientes a demanda judicial de un cliente, impuestcs municipales por las
diferentes sucursales que tiene la compafila, fletes, entre otros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

A la fecha de emisitn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2015 se encuentran ablertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta
La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta cormente 1.083.003 1.312.177
Ajuste por reliquidacion de Impuesto a la Renta 2014 (1) 62.000 .
Impuesto a la renta diferido 72.242 __(203717)
Cargo a los resultados integrales del afio 1,227 245 1.018.400

(1) Corresponde a la reliquidacion de impuesto a la renta del afio 2014 por US$62,000,
debido a que en el afio 2014 se considerd una utilidad a reinvertir por US$620,000,
la cual al final del afio 2015 no se efectud, por lo cual la Administracion de la
Compafila procedio a la reliquidacion de la diferencia contra resultados de! afio.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Utilidad antes de participacidn laboral e impuestos 5.056.388 4844 125
Efecto de impuestos diferidos - 293777
Utilidad cantable 5.056.388 5137,
Menos: Pariicipacion Laboral (T758.458) (770.885)
Utilkdad antes de impuesios 4 267830 4 387217
Mas: Gsstos no deducibles 783,902 2103877
Mas: Ajustes NIIF . 68.940
Menos: Liberacidén/constitucion de impuesios diferidos - {(283.TTT)
Base Imponible total 5.081.832 6.246.257
Tasa de impuestio a la renta por reinversidn 12% 12%
Tasa de impuesto a la renta del pericdo 22% 22%
Utilidad a reinvertir y capitalizar 250.000 620.000
Saldo de utilidad gravable 4 831832 5656257
Impuesto a la renta comente por pagar 1.083.003 1312177

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2015 2014
impuesto a la renta causado 1.083.003 1.3121477
Menos

Retenciones en ia fuente efectuadas (T77.730) (778 860)

Articipos pagados - (31.845)

Crédito tributario 1. 5.D. (1.162.401) (1.781.753)

Crédito tributario afios anleriores (2.550.450) (1.644.473)
Saido a favor —{3406578)  __(2924.954)

La provisién para Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productives.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que &l impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

La Compaiiia calculd que el anticipc minimo para los afios 2015 y 2014 ascendia a
USS$772.725 (2014: USS724.025).
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Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

2015 2014
impuestos diferidos activo:
A liquidar después de 12 meses 58.979 470229

A liquidar dentro de 12 meses = g
58.97% 470.229

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2014 176.452
Cargo a resultados por impuestos diferidos 293.777
Al 31 de diclembre del 2014 470.229
Ajuste a activos diferidos (339.008)
Cargo a resultados por impuestos diferidos (72.242)
Al 31 de diciembre del 2015 58879

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

ey wbmn gt s douments  Tom
miacionados  (elacionadios Rt pagar
impuestos cilordos
Al 1 de enaro de 2014 69745 85524 . 21182 . iTEas2
(Crédto)/ débito a resultados por
mpuestos clendes 55 008 266.188 116222 44800 _ (188329) 203777
Al 11 de dicembre del 2014 124 752 B2 116222 65872  (188.320) 470.229
(Cargo)l crédito a acthvos diferidos
y msultadas por impussios diferidos ;1247 ) (275601 (B7.990) _ (26.814) 83907 {411.250)
Al'M de dicembre del 2015 76111 48 232 38,058 [104422) SBETR

La relacion entre el gasto por impuesto y |a utilidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Tasa vigenie Por ios aflos
2015 2014 £015 2014

Ulilidad gal afic antes de impuesios & 20T 930 4 387217
impuesto 22% 2% 045 545 960 788
Efeclo fiscal de los ingrescs axentos / gastos no
deducibles af calcular la ganancia fiscal

Menos - utilidad a reinvertir y capitafizar (25.000) (62.000)

Més - Gasios no deducibles 172.458 398 222

Mas - Ajusie NIIF - 15.187

Gasto por impuestos 1.083.003 1312177

Tesa efective de impuesios 25% 30%

Precio de transferencia

La Comparia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto, sin embargo ha contratado los servicios de un experto para la elaboracion
de dicho informe.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 538,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal’, madiante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

-

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccitn de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable ests limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gasios de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
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- Madificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién socielaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%,

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre fa utiidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

Se dispone la aplicacién de la retencidn en la fuente de IVA scbre los pagos y
adgquisiciones efectuadas por confribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:

interés anual
L56) 2015 2014

Produbanco S.A. (1) B95-09.78 565.532 2983.870
Pichincha B92-805 240.000 .
Corporazion Financiera Nacional Bk - (AREE
Banco intemacional S.A (2) 790-9.12 3.353.138 4670133
Banco de Guayaqguil 5.A 850-9.02 2080 341 3.044 545
Banco Bolivanianc C.A 8.50 416 887 281877
Papel comercial (3) B.504.200 8.000.000
VIl emisién de cbiigaciones (4)
Sarie A 7.50% - BB6 BT
Serie B TPR+325% 1.000.000 2.000.000
SeneC 8% 3.000.000 4.000.000
IX emision de chligaciones (4)
Serie A a% 2.824.250 2.238.000
Seric B B8.25% 2.850.000 2.650.000
Serie C B.50% 430,000 300.000

23.464.228 30.864.003
Meanos: porcion comriente [16.214 561) (20.550.667)

7.249.667 10.313.336

(1) Corresponden a préstamos prendarios con interés hasta el 9.78% con un plazo de
vencimiento hasta el 2019

(2) Corresponde a préstamo prendario con una tasa de interés hasta el 9.12% con un
plazo de vencimiento hasta el 2018,

(3) Véase Nota 30 (c).
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(4) Comresponde a obligaciones emitidas hasta US$12.000.000 y US$20.000.000
respectivamente con respaido de garantias generales, amortizables tnimestralmente y
a plazos e intereses con Series A, B y C. Véase adicionalmente Nota 30 (d) y (e).

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2015 2014
Jubitacidn patronal 1.004.548 978,138
Bonificacién por desahucio 440 894 244 035

1.445442 1.222.174

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caiculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafila.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguentes:

2015 2014
Tasa{s) de descuento 7.00% 7.00%
Tasa(s) esper=ta del Incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% %
Tass de monalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8.90% 8.20%
Vida laboral promedio remanante B.70 880

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afic 2002

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2015 2014
Costo actual del servicio 246754 216414

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Provision al iniclo del affo 1.222.174 1.043.850
Costo laboral y financiero por servicios actuales 404 648 218,414
Pérdida actuarial (2) (139.680) (37.800)
Etecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (41,7200 (380}
Prowvisidn al final del afio 1445442 1222 174

{2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en e Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio, En el afio 2015, la Compafiia ajustd este concepto contra
los resultados del ejercicio El efecto de este asunto no es significativo si
consideramos los estados financieros tomados en su conjunto.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta constituido por US$8 830811 por acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circularizacién a valor nominal de 1 délar cada una,
siendo sus socios personas juridicas y naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Peru.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde al aporte realizado por Interoc
Woridwide LLP por US$900,000. La Compafia completara los tramites correspondientes
para capitalizar dichos valores hasta el 31 de diciembre del 2016.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La resarva legal no estd disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, |a reserva constituida alcanza el 12% del! capital suscrito.

Reserva Facultativa

Corresponde a la aprobacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones gue constan en actas de junta general de accionistas.
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Resultados acumulados de aplicacién inicial NIIE

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF® gque se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta ‘Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ditimo ejercicio econémico concluido,
si los hubiere.

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Glitimo

ejercicio econdmico concluido, sl las hubliere, utilizado para absorber pérdidas, o devueito
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accicnistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Composicion:
2015 2014

Division Agricaola §7.047.113 55842143
Divisién Quimicos 10.66G8.974 6626 624
Division Tratamientos de Agua B.626 044 11.941.730
Division Sanidad Animal 3.885.010 4626993
Exportacién 3.112.688 5223.747

84 648 B40 B7 261.237
GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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215

Arrendamisntos

Baias de Inventario
Comunicationes

Depreciacion

Gastos da Fersonal

Gastos de Viae

Guardiania

Honorarios Profesionales
Mantenimientos y Combustibles
Mercadeo

Otros

Prowvision Cuentas incobrables
Seguros

Suministros

Transporte

2014

Armrendamisnlos

Bajas de Inventario
Comunicaciones

Depreciacion

Gaslos de Personal

Gastos de Viaa

Guardisnia

Honomarios Profesionales
Mantenimlentos y Combustibles
Mercadeo '

Otros

Provision Cuentas Incobrables
Seguros

Suministros

Transporia

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Gastos Gastos
administrativos 'de ventas Total

230175 1.183.342 1.413.517
- 850.897 650.897
BT.B27 248.751 338.378
750 482 p13.672 1.664.154
2275876 09.042.233 11.318.108
125.221 054,325 1.078.547
678 207.714 208 382
449,131 549 TE6 598 §97
311,388 1.251 812 1,563,208
- 1.355.408 1.355.408
334.542 1.045.135 1.379.677
- 288 080 2089 090
16.921 372,765 383686
66259 450 168 515425
= 1.580 547 1.588.547

4,832 298 20123724 _ 24758022
214 508 1.068.613 1.284.118
. 536 041 636041
76.498 263,905 340 403
S0A411 1.072.424 1.880.835
223524 9.413.036 11648277
164.422 966 448 1.130.870
41 188631 188,672
221.802 388 385 T10.167
264 815 1,328 563 1.583478
573 1,123288 1.123.859
350.902 1.121.042 1.471.944
- 463212 483212
11.600 04 577 316.177
BB:B57 §12.378 5B1.235
1.612.415 1.612.415
4.818.768 20473838 25.082 704

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Comparia mantiene en garantia los siguientes

activos por obligaciones contraidas:

(Véase pagina siguiente)
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Actives en garantia Obligaciones garantizadas 2015 2014
Instalaciones Préstamos 255.604 285873
Maquinaria Préstamos 553.439 628.336
Terreno Préstamos 1.007 688 719,836
Vehiculos Prestamos 2768.013 567,318
Mercaderia Préstamos B.514.374 12.385.537
TORST e, _TASeTIn

CONTRATOS

Un resumen de los principales contratos vigentes al 2015 y 2014, fue como sigue:

Fideicomiso Mercantil Interoc Wellington

Con fecha 11 de diciembre del 2015 la companfila celebra un contrato denominado
“Fideicomiso Mercantil Interoc Wellington®, en el que comparecen Interoc S.A. como
Constituyente, la compafila Latintrust S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
como Fiduciaria, la comparfiia Wellington Minerals & Mining LTD. Como Acreedor
Beneficiario. El objeto del Fideicomiso es servir como garantia y segunda fuente de pago
de frente al acreedor beneficiario por los créditos que le otorgue o le haya otorgado a la
Constituyente, de acuerdo con las Instrucciones determinadas en el contrato.

El contrato tendra un plazo de vigencia minime de un afio, el cual podra ser prorregado o
reducido de comun acuerdo entre el Acreedor Beneficiario y la Constituyente, sin perjuicic
de que el Fideicomiso subsista por e! plazo necesario para la ejecucion de su finalidad.

Contrato URSUS Holdings Trust

Con fecha 26 de noviembre del 2015, la compafiia realizd un préstamo a URSUS
Holdings Trus por US$1.200.000 para fines de capital de trabajo. Dicha cantidad sera
utilizada por Interoc S.A. para fines productivos ¥ no para fines ilicitos. La compafiia se
compromete a devolver a su prestamista la cantidad mutuada con una tasa del 16%
anual y a 365 dias con pagos trimestrales de los intereses por anticipado.

Papel comercial

El 9 de junio del 2015, la compafiia celebrd un contrato de emision del tercer Papel
Comercial con la Casa de Valores Silvercross S.A. en su calidad de Agente Asesor y
Colocador. El plazo de duracion de este programa es hasta 720 dias y contempla la
emision del tercer Papel Comercial hasta la suma de US$12.000.000 en titulos de forma
desmaterializada en titulos al portador ciase C, Serie 1; los que pueden ser emitidos
hasta un plazo de 359 dias con una tasa de interés de cero cupdn, capital amortizable al
vencimiento.

El 6 de diciembre de 2013, la compafia celebrd un contrato de emision del segundo

Papel Comercial con la Casa de Valores Silvercross S.A. en su calidad de Agente Asesor
y Colocador. El plazo de duracion de este programa es hasta 720 dias (el mismo que
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finalizd en diciembre del 2015) y contempla la emision de! segundo Papel Comercial
hasta la suma de US$8.000.000 en titules de forma materializada o desmaterializada en
titulos al portador clase B, Serie 1, los que pueden ser emitidos hasta un plazo de 3538
dias con una tasa de interés de cero cupon, capital amortizable al vencimiento

Emision de obligaciones — Octava emisién

El 21 de junio de 2012 Iz Junta General Universal de Accionistas autorizé la octava
emisién de obligaciones hasta por un monto de US$12.000.0C0, con el propésito de que
los recursos captados fueran utilizados para la reestructuracion de pasivos (80%) y
capital de trabajo (20%). Esta emisién de obligaciones fue aprobada mediante Resolucion
N* SC.IMV.DJMV DAYR.G.12.0006810 emitida por la Intendencia del Mercado de
Valores de Guayaquil con fecha Noviembre B de 2012 e inscrita en &l Registro Nacional
del Mercado de Valores bajo el N® 2012-2-02-01111 con fecha noviembre 12 de 2012

Las obligaciones emitidas se& encuentran respaldadas por garantias generales
constituidas sobre |la cartera de créditos de la compafiia hasta por el monto equivalente al
saldo insoluto de la deuda. A continuacion se detallan las principales caracteristicas de |a
emisidn:

Serie A B c
Clase 1 2 3
Monto 2.000.000 4.000.000 | 6.000.000
Flazo 1.080 dias 1.440 dias 2 160 dias
Tasa de Interés Fiia 7.50% TPR + 3.25% | Fiia 8.00%
Pago de interés Trimestral Trimestral Trimestral
Amaortizacidn de capital Trimestral Trimestral Trimestral
Garantia General General General

Emisién obligaciones - Novena emision

El 3 de febrero del 2014 Ia Junta General y Exitraordinana de Accionistas autorizo la
Novena Emisién de Obligaciones hasta por un monto de US$20,000.000, con el propésito
de que los recursos captados sean utilizados para |a reestructuracion de pasivos (60%) y
capital de trabajo (40%). Esta emision fue aprobada mediante la resolucion N® SCV-
INMV-DNAR-14-0028816, expedida por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores
de Guayaquil el 17 de septiembre de 2014 e inscrita en el catastro publico del Mercado
de Valores bajo el N"2014.2.02 01348 con fecha 26 de septiembre de 2014

Las obligaciones emitidas se encuenitran respaldadas por garantias generales
constituldas sobre la cartera de créditos de la compafiia hasta por el monto equivalente al
saldo insoluto de la deuda. A continuacion se detallan las principales caracteristicas de la
emision;

(Véase pagina siguients)
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Serie A B c
(Clase 1 2 3
Monto 5.000.000 10.000.000 | 5.000000
{Plazo 1.440 dias 1.800dias | 2.160 dias
Tasa de interés Fija 8.00% Fija8.25% | Fija 8.50%
Pago de interés Trimestral Trimestral Trimestral
Amortizacion de capital Trimestral Trimesiral Trimestral
Garantia General General General
Co i — Adv

Con fecha 15 de abril del 2015, Ia compafia realizé un convenio de licanciamiento entre
Interoc S.A. y Advanta Seeds International para la reproduccidn de semillas. Este
acuerdo faculta a la compafiia a reproducir semillas de soya clase PAC 105 y PAC 258,
las cuales pueden ser distribuidas en el territorio ecuatoriano. Este convenio proporciona
unicamente una licencia y no otorga el derecho de propledad sobre ninguna de las
tecnologias contenidas en la semilla o productos derivados en ninguna de las marcas
registradas de Advanta Seeds International. Legos, nombres de marcas no seran
transferidas o interpretadas como cedidas al titular de la licencia.

Los impuestos, cargos, gubernamentales, administrativos o cualquier otro gravamen de
cualquier tipe que se produzca como resultade de la importacién/venta de las variedades
seran cargos asumidos por Interoc S.A.

Todos los derechos de propiedad intelectual sobre las semillas hibridas entregadas a
interoc S.A por Advanta siguen siendo inalienablemente de Advanta y el licenciatario no
adguirira ni reclamara cualquiera de estos derechos.

inversi account—-B h

Con fecha 16 de junio del 2009, la compafila realizé un contrato de inversién sweep
account entre Interoc S.A.y &l Banco Pichincha C.A. en el cual acuerdan que |la compaiiia
mantenga en su cuenta corriente saldos superiores al saldo base disponible y a la
fraccion del saldo base disponible que exige el banco por el lapso de 1 dia.

Los interese seran pagados por el numero de periodos completos de 1 dia en que hayan
mantenido saldos superiores al salde base disponible. Los intereses seran calculades
sobre el valor sujeto a inversion.

El Banco podra invertir el valor sujeto a inversion en depodsitos a la vista o a plazo, en el
propic Banco o en valores y otros titulos de crédito establecidos en el Codigo de
Comercio.

El contrato es de duracion indefinida, pero el Banco y la Compafiia se reservan el
derecho de darlo por terminado en cualguier tiempeo, previo aviso.
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Contrato de “Programa de Tratamiento Quimico” — EP PetroEcuador

Con fecha 25 de abril del 2013, la compania realizd un contrato entre Interoc y EP
PETROECUADOR, en el cual la compafiia se obliga con EP PETROECUADOR a la
prestacion de servicios del “Programa de Tratamiento Quimico para los sistemas de
desalado, cima de columna y agua temperada de las Unidades no Cataliticas 1 y 2 de
Refineria Estatal Esmeraldas”.

JUICIOS Y LITIGIOS

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compania mantenia pendientes de
resolucion 14 (2015 18) litigios relacionados a la recuperabilidad de su cartera iniciados por
la Compafia por una cuantia total de US$371,843 (2014; US$424 585). La Administracion
de la Compafiia considera, que en base a experiencias antenores y de acuerdo al criterio
del asesor legal que maneja tales litigios, los mismos seran resueltos a favor de la
Compadia Adicionalmente la Compariia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se encuentra
demandada por un cliente por una cuantia de aproximadamente US$200.000. Respecto a
este juicio, a la Compafila se le han realizadc relenciones judiciales en sus cuentas
bancarias por US$255773 en anos anteriores. El asesor de la compafia estima una
resolucitn favorable para Intercc S A

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financiercs no sa
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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