ECUABARNICES

ECUABARNICES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OPERACIONES

Ecuabarnices S. A. es una sociedad an6nima constituida en el Ecuador en el afio 1975 y su principal actividad es la
fabricacion y comercializacion de barnices y esmaltes para envases sanitarios de hojalata, tubos de aluminio y tapas
corona, destinadas para productos de consumo humano e industrial.

La planta y sus oficinas se encuentran ubicadas en el Km 24 2 Via a Daule, Guayaquil - Ecuador.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como por la disposicion emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros el 28 de diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos
en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, lo cual difiere a lo
establecido en la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, que indica que para la
estimacion de dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

requiere ¢l uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

v' Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las inversiones a corto plazo (menores a 3
meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

v Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados originados en
ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afio, que no poseen un interés contractual

(explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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v Inventarios.
En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el curso normal
de la operacion.
Los inventario estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepto importaciones en
transito que se registran al costo de adquisicion. El valor neto de realizacion se determind en base al precio de venta en
el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de venta.
Los inventarios de materia prima, materiales y repuestos se registran al costo de compra. El inventario de productos
terminados y productos en proceso incluye costos de materiales directos, mano de obra y una proporcion de costos de
manufactura basados en la capacidad operativa de la planta.

v" Gastos pagados por anticipado.
En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la compra de bienes y
servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

v Instalaciones, maquinarias y equipos.
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga
los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
Medicién inicial. - las instalaciones, maquinarias y equipos, se miden al costo, el cual incluye el precio de adquisicién
después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial
de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
Medicign posterior. - las instalaciones, maquinarias y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
La Compaiiia evalia la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o mejoras en la produccion, o de
los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen con ¢l activo.
Método de depreciacidn. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean
dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo
con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como siguc:

Descripcion Vida util Valor residual
Instalaciones 20 afios ™
Magquinarias y equipos Entre 10 y 28 afios @)
Muebles y enseres 10 afios ™
Vehiculos y montacargas 5 afios *)
Equipos de computacion 3 afios ™)

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta
el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor
residual asignado a los activos es cero o nulo, excepto por maquinarias y equipos.
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v" Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados y no relacionados
adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afio, que no poseen un interés contractual
(explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

v’ Pasivos por beneficios a los empleados.
Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, entre otros.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el
15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- la Compaiiia tiene un plan de beneficios definidos para jubilaciéon patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, €l empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.34% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias
y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

v' Provisiones.
En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas
como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

v Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la Administracion

Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta.
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Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la
actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo con las disposiciones
legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y
2016 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias_diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen entre las bases
tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo
de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

v Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compailia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion
de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;
o la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.

v"  Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas por Ley,
estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por las nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas retenidas y del ejercicio, sobre las
cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo.

v" Ingresos por ventas.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son reconocidos cuando su importe puede
medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.
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Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general al momento
de la entrega de los bienes. Los ingresos se reconocen neto de devoluciones y descuentos.

v" Costos y gastos.

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la generacion
de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que surgen en las
actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

v" Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de
los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y estimaciones contables
respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

4. ESTIMACIONES O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando
el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia
objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo méaximo de stock de inventarios; cuando el valor en
libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarijos.- al final de cada periodo contable se evalia la existencia evidencia
objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable
tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta
menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

Unidad de
0 Empaques *

VILASECA




ECUABARNICES

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Caja 650 650
Bancos (D) 480,565 1,215,289
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 10,258 185,333
491,473 1,401,272

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del
exterior, los cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su uso.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a la inversion temporal en el Banco del Pacifico
S.A. a una tasa de interés promedio anual del 0.35% (en el afio 2016 del 0.75% anual) y vencimiento
en enero de 2018 y 2017, respectivamente.

6.CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Clientes (1) 460,821 331,596
Otros 11,930 19,821

472,751 351,417

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan créditos otorgados por la venta de productos terminados
con vencimiento promedio hasta 45 dias, los cuales no generan intereses. Un detalle, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Locales 38,954 9,825
Exterior 421,867 321,771
460,821 331,596
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7. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Materias primas 1) 1,808,344 1,984,846
Productos terminados 376,670 399,502
Productos en proceso 278,779 191,559
Materiales y repuestos 69,985 42,106
Importaciones en transito 732,307 176,278

3,266,085 2,794,291

(1) Corresponde a adquisiciones de resinas y solventes a proveedores locales y del exterior.
8. INSTALACIONES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Instalaciones, maquinarias y equipos, neto:
Magquinarias y equipos 711,470 689,321
Instalaciones 161,088 119,316
Vehiculos 59,090 79,977
Muebles y Enseres 26,404 12,384
Equipos de computacién 3,969 6,734
962,021 907,732
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9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2017 2016

Proveedores (») 2,183,845 1,764,824
Otros 75,337 16,491
2,259,182 1,781,315

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos pendientes de pago por compra de
bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y el plazo de crédito es hasta 90 dias.

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Beneficios de ley a empleados 55,157 76,521
Participacion a trabajadores por pagar e 118,340 133,291
173,497 209,812

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Afios terminados en

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 133,291 104,776
Provision del afio 118,340 133,291
Pagos (133,291) (104,776)
Saldo final 118,340 133,291
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11. PATRIMONIO.

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Compaiiia es de US$439,000 y esta
constituido por 439,000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles, con un valor de un
dolar (en el afio 2016 fue de US$369,000 y constituido por 369,000 acciones de un délar cada
una).

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de junio de 2017,
se decidié aumentar el capital por US$70,000 mediante reinversion de utilidades de afios
anteriores, el aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el 9 de agosto de 2017.

Con fecha 11 de agosto de 2016, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
se resolvio la disminucion del capital social en US$500,000, debido a que consideraron como
suficiente el capital social, para que la Compaiiia continue con sus actividades comerciales.
Dicha disminucion fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de septiembre de 2016.

12. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Anos terminados en,

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2017 2016

Sueldos y beneficios sociales 439,955 510,321
Honorarios profesionales 48,065 39,246
Afiliaciones, cuotas y suscripciones 15,617 8,312
Impuestos, contribuciones y otros 28,947 44,260
Gastos de viaje 27,385 1,029
Repuestos y mantenimientos 29,461 9,310
Utiles de oficina 2,209 1,471
Participacion a trabajadores 118,202 11,344
Depreciacion 5,139 3,625
Otros 141,976 58,771
856,956 687,689
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13. GASTOS DE VENTA.

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Reclamos de clientes (1 557,089 -
Sueldos y beneficios sociales 72,215 -20,819
Gastos de viaje 6,524 14,062
Repuestos y mantenimientos 22,100 3,869
Utiles de oficina 2,731 814
Gastos de exportacion 41,390 44,317
Transporte 22,758 21,264
Participacion a trabajadores - 2,836
Muestras 1,562 6,091
Depreciacion 14,136 -
Honorarios profesionales 127 110
Otros 158,184 29,112
898,816 143,294

(1)  Incluye principalmente US$476,216 de indemnizacion acordada con clientes por
defectos en el barnizado de envases de hojalata vendidos durante el afo2017.

Contador General
ECUABARNICES S.A.
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