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L NEORME DE NDEPENDIENT

A Jos Accionistas y Junta de Directores de
Ecuabarnices S. A.:

[ Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ecuabarnices S. A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestras auditorias,

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador, Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad
» utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Ecuabarnices S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los

» resultados de sus operaciones y sus flujos de ¢aja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
® los estados financieros adjuntos no tienen como propédsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Ecuabarnices S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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ECUABARNICES S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en miles de U. S. délares)

ACTIVOS Notas 2008 2007
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 77 306
Cuentas por cobrar 3 1,185 917
Inventarios 4 2,468 1,483
Total activos corrientes 3.730 2,706
CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO 5 239 239
PROPIEDADES: 6

Maquinarias y equipos 455 449
Vehiculos 119 119
Equipos de computacién 89 88
Muebles y enseres 34 34
Instalaciones 19 19
Total 716 709
Menos depreciacion acumulada (488) (432)
Propiedades, neto 228 277
OTROS ACTIVOS 26 24
TOTAL 4223 3.246

Ver notas a los estados financieros

” 7

/4 Ing. José Bolafios /' Ing. Eduardb Mirrieta
Gerente General Contador General




®
®
PASIVOS Y PATRIMONIO
o DE LOS ACCIONISTAS Notas 2008 2007
PASIVQS CORRIENTES:
Documentos por pagar a bancos 7 2,200 1,550
Cuentas por pagar 8 800 631
® Gastos acumulados por pagar 101 57
Total pasivos corrientes 3.101 2,238
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL 69 50
° PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9
Capital social 491 476
Reservas 458 456
Utilidades retenidas 104 __26
Patrimonio de los accionistas 1,053 958
®
» TOTAL 4223 3,246
[
»
) Ing. José Bolafios Ing. Eduard6 Murrieta
Gerente General Contador General




ECUABARNICES S. A,

]
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en miles de U. S. délares)
’ Notas 2008 2007
VENTAS NETAS 12 5.431 4,279
b COSTO Y GASTOS: 12
Costo de ventas 4,876 3,842
Administracién 236 200
Ventas 39 _ 63
Total 5.171 4,105
b UTILIDAD DE OPERACION 260 174
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses pagados, neto (140) (164)
Otros, neto 40 20
] Total (100) (144)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 160 30
> PARTICIPACION A TRABAJADORES (28) 6)
IMPUESTO A LA RENTA 10 (37D ()
UTILIDAD, NETA _935 17
[ ]
Ver notas a los estados financieros
. s | -
[ ) 4 Ing. José Bolafios Ing. Eduatdo

Gerente General Contador General




®
CE A.
®
ESTADOS D_.E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en miles de U. S, dblares)
b Capital Utilidades
Social Reservas Retenidas Total
Enero 1, 2007 446 459 36 941
® Utilidad neta 17 17
Capitalizacion _30 {(3) 27) .
Diciembre 31, 2007 476 456 26 958
Utilidad neta 95 95
® Capitalizacién, nota 10 _15 _2 (17} —
Diciembre 31, 2008 491 458 104 1,053
®
»
[ ]
Ver notas a los estados financieros
»
» I 4 " Ing. José Bolafios /" Ing. Eduardo Murrieta

Gerente General Contador General




ECUABARNICES S. A.

>
ESTADOS D~E FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en miles de U. S, délares)
[
2008 2007
FLUJOS DE CAJA PARA (DE) ACTIVIDADES DE OPERACION;
Recibido de compaiifa refacionada y clientes 5,225 4,136
Pagado a proveedores, compaflias de servicios y otros (5,995) (3,558)
® Intereses pagados, neto (140) (151
Otros 40 13
Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de operacion (870) 440
® FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades N (91)
Inversidn en acciones {2) {7}
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (9 (98)
® FLUJOS DE CAJA PARA (DE) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos 650 (105)
CAJA Y BANCOS:
Disminucién (aumento) neto durante el afio (229) 237
[ ) Comienzo del afio 306 _69
FINAL DEL ANQ 11 306
» (Continua...)
»
[
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B S.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en miles de U. S. ddlares)

2008 2007

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta _95 17
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades 56 52

Provisién para jubilacién patronal 19 8
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (268) (105)

Inventarios (985) 1,344

Cuentas por pagar 169 (884)

Gastos acumulados por pagar _ 44 8
Total de ajustes (965) 423
EFECTIVQ NETQ UTILIZADO EN (PROVENIENTE DE)
ACTIVIDADES DE OPERACION (870) 440

Ver notas a los estados financieros

# " Ing. José Bolaftos Ing. Eduarfo Mrrista-
Gerente General Contador General




ECUABARNICES S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1-

OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en mayo 5 de 1975 con el nombre de Compaflia Ecuatoriana de Envases
(CEDESA)S. A. En mayo 10 del 2005, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador aprobd la
fusidn por absorcién de Ecuabarnices S. A, con Compafiia Ecuatoriana de Envases (CEDESA) S. A,y
el cambio de denominacién de Compafifa Ecuatoriana de Envases (CEDESA) S. A. por Ecuabarnices
S. A. Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de barnices y esmaltes para envases
sanitarios de hojalata, tubos de aluminio y tapas corona, destinadas para productos de consumo
humano ¢ industriales. En los afios 2008 y 2007, el 92% y el 89% de las ventas de la Compaiiia,
respectivamente, fueron efectuadas a una compaiiia relacionada.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U, S, délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuaci6n y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administraci6n, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Valuacién de Inventarios — Al costo de adquisicién como sigue:

+ Materias primas y repuestos: al costo promedio de adquisicién, que no excede a los valores netos
de realizacion.

+ Productos terminados y en proceso: al costo promedio de produccidn que no excede al valor neto
de realizacidn.

« Importaciones en transito: al costo de adquisicién incrementado por los gastos de nacionalizacién
incurridos hasta la fecha del balance general,

Valuacién de Propiedades — Al costo de adquisicién. E! costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con ¢l método de linea recta en funcién de los afios de vida Wtil estimada de 10 para
maquinarias y equipos, instalaciones y muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacion,
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Provision para Jubilacién Patronal —La provision para jubilacién e indemnizacion laboral esta
constituida de acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resuitados del afio, en
base al correspondiente cdlculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Provisiones para Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para
participacion a trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a las tasas del 15% y 25% respectivamente y son registradas con cargo a resultados del afio.
En el caso de las utilidades destinadas para reinversion o capitalizacién, la tasa de impuesto a la renta
es del 15%.

CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...

2008 2007

(en miles de U.S, dolares)

Clientes 246 91
Compafiia relacionada, Fabrica de Envases §. A. FADESA 509 . 458
Impuestos 375 287
Otras 55 _81
Total 1183 917

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, Jos saldos por cobrar a clientes y Fabrica de Envases S. A.
FADESA, compafiia relacionada, representan créditos por ventas de productos terminados con
vencimientos promedio hasta 45 dias, los cuales no generan intereses,

INVENTARIOS
... Diciembre 31...

2008 2007

(en miles de U.S. dolares)
Materias primas 1,583 1,009
Productos terminados 276 103
Productos en proceso 212 109
Materiales y repuestos 85 53
En transito 312 _209
Total 2,468 1,483

Al31 de diciembre del 2008, materias primas representa principalmente resinas y solventes.




5.

CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representa préstamo otorgado a Corpolding S. A. por
US$239,090, el cual no genera intereses y tiene vencimiento en el afio 2010.

PROPIEDADES, NETO

El movimiento de propiedades en los afios 2008 y 2007 fue el siguiente:

... Diciembre 31...
2008 2007
{en miles de U.S. délares)
Saldo neto al inicio del afio 2717 238
Adquisiciones 7 91
Depreciacién {36) (52)
Saldo neto al final del afio 228 277

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, propiedades incluyen US$276,802 y US$274,928 de activos
totalmente depreciados, que se mantienen en uso por la Compaiiia.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008, representan obligaciones con bancos locales por US$1.2 millones, con
vencimiento de 120 y 180 dfas hasta abril del 2009 e interés del 9% al 9.4% anual; y con banco del
exterior por US$1 millén, con vencimiento de 180 dias en marzo del 2009 e interés del 3.55% anual.

Al 31 de diciembre del 2007, representan préstamos de bancos locales por US$850,000 con
vencimientos a 120 y 180 dias hasta junio del 2008 e interés del 9.75% al 11% anual, y por bancos
del exterior por US$700,000 con vencimientos a 180 dias hasta junio del 2008 e interés del 8%
anual.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. dolares)
Proveedores del exterior 746 482
Proveedores locales 39 123
Otras 15 _26
Total 800 631
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10.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, proveedores del exterior representan facturas por importaciones
de materias primas, las cuales estin garantizadas principalmente mediante cartas de crédito con
vencimiento hasta 180 dias.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, est4 representado por 490,500 y 475,500
acciones, respectivamente, de valor nominal unitario de US$1.00 todas ordinarias y nominativas.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en junio 4 del 2008, resolvié aumentar el
capital social de la Compaiiia en US$15,000 mediante capitalizacién de utilidades reinvertidas por
US$15,000. El referido aumento fue inscrito en el registro mercantil en agosto 25 del 2008.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las reservas patrimoniales incluyen:
... Diciembre 31...

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Capital 447 447
Facultativa 9 9
Legal 2

Total 458 456

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Facultativa — Representan reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo saldo puede
ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva Legal — La Ley de Compaflias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se establece en el
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién y
destinado a la compra de maquinas y equipos nuevos. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de los accionistas no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

-10-




El impuesto a la renta del afio 2008 fue determinado considerando la tasa del 25% sobre las

utilidades sujetas a distribucidn por US$138,882 y del 15% sobre las utilidades de! afio que serdn
Y reinvertidas por US$13,187,

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucidon. De acuerdo con

disposiciones tributarias vigentes ha prescrito la revision fiscal correspondiente hasta el afio 2004 y
estan abiertos para su revision los afios 2006 al 2008.

11. CONTRATO

En febrero del 2004, la Compaiiia renové con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana contrato de

'Y autorizacién por 5 afios para funcionamiento y operacién como depésito industrial, el cual permite
almacenar, con suspensién del pago de derechos arancelarios e impuestos, las mercancias que se
utilizaran en la elaboracién de barnices destinados a la exportacién.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia mantiene poliza de seguro por garantia aduanera
por US$905,000 y US$605,000 respectivamente, con el propdsito de garantizar el pago de tributos
» derivados del funcionamiento del depdsito industrial.

12. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

) Durante los afios 2008 y 2007, las principales transacciones con compafiias relacionadas son las
siguientes:
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
) Ventas de productos terminados 4,992 3,812
Arriendo 144 144
) 13. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 23

del 2009) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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