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INFORME D AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
Ecuabarnices S. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ecuabarnices S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compatfija. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Ecuabarnices S. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la situacién financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de Ecuabarnices S. A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador.

DT A Zguelt.

SC-RNAE 019
Marzo 31, 2008

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




E BARNICES S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en miles de U. S. ddlares)

TIV

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES:

Magquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de computacién
Muebles y enseres
Instalaciones

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2007 2006

306 69

4 917 812
5 1.483 2.827
2.706 3.708

6 239 239

7

449 395

119 127

88 73

34 22

19 17

709 634
(432) (396)

277 238

24 17

3.246 4.202

/ Ing. José Bolafios
Gerente General

%fzﬁjﬁ’

Ing. Eduardo Murrieta
Contador General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos por pagar a bancos
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

oo

10

1,550
631
57

2,238

50

476
456

26
958

2006

1,655
1,515

49
3.219

42
446
459

36
941

4,202

g
/  Ing. José Bolafios
Gerente General

s

" Ing. Eduardo Murrieta
Contador General




ECUABARN LA

ESTADOS D._E.RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en miles de U. S. dédlares)

Notas 2007 = 2006

VENTAS NETAS 13 4,279 4,135
COSTO Y GASTOS: 13
Costo de ventas 3,842 3,925
Administracion 200 210
Ventas 63 52
Total 4,105 4,187
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 174 (52)
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses pagados, neto (164) (145)
Otros, neto ) 20 246
Total (144 101
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 30 49
PARTICIPACION A TRABAJADORES ' (6) )
IMPUESTO A LA RENTA 11 (D) (10)
UTILIDAD NETA 17 30

Ver notas a los estados financieros

/ Ing. José Bolafios Ing. Eduardo Murrieta
Gerente General Contador General




ECUABARNICES S. A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en miles de U. S. ddlares)

Capital Utilidades

Social Reservas Retenidas Total
Enero 1, 2006 339 459 113 911
Utilidad neta 30 30
Capitalizacién 107 - (107 -
Diciembre 31, 2006 446 459 36 941
Utilidad neta 17 17
Capitalizacion, nota 10 _30 ()] 27 .
Diciembre 31, 2007 476 456 26 958
Ver notas a los estados financieros

/ Ing. José Bolafios Ing. Eduardo‘Murrieta
Gerente General Contador General




BAR ESS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en miles de U. S. dodlares)

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compaiiia relacionada y clientes

Pagado a proveedores, compaiifas de servicios y otros
Intereses pagados, neto

Otros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades
Inversién en acciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos

CAJA Y BANCOS:
Aumento (disminucién) neto durante el afio
Comienzo del afio

FINAL DEL ANO

(Continia...)

2007

4,136
(3,558)
(151)

13

440
o1
D
98

9
105
237

_69
306

2006

4,444
(4,754)
(221)

322

209

92)

(92)

(46)
115

—09




EC NICES S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en miles de U. S. ddlares)

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta 17 30
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo :

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades 52 44

Provision para jubilacién patronal 10
Cambios en activos y pasivos:

oo}

Cuentas por cobrar (105) 378
Inventarios 1,344 (562)
Cuentas por pagar (884) (145)
Gastos acumulados por pagar 8 _36
Total de ajustes 423 (239)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

440 209)

Ver notas a los estados financieros

/7 )

ra

Ing. José Bolafios g A 2
Gerente General Contador General




ECUABARNICES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1l

OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en mayo 5 de 1975 con el nombre de Compaiifa Ecuatoriana de Envases
(CEDESA) S. A. En mayo 10 del 2005, la Superintendencia de Compafifas del Ecuador aprob¢ la

-fusién por absorcion de Ecuabarnices S. A. con Compaiifa Ecuatoriana de Envases (CEDESA) S. A. y

el cambio de denominacién de Compaiiia Ecuatoriana de Envases (CEDESA) S. A. por Ecuabarnices
S. A. Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de barnices y esmaltes para envases
sanitarios de hojalata, tubos de aluminio y tapas corona, destinadas para productos de consumo
humano e industriales. En los afios 2007 y 2006, el 89% y el 77% de las ventas de la Compaiiia,
respectivamente, fueron efectuadas a una compaiiia relacionada.

En marzo 16 del 2006, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador aprobd la fusién por absorcion
de Ecuabarnices S. A. con la compaiiia Barnilag S. A. Esta fusién tuvo el efecto en Ecuabarnices S. A.
de aumentar sus activos y pasivos en US$14,022.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U. S. dblares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales fueron establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador. Las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacién de Inventarios — Al costo de adquisicién como sigue:

« Materias primas y repuestos: al costo promedio de adquisicion, que no excede a los valores de
mercado.

» Productos terminados y en proceso: al costo promedio de produccion que no excede a los valores
de mercado.

« Importaciones en transito: al costo de adquisicion incrementado por los gastos de nacionalizacién
incurridos hasta la fecha del balance general.




Valuacion de Propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida ttil estimada de 10 para
maquinarias y equipos, instalaciones y muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacion.

Provision para Jubilacion Patronal — 1.a provision para jubilacién esta constituida de acuerdo con
estudio actuarial, el cual considera al personal con tiempo de servicio mayor a diez afios y es
registrada con cargo a los resultados del afio.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta — 1.as provisiones para

participacion de trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a la tasas del 15% y 25%, respectivamente, y son registradas con cargo a los resultados del
afio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La informacién relacionada con ¢l porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:
Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2005 3
2006 3
2007 3
CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...
2007 2006
(en miles de U.S. d6lares)
Clientes 91 301
Compaiifa relacionada, Fabrica de Envases S. A. FADESA 458 105
Impuestos 287 361
Otras 81 _45
Total 917 812

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos por cobrar a clientes y Fabrica de Envases S. A.
FADESA, compafiia relacionada, representan créditos por ventas de productos terminados con
vencimientos promedio hasta 45 dias, los cuales no generan intereses.




5.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...

2007 2006

(en miles de U.S. délares)
Materias primas 1,009 1,979
Productos terminados 103 302
Productos en proceso 109 253
Materiales y repuestos 53 46
En transito 209 247
Total 1,483 2.827

CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representa préstamo efectuado a Corpolding S. A. por
US$239,090, el cual no genera intereses y tiene vencimiento en el afio 2010.

PROPIEDADES, NETO

El movimiento de propiedades en los afios 2007 y 2006 fue el siguiente:

2007 2006
(en miles de U.S. déblares)
Saldo neto al inicio del afio 238 190
Adquisiciones 91 92
Depreciacién (52) 44
Saldo neto al final del afio 277 238

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, propiedades incluyen US$274,928 y US$156,059 de actlvos
totalmente depreciados, que se mantienen en uso por la Compaiiia.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007, representan préstamos de bancos locales por US$850,000 con
vencimientos a 120 y 180 dias hasta junio del 2008 e interés del 9.75% al 11% anual, y por bancos
del exterior por US$700,000 con vencimientos a 180 dias hasta junio del 2008 ¢ interés del 8%
anual.

En el afio 2006, representan préstamos de bancos locales y del exterior con vencimientos semestrales
hasta noviembre del 2007 por US$1.6 millones e interés del 8% anual. Estos préstamos fueron
cancelados en las fechas de sus vencimientos.

-9.




10.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2007 2006
(en miles de U.S. dolares)

Proveedores del exterior 482 1,066
Proveedores locales 123 115
Compaiiias relacionadas:
Fabrica de Envases S.A. FADESA 290
Otras 3 31
Otras _23 13
Total 631 L515

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, proveedores del exterior representan facturas por importaciones
de materias primas, las cuales est4n garantizadas principalmente mediante cartas de crédito con
vencimientos hasta 180 dias.

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo por pagar a Fabrica de Envases S.A. FADESA representa
principalmente indemnizacién acordada por defectos en el barnizado de envases de hojalata
vendidos a clientes durante e} afio 2006, los cuales fueron cancelados en el afio 2007.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esté4 representado por 475,500 y 445,500
acciones, respectivamente, de valor nominal unitario de US$1.00 todas ordinarias y nominativas.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en junio 22 del 2007, resolvié aumentar el
capital social de la Compatfifa en US$30,000 mediante capitalizacién de utilidades reinvertidas y
reserva de capital por US$27,331 y US$2,669 respectivamente. El referido aumento fue inscrito en
el registro mercantil en septiembre 7 del 2007.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las reservas patrimoniales incluyen:
... Diciembre 31...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Capital 447 450
Facultativa 9 _9
Total 456 459

-10-




11.

12.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Facultativa —- Representan reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo saldo puede
ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se establece en el
25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna.

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente € impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucién. De acuerdo con
disposiciones tributarias vigentes ha prescrito la revisién fiscal correspondiente hasta el afio 2003 y
estan abiertos para su revision los afios 2004 al 2007.

CONTRATO
En febrero del 2004, la Compaiiia renovo con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana contrato de
autorizacién por 5 afios para funcionamiento y operacién como depésito industrial, el cual permite

almacenar, con suspension del pago de derechos arancelarios e impuestos, las mercancias que se
utilizaran en la elaboracion de barnices destinados a la exportacién.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia mantiene pdliza de seguro por US$605,000, con el
propdsito de garantizar el pago de tributos derivados del funcionamiento del dep6sito industrial.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2007 y 2006, las principales transacciones con compafiias relacionadas son las
siguientes:

2007 2006
(en miles de U.S. déblares)

Ventas de productos terminados 3,812 3,215

Arriendo 144 141

-11-




14. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 31
del 2008) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

-12 -
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AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
Ecuabarnices S. A.:

" Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ecuabarnices S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Ecuabarnices S. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la situacién financiera,
resultados de operacién y flujos de caja de Ecuabarnices S. A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador.

DUl S Zouth.

SC-RNAE 019
Marzo 31, 2008

Registro # 0.7503

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social
Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

oo
L
W
vy
(=]

10
476
456
26
958

1,655
1,515

49
3.219

42

446
459
36
941

7

)
Ing. José Bolaiios
Gerente General

s 4

" Ing. Eduardo Murrieta
Contador General




ABARNI L A,

ESTADOS D'_E» RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en miles de U. S. dodlares)

Notas 2007 2006

VENTAS NETAS 13 4,279 4,135
COSTO Y GASTOS: 13
Costo de ventas 3,842 3,925
Administracién 200 210
Ventas 63 52
Total 4,105 4,187
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 174 (52)
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses pagados, neto (164) (145)
Otros, neto A 20 246
Total (144) 101
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA _ 30 49
PARTICIPACION A TRABAJADORES ' 6) 9
IMPUESTO A LA RENTA 11 (D (10)
UTILIDAD NETA _17 _30

Ver notas a los estados financieros

- 77
/ Ing. José Bolafios Ing. Eduardo Kurrieta
Gerente General Contador General




E B ICES S. A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en miles de U. S. délares)

Capital Utilidades

Social Reservas Retenidas Total
Enero 1, 2006 339 459 113 911
Utilidad neta 30 30
Capitalizacion 107 . aod .
Diciembre 31, 2006 446 459 36 941
Utilidad neta 17 17
Capitalizacién, nota 10 30 3) (VX)) .
Diciembre 31, 2007 476 456 26 958
Ver notas a los estados financieros

4 Ing. José Bolafios Ing. Eduardo’Murrieta
Gerente General Contador General




ECUABARNICES S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en miles de U. S. doélares)

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compaiiia relacionada y clientes

Pagado a proveedores, compaiiias de servicios y otros
Intereses pagados, neto

Otros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades
Inversion en acciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos

CAJA Y BANCOS:
Aumento (disminucion) neto durante el afio
Comienzo del afio

FINAL DEL ANO

(Continua...)

2007 2006
4,136 4,444
(3,558) (4,754)

(151) (221)
13 322
440 209
91 (92)
D R
98) 92)
105 255
237 (46)
69 115
306 —09




ABARNICES S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en miles de U. S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciaciéon de propiedades

Provisién para jubilacién patronal
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total de ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

/]

2007 2006
17 30

52 44

8 10
(105) 378
1,344 (562)
(884) (145)

8 36

423 (239)
440 209

Ing. José Bolafios
Gerente General

Contador General




ECUABARNI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1'

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en mayo 5 de 1975 con el nombre de Compaiiia Ecuatoriana de Envases
(CEDESA) S. A. En mayo 10 del 2005, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador aprob6 la

-fusién por absorcién de Ecuabarnices S. A. con Compaiiia Ecuatoriana de Envases (CEDESA) S. A,y

el cambio de denominacién de Compaiiia Ecuatoriana de Envases (CEDESA) S. A. por Ecuabarnices
S. A. Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de barnices y esmaltes para envases
sanitarios de hojalata, tubos de aluminio y tapas corona, destinadas para productos de consumo
humano e industriales. En los afios 2007 y 2006, el 89% y el 77% de las ventas de la Compaiiia,
respectivamente, fueron efectuadas a una compaiiia relacionada.

En marzo 16 del 2006, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador aprobé la fusién por absorcion
de Ecuabarnices S. A. con la compafiia Barnilaq S. A. Esta fusién tuvo el efecto en Ecuabarnices S. A.
de aumentar sus activos y pasivos en US$14,022.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U. S. d6lares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales fueron establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. Las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prop6sito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacién de Inventarios — Al costo de adquisicién como sigue:

« Materias primas y repuestos: al costo promedio de adquisicién, que no excede a los valores de
mercado.

» Productos terminados y en proceso: al costo promedio de produccién que no excede a los valores
de mercado.

» Importaciones en transito: al costo de adquisicién incrementado por los gastos de nacionalizacién
incurridos hasta la fecha del balance general.




Valuacion de Propiedades — Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para
maquinarias y equipos, instalaciones y muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacion.

Provisién para Jubilacién Patronal — La provision para jubilacion esta constituida de acuerdo con
estudio actuarial, el cual considera al personal con tiempo de servicio mayor a diez afios y es
registrada con cargo a los resultados del afio.

Provisiones para Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para

participacién de trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a la tasas del 15% y 25%, respectivamente, y son registradas con cargo a los resultados del
afio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2005 3
2006 3
2007 3

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2007 2006
(en miles de U.S. dolares)

Clientes 91 301
Compaiiia relacionada, Fabrica de Envases S. A. FADESA 458 105
Impuestos 287 361
Otras 81 _45
Total 917 812

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos por cobrar a clientes y Fabrica de Envases S. A.
FADESA, compaiiia relacionada, representan créditos por ventas de productos terminados con
vencimientos promedio hasta 45 dias, los cuales no generan intereses.




5.

7.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)
Materias primas 1,009 1,979
Productos terminados 103 302
Productos en proceso 109 253
Materiales y repuestos 53 46
En transito 209 247
Total 1,483 2.827

CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representa préstamo efectuado a Corpolding S. A. por
US$239,090, el cual no genera intereses y tiene vencimiento en el afio 2010.

PROPIEDADES, NETO

El movimiento de propiedades en los afios 2007 y 2006 fue el siguiente:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Saldo neto al inicio del afio 238 190
Adquisiciones 91 92
Depreciacién (52) (44)
Saldo neto al final del afio 277 238

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, propiedades incluyen US$274,928 y US$156,059 de actlvos
totalmente depreciados, que se mantienen en uso por la Compaiiia.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007, representan préstamos de bancos locales por US$850,000 con
vencimientos a 120 y 180 dias hasta junio del 2008 e interés del 9.75% al 11% anual, y por bancos
del exterior por US$700,000 con vencimientos a 180 dias hasta junio del 2008 ¢ interés del 8%
anual.

En el afio 2006, representan préstamos de bancos locales y del exterior con vencimientos semestrales
hasta noviembre del 2007 por US$1.6 millones e interés del 8% anual. Estos préstamos fueron
cancelados en las fechas de sus vencimientos.
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9. CUENTAS POR PAGAR

.. Diciembre 31...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores del exterior 482 1,066
Proveedores locales 123 115
Compaiiias relacionadas:
Fabrica de Envases S.A. FADESA 290
Otras 3 31
Otras 23 13
Total 631 1,515

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, proveedores del exterior representan facturas por importaciones
de materias primas, las cuales estdn garantizadas prmc1palmente mediante cartas de crédito con
vencimientos hasta 180 dias.

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo por pagar a Fabrica de Envases S.A. FADESA representa
principalmente indemnizacién acordada por defectos en el barnizado de envases de hojalata
vendidos a clientes durante el afio 2006, los cuales fueron cancelados en el afio 2007.

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta representado por 475,500 y 445,500
acciones, respectivamente, de valor nominal unitario de US$1.00 todas ordinarias y nominativas.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en junio 22 del 2007, resolvié aumentar el
capital social de la Compaiiia en US$30,000 mediante capitalizacién de utilidades reinvertidas y
reserva de capital por US$27,331 y US$2,669 respectivamente. El referido aumento fue inscrito en
el registro mercantil en septiembre 7 del 2007.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las reservas patrimoniales incluyen:

... Diciembre 31...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Capital 447 450
Facultativa _9 _9
Total 456 459
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12.

13.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Facultativa — Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede
ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se establece en el
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna.

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente ¢ impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucién. De acuerdo con
disposiciones tributarias vigentes ha prescrito la revision fiscal correspondiente hasta el afio 2003 y
estan abiertos para su revision los afios 2004 al 2007.

CONTRATO
En febrero del 2004, la Compaiifa renové con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana contrato de
autorizacién por 5 afios para funcionamiento y operacién como dep6sito industrial, el cual permite

almacenar, con suspension del pago de derechos arancelarios e impuestos, las mercancias que se
utilizaran en la elaboracién de barnices destinados a la exportacion,

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiifa mantiene pdliza de seguro por US$605,000, con el
propésito de garantizar el pago de tributos derivados del funcionamiento del depésito industrial.
PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2007 y 2006, las principales transacciones con compafiias relacionadas son las
siguientes:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Ventas de productos terminados 3,812 3,215

Arriendo 144 141
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14. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 31
del 2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros. '
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