AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS
SA

Estados financieros
31 de diciembre del 2017
{Con clfras correspondientes del 2016)

{Con el Informe de los Auditones Independientes)

F



AGRICOLA VIRGEN DE LOSREMEDIOS S.A.

Estados Financeics
31 de diclembire del 2017
(Con cifres comespondientas del 2017)

INDICE Piginas No.
Eslads de situacion financisr 3
Estady de resultsdos integrals 4
Estado de cambios en &l patrimorio 5
Estedo de flups de efsctivo 6
Notas a los estados financieros 7
Abrevisturas usatdas:

Uss - Dolates de Estados Unidos de Ameésica {E UA)

NIF parg Pymes - Notmas Iniinaciongles de nfonnacidn Financiesa para Pequefias y Nadianas entdades
Nia - Nomas Intsmacionalss da Auddonia

[ESBA - Intemafinfal Efttics Siandards Board for Accontants

[FAC - Intematonal Fedestion of scoun

T



AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A.

{Guayaquil
= Ecuador)
Estado de Situacion Financom
Al 31 de digiembre del 2017
Can cifras comespandientes de! 2018) (Expresado en
datares de ks Estados Linidos de América)
Notas 2017 206
Actives
Actives comientes:
Efertive y agubvaiznles gt plecive 4 475 555 167 a2
Dantlores eomercislies y obres ciiemas por cobics 5 113388 162,152
Inwzntaria B
Estheas pot mpuesics Comenies 13 7335
Activos Bichagions 228.475 171,85
Total actives Correntes 3 §18.470 287 565
Activos no corrientes: _
Propiadedes y squipos. nelo 7 B18.737 4577
Propiederes de inversion ]
Activos por impuestos diferidos 13 .
Total zctivos rio Comentes 679737 445 31
Total activos 1.1498,206 832 188
Pasivosy patrimonio
Pasivoe cormientes:
"ot Dancar 4
Préstamas y obligaciones finaicerss 8 211,885 108.593
Acrasdores comerciales y OYEs cumilas per pagar 10 1.510 2581
Benefinios saciales por pagar 1 28.502 26.237
Pasivos por impuestos Conknles 13 5632 792
Totst pashﬁ-ﬂun'hntﬁ 247.638 #3745
Paslvos no corrlentes:
Prégigmos y obligapones finunoeras no cormeniss g 408828 111537
Pasivas por impuestos dieridos 13 101.880 861
Réseneg por jubliaciin patronz! y desahucia 12 31,805 a0
Dtros Pasivos o comantes 63.362
Tatal pasivos ne Cofnenlss 175.R7Y
Total pasives 0462 9625
Patrimonio; 16,000 10000
‘Capita! social 15 e 6830
Reserea fegal 15 375,081 790 251
Resena Faciltstive i5 355853 0% e
Resyitados soumtados 707.745 513,167
Total patrimonio 1,498,208 832 786

Total pasives y patrimonio
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T o Judith Maleo R |
Contador Geneml

|35 nofas esplicativas 1 a ls 19 son parte infegrante ds fos estados finangieros
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AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A.
Estada e Rasultados Inlsgralss
A1 31 de digienibre dal 2017

{Con gifas comespondigntas dal 2016) (Exprasada an
diilares da los Estados Unides de Amésnca)

I'®

Naolas 2017 26
Ingresos de actividades ordinariss 1w B51.730 B12 188
Costo 42 ventes 18 (492,595 (BB5:556)
(lambios &n &l valor razonabla de ias propadades de nvessidn B z
Ganancla bruta 356 871 135 578
Gastos operacionales
Bastos de adninisiacian 1 (40.857) {65.881)
Ganancia {Pérdida) apsracionsl | 66.562) 80.756
Otros ingresosigastos)
Costos financieros 18 (38.857) (35405)
Utilidad en veria di propiedades y iqipos 1
Baizz pa propiedades ¥ EqUIRDs 7
Revsrsidn de proviziones oy
Revarsian jubilacion patronal y desahusio 12
Otros, nefn
IBBET 0454
Ganancia [Pérdida) antes de la patticipacion de trabajsdores 279.1086 2
1
15% paricipacion de lox trabaiadoras en a5 utidades 952 (75400
Gznancls (Pérdids) antes dal impuasto a la renta 269.566
Gilo por impuestu 8 Iz r2nla: 1 11,643 (7:520)
Gananclz (Pérdida) dal pariedo 257 043 34 A10
{Hros resufados infenrales -
Totz! dal resultzds integra! del afio 257.843 HE0

o

—Ec_.!I:ImTh'MFrIE!TR .-'"
L. Contador General

Las notas explicativas 18 g 19 son parfe milegradile o fos esisuios linenogios
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AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A.

Estadn de Cambios en &l Patimanio
Al 31 de diiembira del 2017
{Con cifras comespondientes dal 2016) (Expresada &n
ddlares de los Estados Unidos de América)
Total
Patrimonia
Capital ~ Resenva Resyllados detlos
Motss  Socisl  LegalyF  LMiidad dalafo Acumulsdze Socios
MEWD
Saldosal 31 d= dicembse dal 2016 10000 2a7ie i 513162
Ganantlansta
gr_uplmﬁ i fe resenva legal panodo i
i
Apgtes deafing anterares (nelo) 119.55%7 {18.550)
Distribicitin de' dinddsndny 15 HEW0 {34 810} {34810
Saldos sl 31 d= dicembirs-dad 2517 10 GO0 331.89 151718 463 g5
Utilitad del Eercicio T RE S 21413
Distribucién de dividendos 16
Seldos 2l 31 de diciambre del 2017 10000 331681 e 151716 707,745

\ At '}'iﬁ:.;:[':'t,_l"%‘dffwj?'.

77 Ee. Judith Mateo Ruiz
Contador Ganeral
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AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A.

‘Estado de Flujos de Efective
Al 31 de diciembre del 2017

(Can eifras comespondientes del 2016) (Expresado en

dilares da los Estados Unidos de América)
Notas 017 2016

Fiujos de efectivo provenlente (ulilizado) en actividades de

opseracldn: (Nats 13)

Efscivg Recibido de cligntos #3173 Biz 188,

Efaclive Pagado a proverdores v & emplesdos =557 H0S -18.038

Edective retbido {pagado) en pperaciongs -174478 B09.320

intereses pagados 18

Impuesto & |3 renta pagado 13
Flujo neto de efectivo proveniente (ulilizado) de sctividades de 119638 15.171

oparacion =
Flujos de efective utilizado en sctividades de Inversian:

Efactiva racitics an vanias de propledadss y equipss B

Efettivo utiizads en adquisiceones 62 propiedades yequipss B 61,968

Efectvo wilizado en-adguiziciones de obos sciivos
Flujo de efectivo utllizado en actividades de inversicn =] Y68
Flujos de efective proveniants (utilizade} en schividades de

financizcian; (Nota 19)

Prastamos recibidas 9 402823

Pago de prestamos 8 101 848

Distribsiciin e dividendos
Flujo neto de electivo provenients (utilizade) de actividadas dz M7 =101 B&9.

fimancizcian ML
M -5 ) R
Ao (demmicin ) neten el glectg y equivalenls sl efautive 117.040
Efectivo v sauivatents de elactive 8 oincico del aho 4 16.244 133,284
Elactivo y enuivalenies 3l efecivo 8l final del =50 4 476595 16244
‘]
/
J (2 ﬂfﬁf{t 5‘1’:‘“’

© Ec Judith Ifaa-’ﬁaa Huiiz I
Contador General

[Las notay expleaineay 1[5 19 son pade integrente e Ins extados manciaros
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Notas a los Estados Financietos

31 de diciembre del 2017
(Con cifras comespondientes del 2016)
{Expresadas en dolares de Ins Estados Unidos de América, excepto por la informaciGn sobre porcentajes,
plazos y tasas de inferes)
nfo de la Compahia

AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A., en adelante "la Compafila’ fus constituida bajo las leyes
dz Ia Republica de! Ecuador en Ja ciudad de Guayaqull, provincia de! Guayas, mediante escritura piblics
de constitucion aprobada por 3 Supsrintendencia de Compafitas e inserits en ¢! Registro Mercanlt el 23
‘de Noviembre de 1.989

Las actividades de la Compadia consisten principalmente en Iz planificacion, direccitn, administrazion
cultivo y comercializacion de cafia de avinar  Las achividadas operativas, administrativas y finantieras
con desarrolladas en las oficinas e instalaciones de la Compafia, ubicadas en la ciudad de Guayaquil
Ciudacets Simon Bolivar Mz, 5 Salar 109

Base de on
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A &l 31 de diciernbre del
2017, han sido preparados de ecuerdo con tas Narmas Internacionates de Informacion Financlera pera
Pequafias y Medianas Enfidades (NIIF para Pymes) emitidas por el International Accounting
Standarde Board (IASB por sus siglas =n inglés), las cuales han sido sdopladas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador y representan la adopckin Integral, explicha y sin
resanvas de las ielerlas nomas intemacionales y aphcadas de manem uniforme a los ejercicios que
se presentan

Los estados financieros terminados &l 31 de dicembre del 2017 han sido autorizados por la garencia
general el 31de Marzo de 2018 y seran presentadas ala Junts General de Socios para su aprobacion
en los plazos establecidos por Ley.  En opinidn de la Gerencia, esios estados finandieros seean
aprobados sin modificaciones

b) Basede Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobne la base del eoslo histdrico, exceplo por las
propiededss de Inversion que san registradas a su valor razonable.  El costo histdnco se bass
generaimente en el valor razonable de 3 contraprestacidn plorgads 5 cambio de bianes y sanvicios.
¢) Base contable de empresa en funcionamiento

Los estades financieros se han elzborado baje 2 hipdlssis de empresa en funcionamiento, la que
supone que ks Compahiz podra realizar sus aclivos y cancelar sus pasivos en el curso normal del

negocio

| Fawribi acui]
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Motas a los Estados Financisrns
31 de diciembre del 2017
(Con wifras comespondientes del 2016)
(Expresadas en ddlams de los Estados Uinidos de América, excepio por la informacidn sobre porcentajes,
piazos y lasas de interés)

2. Base de Preparacion (continuacion)

dj Moneda Funclonal y de Presentacion

L &5 partidas Incluidas en los ectados financieros de AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS SA,,
se vatoran utlizando la moneda de! entomo econdmico en que la entidad opera (moneda funcional)
La monedz funcional de la Compafiia es el dblar de los Estados Unidos de América (USS) que
constituye, adamis, |amonada de presentaciin de los estados financieros. La Republica ded Ecuador
no emite pape! monada propio y en su lugar se ufiiza ef dolar de los Estados Unidos de Aménca
como moneda de curso legal

) Uso de Juiclos y Estimaciones

La praparacion de los estados financleros adjunios de conformidad con las Normias Intermacionates
de Informacion Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), reguiere que
la gerencia de la Companis efectie clertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afeclar i
aplicacion de las politcas contables y los importes regisiradas de los aafivis, pasivos, ingfesas y
gastos Las estimaclones y presunciones son revisadas peniodicameants y se reconocen de forma
prospectiva Los principales |uicios y estimaciones aplicados por la Adminstracion son

() Juicio: En & proceso de aplicar las paliticas contables, aparte de los juicios involucrados en las
eslimaciores, la administracion ha realizado los sigulentes juicios

La Gerencla aplica el juicio profesional para determinar la capacidad que fiene la Compafia
para continuar como empresa en funcionamiento y continuar aplicando la base contable de
empresa en funcionamiento.

La Gerencia utiliza el juicio profesiona! al compensar aquelias partidas pendenies de cobio o
pago con partes retacionadas, y que dichacompensacitn reflefa el fondo de la transaccion con
eslas companias.

El juicio profesiona! es aplicado por la Adminisiracion para distingulr las propiedades de

inversion de las propledades ccupadas por el dusho y las variabies consideradas en b
medicidn del valor razonable

| Escnba ogi|
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Nofats a los Estados Financiens
31 de diclembre del 2017
{Con cifras comespondientes dal 2016)
(Expresadas en dotares de lns Estados Unidos de Amérnca, exceplo por |a informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de inferds)

Z Base de Preparacion (continuacitn)

Cuando Iz entided pusde medir con fabilidad el grado de realizacidn de la ransaceion, s
costos ya incummidos & I prestacion, esi como las que quedan por incumir hasta completaris
{este juicio, junlo con olres faclores, determing en qué casos se feconoce un ingreso
procedents de la prestacion de senvicios).

La Administracidn al aplicar las politicas contables contenidas &n las NIIF pars PYMES, utiliza
el juicio profesional &l considerar |z matenalidad de los efecios en la aplicacion del costo
amontizado en Is medicidn posterinr de los actives y pasivos financieros.

(1) Estimaciones y sugosiciones - Las suposiciones y otras luentes clave de Is incertidumbre de
esfimaciones a la fecha del halance ganeral, gue fienen un nesge significative de causar un ajuste
siynificativo en Ins valores o de aclives y pasivas dentro del prixima egercicio financiero son

Lz estimacion de los valores recupsrables de f2 cantera de crdilo

Las victas dliles y los valores residusles de las propisdades y equipss, asi coma la valoraciin
dal impaorte recupsrabis da los activas y & valor razonable da las propisdadas des inversin

La recuperatildad de los activos por impusstos difendos, en caso de ser aplicables

Los planas de pension de costo definido y oiros benefiios post emplen que se determinan
usando valuaciones actuaniales. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes. tales
estimaciones estan sujetas a una significativa incertidumbre

Estas estimaciones se reafizan en funcidn d2 |a mejor informacian dispanible sobre los hechos
anafizados  En cualguier caso, es pasthle que aconlecimientos que puedan taner lugar en el
futuro obliguen a modificarias en los proximos periodos, lo cual se mealzaria de forma
prospectva

f) Modificaciones de las NIIF para Pymes

El 21 de mayo del 2017 el Consejo de Normas Intemacionales de Contabifidad (IASB) enitié unas
madificaciones limitadas 2 la NIIF (Nomas Infemacionales de Informacion Financiera) para tas PYMES
{Pequefas y Medianas Entidades)

El IS8 realzb 55 cambios en la NIF para tas PYMES durante la revisn inlegral inicial Estas
madificaciones incluyen tres cambios significativos que son. (i) mcorporacion de una oficion para uss
el models da revaluacion para propiedades. planta y equipos, (i) alineacn de los requenmientss
principales de reconocimiento y medicion para impuestos drdendos con [s NIC 12, y (i) alineacion de
los requerimientos prncipalas da reconacimianto y medicion de sclivos de exploracion. Otros tipos de
cambics que 58 dieron comespanden o {a) Doce cambios/aclaraciones relativamenie menomes sobe
f2 basa de NIIF nuevas y revisadas, [b) Siste exenciones nuevas de los requerimientos da la NIIF para
las PYMES que se permiten solo en ¢asos especiales; (¢) Otros sels camblos en los requenmienios
de reconocimiento y medicion; (d) Seis cambios mas en los requerimientos de presentackin y medicidn,
y {8} Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no s& espera que cambien la practca actual

st sl
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Notas a los Estadas Finanoieros
31 de diclembre del 2017
{Con cifras comespondisntes del 2016)

(Expresadas en dolares de los Estadas Unidos de Améica, excepto por la intarmacion sobre porcentsjes.

plozos y tasas de interés)

Canziderando los elemenios actuales de los estados financieros, la aplivacidn de las madificacionss
a las NIIF para Pymes, no han tenido un efecto malerial o de relevantia en la situacitn financiera o
en los resultados de operacion de la Compafia al 31 de diciembre del 2017,

a) Clasificaclén de saldos corrientes y no corrientes

b}

La Compania clasifica los saidos de sus activos comentes y no cormintes y de sus pasivos comentas
y no comientes, como calegora separadas en su estado de siluacon finenciera, en funcidn de su
vencimients  Un activo y un pasivo es consideradt comients cuando el vencimientu de su resfizaciin
o liquidacion esta dentro de los doce meses siquientes después del periodo sobve el que se informa,
y dantro def ciclo norma de I3 operacion da la Compafiia Todos los demas activos y pasivos que no
cumplan estas condicionas, se clasifican como no comantes.

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos qua dan lugar simultaneamente, a un activo inanciero en
una entidad y @ un pasivo financiero o un instrumento de capital en olra  Los activos y pasivos
finanglaros de la Compafila comesponden dnicamente a instrumentos financleros basicos, tales
cemo:

Electivo y equivalertes al electivo

Deudores comerclales y olras cuentas por cobrar

Préstamos y obligacionas financieras

Acreadores comerciales y olras cusntas por pagar

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalenies al efectiv te compane de los saldos del efecivo en caa y depositos a s
vista en bancos, que son utiizados por 13 Compafila en la gesbion de sus compromisos a cono plazo
Los sobregiros bancanios s presentan en ef pasivo comente del estado de situacion fnanciera, en
paso de haberlps Para propdsito de presantacidn dal estado de flujo de efectiva, los sobreginos
bancarios son componentes del efschvo y eguivalentas al electiva

Deudores comercizles y otras cuentas por cobrar

Lasingrasos sa realizan en conticiones de tredito normales provenients de la vanta de cafa de obras
civiles, y los vakires de |as cusntas por cobrar no ienen intereses  Se miden inicialmente a su precio
de Wransacion que es &l precio de la factura Cuando e plazo de pagn se amplia mas alia de las
condiciones de crédilo normales, las cuentas por cobrar 8 miden &l costo amortizada utiizando &
metado de infenés efectivo

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en kbros de los deudores comeicigies
y ofras cuentas por cobrar s& revisan pars determinar & existe alguna evidencia objstva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi. s& reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
detenon de valor

1T
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Notas a los Estados Financiers
31 de diciembre del 2017
{Con cifras correspondientes del 2016)

(Expresadas en dilares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion solive porcentajes,

piazos y tasas de interés)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

c)

dj

e}

Acresdores comerciales y otras cusntas por pagar

Los acreedores comeroiales y olras cuenias por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no generan intereses. S miden &l importe no descontado del afectivo o de otra
confraprastacion que se espera pegar, & menos que el acuerdo conshiuya, elecivaments, una
vansacoidn de financiacion Si el acuerdo consBituye una transaccion de financiacion, la enfidad
medird o instrumento de deuda al valor presents de los pagos lulures descontados @ una lasa de
intarés de mercado pasa un instrumento de deuda simitar determinado en el reconocimenty inicial

Préstamos y obligaciones financieras,

Lus obligaciones bancarias qua devengan intereses, sa regisiran por el importe recibida, nato de los
costos directos de emision  Los gastos financieras, se contabifizan segin el critero de! devengo en
la cuenta de resultados utihzando el método del interes efectivo. La Adminisiracion considera que
la diferancia entre &l valor nominal y ! costo amortizado en su medicion final no es significativa, por
consiguiente la compadia utiliza & valor nominal como medickdn final de sus obligaciones
financiaras

Baja de activos y pasivos financieros

Agtivas financiaros. Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren o se hquiden los derechos
contractuales de reciblr flujos de efective del active, (ii) la Compafia transfiera suslancialments a
terceros Indos los riesgos y ventajas inherentss 2 I propiedad del activo financiero; o (i) cuando 2
pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes significativos, ha translerido el
control del activo a ofra parte, con capacidad de vendero a una tercera pane no relacionada, on esie
cash (a entidad dard de baia en cuentas el activo y reconocerd por separado cualesquiera de los
derechos y obligaciones conservados o creados & momento de la transferencia

Pasivos financieros: Un pasivo financiem es dado de bea cuande la obligacion de pago se haya
extinguido, esto es, cuando I3 obligacion especificada en el contrato haya sido pagada canceleds
0 haya expirado

inventarios

Los inventarios de matenales se incluyen en e rubro de “Iiwentanos y se presentan al cosio histbneo
para ser usados en futuras obras. El saldo del rubro no excede el valor de mercado

Pagos anticlpados

Represente principalments el costo de las phizas de seguros que son devengadas en sy penodo
de vigencia

1T



Notas  los Estados Finarciers
31 e diciembre del 2017

(Con cifras del 2018)
{Expresadas en ddtares de los Estados Unidos de exceplo por |5 Informacidn sobre porcentajes.
p&nmymduinhrh}

3 Resumen de Principales Politices de Contabilidad {continuacion)

fi Propiedades y equipos
Las propiedades y equipos son achivos tangibles que.

{al semanlicnen para su uso en la producciin o suministro de bienes o servicios. para
arrendarios & terceras o con propdsites administrativos, y

() s esperan usar durante més de un paroda

Las propiedades y equipos se reconocen como eclive sl es probable que se deriven de elins
beneficios scondmicas futuros y su costo puade ser determinado de una manera confiable

Los elementos de propiedades y equipos s reconocen inicialments @ su costo.  Los costos de un
slemento de propledades y equipos comprenden su precio de compra Iincluyendo aranceles o
impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesano para levar el activo a la
condicitn necesana para que pueda operar de la manera prevista por |3 administracion.

Los elemantos de propi ¥ cquipes se miden al costo menos ta dupreciacidn acumulada y las
pérdidas a das por deterioro  La dapreciacion s meonoce sobre |a base de linea recta pard
reducir el costo menos su valor residua! estimado de las propledades, planta y equips Las vidas
uliles estimadas de las propiadades y equipos, 50n como sigue

Activos

Flazones Dicrcas e

Si existe algin indicio de que se ha preducido un cambio significativo en 1a tasa de depreciacion,
vida (il o valor residual de un activo, s revisa |a depreciaciin de ese activo de forma prospectiva
para refiegar las nuevas cxpectativas

Las piezas de fepuesto, equipo de resenva y el equipo audiiar so reconocen como plopiedades,
planta y equipo cuando su uso se espera sea mas de un afo De lo conlrario, estos elementos se
clasfican como mventanos o gasho de acussdo a su materiahdad



Notas a los Estados Financlens
31 de diciembre del 2017
{Con cifras comespondientes del 2015)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por la informacion sobve parcentajes,

plazos y tasas de interés)

3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

gl

El manienimiento y Ias reparaciones menores Son reconocidos como gaslos segin se incurren. Los
desembolsos postariores y renovacionas de importantia se reconocen como aclive, cuando es
probabie que ta Compafiia oblenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los msmos y su
oosto pueda ser valonzado oon fiabilidad.

Cuando se vende o da de baia un elemento de Ia propiedad y equipo, se determina la ganancia ©
pérdida products de dicha venta o baja, como |a difarencia entre el producto neto de 1a disposicion,
si Io hubiera, y el importe &n libros del elementa

Deteriore

£n cadz fecha solire 13 que e informa, 1z Compaiia evalua sl exste algan indicio de que algun
activo (propiedad y equipo) pueda verse afectada. Si hay algun indicio de posible deterioro, el importe
recuperable de cualiguier sclivo afectada (o grupo de aativos relacionados) se estima y & compara
con su imparte en libros. Sief importe recuperable estimado g5 menar, ¢l importe en libros se reduce
& su Importe recuperable estmado, y una perdida por delerioro se reconace inmediaiamente en gl
resuliado del parodo

Del mismo modo, en cada fecha sobre la que se informa, los inventanios incluidas &n los proyesios
BN procesos, se evallan por detenion al comparar el valaren lbros de cada elemento dal inventan
{o grupo de-arliculos similares) con su precio de venta menos los cosios para complelar y vender
Si una partida de inventario (o grupe de articulos similares) se deterions, st valor en fbros se reduce
7 su precio de venla menos los costos de completar y vender, y una pérdida por delenor se reconoce
inmediataments en la ganancis o pérdida del periada.

Si una pandida por detenaro del valor se revierte postaricements, el valor en libros del active (o grupo
de aciivas refaclonados) se incrementa hasta Ia estimacion revisada de su valor recuperable (precio
de venta menns coslos de terminacitn y gastos de venta), sin supsrar el valor que habria sido
determinado st no 5& hubiers reconccido ninguna pérdida por deterior de valor de! achvo {grupa de
acfivos) en afos anlenores Una reversion dz una pérdida por detenoro de valyr se reconoce
nmediataments en resultados y sl proviene de inventanas se reconoce como menor valor del costo
de ventas.

Al 31 de deiembre def 2017, 13 Adminstraciin conslitera que dadas las carstderisticas de suis activas,
no existan indiios de detsnon en el valor segun libros de su propiedad y squipo. Asi también,
considera que los estados financieros no 1equieran ningln efecto producto de alguna reducciin por
daleniom de los inventanos de lenta rotacion que se Incluyan en proyecios en proceso

h) Activo Bictogico

TE
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31 de diclembrs del 2017
{Con cifras comespondientes del 2016)
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plazos y t&sas de interés)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

Los activos bioldgichs de ta Compadia son representados principelmente por plantaciones de cafia de azucar
para ks venta al Ingenio local en €l punto de cosecha y rectieccion

Las plantaciones estan localizadas en el seclor de Vainiilo, Ganton El Triunfo. Los activos biologicos son
svaluados a valor razonable menos los gastos de venta en cada aito, siendo la vaniacion de cads periado
reconocida en el resultado como variaciin de valor razonabie de los ectivos bivlegizos

I} Impuesto 2 las ganancias

El gasto por el Impussto 3 las ganantias se reconoce en |a cuenta de péndidas y ganancias, excepto
cuando sea3 consecusncia de una transacoibn cuyos resullados se registran directaments en el
patrimonio neto, &n cuyo supuesto, &l impuesio comespandiente también s registra en el palnmonio

nato
[ Achvoy pasivo por impuesto comante -

Los actives y / 0 pasives pof impuestas cormentes comprenden las obfigaciones o reclamos a
las autoridades fiscales en relaciin con los periodos de reporte achuales o anteriores gue estan
pendientes de recuperaciin o pago & la fecha de los estados financieros

{i)  Impussto difendo -

Los activos y pasives por impuesios difendos son los impluestos que 12 Compahia espera pagar
o recupesar en el futuro por ks diferencias tamporarias entre el valor en libros de los actvas y
pasivos para propositos de reporte financiero y 1a comespendisnle base Iributaria de estos
achivos y pasivos, ubleada en ia determinacion de fas ulfidades grabables sujetas a impuesio

Los activos por impuestos diferdos se recopocen por indas las diferencias lemporarias qus se
espara que reduzcan las ganancias fiscales en @ futurm, y cualquier pardda tnbulana no
utilizada o crédin tibutans no utiizado, limitada en la medida en que sea probzbis que axistan
gananciss imponibles confra las cuales se puedan uliizar esas diferencias temporanas
deducibles Los pasivos por Impuestos diteridos se recanocen por todas las diferencias
femporanas que se espers que aumenten las ganancias fiscales en el futuro

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se caleulan sin descontarse y son calculados a
la tasa de Impuesto que se espera aplicar al momenta de |z reversiun de la diferencia temporania
de acuirdo 3 3 ley dis Impussto a la renta promulgada 0 suslanciaimente promulgada & fa fecha
de repaite

-
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Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
{Con cifras comrespondientes del 2018)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por la informacidn sobre porcentaies,

plazos y tasas de inferés)
3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacitn)

(#)

(0]

Ei valor en libros de los actives por Impuestes diferidos se revisa en cada fecha de repore
se afusita segUn sea necesano para refisjar 2 evaluacion aclusl de las utilidades fiscales fuluras.

Los aclivos y pasivos por impuestos comentes y diferidos se compensan sbio cuando ia
Compahia tiens el derecho exigible legalmente de compensar los montes y iene ls inlencion
de liquidaros por su velor nelo o de realizar el activo y cancelar e pasivo simultaneamente.

El gasio de impuesio & la renta reconocido en los resultados del periods incluye la suma del
impuesto comients y el movimiento del impuesto difenido para ! pericdo actual (sl lo hubiera)

La utitidad gravable difiere de la utiidad contable, debido & partidas conciliatonas genaralas
por gastos no deducibles y ofras deducsionas de ley  De acuerdo a normativas locsles, cuando
el Impuesto a 13 renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, esie itimo se
convertita €n impuesic 2 i renta delinitve

j) Beneficios a empleados

Benefichs post-empleo: planes de beneficios definidos -
El Codigo del Trabajo de Ia Repiblica del Ecuador establece la obligacion por pane de los

‘empleadates de conceder jubliacion palional 8 lodes aquetios empleados que hayan cumplido

un tizmpe minimo de senvicio de 25 afios en una misma compafiia. Dicho benefclo califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados  Adiclonaiments, de
acuerdo 2 las leyes laborales ecuatonanas, establece que en aquefios cawos en gue la relacdn
labora! lermine por desshucio o par acusrdo entre el empleador y &l trabjador, 2 empleador
debera reconocar &l empleado una bonificacian por desahucio equivalente al 25% de su ulfimo
salaric multiphcado por el niomern de afos de sanvicio prestados 2 la misma empresa o
empleadar

£l costo del beneficio por jubliacidn patronal & indemnizacion por desafivcic es registrado
mediante |a constitucian de una provision que es lievada 8l gasto del ejercicin, en base al calouio
actuarial efecluado por un especialisla independients Para los planes de benaficies definidos,
el coslo de proporclonar fos heneficios se determing utlizando el método de crédito unitario
pioyectado v los pagos efecluados por estes bensfidos se deducen de las provisiones
constituidas

&5 ganancias o pardidas actuaniales se meeonocen en resultades

I
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plazos y tasas de interés)

k)

iilidad (continuacidn)

El costo de los beneficios a los emplaados 2 corto plazo (aquelins pagaderos dentro de los 12
mesas posteriones a la prestacion del servicio), se reconocen en &l pariodo &n gue el senvicio
s& presta y son medidos sobre una hase no descontada

Las pancipales acumalaciones reconocidas por este conceplo comesponden @ pego de |2
decimotercera remunerscion, decimocuaria remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadares en las utiiidades de Ia Compaia, las mismas que son
contabilzadas come gasios en ka medida que &f servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con b establecido en & Codigo de Trabajo de la Repiblica de! Ecuador, EI
gasto por la paricipacion de las trabajadorss en las ufilidades se calcula de la utifidad contabls
y &5 reportado en el estado de resultados coma una partida previa al del Impuesta a las
gaanias

Provisiones y paslvos contingentes

Las provisiones sun pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento Les
obligaciones o pérdidas asncladas con provisionss se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Gnicatmente cuando:

(8] &sunaobligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado,
(b) & probable que se requisra una saida de recursos para liquidar la obligacion, y
(c) & importe pusde ser estimada de forma fishle

Un pasivo contingente es una obiigacsn posible pere incierls o una obligacion presents swoida de
hechos pasados que no €5l reconocida porgque o cumple una © 135 dos condicones de los
apartados (b) y (¢) del parafo anterior.  Si e! desemboiso es menos que probable, se revela en las
notas a los estados financiens una breve descripcidn del detalls de la situaciin que orginaria &
pasivo conbngente asl como una estimacidn de sus efecios financieros, una indicacion de s
incertidumbres relacionadas con ef importe o el calendario de las salidas de recursos y la posibilidad

de cuslquier reembolsa

1) Compensaciones de Saldos

Stlo s& compensan entre &1 y, consecuantaments, se presentan en los Estados Financleros por su
importe neto, los saldos deudores y screedores con origen en ransacciones que, contractualmanls
o por axigencia de una NIIF o nama legal, contemplan |3 posibilidad de compensacion

|
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n

o)

n

o)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l capital social de la Compahis estd constituido por
250.000 acciones ordinarias nominalivas, pagadas y en circutacidn con un valor nominal de
US 0,04 cada una

(1) ReservaLegal-

La Ley de Compafilas de & Repibics del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatulana en contrario, de las uliidades liquidas que resullen de cada ejerciclo economico, s&
tomara un porcantaia no manor de un 5%, destinado 2 formar el fondo de resana legal, hasta
que alcance por lo menos el 20% del capital social  En la misma forma debe ser reirlegrado
&l fondo de reserva legal si éste despuss de constituido, resultare disminuido por cualquier
causa.

Reconocimiento de ingresos

La Compafila reconnoe los ingresos de acbvidades ardinarias por contralos de cafia de azicar al
Valor Razonable menos costos da venta al finalizar el periodo contable, por la fase de la
implantacidn que esta en proceso de crecimiento bioldgico Para la determinacion de este valor
se han utilizado los flujos de efectivo futuros de 1a entidad por la venta de la cafia de azucer en
el punto de cosecha y recolection y de igua! forma los costos relacionados que se incurririan
hasta ese momentd

Reconocimiento de costos y gastos

Los coslos y gastos se regisian al coso hisionico.  Los coslos y gasios se reconocen en ls medida
en que son incurmidos, independientaments de I3 fecha en que se haya realzado of pago, y se
registran en el periodo mas cercano en & que se conocen  Los costos relacionados con la actividad
futura de |a transaccion o &l contratn, tales como materiaies 0 pagos anticipados. son reconocidos
camo un aclivo si es probable que los costos se recuperen

Distribucion de dividendos

L& distribucion de los dividendas & los sovios s deduce del patrimonio y s& reconoce como pasivos
comientes en los esiados financieros en el periodo en el que los dividendos se agrugban par la junta
de socios de la Compafia

Resultados Acumulados NIIF (primera vez)

La compafia ha evaluado al 31/12/2017 bs ajustes que debio efectua @ la fecha de transicion de NIIF y
lo que le resultd practicable lo ha corregida en ! periado fiscal 2017, camgando dichos ajusies 2 ls cusnta
de patimonio ADOPCION NIF POR PRIVERA VEZ

e



Notas a los Estados Financiems
31 de diciembre del 2017
(Con cifras comespondientes de! 2016)
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, axceplo por i3 informacion sobre porcentajes,
plazos y tesas de inlerés)

4. Efectivoy equivalentes del efectivo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo del efectivo y equivalentss del efeativo es como sigue:

2016
Efectivo - i 2018
s 1,606 a
Guayaquil 18.215 3.073
Pacifico 456.574 11.780

1.346
Total efectivo y equivalente de efectivo 476,595 16,244
Sobregiro bancaro
Total efectivo y equivalante de stectiva 476.595 16.244

pana propositos e estado de flujo de efectivo

10,167 167,2
5 Deudores comerclales y olras cuentas por cobrar —=

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales y ulras cuentas por colwar €s como

sijus
2017 _2016

Clientes 89.579 14B.835
Provision para cusntas nicobrables

Sublotal 89.579 148.835
Otras cuentas por cobirar,

Anticipo a proveedores a7

Funcionanos y empleados 23.401 30.068

Otras 769
Totad 133497 179.672

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de cliantes. incluys USS B8 578 por reconneimients de saldo de
factura de cafta de azicar Un detalie de la antigledad de cartera &l 31 de diglembre del 2017 y 2016, es
como sigue



Notas a los Estados Financiens
31 de diciembre dsi 2017
(Con clfras comespondientes del 2016)
(Expresadas en délares de bos Estados Unidos de América, excepio por fa inlormaciin sobrs porcentajes,
plazos y tasas de inferés)

Por vencer ga.572 148 835
Vencida:

1 a30 dias

31 a6l dias

B1 290 dias

01 5 180 dias

181 = 360 dias

Més de 350 dias

Total 89.572 148835

A Ia Fecha ds emision de los estados financieros fa Compafia no ha encontrado dificultades inusuales
en ¢l cobro de las cuentas comerciales y la Administracian no tlene razones pera creer que cualquier
cienta imporisnte no serd recuperada

Anticipos 3 proveedores incluye al 31 de diciembre del 2017 y 2016, valores entregados a proveedores de
senviclos; adicionalmente, ¢ saldo contiene notas de creditn US § 417 52 a aplicarse en el siguienie elercicio
Les saidos de anticipas a provecdores no generan intereses, ni lienen lecha especifica de vencimianto.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar @ luncionarios y empleados representa
principaimente ¢! saido de préstamos concedidos por ta Compafila los cuales no generan intereses.

6. Propiedades. planta y equipos, neto

2131 de diciembre det 2017 y 2016, un movimiento de propedades y equipos es como sigue:

Saido al Saido sl
31-122016 S VentasBalss  3tpic201y
Temend 438430 1387 . 5651
Edficky 38073
Wstaacicnss Eecineas
Otres de inbasstruchurs 7345 1756
Lot Bcngon 12844 115.964 E ez
171884 S6.611 — ST mas
Subtoal
Degwesizcen acumulad fi22 684 307.280 §70.007
rotsl (15,558 = _(82.284)

I — ] (5.331) 895753

L]}
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31 de diciembra de! 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, sxcaplo por Ia informacion sobre parcentajes,

plazos y lasas de interés)

6.  Propiedades planta y equipos, neto (continuacion)

Saldo al Saldo af

Terencs 450 430 £30 430

Inskdasiones Elecincas 17545 17585

Matusnasias y 0UIDGS

Antivas Binlogicos 171684 {71 E0d

[Dbeze de Infracsthicliea 12844 128044

AizRaL 632 684

Submiz

Deprecisoion ecommleds {12974 — {15538}
f18 710 BAT.085

Toial

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, propiedades y equipos han sido eniregados en garaniias por

obligaciones financieras

7. Préstamos y obligaciones financieras

Al 31 de dicismbre def 2017 y 2016, el saldo de préstamos y obligaciones financisras &5 como sigue:

017 2016

Garanlizados.

Ctros

{bligaciones financisras 620814 ____ 218130
620.814 218130

Clasificacian :

Corriente 211586 106 553

No comente 408,828 111.53.7
620.614 218130

Lin resumen de fas obligaciones financieras al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, &5 como sigus.
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31 de diclembre del 2017
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_ Wdediclenbm
Tigo e Tipody  Vasammiial mi7
Arradon Prestamos.  Amortzackin 2911 Piagohasta  Comients Mo comientz
JUES Dyt
Osligaciones bnancmos
Bawn g oy ago! Hpceen Tresswst 7% O 17 2018 11185 .
Earan 28 (eanyains Hperary: Tromeses oy s m 55 e

Ei vencimianto anual de los préstamos no comentes &5 como Sigue:

_USDolates
20s 85342
2020 88651
2 104 543
2022 108390
408 978

8 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acresdores comerciales y olras cuentas por pagar es
como sigue
2017 2016

Cuentas por pagar comarciales
Locales 0 0

Diras cusntas pol pagar

Ainticipo de clientes

Planillas varias

Ohros 7
Sricice 35752
Dividendos por pagar socas

Noménas & empleados

ESS 5138 4671

w891 35123

T
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(Con cifras comespondientes del 2016)

(Expresadas en dblares de jos Estadas Unidos de Amédica, excepto por Ia informacién sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cusntas por pagar a proveedores nacionales correspanden
principelmente & compras ds materiales para la cafia de azucar y contratacion de senvicios de cafia de
aricar, el promedio de crédito es de 30 y 45 diss y no generan interés.

Beneficios sociales por pagar
Al 31 de disiembre del 2017 y 2015, el saldo ds los beneficios sociales por pagar es como sigue
2017 2016
Baneficios sociales 13.839 13.625
Participasitn de frabajadores _ 9sa2 7540
23.461 21,365

Demrduaiaalewshbummvigenm,laﬁmpaﬂiadéhadmtﬁhnﬂrmtmm&nﬂeadm&lﬁ%d&la
utilidad antes de impussio a larenta

El movimiznto de los heneficios soclales por pagar por &l afo tsrminado & 31 de diciembre del 2017
2016, es como sigus

Saido # Alustase Saldoal
yieanis  AdRem BOR% uoieaciones  3Dic20N]
Benoficios LochEes:
D feroer soelds 1515 zz {1078y " 1.625
DécrmoTuaio 30si00 45 500 {6168} . 45T
Viscacknes 7Eg 311 | £:556) 7436
. Fordo g reihng 13 Wen | (12600 - 153
55t ®EISE (3640 15081
L15%, Paicpaodh Falegations) __ Fst = 1sam . 83
Tt Gasens asmmmiadon poe paal 2F458 - 1 {43580) - .Hiil_
Soldoal Lid Alugiegs Sakdo &
Benoficios sochies:
Chibcirmn it 2uekin 17dd 11 (V1342 1519
Do muars sisskh harE 43 | 748 (52
= i Fixh (| E550) T 681
- Forvic e == 1218 1243 [uﬂil 1133
e i 108 37 BEN e
1% Fanopanitn rabaladeres 11,368 greaem = I
Tokdl Gasing sramiisgdos por REgal TEE 108 {45 138 LA

Un detalie de ks reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio per el afo terminada &l
31 ¢e diciembre del 2017 y 2016 es el siguients.

I'¥
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Notas a los Estados Financierns
31 de diciembre dei 2017

(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América. excepto por ks informacion sobve porcentajes,
plazos y lasas de interés)
10.  Reserva por jubllacion patronal y desahugio (continuacion)
__2017 2016
Jubilacion patronal 18.804 980
Banificacian por desahucio 130
31.905 830

1

De acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo de ks Replblica de! Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un bempo minmo de servicio de 25 afos en una misma institucitn, lendran derecho a la
jubitacion patronal y en aquelios casos en los cuales o empleado haya prestado sus senvicios entre 20 y
25 anos, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compadiiia no mantiene un fondo separado
para este beneficio, sino que establece una reserva en base a un esiudio actuanial realizado por una firms
de actuarios independients debidamente califcada  El mélodo actuaria! ulilieado para el calculo de

Jubiiacion patronal. es el de “Costea de Crédito Unitanio Proyectado”

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los fundamentos técnicos utilizados por ¢ acluario para el
establecimiento de la reserva para jubilacidn patronal fusron

2017 2016
Tasa de crecimiento de salarios 3,50% 4.00%
Tasa de descuenio anual 675%  _4.00%

Un resumen del valor actus de las reserves matematicas actuanales de jubliacion patronal y desahucio
a 31 de diciembre de! 2017 y 20186, es ! siguisnte:

2017 _2016
Valor actual de las reservas matematicas actuaniales de jubdacion
patronal.
Trabajadores con tiempo de servico mayor a 10 anos 5755 960
Trabajadares con tempo de servicio menor 3 10 afios 13.049
Bonificacion por desahuco 13.101
Total 31.805 980

De acuerdou & disposicionss Inbutarias wgentss hasta el afio 2017, la provisiin cargada a gastos por
canceplo de jubliaciin patronal no podra ser cansiderada como deducible para propésite de determinacion
del iImpuesto a la renta, cuando fos trabajadores de 2 Compafila engan menas de 10 afos de servicio

Impuesto a la rents
a) Activos y pasivos por impusstos cormentes

e
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b

Un detalle de los saldos de activos pot impuestos comentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es

COMO Sigue
2017 2016
Activos por impuestos cormentes:
- Retenciones en la fuents del impuestc ala renta B6.003 1325
Total 6.003 7.325

El saldo de relsnciones en Ia fuente dal mpuesto 2 |2 renta al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comesponden & crédito tributario oblemdo por retanciones las cuales fueron efectuadas por chentas
por prestacion de servicios de cana de szucer

Un movimlento de las retenciones en 13 fuente del impuesto @ 1a renta por cobrar 8f 31 de diciembre
del 2017 y 2018, es como sigue:

o7 2016
Saldo &l inicio de! afo 7.325 10.085
Retenciones en la fuenle de chentes 6.003 735
Compensacion con impuesto causado 13326 10065
Saido &l final de! afio 0 7325

De acuerdy a disposiciones tibutarias visentes, el exceso de retenciones en la fuenie sobre el
impuesto @ la renta causado, e recupsrable previa presentacion del respactivo reclamo o pusde ssr
compensado direclamente con el impuesto a la renta de los siguientas tres periodos contados a partir
de la facha de la declaraciin

Al 31 ds diciembre del 2017 y 2016, el saldo da pasios por iImpuesins es como

mgue
Pﬁmw'mmm comenies 2016
1.623
Halenoionas VA 1408 71325
Retenciones en la fusnle del impuesto 8 2 rents por pagar 12 7.920
Impuesio a la renta por pagar 11.643 17,068
Total 13.153

El saldo de 1as retenciones en la fuente del impuesio & e renta, al 11 de diclkembre del 2007 y 2016,
comesponds a impuests parcibido como agente de retencion en el mes de diclembre y se pagara a
la administracion tributada en |z declarasion de retenclones en la fuente del impuesto a la renta

Congiliacion del Impuesto a la renta

El gasto de impuesto a lz renta causada por los afos lerminadns el 31 da diciembre del 2017 y
2015, se determina como sigue
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Utilidad {perdida) antes de participacion de los rabajadores en

las ulilidades e impuesto a la renla
Participacion de los frabajadores en tas uiilidades

11.  Impuesto & la rents (continuacion)

Més gastos no dedutibles

Manos otras renias exentas

Mis gasins para generacion de renlas exenlas

Mas participacion de los trabajadores atribuible a los
ingresos exentos

Menos deduccion - irabajadares con discapacidad
Menos diferenicia temporana-reconpcimisnto de ingreso
Otras

Utiiidad sujeta a impuesto a la renta / {Perdida tibutana)

Impuesto a la renta causado (22%)
Anticipe minima
Impuesio & la renta por pagar

Rebaja det sakdo del anficipo del impussta  la renta (40 %)

Impuzssto & {a renta del penodn

2017 2018
27108 50271
—_85;  (1540)

260.586 4273

16344 23138
238.425 30 068
200
3420 0
() 0
0 D
0 0
0 i
52924 36.001
2017 2016
11.643 7820
6.628 7412
5639 585
{ 3.977)
11.643 7.920

La compania en €l 2016 y 2017registro como impuesto & ka renta definitive-e! valor determinade de
ks aplicacion de! 22% sobre lgs ulilidades gravables, puesio que este fue mayor al anbicipo minimo

del impuesto a la renlz comespondiente

Un movimiento y &l saldo del Impuesto 3 Iz rents por pagar a la techa de declarasion en el afio

siguiente con su respectiva compensanin, &s como sigue,

Saldn al inicio del afo

Provisitn cargada al gasto

Pago de mipuesto & la

renta

Retenciones y anficipos de impuesic 2 la renta
Saldo & fmal dal afio

€| Pricios de ransierencs

2017 2016
505 BB25
11643 7820
596 8925
{6.603) (7,325
5639 595

11
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MNotas & los Eslados Financieros
31 de deiembre del 2017
[Con cifras comespandientss del 2018)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Amédica, exceplo por la informacion sobre porcentaies.

plazos y 1asas de interss)

De acusndo & disposiciones tributarias, mediante Resolucidn Mo, NACDGERCGC1S 00000455,
publicads en el Segundo Suplemento de! Registro Cficial No. 511 del 28 de mayo de 2016, se
establece: “Oue los sulstos pasivas del Impuests 2 la Renta que, no estando exentos de la aplicacidn
del régimen de precios de transferencia canforme & I3 Lay de Régimen Tributario Intemo, dento de
un mismo pariodo fiscal hayan efectuado operaciones con pares mlacionadas en Un maonio
atumuiado superior 8 USD 31000.000.00 deberan presentar =l Anexo de Opsraciones con Parles
Relacionadas

11 Impuesto 2 la rents (continuacién)

dj

8)

S tal monto es supenar a los USD 15'000.000.00, dichos sujetos pasivos deberdn presentsr,
adicionaiments 2l Anexo de Operacionss con Parles Relacionadas, e Informe Inlegral de Precios de

Transferenciza . Consecuenlements la Compafia no esta obligada a presentar el Aneso de
Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Anaxo de Operaciones con Paries Relacionadas

Anticino minima de Impuesio 5 la renta

A partir del eercicio fiscal 2010 las disposiciones tibutanas vigenles exigen el pago de un “anlicipo
minimo de impussto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifres reporisdas o afo
anterior sobre ¢l 0,2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles. 0.4% sobre los ingresos
grabables y total de activos  Ademds, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el
Impuesto 3 la renta causado sea menor que & monto del anticipo minima, éste itimo se comvertira
en Impussto a la renta definitivo, 2 menos que el confribuyents solicits al Sarvicia de Rentas Intemas
st devolurion, b cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucidn de este
anticlpo

Los dividendos y utifidacdes pagadas y distribuidas por compafias nacionales 3 pefsonas natyrales
son considerados como ingresos gravados para la deteminacion de la base de chlculo del impuesio
alarenta Ademas, cuando una sogiedad otorgue @ sus socios, Socios, pariicipes o bensficiaros,
préstamas de dinern, se considerard dividendos o beneficlos anficipados par a socledad v, pot
vonsiguiente, &la debera efecluar la rztlenoon en la fuenta que comesponda sobre su monto

En el 2017, se registrd como impuesto a la renta &l valor deterrminado sobre &l antivipo minimo, pueste
que este valor fue mayor & la base del 22% sobre las ulifdades gravables. En ¢l 2016, s2 registo
comd impiestn causado &l valor determinado sobre la base del 22% sobre las ufiidades gravables.
puesto que este valor fus mayor al del anticipo minima

Rebaiz del saldo det anbicipo dal ala

Mediante decreto ejecutivo 210, se establece |2 rebaja del pago del salde del anficipo del Impuesio &
la Renta para las sociedades el cual a) La rebaja sera del 100% a compadilas cuyas venias con
respacio @ perodo 2017, sean iguales o menores @ LIS3S00.000, b La rebaje sem del 607 a
COMIpEtaS CUyES veiles Lon lespeciu & peoody 2077, sean mayoies a USSS000U| y nenures &



Matas a los Estados Financiens
31 de diciesmbre dal 2017

{Con cifras nies del 2016)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de / excapin por I3 informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de inlerés)

LIS$1,600,000; ¢) La rebaja sera del 40% a compafilas cuyss ventas con respacia al periodo 2017,
sean mayores 2 LUS$1,000,000 En consecuencia, la Compafia aplica 2 la exonsracion del 40% del
saldg ded anticipo determinado en el periodo 2016

f) Impussio ala renta dierdo

11, Impuesto 3 |a renta (continuacion)

El reglamento a la Ley Orgénica te Incentivos 2 I Produccitn y Prévencion del Frauds Fiscal expedido
madiante &l Registro Oficlal No. 407 dal 31 de diciembre del 2014 reconoce la aplicacion de activos y
pasives porimpussts difenddo unicaments en los sigulentes casos

Las pérdidas por delenovo parcial producto del auste realizado para alcanzar el valor neto
realzacion del inventano, las péndidas esperaday en conlralos de cafia de arlcar generadas por
la probablidad de que los costos totales del contralo excedan los ingresos lotales del mismo

La degreciacién comespondients al valor activads par desmantelamisnto, el walor del deterioro de
propiedades, muebles y equipo que ssan utiizados en el proceso productiva dal contribuyente

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamisnio, desshucio y
pensiones jubliares patronales, los vaiores por conceptn de gastos estimados para la venta de
artivos no comentes manienidos para |a venta

Los ingresos y costos denvados de Iz aplicacin de la nommaliva conlable comespondiente al
raconocimiento y medicion de activos biologicos. las pérdidas declaradas luago de 1a congiffacion
tributaria. de ejercicios anteriores, los crédites tributaros no utlizados, de periodos anteriores

Al 31 de disembre del 2017 y 2016, &l saldo del active y pasivo por impuesio difends reconocido por

la Compafila. es como sigue.
017 2016
Impuesto diterido activo atribuible 2
- Reconacimiento de provisianes 0 0
- 0 0
1. Impuesto a fa renta (continuacion)
2017 2016
Impuesto difendo pasive atnbuible 3
- Reconocimiento de ingresos __ 1019830 [
Impuesto diferido aclivo (pasivo), neto 101.990 0

g} Impueso reconacido en ¢l resultado del penndo

Al 31 dz diciembre del 2017 y 2016, el Impuesto a la renta cargado en su lotalidad sl resultado del
periodo es el sigulente

1%



Notas a los Estados Financieros

31 de diclembre del 2017
(Concifras comespondientes dal 2016)
{Exgresadas en dilares de los Estados Unidas de América, exceplo por la informacibn sobre porcentajes.
plazos y tasas de interds)
2017 2016
Impussio a la renta - comenie 11.643 7.820
Impuesto &l renla = dilzrido 43.607
55.450 7820

12

h) Shuscion fiscal

A Ia fecha de emisibn de este reporte, las declaraciones de Impuesta & la renta comespandiants a los
afns 70114 al 2017, no han sido revisadas por ef Servicio de Rentas Intemas (SRI)

i} Reformas fributanas - 2018

El 20 de dicismbre de 2017 s= publict la Ley Orgamca pasa | Reactivacion de |2 Economia,
Fortalecimients de la Dolarizacitn y Moderizacion de ta Gestion Financiera ('Ley’), la cual estara
vigente y aplicahle desde el 1 de enerode 2018 Un resumen de los principales camblos ss incluye
en la nota 21 2 s estadog financieros.

Patrimonio dz los Secios
Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compafiia esté constituido por 250,000 acclonss

ordinarias nominalivas, pagadas y en clrculasién con un valor nominal de USS0.04 cada una. Sumando
£10.000.00 dolzres amencanos

Reserva legal

Ls Ley de Companias de ia Repiblica de! Ecuador, establess que salve disposicidn estatulania en
contrario, de las utiidades hquidas que resulien d cads ejgricio econtmico, se tomara un porcentale no
menor de un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos-ef 20%
del capital social  En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste después de
constituida, resultare disminuido por cualquier causa

Aporte para future aumento de capital

Comprande los aportes efectuades por Socos pars luturs capitabzacionss  Los mismos que ao tene
fecha especifica de capilalzacion

1T
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13.  Ingresos ordinarios

Un detalie de las ingresos ardinarios & 31 de diciembre del 2017 y 2016, s el siguiente.

2017 2016
Ingresos por venta de cafa de azicar 600.267 132533
Otros Ingresos 251 461 79 654
lotal ingresos 8B §12.188

14 15t0s ¥ gasios por naturaiez

Un detalle de los costos y gasios por naturaisza & 11 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguents

2017 2016
Costo de nomina y benelicios a los empleados 212.353 209.156
Hmm_ afios 12 259 23
Publicidad 0 L
Transporte 4074 12963
Suministras 200 162 320,248
. : 2624
- 11776 6
Otros 68530
Mantenimiento y 1R
65 2280
€140 15636
¥ : {
: m’”m 11.70¢ 32 164
impuesios, contribuciones 35857 30 455
Intereses S
Otras STa.621 761.917
COros

15 Costos financleros
Un resumen def costo financiero al 31 de diciembre del 2017 y 2016, e como sigue.

2017 2016
Inereses hancanos y lBrcers 38.857 30495
Comsionas bancanas
{(Oros intereses
30857 30.453
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16.  Flujo de efectivo
&) Conciliacion de la ganancia neta sl efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

Una concifcion de la ganancia neta al efectivo neto provisto (ulilizado) por las actvidades
de oparacidn por los afos terminados el 31 de dicismbre del 2017 y 2016, es como sigus.

. W i) L
Conciliacisn de ka ganancla (pérdida jnels con o Ruje
neto de efectivo utiitzado da actividades de operacion.
Alustes m:;m o hup G
13 ganancia meld (on 0
ﬁ-hﬂacﬂaﬁ

Depreciacitn de propiadades y equipos 8 1"s

Reversién o reoonecimienta de 1 125 115)

Haa e popedades § aQuipos

Carancias en vele de propssdases y
Gmlm:m . mmas

{W}mmmmnnmm
Cambios en & capital de trabajo
{Aumento) dsmimucitn en cuentes por cobear 5 (154 676) 47 £33}

W}mmﬂlmw

mmmm 01 PIECHT B fuiso
{Aumsnlg) Dismiuciln en gasios enjicpado
(Ersmanacion)humnto en cutsitas fie fradi 10 5.141 {18 638

= = waw

[Dimmemurarn) gastos aunidados po g 1
Fago ds bondficarite ped desahiean 12

otz miisdes (158473) 65443
Fhgo et de elechvo proversents |uzadn) ¢= aclvdades @5
persORN) [T 3T — 4141

Ty
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18

Contingenclas

Ala lecha de emision de esle reporte, las declaracionas de impueslo & la renta camespondiente a los anos
2014 &l 2017, no han sido revisadas por el Senicio de Rentas Intemas (SRI). Consccusntamente. la
MMhmwmwmwmmwm
no aceptadas para fines fiscales  Sin embargo. le Administracién considera que de exislir fevisiones
postencres tas posibles observaciones que surdan no seran significativas

Cambios en la legislacion tributaria

Un resumen de los principales cambios en temas bributarios que regian a partir del 1 de enero del 2018,
san los sigulentes:

Cambios de tarifa de Impuesto a la renta

Se mcrementa la tanta de Impuesio 2 la Renlz para socedades de! 22% a8l 25%, y cuando 3
sociedad lenga acconistas, socios, particioes, constituyentes, beneficianos o similares residentes o
establecidos en pararsos fiscales o regimanas da menor imposicion, 0 cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre sus scciomstss, socios, participes, consiuyenles. benefimanos o
similares, |a tarifa serd la comespondiente al 28% equivalente a la tarifa para sociedades mas 3
puntos parcentuales  Se debe demosirar que ef beneficianio efectivo no es un titular nominal o formal
bajo ¢l referido régimen

Las socledades que lengan |a condiclén de micro y pequedias empresas, asi como las que lengan
Ia condicidin de exportadores habitualas en I=s cuales se refiels un mantanimiento o incremento det
empleo, tendrdn una rebaa de 3 punios porcentuales en la tarfa de Impuesto & la Renta

Las contratos de inversion para la explotacion de mineria metalica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del aflo siguente 2 i3 entradz en wigencia de esta Ley, estableceran una tanfa
general de Impuesto a la Renta para sociedades menas 3 purios porcentuales

Reduccitn de 10 puntos para casos de reinversion

Se establece como beneficianios de la reducciin de 10 puntos porcentuales de Ia terifa de Impuesto a
la Renta. sobro el monto reinvertido a las sociadades exporiadoras habituales. asi como a las que se
dediquen & la produccion de bienes, inchedas las del sector manutacturero que posean 50% o mas
de componente nacional y squelias sociedadas de tunsmo receptivo

La reducedn de 13 1arfa del Impuesto a la Renta para el desarolio econdmico nesponsable y
sustentable de la ciencia, lecnologla 8 innovacian, aplica Unicamente para socledades productoras
de bienes sobre &l monto relnvertido

Anticipo de impuesto a la renta

Para of calculo del antwipo de Impuesto a la Renta. 1as sociedades, sucesiones indivisas obligadas a
levar contabilidad y las personas naturales obiigadas a levar contabildad no consideraran en el
rubro de costos y gastos los sualdos y salarios, detimotercena y decimocuana remuneraciones,
aporles patronales

LR 2
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5o eslablese como un requisito para la devolucion del excedenle enlre el anticips pagado y of

Impuesto a s Renta causado, la obligacion que se haya mantenido o incrementado sl empleo

Se actualza i3 posibilidad que para el caiulo del anticipo de Impuests @ la Renta de los rubros
activos, costos y gastos deducibies y palimonio, se pueden disminulr los valores do gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo y la edquisicidn de nuevos activos productivos que
permitan ampliar b capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion de bienes
o provision de servicios  El mero cambilo de propiedad de actives produclives gue ya se encuentran
en funcionamianto, no implica inversidn nuevs para efectos del inciso antenor.”

Deducciones

En reiscion a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o ubhidades generados en proyecios
plublicos en afianza poblico privada (APP) previsto en el arioulo 9.3 de la Ley de Régimen Tributario
Interme; deducibiidad de pages anginados por financiamients externo previsto en el numeral 3 del
articuio 13 de! refendo cuerpa legal, asi como respecto de las exenciones ai impuesio a la salida de
divisas en pages por financiamiento extermo o en pagos realizados &l extenar en el desamollo de
proyectas APP, previsios en sl numeral 3 del articulo 158 y arficulo 153 1 de la Ley Reformatona
para |z Equidad Tributana en el Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los que el
perceptar del pago esté domicliado, sea residente o esté establecido en paralsos fiscales o
jurisdiccionss de menor imposician, o se Yrate de pagos efectuados a perceplores amparados en
regimenes ficales califcados por la Administracién Tributaria como preferentes. sahvo que s=a
en léminos de segmentos, actividad econdmica. montos minimos, tiempos de permanencia ¥
estandares de fransparencia

Seran consideradas deducibles para el calculo del impuesio & la renta los pagos por desahucio y
jubliacitn patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios antenores (dedutibles
0 no), sin perjuicio de las provisiones que ss conslituyan para el efecto

Para el estzhiscimiants de la base imponible de Impuesto & 1a Renla da sociedades consideradas
microempresas, se deducitd ol equivalenta a una fraccién basica gravada con taifa (% de Impuesin
& la Renta para personas naturales

No sera deducible del impuesto a fa renta y no sera crédiio inbutano el IVA. los comprobentes de
venta recibidos mayores a los USS1,000.00 que hayan sido pagados en efectvo. (antenoments
US$5,000)

Exoneraciones

Las entidades del sector financiero popuiar y soldania, resullantes de procesos de fusion, tendran
exoneracion del impuesto a larentz  El Comité de Politica Tributana aulonzars gsta exoneracion y
su empo de duracién  Esta exoneracion e aplicars de manera proporciona! "z los activos de B
entidad de manor tamafio”

T
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plazos y tasas de interés)

18 Cambios en la legislacion tributaria (Continuacién)

Las nusvas microsmpresas, que inicien su actividad econdmica & partir de |a vigencia de esta Ley,
estaran exentés de! impuesto a Ia renta durante 3 afas siampre que generen emplso o incormoren
valor agregade nacional @ sus producios, desde el primer afo én &l que peneren ingresos
operacionales. En aquellos casos en los que un mismo sujelo pasive pueda ecceder & mas de una
exencion, por si condicion de microempresa y de organizacion de | oonamia popular y solidana,
se podra acoger @ aquells que e resulte mas favorable®.

Personas naturales

Estan obligadas a llevar conlabilidad las personas naturales y sucesionss indivisas cuyos ingresos
hrutos dal ejercicio fiscal anteror superen USS300,000, inchryendo aqueliss que desamlien

achvidades sgricoles, pecuarias, foresiales o similares, asi como prolesionales, comisionistas.
artesanos agentes representantes y demas rebaadares authnomos

Las personas nalurales podran deducir, hasta en el 50 % del tolal de sus ingresos gravados sin que
supere un valor equivalente 2 1.3 veces ls fraccion basica desyravada del impuesio a la renta de
personas naturales sus gastos personales sin IVA e ICE, asi coma los te sus padres gue no perciban
pensiones de jubkiaciin por parte del |ESS superiores aun salario basico unificado, asi camo también
& incluyan como deducibles los gastos de hijos mayores de edad que no parciban ingresos

Se incluyen como deduccion los gastos de salud por enfermedades catasiroficas debidaments
calificadas por la auloridad sanitana recancciéndoles hasta dos fracciones basicas gravadas con
tanfa [ de Impuesto a la Renta

Se mcorpora en ks Ley Organica de Régimen Trbutano Indemo como gastos personales deducibles
&l page de pensiones alimenticias fijadas en acts de mediacidn o resolucion judiciat

Las personas naturales y sucesiones indivisas que estando obligadas a llever contabilidad conforme
2 la LORTI que no realicen actividades empresanates, calcularan el anficipo de Impuesto a la Rents
con fa suma equivalents al 50% de Impuesto 2 la Renta delerminado an el eproicio anterior menos
ias retenciones en la fuenle de Impuesto a Renta que le han sido praclicadas

Qcultamiento patrimonial

Se eslablece una mulia, gl valor mayor enire & 15 del Lokl de aclivos o el 1% de los ingresas del
efercicio fiscal anterior por mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos que no declaren al Servicio
de Renias Imemas la informacion de su pamimanio en el exterior yo su valor, oculténdala en todo o
en parte de manera directa o indirecta



Notas a los Estados Financiers
31 de diclembre dal 2017
(Con cifras comrespandientes del 2016)
(Expresadas en dolsres de los Estados Unidos de Aménica, exceplo por la informacitn sobee porcentajes.
plazos y tasas de interés)

18.  Cambios en Ia legisiacién tributaria {Continuacitn)

Impuesto de Salida de Divisas (18D)

Se establece Iz devolucion del 1SD 2 los exporiadores habituales, pagados en la importaciin de
materias pimas, insumos y bienas de capital, que consten en el kstado del Comité de Politica
Tributana. &l mismo que seria devuelio en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses

Se establece la devolucian def 150 originados en los pagos por conceptn de comisiones en servicios
de turismo receplivo, conforme a las condiciones y limites que establezca ef Comité de Politica
Tributaria

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

&mmmMmmmmammmﬁeﬁmrm
previsios en 12 Ley Omgénica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua

Las compafiis gue se dediquen a |a produccidn nacional de cocinas de uso doméslico eléctrcas
de inducrion incluyendo las que tengan home eléctrico, asi como las ollas de uso doméstico pam

cocinas de indugcion que estan gravadas con tarifa 0% inclurén dentro del factor proporcional ta
totalidad del IVA pagado go compras para la producclan y comercializacion de las mismas.

Se elmina la devolucion del 1% def IVA pagado en transacciones realizadas con tanetas de débito
o prepago emitidas por 183 enfidades del sistema financiero necional, esi como las realizadas con
tarjeta de cadito

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Paraefectos del ICE, la falta de presentacion o inconsistencia en s informacian en ta base imporible y
precios de venta al poblico en los producios importados, sera sancionada con wna multa por
conlravencion y no podrén ser nacionalizados

Estars exento del impuesto 2 los consumos especiales el albohol de produccion nacional o
importado, slempre y cuando se haya oblenido ef respectivo cupo anual de! Servicio de Rentas
infermas, con les condiclones, roquisitos y limiles que establezca la Administracidn Trbutaria
miediante resolucion de caracler genetal Si no se obliene ¢f respective cupo se debera pagar una
lanifa especifica de S7 24 por itro de alcohol purp y una tania ad - valorem del 75%.

En el caso de bebidas akohdlicas producidas con alcoholes 0 aguardientes, provenientes de [a
destilacion de la cafia de auicar, adquiridos a productores que sean arfesanos L organizaciones de
la economia popular y solidatin que cumplan con los rangos para ser considermmdas como
microempresas, |a tarfa especifica pare sleclos del ICE tendrd una rebaja de hasta el 50 %,
conforme los requisiios, condiciones y limites que establezea el reglamento a esta Ley

TF
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18 Cambios en Iz legislacion tributaria (Continuacion)

La declaracion de ICE tendra un plezo adicional de un mes, en el caso de ventas a crédito con plazo
mayor & un mes

Activos en ef exterior

Se amplian los sujelos pasivos del impuesto a los activos en el extenor ef mismo que grava sobre
lo$ fondaos disponibles e inversiones en el exterior que mantengan los bances, cooperativas de ahorro
y orédito, ofras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras, sociedades
aimirstradoras de fondos y fidelcomisos, y casas de valores, empresas assguradoras,
reaseguradoras y otras enfidades privadas bajo &l contol dé |a Supsintendencia de Compaiias,
Valores y Sequros, a través de la Intendencia Naclonal de Seguros. empresas de administracian,
intermediacion, gestibn y/o compraventa de carera

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

Se establece que las nomas de |a determinacan presuntiva podein ser aphcadas en ls emisdn de
liquidaciones de pago pot diferencias en Iz declaracion o resolucitn de aplicasidn de diferencias,
siempre y cuando se apique de acuerdo @ Ia ley y de forma motivada por la Administracion,

Se incarpora en la LORT 1a definicidn de exportador hahitual, en el misma se Indica que se debera
consalerar enterios de nimeros de exportaciones en 10s respectivos ejericios fiscales, asi como del
parcentaje del Iotal de venlas para definir al exportador habitual y que las condiciones, fimites

No tendrd el cardcter de reservado la informacion refacionada actas de determmacion y iquidaciones
de pago por diferencias en declaracionas o resoluciones de aplicacion de diterencias, eleciuadas por
i administrazion tnbutarna

Se podra dectarar masivamente |a extincion de las obligaclones que sumadas por cada
confribuyente sean de hasta un (1) salano basico unificads (S8U), siempre y cuando & 1a lecha de
la emisian de la respectiva resolucion de extincidn, se hayan cumplido los plazos de prescripoion de
la accion de cobro, sin perjuicio de que se haya iniciado 0 no |z accidn coactiva

Se suspendera e procedimiento de gjecusiin de cobro que se hublere iniciado una ver concedida
la sohcitud de lacilidades pams ef pago por parte de & administracidn tnbotana. (antenomments ss
suspendia & procedimianto da ejecucion de cobro con |a presentacitn de la solicilud de foilidades
de pago ante la administracion tributana)

En convenic de pagos dispuestos en resolucidn administrativa como por sententia del Tribunal
Distrital de lo Fiscal v de la Corte Suprema de Justivia, el pfazo para & pago de las cuotas en mora
podra ser ampliado por la Adminsiracion Tritutarda hasta por veinte diss adicionales, de oficio 0 a
solicilud del sujeto pasivo,

Se establece que tndos los requenmientos de informaciin. cartificaciones e Inscripciones refenentes
a medidas cautelares o necesanios para & efecto, emitidos por el slecutor de |a Adminsiracion
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Tributana estaran exentos de toda clase, de impueslos, tasas, aranceles y precios, y debaran ser
atendidos denfro del IEmmino de 10 dias

La acoitn judicial presentadz en contra de un titulo de creditd o resolucion del reclamo
administralive, no suspende la accion coscliva de I3 adminisiracion libulana, sin embargoe.
garantizaria el deresho al dehido proceso y del derecho a la defensa de los contribuyentes.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o acclonistas, que se envia
anuaiments 2 Iz Superntendencia de Compafies debe incluir tanto los propietanos legales como
los beneficiarios efectives, atlendiendo a estandares intermacionales de lransparencia en malena
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Seran validos los actos entre aAccionistas que establezcan condiciones para | negociaciin de
acglones Sin embarno, lales paclos o seran oponibles a lerceros. y en ningn caso podran
perjudicar los derschos de los accionistas minomtaros

Toda soziedad constiuida y con domiciio en e exranjeru. siempre gue |2 ley no lo prohiba, puede
cambiar su domiciic al Ecuador, conservando su personafidad juridica y adesuando su constitucicn
y estatuto a la forma societaria que decida asumir en el pais, no sin antes cancelar la sociedad en
¢l exiranjero y lommalizar su domicillacion
Los sujetos pasios que mantengan deudas de tnbutos intemos cuya adminielracian ls comespondsa
contados desde la fecha de publicacion de esla ley en ¢l reglstro oficial, para preseniar uin programa de

pagos de dichas deudas. e cual podia considerar facilidades de pago de hasia 4 afios sin necesidad de
garantias.

Impusstos que se eliminan.

Se elming &l impussta a las Tieras Rurales

Evenlos subsecusntes

Entre &l 31 de diciembre de! 2017 y hasta la fecha de emisidn de este informe (02 de abril del 2018) no se
produjeron eventos, que pudisran tensr un eleclo significative sobre los estados financieros que ss
adjuntan
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