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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionlistas de
AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A., que
comprenden el estado de situacion financiers al 31 de diciembre de 2019, el estado del
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A., al
31 de diclembre de 2019, asl como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera |NIIF).

Fundamento de |a opinién

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internactonales de
Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccldn Respansabilidodes del auditor en relacion con la auditoria de Ins estados
financieros de nuestro informe. Somas independientes de la Compafifa de conformidad con el
Codigo de Etico para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y con el Codigo de Etica del Contador
Ecuatoriano, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad can esos
requerimientos Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Responsabliidades de la direccién y de los responsables del gobierna de la entidad en
relacion con los estados financieros

La direccian es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF y del controt interno que la direccidn considere necesario
para permitir fa preparacion de estados financleros libres de incorrecckdn material, debida
fraude o error.

En la preparacian de los estados financieros, 1a direccian es responsable de la valoracion de la
capacidad de I3 Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, Segun
corresponda, los asuntos relaclonados con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funclonamiento excepto sl la direccidn tiene intencion de
liquidar 13 sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del goblerno de la entidad son responsables de 1a supervision del proceso de
informadidn financiera de la Sociedad

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetvas son obtener una seguridad razonable de que los estados financleros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contlene nuestra opinién. Seguridad razonable es un zlto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
Incorreccién material cuando ésta exista, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, indlvidualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramaos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditona para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuads para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mis elevado que en el caso
de una Incorreccidn material debida a error, y2 que el fraude puede implicar colusian,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento de! control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
Circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad

* Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y ia carrespondiente Informacion revelads por la direccion
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* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
conchuimos sobre sl existe o no una incertidumbre material refacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. §i concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemas la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente Informacion revelada en las estados financleras
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinkin modificada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la Informacién revelada, y 5i los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacidn fiel

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacian can, entre otras
cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria, y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de 1z auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de AGRICOLA VIRGEN

DE LOS REMEDIOS S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diclembre de 2019, se emite por
separado, conjuntamente ¢on los anexos exigidos por el SRI que preparara e contribuyente,

Guayaquil, 30 de marzo del 2020
::@saz#
4

Ing. Maria José Piedra
Reglstro Nacional N*. SCVS-RNAE-955
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AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S A
ESTADO DE SITUACION FINANCERA
Cortado al 31M212019
{Con cifras cormespondiontes al periodo 2018)
(Expresado on doélares do los Estados Unidas de Amdrica)
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AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Cortado al 3111212018
(Con cifras correspondiantes al periodo 2018)
(Expresado en délares do los Estados Unidos de América)
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AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en délares de los Estadas Unidos de América)
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Nota No. 1
AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Informacion de la Compafiia

2.

AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A., en adelante “la Compafia” fue constituida bajo las
leyes de la Repiblica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, mediante
escritura plblica de constitucion aprobada por la Superintendencia de Compaiilas e inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de Noviembre de 1.989,

tas actividades de la Compaiiia consisten principalmente en [a planificacion, direccion,
administracion, cultivo vy comercializacidn de cafa de azucar. Las actividades operativas,
administrativas v financieras son desarrolladas en las oficinas e instalaciones de la Compafiia,
ubicadas en la ciudad de Guayaqull, Cludadela Simaén Bolivar Mz, 5 Solar 109

Con fecha trece de Noviembre de 2.018, se efectud 1a Fusion por Absorcion por pane de
Agricola Virgen de los Remedios S. A. a Agricola Odalia S. A. de acverdo a lo ordenado en la
Resolucidn No, SCVS-INC-DNASD-SAS-2018-00010173 de Superintendencia de Compaiifas.

Base de Preparacion
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financleros de AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A. al 31 de diciembre
del 2019, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera pars Pequefias y Medlanas Entidades (NIF para Pymes| emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las cuales han
sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2019 han sido autorizados por
la gerencla general y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion en
los plazos establecidos por Ley. En opinidn de 1 Gerencia, estos estados financieras seran
aprobados sin modificaciones.
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Base de Medicion

Les estados financieras han sido preparados sobre 1a base del costo historico, excepto por Las
propledades de inversion que son registradas a su valor razonable.  El costa histérico se basa
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de bienes Y
Servicios

Base contable de empresa en funcionamiento

Los estadas financieros se han elaborado bajo la hipatesis de ampresa en funcionamiento, ls que
supone que o Compafita podra realizar sus activos y cancelar sus pasvas én el curso normal del
negoacio,

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estadas finandieros de AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.AL s
vatoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que 4 entidad opera (moneda funcianal)
La moneda funcional de la Compania es el délar de los Estados Unides de América [USS) que
constituye, ademas, I maneda de presentacion de los estados financleros. La Repdblica del
Ecuader no emite papel moneds propio y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequedas y Medianas Entidades (NIF para
Pymes|, requiere que 1a gerencia de la Compaliia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos
que pueden afectar la aplicacion de lzs politicas contables y los importes registrados de los
activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y présunciones son revisadas penodicamente
y ¢ reconocen de forma prospectiva. Los erincipales juiclos y estimaciones aplicados por 1a
Administracidn san:

(I} Juicio: En & proceso de aplicar las pokticas contables, aparte de los Juicios mvolucrados en las
estimaciones, la administracién ha realizado los sigulentes juicios:

La Gerencia aplica el juicio profesional para determinar ka capacidad que tiene la Compaia
para continuar como empresa en fundonamiento y continuar aplicando 1a base contable
de empresa en luncionaméento

L8 Gerencia utlliza el julcio profesionad al compensar aquellas partidas pendientes de cobro
0 PAgo con partles rofacionadas, y gue dicha compensacian refleia el fondo de la transaccion
con estas compahias

El Juicio profesional es aplicado por la Administracién para distinguir las
propiedades de inversion de las propiedades ocupadas por el duefio y las
variables consideradas en la medicidn del valor razonable
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Base de Preparacién (continuacion)

Cuando la entidad puede medir con fiabilidad ¢ grado de realizaddn de I3 transaccion, ios
costos ya Incurndos en la prestacién, as como los que quedan por incurrir hasta
completarla (este juicio, junta con otros factores, determing en Qué Casas se reconoce un
ingreso procedente de la prestacion de servicios)

La Administracian al agplicar las politicas contables contenidas en las NIF para PYMES,
utifiza o juicio profesional al considerar s materialidad de los efectos en |a aplicacion del
costo amortizado en la medicldn posterior de los activos y pasivos financieros.

() Estimaciones v suposiciones. - Las supasiciones y otras fuentes clave de 1a Incerticumbre de
estimaciones 3 Ia fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en ltos valores fibro de actives y pasives dentro del préximo ejercicio
financiero son:

La estimacian de los valares recuperables de |3 cartera de crédito

Las vidas utiles v los valores residuges de las propiedades y equipes, asi comao |2 valoracion
de! Importe recuperable de los activos y el valor razonable de las propiedades de inversidn

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, en caso de ser aphcabies

Los planes de pension de casto definido y otros beneficios post empleo que se determinan
usando valuaciones actuariales. Debido a la naturaieza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estdn suwetas 8 una significativa incertidumbre.

Estas estimaciones se realizan en fundon de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, ¢4 positie que acontecimientos que puedan tener lugar en &l
futuro obliguen & modificarlas en los préximas periodos, lo cual se realizarfa de forma
prospectiva

Modificaciones de las NIIF para Pymes

El 21 de mayo del 2018 ef Consejo de Normas Internaconales de Contabilidad (IASB) emitd unas
modificaciones imitadas a la NIIF {Normas Internacionales de Informacion Financlera) para las PYMES
[Paquedas y Medianas Entidades).

El IASE realizd 56 cambios en la NUF para las PYMES durente la revisidn Integral inicial. Estas
madificaciones incuyen tres cambios signmficativos que son: (i) incorporacion deé una opodn para
usir & modelo de revaluadon pars propledades, planta y equipos, (i) alineacon de los
requerimientos principales de recanocimiento y medicion para impuestos diferidos con la NIC 12; y
() akneacion de los requerimientos principales de reconoomiento y moedicion de actives de
explaracion Otros tipos de camblos que s¢ dieron correspenden & (3) Doce cambios/aclaraciones
relativamente menores sobre |3 base de NIIF nuevas y revisadas; (b) Siete exenciones nuevas de los
requerimientos de la NIIF para las PYMES que s2 permvten solo en casos especiales; (¢] Otros sels
cambios en los reguerimientos de reconocimiento y medicion; (d) Seis cambios mas en los
requerimientos de preseniacion y medicddn, y (e] Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no
se espera que cambien la practica actual
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rinci Conta

Cansiderando los elementos actuales de los estados financieras, la aplicacion de las
modificaciones & las NIIF para Pymes, no han tenido un efecto material o de relevancia en la
situacitn financiera o en Yos resultados de operacidn de la Compa#ia al 31 de diciernbre del 2019

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

La Compaidiia clasifica los saldos de sus activos corrientes Y no corrientes y deé sus pasivos corrientes y
no corrientes, como categoris separadas en su estado de situacidn financiera, en funcién de su
vencimiento, Un activo y un pasive es considerado corriente cuando el vencimiento de su
realzacian o bquidadon estd dentra de los doce meses sigulentes después del periodo sobre & que
se informa, y dentro del ciddo norma de 1a operacidn de la Compafiia, Todos los demds activos v
@gasvos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes

Instrumentos financleros basicos

Los instrumentos finandieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un active financiero
en una entidad y & un pasivo financiero o un instrumento de capital on otra. Los sctivas ¥ pasivos
financieros de la Compaila corresponden Unicamente a instrumentos financieros basicos, tales
comao:

Efectivo y equivalentes al electivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Prestamos y obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagsr
Efectivo y equivalentes al efectivo

El efective y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caj y depositos a la
VIsia en bancos, que son utllizades por la Compadiia en la gestién de sus compromisos a corto plizo
Los sobregiros bancarios se presentan en el pasiva corriente del estado de situacion financiera, en
caso de haberfos. Para propdsito de presentacion del estado de flujo de efectivo, las sobregires
bancarios son componentes del efectivo y equivalentes al efectiva

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las ingresos se realizan en condiciones de crédito normales praveniente de la venta de cafa y los
vefores de las cuentas par cobrar no tienen intereses Se miden inicialmente & su precdo de
transacclon que es el precio de la factura. Cuando el plazo de pago & amplia mas alls de Ias
cond cones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
el metodo de Interés electvo

Al final de cada periado sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales
V Ofras cuentas par cobwar se revisan para determinar  existe alguna evidenda objetiva de que
MO viyan a ser recuperables Si os asl, se reconoce inmediatamente on resultados una perdida
por deteriore oe valor
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacién)

Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no generan Intereses. Se miden al importe no
descontado del efectivo o de otra contraprestacion que s& espera pagar, a menos que el
acverdo constituya, efectivamente, una transaccion de financiacién, Si el acuerdo
constituye una transaccion de financlacion, 1z entidad medira el instrumento de deuda al
valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de Interés de mercado para
un instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento Inicial

Préstamos y obligaciones financieras,

Las obligaciones bancarias que devengan Intereses, se registran por el importe recibido,
neto de los costos directos de emision. Los gastos financieros, se contabilizan segun el
criterio del devengo en Iz cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.
La Admimstracion considera que la diferencia entre el valor nominal v el costo
amortizado en su medicion final no es significativa, por consiguiente, la compaiia utiliza
el valor nominal como medicién final de sus obligaciones financieras,

c) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financlero es dado de baja cuando: (i) expiren o se liquiden
los derechos contractuales de recibir flujos de efectivo del activo; (il la Compaiiia
transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas Inherentes a la
propiedad del activo financiero; o (ill) cuando a pesar de haber conservado algunos
resgos y ventajas inherentes significativos, ha transferido el control del activo a otra
parie, con capacidad de venderlo a una tercera parte no relacionada, en este caso la
entidad dard de baja en cuentas el activo y reconocerd por separado cualesquiera de los
derechos y obligaciones conservados o creados al momento de la transferencia.

Pasivas financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
haya extinguido, esto es, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido
pagada, cancelada o haya explrado.

d) Inventarios

Los Inventarios de materiales se incluyen en el rubro de “Inventarios™ y se presentan al
costo historico para ser usados en futuras obras. El salda del rubro no excede el valor de
mercado.

Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las polizas de seguros que son devengadas en su
perindo de vigencia
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R i tabilidad (continuacién)
f) Propiedades y equipos

Las propledades y equipos son activos tangibles que:

(a) se mantienen para su uso en la produccian o suministro de bienes a servicios, para
arrendarios a terceras o con propdsitos administrativos; v

(b) se esperan usar durante mis de un periodo.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable

Los elementos de propiedades y equipos se reconocen inicialmente a su costo, Los
costos de un elemento de propiedades y equipos comprenden su precio de compra
incluyendo aranceles o impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo
necesario para llevar el activo a la condicion necesaria para que pueda operar de |a
manera prevista por la administracion,

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterloro, La depredciacion se reconoce sobre
la base de linea racta para reducir el costo menos su valor residual estimado de las
propledades, planta y equipo. Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos,
50N COMO sigue:

Activos

Edificios 20 afios
Instalaciones Electricas 10 afos
Obras de Infraestructura 10 afos

Sl existe algln indicio de que se ha preducido un cambio significativo en |a tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas

Las plezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconocen como
propiedades, planta y equipo cuando su uso se espera sea mas de un aio. De lo
contrario, estos elementos se clasifican como inventarios o gasto de acuerdo a su
materialidad
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

8)

El mantenimento y jas reparaciones mMenores son reconocidos comao gastos $egon se incurren. Los
desembolsos posteriores y rénovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafia obtenga los beneficios econémicos futuros derivadaos de los mismos y su
costo puedsa ser valorizado con fiabilidad

Cuindo se vende o da de baja un elemento de |a propiedad y equipo, se determing |a ganancis ©
pérdida producto de dicha venta o baja, como b diferencia entre el producto neto de la
dispasicidn, si lo hubdéera, y ol importe en libros def etemento,

Deterioro

En cada lecha sobre la que se informa, la Compafia evalla si existe algan indicio de que algin
activo (propiedad y eguipo) pueda verse afectado. S hay algin indicio de posible deterioro, el
Importe recuperable de cualquier activo afectado (0 grupo de activas reladonados) se estima y se
compara con su importe en libros, St el importe recuperable estimado es menar, &l importe #n
libros se reduce @ su importe recuperable estimado, y una pérdids por deterioro se reconoce
Inmediatamente en & resultado del periodo.

Del mismo maodo, en cada fecha sobre la que se informa, los Inventanios induldos en los
proyectos ¢n proceso, se evaluan por deterioro al comparar el valor en libros de cada elemento del
inventario (o grupo de articulos similares) con su precio de venta menos los costos para
completar y vender. Si una partide de inventario (o grupo de articulos similares) se deteriora, su
vakor en hbros se reduce a su precio de venta menos los costos de completar v vender, y una
pérdida por deterforo s¢ reconoce inmediatamente en la ganandia o pérdida del periodo

St una pérdida por deterioro del valor se revierte postesiarmente, ¢l valor en libros del activo (o
Rru00 o€ activos relacionados) s&€ inarementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
{predio de venta menos costos de terminacion y gastos de venta), sin superar el valor que habria
sido determinado si no se hublera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo
(grupo de activos) en aios anteriores. Una reversidn de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resuftados y sl proviene de inventarios se reconoce coOmo menor
valor del costo de ventas

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracidn considers que dadas las caracteristicas de sus
activos, na existen indicios de deterioro en el valor segln libros de su propiedad v eguipo, Asi
también, considera que los estados financieras no requieren ningun efecto producto de alguna
reduccion por deterioro de Jos inventarios de lénta rotacidn que se induyan en proyectos en
pro<eso
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

h) Activo Biolégico

i)

Los actives bioldgicos de la Compafiia son representados princpalmente por plentaciones de tafa
de #zucar para la venta al Ingenia lacal en of punto de cosecha y recoleccion

Las plantaciones estan localizadas en el sector de Vainille, Cantén €l Tnunfo. Los activos bioldgicos
son evaluados a valor razonable menos los gastos de venta en cada afo, slendo la variacién de cada
periodo reconocida en el resultado como variacidn de valor razorable de los activos blolégicos

Impuesto a las ganancias

£l gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se registran directamente ¢n ef
patnmonio neto, en cuyo supuesto, o impuesto correspondiente tambidn se registra en gl
patrimonia neto.

(i

Activo y pasivo por Umpuesto cormente.

Los activos y / 0 pasives por impuestos carrientes comprenden las obligaciones o reclamos a
las autoridades fiscales en relacidn con los periodos de reporte actuales o anteriores gue estdn
pendientes de recupeéracitn o pago a la fecha de [os estados financieras

Impuesto diferido.

Los activos v pasivos por Impuestos diferidos son 1os Impuestos que |a Compaiiia espera pagar
o recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre of valor en libros de 1os activos
Yy pasivos para propdsitos de reporte financiero y Ia correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en |a determinacidn de las utilidades grabables sujetas a iImpuesto.

Los actvos por Impuestos diferidos se reconocen por todas las diferendias temporarias que se
espera que reduzcan las ganancias fiscales en &l future, v cualquier pérdida tributaria no
utilizada o crédito tributario no utllizado, limitado en la medida en que w2 probable que
eostan ganancias Imponibles contra (35 cuales se puedan utilizar esas diferenclas
temporarnas deducibles. Los pasives por Impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencas temporarias que se espera que aumenten las ganancas fiscales en el futuro,

L05 activas y pasivos por impuestos diferidas se calculan sin descontarse y son calculados a
la tasa de impuesto que se espera aplicar 3l momenta de a reversion de la diferencia
temporaria de scuerdo a la ley de Impuesto a Ia renta promulgada o sustancidmente
promulgada a 1a fecha de reporte
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

(i)

El vator en libros de los activos por Impuestos diferidos <e revisa en cada fecha de reporte y
Se ajusta segln sea necesario para reflejar la evaluacidn actual de las utilidades fiscales
futuras.

Los activos y paszivas por impuestos corrientes y diferidos se compensan sélo cuando i3
Compafiia tiene el derecho exigible legalmente de compensar los montos vy tiene la intendidn
de liquidarlos por su valor neto o de realizar of activo y cancelar el pasivo simultdneamente

Gasto de impuesto ala renta -

El gasto de impuesto a 13 renta reconocido en las resultados del perfodo incluye 1a suma del
Impuesto carriente y &l movimiento del impuesto diferdo para el periodo actual (si bo
hubiera),

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debldo & partidas conciliatorias generadas
par gastos no deducibles y otras deducciones de ley. De acuerdo a normativas locales, cuando
o impuesto a |a renta causado sea menor que e monto del antiopo minimo, este Ultima <
convertird an impuesto 3 Ia renta definitive

|) Beneficios a empleados

()

Beneficos post-empleo: planes de beneficios definidos. -

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecusdor establece |z obligadién por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal 3 todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tempa minimo de servicio de 25 aflos en una misma compafiia. Dicho beneficio
califica como un plan de beneficlos definides sin asignacion de fondos separados
Adicionalmente, de acuerdo & las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aguelios
Cas0s en que I3 relacion laboral termine por desahudio © por acuerdo entre el empleador y
ol trabzjador, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de su Jitimo salario multiplicade por el numero de afios de servicio
prestadas a la misma empresa o empleador,

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacidn por desahuclo es registrado
mediante |a constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicia, en base al
tilculo actuarial efectuado por un especialista iIndependients. Para los planes de beneficios
definidos, & tosto de proporcionar ios beneficios < determina utilizando el método de
crédito unitano proyectado y los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituldas

Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en resultados
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

k)

(W) Beneficios a corto plazg, -

El costo de los beneficios a los empleados a corto plazo (aquelios pagaderos dentra de los 12
mesas posteriores a fa prestacion del servicio), se reconocen en @ panodo en que @l servicio
se presta y son medidos sobre una base no descontada,

Las princpales acumuladones reconocidas por este concepto corresponden al pago de 1a
decimotercera remunéeracién, decimoacuarta remuneracidn, fondos de reserva, vacaclones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de 5 Compadila, las mismas que
son contabllizadas como gastos en la medida que €l serviclo relacionado es provisto por &l
empleado de conformidad con lo establecide en el Codige de Trabajo de la Repdblica del
Ecuador, £l gasto por fa participacian de los trabajadores en las utitidades se calculs de Ia
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
Impuesto 3 las gananoas

Provisiones y pasivos contingentes

Las pravisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento,
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones s& reconocen como pasivo en el estado de
situacian financlera dnicamente cuando

(a} esunaobligacion presente {legal o implicita) como resuitado de un evento pasado;

(b) esprobabie que se réequiera una salida de recursos para liquidar la obligacion; y

(¢) elimporte puade ser estimado de forma flable

Un pasvo contingente ¢s una obligacion posible pero inclerta o una obligacidn presente surgida
de hechos pasados que no esta reconoada porque no cumple una o las dos condicones de los
apartados (b) y (c) del pdrrafo anterior. Si el desembalso ¢ menos que probable, se revela en las
notas a los estados financiercs una breve descripcion del detalle de 13 situacion gue originana el
pasvo contingente asi como una estimacion de sus efectos financieros, una indicacidn de las
Incerticumbres relaclonadas con o Imoporte o ¢ calendario de las salidas de recursos v la
posivilidad de cualquier reembolso

1) Compensaciones de Saldos

Sélo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financleros por su
Importe neto, los saldos deudores y acreedores con  origen en  transacciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIF o norma lega!, contemplan la posiblidad de
compensacion
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d (continuacidn)

m) Patrimonio

(i) clal.-

Al 31 de diclembre del 2019, ol capital social de la Compafiia esta constituido por 252,104
acciones ordinarlas nominativas, pagadas y en crculadddn con un valor nominal de US 0,04
cada uns

() Reserva Legal-

La Ley de Compafiias de lz Republica del Ecuador, establece que salvo dispascion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejerdicio econdmico,
A8 tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar of fondo de reserva legal,
hasta que alcance por lo menos ¢ 50% del capital social. En 13 misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal of dste, después de constituido, resultare disminuide
por cealquler causa

n) Reconocimiento de ingresos

La Compafifa reconoce los ingresos de actividades ordinarias por contratos de cafia de azdcar al
Valor Razonable menos costos de venta al finalizar el periodo contable, por la fase de la
Implantacién que estd en proceso de crecimiento blolégico. Para Ia determinacion de este
valer se han utilizado los flujos de efective futuros de la entidad por la venta de la cafia de
azucar en el punto de cosecha y recoleccian y de igual forma los costos relzclonados que se
mncurririan hasta ese momento

o) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran &l costo histdrico. Los costos Y gastos se reconocen en |a medida
8N que son incurridas, Independientemente de la fecha en que se haya realizado & pago, y so
registran en el periodo més cercano en el que se conocen. Los costas relacionados con ia actividad
futura de la transaccidn o el contrato, tales como materiales o Pagos anticipados, son reconocidos
€oma un activo <l es probable que los costos se recuperen

p) Distribucién de dividendos

La dstribucidn de los dividendos a fos soclos se deduce del PALFIMONIO v se reconoce como
pasivos corrientes en los estados financleras en ol periado en el que los dividendos se aprueban
por 1a junta de socios de la Compaiiia,

q) Resultados Acumulados NIIF (primera vez)

La compafia ha evaluado 3 31/12/2018 los ajustes gue debid efectuar a la lecha de transicldn de
NIF y lo que lo results practicable lo ha corregido en e¢f periodo fiscal 2018, cargandao dichos
djustes a I cuenta de patrimonio ADOPCION NIIF POR PRIMERA VEZ. En & periodo 2019 no han
existido variaciones
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4. Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como

sigue:
2013 2018
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
CAJA 198004 1983.05
BANCOS 664,947 24 156 893 64
686,936.28 158,876.69

5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar &5 como sigue:
2019
ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACI 452204 43
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1041000

TOTAL ACT FINANCIEROS 462,614,423

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 87 59
ANTICIPOS A PROVEEDORES 14 000 0O
TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 14,067.58
(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES DE ACTIVOS FINAN 000

2,018

1.02195145
1304500

1,034,996 45

000
0.00

0.00

-102.195.15

Un detale de L antigiedad de carera al 31 de dicembre dal 2019 y 2018, es como Sigue
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5. Deydores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacién)
2019

Por vencer

1a30dias 452 204 43
31 a 60 dias 0.00
61 a 90 dias 0.00
Mayor 2 90 dias 0.00
TOTAL 452,204.43

102195145
0.00
Q00
000

1,021,951.45

A la Fecha de emisidn de los estados financieros la Compafiia no

ha encontrado

dificultades inusuales en el cobro de las cuentas comerciales y la Administracidn no tiene

razones para creer que cualquier cuenta importante no sera recuperada

Anticipos a proveedores incluye al 31 de diciembre del 2019 y 2018, valores entregados a

proveedores de servicios. Los saldos de anticipos a proveedores no generan Intereses, ni

tienen fecha especifica de vencimiento

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por cobrar representa
principalmente @l saldo de préstamos concedidos por la Compaiiia los cuales no generan

intereses.

6. Activo Bilogico, Propledades, planta y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el activo hiologico es como sigue:

2019 2018

Activo Bioldgico 521,498.54 518,816.73
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un movimiento de propledades Y BQUINOS es como sigue:

A 31itie 2018 0;3'6:‘;"“" Adclones °"";;“"' Tonl Active ";’,’:;'.';: w0 31/dic/2319

Terraros LIB515 17 LipASIs 17 . 1L2a 01817
Edficen K590 [ RLVR] R VS M2 LR 4795430
Vatscaion 237976 4350 m FiN W) 415908 1manamn
atalacicnes décirom ITRIRA ERTHE 14,063 0% 17 R4 56 19 Joa s 862163
MAtraian y sguipos a5 804 2% AU 23 4000022 4860523

Obvaa de wfeasatractins 330 N02.02 IS A7L 7 0,798 74 %08 18805047 LN &
TOTALRS LI 0 168 2815 BN 1498 a1 LEI5 A48 8% 116243 1.502.388.2%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, propiedades y equipos han sido entregados en
garantias por obligaciones financieras

7 Préstamos y obligaciones financieras

Al 31 de didiembre del 2019 y 2018, el saldo de préstamos y obligaciones financleras es como
sigue:

OBLIOACIONES CONRIENTES 218 2018
BANCO DE GUAYAQUIL NO. 0130183 US $500 D00 500,000 00 e 00
BANCO DE GUAYAQUIL NO 00126427 99,059 69 ¥ 282
800 GUAYAQUIL NO 128428 s 86 M2 %2
— U T 190,695 84
OBLIGACIONES NO CORRIENTES
BANCO DE GUAYAQUL NO. 00128437 213833 59 313,535 10
BANCO DE GUAYACILAL ND 00128420 213033 % 31355 19
- TAI867.00 627,150 38
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L12),170.33 £17,855 22
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El vencimiento anual de los préstamos no corrientes es como sigue:

USS Délares

2021 205,086.00

2022 218,781.00

427,867.00

8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar es como sigue:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

PROVEEDORES LOCALES

PROVISIONES

LOCALES

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
CONEL IESS

DIVIDENDOS POR PAGAR A S0CI0S

TOTAL

2018 2018

8,500.00 0.00
8,500 00 0.00
30,037.43 14 447 .40
30,037 43 14,447 40
9,831.70 35,330.29
361525 3,907 52
12879 23,714 49
478814 7.514 76
183 52 183 62

48,369.13 49,777.69

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar  proveedores nacionales

corresponden principalmente a compras de materiales para la cafa de azicar v
contratacion de servicios de cafia de azicar, el promedio de crédito es de 30 v 45 dias

¥ N0 generan interés,

Piging 25 0w 42



INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE
Ing, Marfa José Flecra
Auditor Externo Independiente - Reglstro Nacional N, SCVS-RNAE-9ss

9,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, & saldo de los beneficios sociales por pagar es

como sigue:
BENEFICIOS SOCIALES 2,019 2,018
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 12,151 40 19,367 52
PARTICIPACION UTILIDADES TRABAJADORES X PAG 12 550 08 2256019
TOTAL 2470143 42,066.71

De acverdo a las leyes laborales vigentes, Ia Compaftia debe distribuir entre sus

empleados el 15% de la utilidad antes de Impuesto a la renta.

El movimiento de los beneficios sociales por pagar por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2019y

2018, es como sigue:

Saldo & Saldo al Saldo al
CON . mss Venarz01s AdCIOnes  Pagos o moq Adiclonos  Pagos o 0e
APORTE PATRONAL 12 15% 187801 1751617  16.844.00 2350860 1673935 20,504 70 149564
APORTE PERSCONAL 8.45 % 10662 1337350 12495247 172755 1527891 1601252 991,94
FORDO DE RESERVA IESS 115211 1246826 12,101 82 1426556 1353321  13,064.04 295,72
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 100112 10,584.19 10,1364 148167 1196781 1254264 908,84
APORTE PERSONAL 17 60% 000 211200 188400 52800 633800 646500 396.00
613976 56,061.12 53,086.12 751476 ©6,853.28 u.mﬂ

POR BENEFICIOS A Saido al Saldo al Salto &
EMPLEADOS tionorzo1g Adiciones  Pogos o ooy Adiclones  Pagos L e
DECWO TERCER SUELDO 162555 1747944 1711162 1.965.37 1353865 13,807 47 1,634.55
DEGIMO CUARTD SUELDO 4E7TE02 1007092 £520.24 842870 B.81245 1115563 6,005.48
VACACIONES 7AMBIS B13505 662595 B94545 675833 1128341 443137
TOTAL 1393993 J560641 30257.82  10,967.52 2912044
PARTICIPACION Sakdo al Saldo al Saldo al
TRABAJADORES tenaizoig Adiclones  Pagos oo gemoqs Adiclonos  Pagos o
15% PARTICE TRABAJADORES BE2254 2260010 65254 260010 1250008 2260010 A
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10.  Reserva por jubilacion patronal y desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por el
afio terminado el

31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 2,019 2,018

PROVISION JUBILACION PATRONAL 54 640 00 a4 481 00

PROVISION BONIFICACION POR DESAHUGCIO 26.563.07 3285174
81,212.07 127,342.74

En el periodo 2019 existe una reduccion en las provisiones debido 3 la liquidacion por
desvinculacion de empleados, sobre tode mayores de 20 afios de servicio,

De acuverdo con las disposiciones del Codigo de Trabao de Ia Republica del Ecuador, los

empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma Institucién tendrin derecho a la jubilacion patronal v en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus serviclos entre 20 v 25 afos, el heneficio se
reconocerd en forma proporcional. La Compaiiia no mantiene un fondo separado para
este beneficio, sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. El mérodo
actuarial utilizado para el cdloculo de jubllacion patronal, es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los fundamentos técnicos utilizados por el
actuario para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron:

2,018 2,018
Tasa de crecimientos de salarios 20056 3.00%
Tasa de descuento anual B8.21% 7.72%

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes hasta el aflo 2019, la provision
cargada a gastos por concepto de jubilacién patronal no podra ser considerada como
deducible para propdsito de determinacidn del impuesto a la rents, cuando los
trabajadores de la Compafiia tengan menos de 10 afas de servicio
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11 Impuesto a la renta

4) Aclivas y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos y pasivas por impuestos corrientes al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2019 2018

Retenclones n la fuente del impuesto a la tenta 1361024 16,567 66
Anticipo de Impuesto a la Renta 2,246 30 283588
TOTAL 15,856 54 19,403.84

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2019 y 2018, corresponden a crédito tributario obtenido por retenciones las
cuzles fueron efectuadas por clientes por prestacion de servicios de cafia de
aiucar

Un movimiento de las retenciones en |a fuente del impuesto a la renta por cobrar
al 21 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Saldo 3l inicio del afo 0.00 000
Retenciones en la fuente del clientes 13,610 24 16,567 96
Compensacion con impuesto causado 13.610.24 16,567 96
Saldo al final del afio 0.00 0.00

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la
fuente sobre el Impuesto a 1a renta causado, es recuperable previa presentacion
del respectivo reclamo o puede ser compensada directamente con el Impuesto a
la renta de los sigulentes tres periodos contados a partir de la fecha de la
declaracion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de pasivos por impuestos es como sigue:
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PASIVOL POR IMPUESTOS CORRIENTES 2015 s

Aetenoanes IVA ¥ pig I17%%6.26 022,18
Ketencones on [a fu et de Imp Renta x pag 1438 94 L 885 3%
IMpPuUESLos 3 1§ Mnls Por pager 13,8 1,714 49
TOTAL T assao4 | wmsno

Saldo de las retenciones en ka fuente del impuesto a la renta e IVA, al 31 de dicembre
del 2019 y 2018, corresponde a impuesto percibido como agente de retencién en el
mes de diciembre y se pagara a la administracion tributarla en la declaracion de
retenciones en la fuente del iImpuesto a la renta,

b} Conciliacin del Impuesto a la renta

El gasto de mpuesto z la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del
2019 y 2018, se determina como sigue:

CONCIUACION TRIBUTARIA 2019 2,018

UTILIDAD DEL EJERCICIO n.iuuzi £7412.81
AJUSTES 5O MEDIC ON OF ACTIVOS MOLOGICOS B679.25 &3.915 14
BASE PARA CALCULD PARTICIPACION A TRARAIADORES 366717 153,327.95
(-} GASTO POR PAATICIPACION 19% TRASAJADORES 12,5%0.08 22,699.19
|-} INGRESOS EXCENTOS 000 77,214 56
[+] GASTOS NO DEDLCIILES 22,4380 1114634 42
1+) GASTOS INCURRILOS PARA OBTENEN INGHESOS EXCENTOS 0.00 130.00
(41 PARTICIPACION THABAJ ATIIBUIBLE A INGRESOS EXCENTOS 0.00 1156008
AJUSTES FOR DIFERENCIAS TEMBORAHIAS 33,857.23 61,049.09
BASE PARA CALCULO SWPUESTO A LA RENTA T eeATAR | 124733
1% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1709333 €3,112.33
1) RETENCIONES 8 DL EERCICIO 1361024 16,567 56
I ANTIORD INPUESTO A LA RINTA 2,346 30 I 43588
IMPUESTO A LA RENTA & PAGAR DIL EEROCIO T 12379 271448
(-1 WPULSTO A LA RENTA CORMENTT 11,7685) 17,720605
() IMPUESTO A LA RENTA DEERIDO 5,324 22 15.812.27
UTILIDAD PARA ACCIONISTAS T sons 37,007.56
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La Compaiia en el 2018 y 2017 registré como impuesto a la renta definitivo el valor
determinado de fa aplicacion del 25% sobre las utilidades gravables, puesto que este fue
mayor al anticipo minimao del impuesto a |a renta correspondiente

De acverdo a disposiclones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-
00000455, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo
de 2017, se vstablece: Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando
exentos de la aphcacidon del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de
Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relaclonadas en un monto acumulado superior 3 USD 3'000.000,00
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas, el Informe Integral de
Preclos de Transferencia . Consecuentemente la Compadia no esta obligada a presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas

d) Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
"anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor s calculado en funcién de las cifras reportadas
el afto anterior sobre &l 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4%
sobre los ingresos grabables y total de activos. Ademds, dichas disposiciones establecieron
que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo
minimo, el excedente se convierte eén crédito tributario, a8 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluclon.

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 2019 2018
Anticipo de Impuesto a la Renta 2,246.30 283588
TOTAL T 2,24630 283688

¢] Impuesto 3 i3 renta difendo

El reglamento 3 la Ley Organica de Incentives a la Produccidn y Prevencidn del Frauvde Fiscal expedido
mediante ¢l Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre def 2014 roconoce la aplicacion da activos y
pasivos por Impuesto diferido Unicamente en fos sigulentes casos

Las perdidas por detenoro parcial producto cde! ajuste reatzado para alcanzar ef valor
neto réalizacidn del inveatano; 1as pérdidas esperadas en contratos de cans de azucar
peneradas por la probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los
Ingresos totales del mismo
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Lo depreciaclon correspondiente 2l valor activado por desmantelamiento, & valor del
deterioro de propiedades, muebles y equipo que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente Las provisiones diferéentes a las de cuentas Incobrables
desmantelemiento, desahucio y  pensiones |ubilares patronales, los valores por
concepto de gastos estimadas para la venta de activas no correntes mantenidos para la
venta Los Ingresos y <ostos dernivados de la aplicacidn de la normatwva contable
correspondiente al reconocimiente y meadicidn de activos bioldgicos; las pérdidas
declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejerdcios anteriores, los créditos
Lr butarios no utilizados, de penodos anterlores

Al 31 de didembre del 2019 y 2018, o saldo del activo v pasivo por impuesto diferido
reconocido por Ia Compania, es como sigue:

2,019 2,018

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS £,985 25 1,830.25
598526  1,830.25

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 151,715 66 151 885 48
~ 151,715.66 151,885.48

f} Impuesto reconocido eén el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Impuesto a2 la renta cargado en su
totulidad al resultado del periodo es el siguiente;

2,019 2,018
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 11,768 51 27,706.08
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 5,324 82 15.412.27
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 17,09333  43,118.33

g) Sitwacion fiscal

A la lecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta
carrespondiente a los aios 2016 al 2019, no han sido revisadas por el Serviclo de

Rentas Internas (SRI)
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12.  Patrimonio de los Socios

Capital sodal

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 252.104 acclones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor
nominal de USS0,04 cada una. Sumando $10.084.16 dalares americanos

Reserva legal

La Ley de Companias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utihdades liquidas que resulten de cada ejercicio
econamico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

13.  Ingresos ordinarios

Un detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el

siguiente:

INGRESOS DE ACTYVIDADES ORDINARIAS
VENTA DE BIENES

VENTA DE BIENES

() DESCUENTO EN VENTAS

OTROS INGRESOS

INGRESOS POR MEDICION ACT NIOLOGICOS

TOTAL DE INGRESOS
14.Costos y pastos por naturaleza

Sueious v silatioy

Barefition soctaes, rdamrimaciones y otras

2019 2018
1,510,687.39 1,462,790.35
242,207,464 1,385,572.98
862,123.30 1,407,235.27
19.915 K1 21 662 .29
147,481,16 1,131.54
£21,400.54 76,085.48
T 1510,887.98 T 1,862,790.18
S P —
2,010 2018
116,181 15  182.008.54
72,351.13 17,505.82
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Aporte al 1ESS Jincluye lando de reserva)
BOnoranos profesiinates

lubibodn patronad

Desahucko

Deprecucion

Provisioney

Transporte

Consamo de combustdiey y latvicantes
ACTROO0d 00Ot oy

Semristios, hetramiertas materizies y repuestos
Mantenimiento y re paepciones

SEQUICS ¥ reanaguics [Erinas v ceores )
MmpusSios, comiabulinnes y otros

IVA Que w= cangn al ¢ osto o gasto
seovicion publicos

Utron

TOTAL GASTOS

15.  Costos financieros

3960456

1803056

23, 70600

azis o0

3554020

0.00

S862.16

9704 59

122240

o022

2

i
i

190,623 48

A

89112

28,165.45

584.86

1106402

1,264,871.38

29,489 a4
15975 &
517400
2,197 00
14,691 69
102,196.15%

67.71604

9.481.35

S62.801.27

43348055

30,007 84
16157
5283320

1,321,213.19

Un resumen del costo financiero al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &5 como sigue:

Costos y comisiones bancarias
Intereses financieras

TOTAL GASTOS

16. Contingencias

2,019 2,018
482 00 000
153 211 59 53,529 35
15367359 2 5352935

A Ia fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2016 al 2019, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas {SRI). Consecuentemente, In Compaiia mantiene |a contingencia por
cualguier Impuesto adiclonal que pueda resultar por deducciones no aceptadas para
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fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir revisiones
posteriores las pasibles observaciones que surjan no serdn significativas.

17. Cambios en la legislacion tributaria

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que regiran a partir del 1
de enero del 2019, son los siguientes:

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO,
Cambios para 2019

Art. 37. Tarifa del impuesto a la renta para sooedades.- Los ingresos gravables obtenidos por
socledades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de sociedades extranferas no
domiciliadas en el pals, aplicaran |a tarifa del 25% sobre su base Imponible, No obstante, la
tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres {3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativas de capital,
exista un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y ef heneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.
ta adicién de tres (3) puntos porcentuales apbcaréd a toda la base imponible de fa sociedad,
cuando el porcentaje de panticipacion de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya Incurrido en cualquiera de las causales referidas
en este articulo sea igual o superior al 50% del caplital soclal o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, |a tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicars sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo Indicado en el
reglamento.

"Art, (...) Distribucion de diidendos o utilidades.- El porcentaje de retencidn de dividendos o
utilidades que se aphque al ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima
tarifa de Impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada
por la sociedad a la correspondiente base imponible.

Lo dispuesto na obsta la aplicacion de los métodos para evitar la doble imposicion conforme lo
establezcan los respectivas convenios tributarios de la materia suscritos por el fcuador v
vigentes, segun correspanda, de ser el caso.”

Art- 55

b. En el numeral 5, incliyase después de “Tractores de Hantas de hasta 200 hp®, el sigulente
texto: “, sus partes y repuestos,”; a continuacion de la frase "y demas elementos”, agréguese
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la frase "y maquinaria®, y sustitulr el texto "de uso agricola, partes y piezas” por “de uso
agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas”

Art,159.-

A continuacion del numeral 11 agréguese el sigulente: "12. Los pagos realizados al exterior,
por concepto de la amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
intermediarios finandieros publicos o privados u otro tipo de Instituclones que operen en los
mercados internacionales, debidamente calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, a un plazo de 360 dias calendario o mas, via crédito, depdsito, compra-venta de
cartera, compra-venta de titvlos en el mercado de valores, que sean destinades al
financiamiento de microcrédito o inversiones productivas. En estos casos, la tasa de interés de
dichas operaciones debera ser igual o inferior a 1a tasa referencial que sea definida mediante
Resolucion por [a Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera. En caso de que la tasa
de interés del financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta, no aplica
esta exoneracion al pago de intereses correspondientes al porcentaje que exceda dicha tasa
referencial. Sin perjuicio de las resoluciones de cardcter general que emita la Administracidn
Tributaria en el dmbito de sus competencias, 2 Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera determinard mediante resolucian los segmentas, plazos, condiciones y requisitos
adicionales para efectos de esta exenclon”

18, tos su n

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emision de estos estados financieros se
produjeron eventos inesperados v nunca imaginades como el caso de la propagacion de la
pandemia COVID 19 que, en opinidn de la Administracion de la Empresa, pudiera tener un
efecto significativo sobre los resultados del periodo en curso, por lo que estaremos atentos a
los lineamientos emitidos por las autoridades nacionales y nos ajustaremos a dichas
decistones, buscando el bienestar y culdado del personal que nos acompafa, como la salud
financiera de la compaiia

! 7
// X2 o = . '
~‘¢'/'.(,'//,{/4Xifé’:&'eb€ )
Segundo Miguel Andrade Vanegas Ing. AlexahdesOchos Vinueza
GERENTE CONTADOR
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Nota No. 2

Ley de Compaiias, Seguros y Valores, responsabilidad de los Administradores.

Estados financleros que bajo la responsabilidad de la Gerencia General se han procesado y
emitido por el Seffor Contador General; y, sobre los cuales nuestra responsabilidad consiste en
€xpresar una opinion, basados en el proceso v culminacion de la auditoria realizado por
nuestro equipo de trabajo,

Ley de Compaiiias Art. 126.- Los administradores 0O gerentes que incurrieren en las siguientes
faltas responderan civilmente por ellas, sin perjuicio de I3 responsabilidad penal que pudieren
tener:

a)..;

b)...;

) Formar y presentar balances inventarios falsas; y,

d) Ocultar o permitir la ocultacién de bienes de la compaiiia.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS § 3,194,488.35

Representan los recursos controlado por la empresa, como resultado de hechos pasadas, del
cual la empresa espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos,

raTAS e T M
ACTIVO 3 a8 8 3,934 174,04
ACTIVO CORRIENTE T 085 11584 1 712 T
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFESTIVG ‘ 196 008 28 140 576,09
BANCOS 104 547 24 190060 64
ACTIVOS FINANDEROE 5 Lo 1.004 566 45
SEMCHNS ¥ OTROS FAO0S ANTIOPADCS 3 14,087, % 0o
OTROS ACTIVOS COMYENTES n 21 208 54 $18 B8 78
ACTIVE MO CORRIENT | 508 571 &9 14118654 77
FROMEDADES. PLANTA Y BOLIED " 1415 84 85 1.9 57240
ACTIVOS POR BLEST 36 INFERDCE 1" 045,24 1830 25
() PROASION CUENTAL INCOBRABLES O ACTIVOS FINAN T W3 156,18
TOTAL DE AGTIVD 1 154 285 35 ATTA6e

|

Nota 2.1

* Los saldos del efectivo y equivaientes de efectivo no tienen restricciones

* Sdio se utiliza los servicios de Institucianes financieras, cuyas colificaciones de riesgos
Independientes determinen niveles de solvencio que garonticen estabilidad, dinamica y
respaldo a las inversiones de lo empresa

* Saldos contra la naturaleza debe racionalizar mes a mes.

Nota 2.2
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La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales del cliente. La cartera de crédito depende de la zafra anual, el precio de la
arucar y la demanda del mercado nacional

Retenciones en la fuente por |, R, corresponde a las retenciones efectuadas por los
clientes.

Anticlpos al personal de Ia compafia no producen interés,

Anticipo 8 proveedores, no generan intereses.

Nota 2.3.

El Activo Bioldgico se encuentra clasificado como otros activos corrientes, esta medido
al Valor Razonable menos los costos para llevar a cabo |a venta a la fecha de medicion;
s¢ observa y recomienda seguir considerando la aplicacion de la seccién 34 de NIIF
para PYMES,

Se reconocera como propiedad, planta y equipo solo si sea probable que la entidad
obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo Yy su costo pueda medirse
con fiabilidad. Un elemento de propiedad planta y equipo se medird inicialmente al
costo. Posteriormente se medird bajo el modelo del costo o bajo el modelo de
revaluacion.

La depreciacion se ejecuta con el método “linea recta”, aplicando los porcentajes de
depreciacidn establecidos en su politica contable; y, su monto se registra con cargo a
las operaciones del afio.

Nota No. 3

PASIVOS $ 1,633,168.72

Representon obligaciones presentes de lo empreso, surgida a raiz de hechos pasodos, ol
vencimiento de la cual y para pagarla, la empresa espero desprenderse de recurses que
incorporaon beneficios economicos.

NOTAS 20 o

FASVO 161 160 72 o 1 A5 928 B4
FASIVO OOFRSAENTE T2 M2 50.M
CLUENTAS ¥ DOCUNE NTOE POR PAGAR 8 8500 00 oo
CELUGACIONES CON NSTITUCIONES FINANCIERAS ? 000 205,32 160 045 84

MENIBIONES L] N7 R R

OTHAS CBUIGACIDNE S COYIINIES 34 533 18 73700

CON LA ADMIN STIGU 0N TREUJTARIA ] 314 % 11005
IARLESTO A LA BENTA POR PAGAR DL L E5000 -] 2w FARSER '}

CONEL E5S ) 478 16 751478

POR BENEFICIOS DF LEY A EASLEADCS 8 1215 40 mnr s
PAETICIPACION UMUDADES TRABAJADORE S X 1Al v 12550 00 22085 18
DVICENDOS POR PAGAR A BOCIOS ] a2 W52

PASIVG ND CORRENTE B0 764 73 1 356 308 00
CLENTAS ¥ DOCLNENTOS POR PAGAN

CRLIGACIONES CON NSTITUCIONE S FINANCIERAS r Q27 BET 00 Wy 03

CLENTAS POR PAGAT DIVERSASSELACIONADAS 200 000 00 05 000 00
PROVISIONES POR BENEFICIOS A BV EADOS " nmanm 1274274

PASIVO DFERIDO 151. 705 68 151835 @
PASIVOS POR INPLESTOS O EFIDOS " 161. 715 68 151 805 a0

PAgND 37 dhe 42



INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE
Ing, Maria José Pledra

Auditor Externo Independiente - Registro Nacional N”. SCVS-RNAE-955

Nota 3.1:

La administracién debe honrar estos compromisos, dentro del plazo pactado

Se registra segregaciones valorativas que obligatoriamente se deben efectuar a travis
del tiempo hasta su cancelacién, én virtud de disposiciones legales de tipo laboral o
estatutano como son los casos de los décimos terceros, cuarto, fondo de reserva
laboral, jubilacion patronal y otros conceptos acumulativos.

Obligaciones financieras, son paswos financieros para cubrir déficit en sus
presupuestos de caja, para realizar inversiones, otorgados con garantias sobre
documentaos, prendarios o hipotecarios, gravados con interés legal e impuestos.

Se¢ contabiliza acorde al estudio actuarial, la provision para Jubilacion Patronal y
desahucio,

Los prestamos a Largo Plazo, al primero de enero del afio econdmico vigente, deben
ser transferidos, al pasivo a corto plazo, 1a parte que se cancelara en dicho periodo.

Nota No. 4
PATRIMONIO S 1.561.319,63

NOTAS S 30w
PATRMOND NETO 155 A 14T s N
CARTAL 12 10008414 10 004 16
CARTAL SUSCHTO O ASIGNADD o84 18 10.084 18
RESEMVAS N3N 4 1157.3% M
MESERVA LEGAL 17 125847 %6 125478
FESERVA FACULTATIVA 1184791 48 1184 79140
OTRCE RESLLTADOS INTEGHRALES 14909 0 R L0
GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES 1452500 L LN
RESIATADOS ADMILADOE 00 801 20 20 TR
RESULTADOS DEL E_ERCIOO &3023 23 37 007 46
GANANCLA MNETA DEL PESRODO SR 00 A3 37007 56
Nota 4.1

Capital social constituyen los aportes realizados por los socios.

Reserva Legal.- De acuerdo a by Ley de Compafiias, la compafiia formara un fondo de
reserva hasta que este alcance por lo menos al cincuenta por clento del capital social
En cada anualidad la compaiila segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un
diez por ciento para este objeto

Nota No.5

ESTADO DE RESULTADOS
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El cumplimiento del Objeto Social de la compafiis produce el Estado de Resultados del Ejercicio
economico en marcha, registra el resultado del clerre de las cuentas de ingresas y gastos que
tienen relacion con la operacion e Igualmente de las cuentas que no tienen que ver con la
misma

INGRESDS NOTAS 2010 200

INGRESOS DE ACTVIDADES ORDINARLAS 13 1 810.087 26 145270055
VENTA DE INENES 842 207 88 10855728
VENTA DE RENES 85212330 UL s g

|-) DESCUENTD BN VENTAS 16 915,61 N

OTRGS INGRESOS 147 181 %8 1131 5
INGRESOS POR MEDICION ACT BCOLOGCOS 521 468 54 76 085 66
TOTAL O NGRESTS 1510 857 38 % 482 700,35
cosTos

COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCOON 14 1A Sa 6T 1 375 377 54
COSTO MERCADEMA VENDIDA 1418 S48 07 1 3THATT 54
COSTOS Y GASTOE 1 300 254,08 1 350 24307
DESCUENTOS EN COMPRAS Qo -3558

GASTOS MO DEDUCIBLES 430988 1088,15

TUTAL DE COSTOS 1418 564 67 EELEA
Nota 5.1.:

¢ Ingresas: Incremento en los beneficios econdmicos, producidos a o largo del periodo
contable, en forma de entradas o Incrementos de valor de los activos, o bien como
disminuciones de las obligaciones, que dan como resultado aumentos del Patrimonio,
y que no estan relacionados con los aportes de capital efectuados por los propietarios.

e Gastos: Disminuciones en los beneficios econdmicos, producidos a lo largo del periodo
contable, en forma de egresos o disminuciones del valor de los activos, o bien como
surgimlento de obligaciones, que dan como resultade disminuciones en el Patrimonio,
y que no estan relacionados con las distribuciones de Patrimonio efectuados a los
propietarios,

* Las cuentas de ingresos y gastos deben ser liquidadas o eliminadas por sus saldos al 31
de diciembre del 2019.

CONTROL INTERNO
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La aplicacién de la Normas Internacionales de Informacién Financiera debe sustentarse en las
mejores practicas de contral interno, de la empresa en marcha.

Con la implementacion de un adecuado sistema de control interno, la empresa obtendrd una
seguridad razonable en la consecucion de los siguientes objetivos:

* Confiabilidad de los informes financieros.
Efectividad en las operaciones de los ciclos de negocio.
Complimiento de las Leyes y regulaciones aplicables, dictadas por los organismos de
control gubernamental.

* Alineacidn con la estrategia de negocios.

Un sistema de control interno eficiente y eficaz contribuye a que su organizacion empresarial
esté operando bien, a que su desempefio sea confiable y a que pueda reportar resultados
para la mejor gestion gerencial, para el entorno del negocio ya sus soclos de forma
transparente y confiable.

Adicionalmente, implica que su administracion conoce y entiende los riesgos mas iImportantes
¥ que disponz de herramientas para el cumplimiento de su gestién. De tal forma que s
sistema y responsabilidad en su empresa, le parmitira:

* Protegert los derechos de sus socios,
Reconacer los derechos de terceras partes interesadas y promover una cooperacion
activa entre ellas y la socledad en la creacion de riqueza, generacion de empleos v logro
de empresa sustentable.

* Asegurar la guia estratégica de la compafiia, el monitoreo efectivo de la Gerencia por la
Junta General de Socios, y las responsabilidades que los implica.

IMPORTANTE: El proceso de Control Interno debe tener por escrito.

OPINION DEL CONTROL INTERNO
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A la Junta de Accionistas
AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS S.A,

He efectuado un estudio y evaluacion del sistema de control interno contable de Ia
Compaiia en la extension que consideramos necesana para evaluar dicho sistema como lo
requieren las NIA' 5. Dichos estudios v evaluacion tuvieron como propdsito establecer la
naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para
expresar una opinidn sobre los estados financiaros de AGRICOLA VIRGEN DE LOS REMEDIOS
S.A.

La administracidn es 1a unica responsable par el disefio y preparacion del sistema de control
intemo contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, |a Administracion realiza
estimaciones y formula juicos para determinar los beneficios esperados de los
procedimientos de control Interno y los costos correspondientes. El objetivo del sistema de
control inteérno contable es proporcionar 2 la Administracion una razonable (no absoluta)
segundad de que los acthvos estdn salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicidn no
autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones
de la Administracién y registradas adecuadamente para permitir la preparacion de los
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

La revision se efectud de acuerdo a fas normas de auditoria generalmente aceptadas dadas las
limitaciones inherentes de cualquier estructura de control Interno pueden ocurrir errores o
irregularidades y no ser detectadas asl como también las proyecciones de cualquier evaluacion
de control interno para periodos futuros estdn sujetas al riesgo de que el control Interno
puede tornar inadecuado para los cambias del entorno o que el grado de cumplimiento de los
mismos se deteriore

Nuestro estudio y evaluacion, reallzados con el exclusivo propdsito descrita en el primer
parrafo, no necesariamente tiene que haber revelado todas las debilidades significativas en el
sistema

Es prioritario que la Administracion, emita Manuales Administrativos de; procesos de flujo de
documentos y archivo, de toma de Inventarios, de Compras, manejo de Recursos Humanos,
proceso de Flujo de Produccion, de manejo de Activos Biologicos, entre otros.

En lo relacionado con las Normas Internacionales de Informacion Financlera, es de
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conocimiento continuo mediante el estudio, para su aplicacion vy, asistir a seminarios,

En lo relacionado al cumplimiento tributario, es menaster resaltar la situacion de cambios
normativos y legates que ineludiblemente obliga a los sefiores Contadores / as de las Empresas
y demas personal involucrado en el proceso, a capacitarse

Basados en nuestra revision hemos concluido que se debe continuar cumpliendo con la
narmativa existente, asi como con las politicas de la compafiia, y mejorar constantemente el
sistema de control interno.

Atentamente,

ING. CPA. MARIA JOSE PIEDRA

REGISTRO No. SCVS-RNAE-955
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