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INFORME DEL DIRECTORIO Y GERENTE

Sefiores accionistas=:

En cumplimiento a lo sefialado en el Estatuto 8Social de 1a
compafila.presentamos a consideracidn de ustedes el informe
conjunto del Directorio v al Gerente de la
empresa,corraespondiente al ejercicio econdmico de 1983,

El entorno juridico v econdmico que roded a la compafiia durante
el afio 1993 mostrd importantes cambios.que de una u otra manersa
incidieron sobre el desarrollo de la industria nacional.

En primer lugar,la aprobacidn de la Ley del Mercado de Valores
eatablecid oportunamente el marco legal para el deapesgune de un
vardadero mercado accionario en el pais. Azl mismo. permitid la
desinversidon y reorientacidn de recurso del Estado en algunas
compafiias y la privatizacidn de otras. Elemind el impuesto a la
remisidén de utilidadez para los inversionista extranljeros e
introdujo 1la Unidad de Valor Constante ~-UVC., como mecanismo de
financiacidon para compra de vivienda.

En segundo lugar, la disminucién en el precio mundial del
petrdleo, de U5816.8 promedio por barril en 1992 a U8814.2 por
barril en 1993 (-16.6%)., =dlo compensada parcialmente por un
aumentd en el volumen de las exportaciones del crudo (8.0%), le
restd al Goblerno Ecuatoriano capacidad de generacidn de inversidn
Yy consumo. Producto de ello. el Congresoc Nacional aprobd la Ley

de Reforma al Régimen Tributario Interno, gque intodujo importantes
modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales y al

Impuesto & la Renta en lo referente a sus montos y bases de
calculo, para el primero, y forma de pago, para el segundo.

Por ultimo, al cierre del afio fue notable la mejoria presentada
por algunos de los indicadores macroecondmicos: el indice
acumulado de inflacidn disminuyd a 31.9%, en tanto gque el ddélar
del mercado libre tremind con una cotizacidn de 5/.2.045,00 lo que

rapresenta una tasa de devaluaciod
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El indice de ligquidez del presente ejercicio es de 1.81 sucres de
activo corriente por cada 1 sucre de pasivo corrientea,
mantenidndose invariable frente al afic anterior.

El patrimonioc de los accionistas a 31 de diciembre es de §&/.79.1
millones., presentando un incremento de 21.9%. De acuerdo con
esto, el valor patrimonial correspondiente a cada accidn de
Distrigen es de 8/.8898,65H sucres.

Los ingresos obtenidos en el presente ejercicio ascienden a
S/.163.2899.2 millones de sucres, con un crecimiento del 39.2%.

Los costos y gastes de operacidn ascienden a 8/.163.216.8
millones de sucres. con un crecimiento similar a los ingresos.
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