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INFORME DEL DIRECTORIO Y GERENTE 

Señores accionistas: 

En cumplimiento a lo señalado en el Estatuto Social de la 
compañia. presentamos a consideración de ustedes el informe 
conjunto del Directorio y el Gerente de la 
empresa,correspondiente al ejercicio económico de 19893. 

Ei entorno juridico y económico que rodeó a la compañia durante 
el año 1993 mostró importantes cambios,que de una u otra manera 
incidieron sobre el desarrollo de la industria nacional. 

Én primer lugar,la aprobación de la Ley del Mercado de Valores 
estableció oportunamente el marco legal para el despegne de un 
verdadero mercado accionario en el pais. Asi mismo, permitió la 
desinversión y reorientación de recurso del Estado en algunas 
compañias y la privatización de otras. Eleminó el impuesto a la 
remisión de utilidades para los inversionista extranjeros e 
introdujo la Unidad de Valor Constante -UVC, como mecanismo de 
financiación para compra de vivienda. 

En segundo lugar, la disminución en el precio amundial del 
petróleo, de US$16,8 promedio por barril en 1992 a US$14.2 por 
barril en 1993 (-15.5%), sólo compensada parcialmente por un 
aumento en el volumen de las exportaciones del erudo (8,4x), le 
restó al Gobierno Ecuatoriano capacidad de generación de inversión 
y consumo. Producto de ello, el Congreso Nacional aprobó la Ley 
de Reforma al Régimen Tributario Interno, que intodujo importantes 
modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales y al 
impuesto a la Renta en lo referente a sus montos y bases de 
cálculo, para el primero, y forma de pago, para el segundo. 

Por último, al cierre del año fue notable la mejoria presentada 
por alaunos de los indicadores macroeconómicos: el indice 
acumulado de inflación disminuyó a 31.8%, en tanto que el dólar 
del mercado libre tremin9 con una cotización de S/.2.845,00 lo que 
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El 'indice de liquidez del presente ejercicio es de 1.M1 sucres de 
activo corriente por cada 1 sucre de pasivo corriente, 
manteniéndose invariable frente al año anterior. 

El patrimonio de los accionistas a 31 de diciembre es de 5/.79,1 
millones, presentando un incremento de 21.9%, De acuerdo con 
esto. sel valor patrimonial correspondiente a cada acción de 
Distrigen es de 8/.998,65 sucres. 

Los ingresos obtenidos en el presente ejercicio ascienden a 
S/.163.299.2 millones de sucres, con un crecimiento del 39.2X. 

Los costos y gastos de operación asciasnden a $8/,1683.216.8 

millones de sucres, con un crecimiento similar a los ingresos. 
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