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Entidad que Reporta

PLAINSA S. A ("la Compania”}, fue constituica &l 31 de octubre de 1989 en Ia ciudad de
Gueyacull, Repunlica del Ecuador. Sus operaciones consisten principalmente en 12 fabricacisn
de arwvases de pléstico para el ervasato de oroductos cosmeticos v de bellera capilar, los
cugles son vendidos crincicalmente a una compania relaciorada v representan el 96% v 92%
de las vertas en los afos 2018 v 2017, respectivamente (véase nora “5) asi rambien |a
Comearia adauiere de su relecionada el servicio e Taquila v servicios administrativos,

-a Cempafia se encuentra domiciliada en el Km *5 viz a Daule - Guayaquil, Scuador v sus
Operaciones esian soretides al control v viglancia de ls Superintendencia ge Compafias,
Valores y Segures, El 22 de oclubre de 2018, una vez que se chluve la sprobacién de la
lrarsaccion par parte de la Superintendarcia de Control de Poder de Mercade (SCPM), al
Grupo La Fabri adguiere a través de su Compafva Hoiding La Fazrl 5. A HOLDINGFABRIL,
| 00% de las acciones en circulacian de Otelo & Fatell S, A, y Plainsa S. A, el precio pactado
lue d= USSB,B37,758; a parli- de esa facha la controladora Inmediata v firal de Iz Compariia
gs ;gldzén; La Fabril 5, A. HOLINGFABRIL, compara constituida en Ecuador el 22 de agoste
& 2012,

La adquisicidn incluyd k2 1-ansferencia de signos distintivos y marcas afectas al negocio. Esta
adguisicion fug regisada por 2l métode de compea, la Adminisiracion de Holsing La Fabyil
S, A, HOLDINGFABRIL detarming er LS$8,837,758 los valores |ustos de los activos netos
tangibles de Otelo & Fabell 8. &, v PLAINSA S, A ala fecha de adguisicién y reconocid como
crédite mercantil |2 surra de USSE.000,000, En oclubre de 2018, luego de cbtener la
aprobacion de la lransaccidn por parte ce la Superintendercia de Control de Pader de Mercado
iSCPM), las partes efectian el acts de cierre donde acuerdan el precic paciado per la
transaccian como sigue:

Ctelo & Fasel
S.A PLAINSA 5. A, Totel
Coelsa 5, A, Uss 3,443 854 478,893 3522249
Rotesa 5. 4, 41597 458 718,042 4816510
LSS 7 641,052 1,186,737 8,837,758
— S _——=

Posterior al 371 de giciembre del 2018, meadiante un acuerdo privado ce accioristas, Holding
Lz Fabril 5, & BHOLDINGFABRIL v la Sra. Narcy ‘Vasquez Alarcan acordaron efectuar la
transterencia ce 288 accionas ordinanas v nominalivas con valar nominal de USE1 cada una,
aguivalenies al 2.85% de pamcipacidn en el capital acciones de PLAINSA S, A El monta
acordads por lz ransferenca de acciones fue de LUS$3£ 107, A la fecha de emisién de los
estados fnancieros la Comparia se encuanira en proceso de registrar esta ransaccién anta
l2 Supenntendencia de Companias, Valores v Seguros,

El & de abril ce 2079, la Junta General Extraord naria de Accionistas oe la Compania aprobd la
fusitn de PLAINSA 5. A., como entidad acscroida, con Ctelo & =abell 5. A, como entidad
absorbente, la cusl se ancuertra en proceso de aprobacion por pare ce la Suserintendenca
de Comparias, Valores v Seguros.
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(Exprasade en Dalares de los Estades Un'des de Arnérica - USS)

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

&)

{b}

ich

{d)

umplirients

Los Es:a_dcs financieros asjiuntos han sdo presaracos de conformidad con las Norras
Internacionales de Informacion Fnancera (NIIFs! para Pequefias y Medianas Empresas

(PyIES).

Estos estados firarcieros fusran aulorizades para su emisien por la Agmiristracion de
la Comparia el 7 2e junio d= 2019 v segln las exigencias estzlulanas seran sometidos
2 la aprobacidn de la Junta de Accioristas de la misma,

Basas d= Megicidn

Los estados financierss han sido preparados sobre la base del coste Ristérico,

Moneds Funcicnal v de Presentacisn

Los estades financieros adiunos astan presemados en dolares ce los Estados Urides
de Ammerica, que 5 |2 moneda funcions! ce la Compania. & mencs gue se indigue lo
confrario, las cifres financieras includas en los estados fnencieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses,

Uso dz Estimaciones v Juicics

La preparacién de estados Ynenceros de acuerdo con las NilFs para PyMEs reguisre
que Iz Admmistracién de la Comparia efectie juicios, esiimaciones y supuesios gue
alectan la aplicacidn de politicas de comabilidad v los montos reportados de aclivos,
casivos, ingresos v gastes, Los resultados reales puedten diferir de astas estimaciones.

Las estimaciones vy supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisionas de las eslimacionss contables son recorocidas en ol periode en gue las
astimaciones son revisadas y en cualguiar periogo lulure afectads,

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politcas da conmabilidad mencionadzs mds agelante har sido aolicadzs consisientemante
a todos los pericdos preseniados en estos estatos financieros, 2 menos que olro criterno sea
irdicade.

{a)

Clasificacion de Saldas Corrantes v no Corrienies

Los saldos e aclives v pasiwos oresentades en el estade de situacién financiera se
clasifican en funcidn de su vencirmiento, es decr, como comientes asusllos con
vencimiants igual o infericr 2 12 meses, les que estan dentre del ciclo normal de la
operacidn de la Comgania; y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
pericdo.
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Transacciones en Monega Extraniera

Las ransaccicres en monedz extrarjera son convertidas a Iz moneda funcional de la
Compsfiz a las tasas de cambio 2 las fechas de las ransaccores. Los actives ¥ pasivos
monztancs denominades en monsdas extranjsras a la tacha del estado de situacién
Tinanciera son reconvertitos a la monasa funcional a la tasa de cambio d= esa fecha Y
lzs diferencias son reconocidas en resuliados.

| antes Firancigrgs

I

La Compania tizne los siguientas actives financierns no dervados:
Pré Parti orar

Los préstamos v partidas por cozsrar son actives fnancieros con pagos fios o
determinables oue no se cotizan en un mercato activo, Eslos actvos inicialmente
se reconocen al precio de la ransaccidn mas cualsusr coste de ransaccisn
direciamente atribubla. Postanior 2l recorocmiento nicial, los préstaros y paridas
par cobrar se valonzan &l costo amortizade usando el metodo de intergs efectivo,
menos las pérgidas por dzterioro.  Los préswamos v parlicas por cobrar se
compaonen oe las cusntas por cobrar comerciales v otras cuanlas por cobrar.

Efecti Equi 105 a “fect

El plactivo en caja sa comoone de los saldos del efectve disponible en caja sujsta
2 un riesge poco significativo de cambics en su valor.  Para proposito do la
preparacion cel estado de fluje de efective la Compaiia corsidera como efectiva y
equivalentes, el efecivo en caja y barcos, nete se socregiros bancarios,

Pasivas Financiergs no Defivados

Imcialments, la Comparia recenoce los instrumentes gz deuda emitdos en la fecha
en que se orginan, Todeos los otros pasivos financisros son reconocidos
nicialmente en lz fecha de la transaccion en la gque la Comoania se hace parte de
las disposicones contraciuales del nstrumerts. La Caompaiia da ds bajg un pasive
firanciers cuands sus obligaciones contraciuales se cancelan o axpian,

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la ransaceisn
menas cualguier coso de transaccion directaments 2tribuible.  Posteror 2l
reconocimiento iriciel, estos pesivos finencieros se valonizan 2l costo amortizado
usande el método de interés efectiva,

Los olres pasivos financieros se componen de cuentas par pager comerciales y
Oiras CLENTas Sor pagar.

iCantinda)
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Capital Acciones

Las acciones ordinarias (urics clase de accicnes emitidas por la Compariia) son
clasificadas como patrmonic. Los costos ncrementales strbuibles directaments a
la ewisitn de acciones ordinarias, de haberlog, son resonocidos como ura
deduccion del patrimonic, nétos de cualguier electo trisutario.

Inwentarics

Los Inventanos se valonzan al coste o al precio de verla menos los costos para
complatar 1a venta, &l gue sez menor, El costo de los inventarios se determina por el
métodas dal cosie promeasio, excepto oor las importag ones en transito sue se llevan al
costo especiico, e incluye todos los costos incurnidos para adquirit los inventarios y
otros incurrisos para llevar el inventario a su losslizacidn v condicion actual,

ii,

Irari EaLipos
Reconocirient icicr

Lzs partidas ce magunanas v equizos son valorizadas al costo menos denreciacion
acumulads v pardidas por ceteriore. Las magquinaras v SqUipos se reconocen coma
activo si a5 probable que se deriven de sllas beneficios econdmicos futdros ¥ su
ooste puede ser dotarminaco de una maners fizble,

Las ganancias o pérdidas de lz venta de un elemento de maguinarias y eguipos son
gelerminadas comparands los precios de venta con sus valores en libros, vy son
reconocidas en resultadas cuando se rezlizan o conocen.

Cosios Posteriores

Migjoras v renovaciores mavores gue incrementen la vide ol del actvo o su
capacidad productiva, son capitalizadas s0l: si es procabls que se deriven de gllas
beneficios economicos lutures para la Compania v su costo pusde ser esumado de
manara fiable, Los costos por reparacionss y marntenimienios de rubica én
maguinarias ¥ equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren,

Daprecizcion

La depreciacidn ce los elementos de magquinanas y eguicos se calcua schre el
morto depreciable, que corresponde al costo del activo. La Administraciin de k2
Compafia no espera recuperar velor alguno 2t final de la vida dtil estimaca de la
propiedad, herremien:as v equipos, v, en concordancia con esta, no se definen
valores residuales, '

La depreciaciin de los elemanios de maguiranas y eguipos S8 reconoce en
resultades y se calcula por el mé&loco de linea rects con base a las vidas (tles
estimadas de cada componente de maguinarizs v eguipos. Los elementos de
maguinatias v equlpos se depracian desde |a fecha en la cual estan inssalacos y
listos para su Lso,
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Las vidas utiles estimadas para 2l periodo actual v compaativo son las siguiences:

MagLinarias 0 afics

Muekics v easores ‘Canes

Ecupos de computacicén 2 anes
e

S hay ndicadores cue ha habide cambios sigrificativos en los métodos de
depraciscion y vidas Otiles de un activo, entorces la depreciacidn del acavo es
revisada prospectvamentes para refigjar las nusvas sxpestativas,

) Deterioro

Actives Firancierss no Dervanos

Los aclivos financieros son evaluados en cada fecha del estado de siluacian
finenciera para determingr =i existe evidencia chietive de deteriors.  Un activo
linenciero estd deteriorado s exsie evidencia objetiva de deterioro como
CONSeCUEncia Ce unc o mas evenles de pércida ocuridos despuss del
reconcomiemo inicial del active, v 28 0 escs eventos de pérdida han tenido un
efecto negative en fos flujos de efective futuros del active que puede estimarse de
marera fiable,

Las nérdicas por deteriors S8 racenocen an resuliades v se rotlejan en una cuenta
de provision contra los préstamas v partidas por cobrar,  Cuantdn un hecho que
acurs después de cue se haya recenocide el deteriore sausa que el monto de la
sfrdiga por ceteriore disminuys, esta dismirucion se ravierte conira resuliacos,
Lt N

El valar en libros ce los astves ne tinancieros de la Compafia, son revisadas =n la
fecha del estado de situacion liranciera para determinar si existe algan indicio da
detericre, Siexaten tzles indicios, ertences se esuma al iImporte recuperable del
activo, Se reconoce ura pérdida por detericro si el valor en libros de un astivo o su
uridad generadera de eiective excede su imporle recuperatle.

Similarmznte, el valor en libros ce los avertanios es revisado en la lecha d=l esmade
de situacion firarciera para determinar si existe algin ndicic de detericre.  Si
existen lales indicios, enrtorces se eshima &l precio da venta menos los coslos para
completar la vema v se compara con el valor en lbros de cadz ftem de los
irventanos, Sunitem doinveniarnos esta ceteriorads, su valor en lbros se reduce
a su precio de ventas menos los costos para comalatar la venta, una perdida por
deterioro 88 recoroce inmesiatamante en resullados.

Las perddas por deteroro se revierten & ewisie ur cambio en los estmados
utilzados para determmirar el impore recuperable forecic d2 venta menos cosles
parz complelar la venta, en el caso de los avertariosl. Cuando se revierie una
perdida por deterioro. el valor en libres cel activo no puede exceder al valor que
habria side determinado, neta de depraciacidn, s se hublese reconccido una
perdida oor delerion,

{Continda)
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Benefic'os a los Emcleagos

I

Bereficios Pos-Ermplec
Plangs ge Beneficios Definidos - Jubilacion Pavonal e Ingemnizaciores sor
Desahucio

El Cédige del Trabao de Iz Repdblica del Ecuador es:ablece Ia obligacién por parte
de los empleadores de conceder jublacisn satronal 2 todos aquellos empleados que
hayar cumglido un tiemzo minimeo de servicio de 25 afios en una Misma compania;
el que califica como un plan oe bareficics definidos sir asignacién de fondos
sepaados. Ademas dicko Cédigo establece gue al término de la relacidn laberal, el
aemaleacor deberd pagar Lne indemnizacion squivalente al 25% de la Gltima
remunaracion mensdal muliclicada por el mimere de anos de senvicio,

La onligacian neta de la Cormpadia relaciorada cor el plan de jusilscion patronal v
con las indemnizaciones por desalbucio s detormingn calculando g monto el
benaficio futuro que los empleados han ganiado & cambic de sus servicios en sl
neriodo actual v en los antericres; esos beneficios se cescuentan para determinar
su valor presente.  El cdloule 25 realizado anwalments por un actuario calificado
usango el método de costso da crédito unitario provectado,

l.as ganancias o pérdidas actuariales que surgen el plan de beneficios detinicos de
jubilacién patronal & noemnizaciones por desahucio se reconocen en resultados
aungue la NIC °9 Benefcios a los Empleades 12011), eplicable retroactvaments
para periccos anuales gue inicizron en o despuds dal 1 ce snere de 2013, eliming
12l opcion v reguiere que t@iles ganancias o pérdicas actuarales se reconozcan en
otres resulados irlegrales, Las ganangias o pérdidas actuarales, asi come tlodos
los gastos relacionados con eslos hensfcoios, excluyenco el saneamienta del
descuento, se recanocen an resuliades en los gastas por tensliclos a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras 0 reducciones en los beneficios del plen, kB
modificacion resultance en los senefcios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los emplesdos ¢ la ganencie o pardida pos la reduccidn, sera
reconocica inmediataments en resultades. La Commpania reconoce las ganancias y
péreidas 2n la lguidacicn de un plan de beneficios deliridos cuansdo ésta ocurre,

aCortc P

Las oahgaciones por cenzficios a coro plazo de los rabsjadores sor medidas sobre
una base no descontads v son reconccidas come gasios 8 omedida gue los
ernpleados proveon sus servicios o el bareficio g8 devengado cor ellbs.

Se recencoe un paswvo si la Compania posee una obligacian legal o implicita actual
de pagsr este menlo como resultade de un servicio entregaco por el empleado en
gl pasado v la ohligacion puede ser estimada de marera fiable. Las principales
acumulacicres  reccnocidas  por Bsle conceplo  comespongen 8 aguellas
astablecidas on el Codigo dal Trabajo,

{Contindal
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Las indemnizaciones por terminacion intermpestiva o cese laboral son recorocidas
comag gasto cuande es tomeds la desisidn de dsr por terminada la relecion
contraciual con l6s emolsatos.

Srovisiores ngercias

Las cbligaciones o pérdidas asociadas con cortingencias, onginasas en reclamaos,
litgics, mukas o peralidades en gensral, se recorocen como paswvo en el esmado de
shuacidn linanciera cuando existe Lna abligacidn legal ¢ mplicita resukante de eventos
pasados, es probable gue sea necesadio ur luje de salida de beneficios economicos
para cancelar |z obligacion v el monto puede ser estimado de marera fiable,

Las ocrovisiones se determinan descontando el flup de efective que se espera
desembolsar a ura tasz antes de imaouesio cue reflea lz valoracién actual del mercads
scbre =l valor del dinere en el tiempo y los resgos especificos ce la obligecion. El
sanearmiznto del descuento se reconoce come costo financiero.

=l impore reconocido comao provision comresponde a la mejor estimacion, a la feche del
estado de situacion firanciera, tomando er consderacion los riesgoes o incerlidumores
fuerccean a la mayera de los sucesos y circunstancias concurran|es a la valoragidn de
a5tas.

Cuanzo no es probable que ur fluje de salda de beneficios scondmices sea requaride,
¢ al monto no puede ser estimads de manara fiztle, Iz oblgacion es revelada como un
oasivo contngente, Cblgaciones razonablemente posibles, cuya existercia serd
confrmada por la ocurrencia o ne cocurrenca te uno ¢ mas eventos futuros, son tambien
-eveladas como pasvos contingentas a meros que la crobabilidac de un flujo de salda
de bareficios econdmicos sea remota. Mo s& reconocen iNgrasos, garancias o activos
contngentes,

Froonocimien ricgr Dirdinari
i.  Productes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de producios en el curso de las actividates
crdinarias son reconocicos al valor razonable de la contracartida recibide o por
recibir, neta ce devoluciones, gescuentas v del impuesto al valor agregado. Los
IMgresns son reconocidos cuando existe evicencia cersuasiva de gue los rissgos
bensficios sigrificatives servados de la propizdad de las sienes son transferidos al
comarader, es protasis gue se reciban los senefliclos asceiados con Iz sransaccion,
los costos incurricos v las posibles devoluciones de los bienes negociados pueden
ser medidos cor tablidad y le Compania ne conserve gara §' ningln envolvimien!s
en la administracién comiente de los bienes verdidos. Si es orebeble que se
otorguen descuentos v &l monio de esios pusde estimarse de manereg haole, el
gescuento so reccroce como una reduccen del Ingreso cuando se reconocen las
wantas,
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La oporiunicad de las vansterercias de riesgos v beref cios vara dependisndo de
los térmings indiv duales del contrale ¢ acuerdo de venta, sin embargo, para ventas
dentro de la Jrisdicsion de la Compania, la trarstferencia generalments ocurrs
auanoo el aroducto 28 recibido an las instalaciones de los clisntes.

Gaslas

Los gastos son ‘econccidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatarments un gasto cuando el desembelso electuado no produce
seneficios econamicos futuros.

Ingresos Faangeros v Cosios Firanciercs

~0s Ingrascs lirancieros y cosos fingncienos incluyen:

- Ingrasa por intereses,
- (Jaslc ge nereses.

El ngrese o gasto cor interss es recononido usande ¢l métooo de interés efectivo.

Impuasto @ la Benta

El gasto por impuests a la renta esta comouesto pos el imouasio cordente, el cual es
recanogide en resultades.

Impugsio Carrignte

El impuesio correnle es gl impuesto sue se asoers paga: sobra 1a ulilidad gravable
selafo utlizarde la tesa imagositiva aplicasle v cualquier 2 uste al iImpuesto por cagar
a6 anos antericres.

igin Tri ri

Al determinar los mortes de les mpuestos comrientes e impuesics diferides. [a
Comrpafiiz considers el impacte de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuesstos & inlsreses adicionales.  La Comparia cres ous la
acumulacion de sus pasives Tribulanios es adecuaca para todos los anos fiscales
ahizrtos, sobre la bese gde su evaluacicn de mmuchos faclores, incluyendo las
narprelaciones de la ley tributaria v la exgeriarcia anterior, Esa evaluacisn
deperds ge estimaciones y susuestos v pueds involucrar una serie de |Uicios agsrca
de evanlos lulures, Puede surgr nueva irformacion que hags gque lg Compania
camaole sU Wigio acerca de la jdoreidad de los pasivos fiscales agtuzlas) lales
carhics &n los pasives fiscales irpactardn el gaste fiscal en el pedodo en que sz
ceterminen,

(Cortinga)

-15-



PLAINSA S, A,
MNotas a los Estados Financicros

(Exoresads en Ddlares de los Estatos Unisos de América - LISE)

{4} Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle cel efectvo v equivalertss a sfective al 31 de dicembre de 2018 y 2017 es el

siguienia:
2018 oy
Efpetive B~ £aja =g 1.002 1,200
Flactivo v equivale as 8 efen vo 1.000 1,300
Scoregiros bancarios utll zados
& la administes on ce! afectvn 4,084} 19,6 76}
E'eciive vy equivaleries a efectiva utlizacs
&" & estedo de fujos de efectivo uss 3,084 {18, 276;

(5) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2077 las cuentas por cobrar comerciales v otras cusntas por
cobrar se detallan come sigue:

m?
Nolas 218 ‘estabilac da
Cuantag gor cobrar comercialas;
Clantes loceles g5 11,863 ‘0812
Tires cuenitas cor cobrar:
Irzaesto 8 vao® agresass - crésno tnbutatio 68,267 -
Impaesto a la rerts - coéoira tributana ‘0 £285 .
ANNiE 205 & provesdores G624 B,635
Retsrsiores de impuesto &l valer agrogads 8,243 .
oras * 000 1,848
B9,118 10,565
~5% 101.282 21,285

El ssido de impussto al valor agregaco (WAL = crédino Inbutar'o corresponde 2l impuesio al
valor agregado cagado en la adquisizién de materia prima, activos fijos, materiales, repuasros,
sumiriares ¥ servicios utilizados en la fabricacer de los graductos terminados cue la
Compadia comercializa, Tales valorss son recugerasles, a través de la compensacion con el
VA en ventas.

=] =aldo d= imguesio & la renta - orédito tricutanio corresponde a retercionss en la fuente d=
impuesto a la renca efeciuadas er ef afo 2018,

La exposicien de la Compania al riesge de cridito relacionade con cuentas por cobrar
correrciales v otras cuentas por cobrar se revela g0 la nota 13,

{Continda}
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(Exeresade =n Délares de los Estacos Unicos de Amérca - LSS

(8) Inventarios

=l detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018y 2077 as el siguisnte:

7

2008 resiablecide
Pecoistos termisaces LS5 9.352 11,504
Werenzs primas 194,587 105,358
Precuztos ar proceso £173 4.681
Hepuastos v otros 17.641 18,000
Materal de o pasue v surrinisros 2,453 281

En trénsito 2 365 =
=g 230 586 132,405

En el 2078, los cambios en marcacerias disponible para la venta reconocidas como cosio de
las ventas ascendieron a USE320,274 (USS218,628, en el 20170

Al 31 d= dicembre de 2018 los saldos de inventarios de materizs 251N compussios
prircipalments por:

- Polietleno: incluye principalmente 36,59 TM por USSE7,141 (17,43 TM por US$13,428,
enzl 2017,

- Aesina PVC: incluye principalmente 25,07 TM por US328,287 (17.01 TM por L5$16,748,
enel 20171

- Madificador de impacta: incluye principalmerts 7,477 KG. por USE30,418 (5,723 KG. por
LS$22 628, en el 2017).

{7 Maguinarias y Equipos

El detzlle v movimiento de maguiraras v ecwpos al v oor los anos gue termingron &l 31 de
diciembre de 2018 v 2017 es como sigJs:

E it anirs ooy Musales
—Mbguiranas  _compascdn  _ onsoren Toa
Cosin ¢ oot Arnibuido:
Salde al 1| de snan ne 210 EE LA 816 [0 18, o 1. 4341508
Meoatas v bhjas (BT, 2390 madp = [
Sl al 301 de vl mennre mn 20070 A48, 571 - 18, Vi ABC, 270
A e N 1] - 1, B 16,390
Gailde al 31 As moicmone g= 2013 Jdse ATE.CET - 20842 AQiE, BES
Deorec &G G i dena
Saken al 1 gn arerg os 2017 J53 LELIEN [1 [ L1 113,688 b R i
Szt oo faferra st del ane A 553 el ESHS gk I3
Wanma v e SE7.37D 1,103 SES AT
Ealoo al 20 de o slernnre de 2007 1238 - 14,287 (Y ER )
Sasrn o dnsreeacien oel 200 b e e ] - (K Fani 145, 338
Saldo & 31 fAn Ariembre de 2008 LSE 1157, 423 VT V172 EBE
Walesl IS S0 HBROS2
Al 21 o e hiroes oe 2017 LEE a5 217 - a.e11 RA53,.622
&) 31 a nommane ce 20TE LSS a1d. 645 = L dhd ) ZT74.Cr4
(Contindal
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PLAINSS 5, A,
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(Exerasads en Dolares de los Estados Unidos de America - USE)

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta rota proves informacion sobre los términos cortractuales de los préstamos Y
ocligaciores firarcisras de |z Comoadia (drice pasive que devergs intereses), los gue san
valorizados al costo amortizago.  Para mmayor informacion acerca de la exposicion de la
Compania al figsgo de tasa de Ierés v liguisez, véase nota 13,

Los prestarmos estdn dencminados en US ddlares,  Los términos v condiciones de los
prestames al 31 de diciernbre de 2018 v 2077 son como Sigue:

el 2017
el Valor
ol = sneal e
mpnTeaEn [EERETI| Ao e imeers o Taza anus Aen e
liker LR (o] it e 15131 () I bos e NS A wENE =B
Danse 3olwadara 0 A, 5 094,655 3.ST-5E0 33149 15D Hoa e M1

JEE 34,5655 12244

LGS presamns fusron obienigos para cacitdl de trabajo, v estan garantizedos con prends
comercial ordingria scbre actives filos e Omele & Fabell 5. A, compaiiz relacionads a través
de accionistlas comunes,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 37 de diciembre de 2018 v 2077, |las cuentas cor cagar comercizles y otras cuentas cor
pagdar se datallan como sigue!

017
hotas. 2018 resteblecico
Cuentas Do” pEQEr comerciales:
Provoodores coeles LIEE 52,131 38,477
Froveedores del extar or 085 43297
h3, 22 82,774
Dras puentas por pagas;
Imouesta &l valor eoregeco por pagar 17,548 il
Zenztcios a los empleecas 11 1,890
FAetonciores de Impuesica a2 rente g
LS Bl valor acregann 11,580 610
BT 28,212 18,754
SB35 -
S T17.674 113,032

Los saldos por pagar con srovesdores locales v cel exterior corresponden principalments a
oompras de mataras ocrmas e onsumes los cuales tenen vencimientss de entre 30 v 90 dias
YOS EVERQan TETESeES,

Lz exposwciton de la Corpadia al riesgo de fliguider relacicrado con cuantas por pagar
comerciales v otras cuentas por pacar s revela enla nolz 13,

(Centirla)
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FLAINSA S, A
Metas 2 los Estados Firancieros

{Expresade en Dalares ce los Estatios Unidos de América - USS)

Impuesto a la Renta
Gast 253

_El gasio de impuaests a la renta lue cargado en su =otalidad en resultagos v oonsiste del
impuesto a la rera corriente por US$20,307 en ol 2018 (USS 86,737 an el 20717},

Congliagon del Gasto da |rpuesto a la Renta

Megziarte la Ley Orgénica parz la Reactivacion de la Economis, Formlecimiento ce le
Dolarzacion y Mocernizacién de la Gestién Firanciera se reformd |a tarite del impusso a |z
renta parg sociedades a partr del ejercicio fiscal 2078 estableciendo come lai‘a general @l
25% ({previo a esta Ley Iz tarifa era al 22%).  Asi ambién, las dispesiciores tribusarias
estatlecieron que dicha sarfz se incrementaré hasa &l 3% (28% er afo 2018 v 25% en &l
aro 2017) sobre ke proporcidon de la tase ‘mponible que corresponda a la parlicipaciGn directa
o indrecta de sccios, accionistas, beneficiarics o simlares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimanres de meror imposicién. Si gicha participacion accionaria excede del 50%
Iz tarifa aplicable para la sociedac serg del 28% en &l afio 2018 (25% en el afio 20170,

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de mpuesto a la renta de la Compania es del 255,
en el afo 2018 (22% en afo 2077, Dicha tasa se reduce al 15% an el afo 2018 {12% hasta
2l afo 2017) sl las utilidages se reirvierten en las companias a ravas de aumentos en el captal
acoiones v se destinan a la adauisicion de maguinarias o eouipos nuevos o bienas relacionados
con investigasidn v tecnolegia gue mejeran la productvicad,

A partir del ejercicio fiscel 2070 entré en vigor |la norma que exige ¢l page d2 un “anticipo
minimo de impuesto 2 |a renla”; cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
anc inmediato amerior aplicands el 0:2% al paetrimonic y los coslos y gastos decuchles mas
el 0.4% sobre los ingresos gravasles v el total oe activos. La referida norme ss:ablecio que
&n casc ce gue el impuesto a la -enta causado sea menor que el morio del anticpo minimoe,
este Chtimo se convertrd en impuesio a la ranta defintivo bajo ciertas condicionas. Mediante
Decrato Ejecutivo No. 570 dal 14 de dciembre de 2018, se sxonerd a los conmibuyentes
ubicados ar las crovincias ce Esmeraldas vy Manabi del pago total cel anticipe al inpuesto a
la renta correspondente sl periodo fiscal 2018, dejendo de constituirse @0 anticico minimo {fen
el 2077 mediante Decreto Ejecutive No.1342 gel 27 de marzo de 2017 se exonerd del pago
del 100% de dicko page minimo a todas los sectores econemicns ubicados en las provincias
de Esmeraldas v Manabil,

La slguiente @s la conclliacién ertre el gasto de mpuesic a la renta y aquel que resullaria de
aplicar la tasa corporativa de imouesto a la renta del 25% (22% en el ano 20170 a la ipérdida)

utilidad antes de impuesto a lz renta;



PLAIMNEA S, A,
hatas & los Estados Firancierss

(Exgresads en Délares ae los Estacos Unigos de Amériza - LISE)

2008 2017
Fardiza neta LIsg 1ER, RG] (78,027
rmpussto a ls rerta 030y BE 737
{Perdida) ut idad antes de imoueste 3 la reata J5s {65.258) 10,70

Impusstoqus sesclterz e aslicer | tasa

corporativa de rmouestc & @ ronta LISE (785,314 2EFY
Jifgranci artre 8 Impuesto a la renta

ceusade v ol mpussio mnime 3017 -

[nzremento rasullants as:
(Zzstos no coducibles 1,604 &1,.060
LS%E 20,207 85,737
IrpJesta alz renta riirirs LSS 20,307 BE.7ET

Imipussio a |3 Senta por Pagar

Jrresumer del movimiento de impussto a la renta por pagar corfiente v de los antcipos v
retenciones de imooests a la renta en los anos cues termiraron el 31 de didiemiore de 2018 v
2077 es el siguiznts;

Iouesto o le Resla

2018 2017
AnLCips Yy Articincg y
retescones Fon paan SRIENCIGTeS Far azgar
Saitons 2l mme e L5 - 2848
Iouesle a lo retia gor e be cul 2o - 3E, 737
Faco de ~oussto als re~ta delafa
ANTEC o) SHRECEY -
Usg ¢ noti co oridc Lo cel 5itl - AT -
ANt opone mousste ale retta 4, B Aol -
Farancin as e ~ausstna 2 erta 13,987 - 133005 -
Impuesln ol saica de diisps B3 - 5,180
Compansaciir de Bntic oos Y CRtENCI0Nas
COCTI & = aUesTo 300 (30T (203071 120,307, 1262051 i, )
Seldns al @ -zl del ane. L5E 9. ZEG * - 5,552

De acuerdo @ las disposiciones triautarias vigentes, el exceso de retencionss en la fusnte
sobre el impussio & la remta causado, pueds sercompensade directaments con al impuasto
2 la rermta ¢ sus anticipos de los tres periodos fiscales postericres al 2078 o pusde ser
recuperado arevia potificacion o presentacion de la salicilud respectiva.

Betarmas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 s2 publics en el RO, Mo, 305 la Ley Croanica para el
Fomento Productve, Atrsccan de Inversiones, Generacitn de Emplec, v Estabilidad vy
Zquilibric Fiscal.  Los princpsles aspscios introducidos sor esta Ley so osefalar a
Continuacion:
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Motas a los Eszados Financieros

\Expresaco en Délares de los Estados Unidos de Amdrica - LSS

= Exonsracion del impuesto 2 la renta y de su anlicpo por perctos anuales gue oscilan
entre 8 v 20 afos aplcables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
pricrizados ¢ en ncustrias basicas seoin la definicién del Cédigo Organico de la
Produccidn, Camercio 2 Inversion; estos beneficios aplcar tanic para empresas nJevas
como existenies.

s Exonesracién delimpuastio a la salida de divisas 1ISD) para nuevas inversiones productivas
que hayan suscrito contratos de nversisn; cor pagos al extenor er el caso de imporiacicn
de bienes de capital v matenas crimas, a8 como, en la distribucidn ds dividendos a
beneficiarios efectivos gue sesn sersonas naturesles,

«  Txoneracion del rpuesio ale saliga de dwisas (I1SD) & impuesto a |z rents por reinversion
de utilidades (al menos el 5% en nuevos activos productivos,

= Sxoneracion de los cividendos caloulacos después del pago del impusso a kB renta,
distribuidos a tavor de olras scoedades racicrales o extranjeras fincluyende paraisos
fiscales v jursdicciones de menor imgosicdn! o de personas naturales no residentss en
el Ecuador. Esta exoneracidn no ephca cuando el beneficianio efectivo sea una perscna
natural residerte er el Ecuador, o, cuands la sociedad gue distribuye el dividendo no
cumpla con el deber de infarmar sus bareficiarics efectivos, no se aglicara la exencién
tnicamente raspecto de agusllos beneliclarios sobre log cuales se he omitico 2sta
oeligasian.

s Se establoce un ompueste drico a la wtildad en la enajenacion directa o ndirecta de
acciones, participacionss u otros derechos de capital,

Preci i

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en 2l Suslemento al Segistre COficial Mo, 494 del 31
de ciciembre de 2004 ircorpord a la leoislecion tributaria, con vigencia a partr de 2005,
normas sobre la determinacion de resultadeos tibutables, originades en operasones con
partes relacionadas, A panir del afio 2015, de acuerdo con la Resolucidn del Servicio de
Bentas lnemas (SR No. NAC-DGERCGC 1500000458, los sujetos pasvos de rmouesto ala
renta gue hayan e'ecluado aperaciones con partes relacionadas locales vio domiciliadas en
el exterior, dentra de un mismo pericgdo fiscal en un merte acumulade superior a8
LUSE3,000,000 ceben presentar el anexo de oparaciones con partes relacionadas v si el monto
g5 supanor a USE 5,000,000, deberdn presentar el anexo de operasioras con partes
relacionadas v &l inferme de precies de lransferencia,

De acusrds al monto de les operaciones con partes relacicnadas, B Compadia no estia
sblgada a presentar &l informe intecral de precos de ransterencia,

ituacion Fisc
Las declaraciones de mpuesic a la renta, impuesic al valor agregado ¥ retenciones en la
fusnie presentadas por la Comparia por los afos 2016 al 2018 estan abertas a revision oe
lzs auterdades ributarias.

{Continda)

-2 -
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{Expresade en Ddlares ce los Eszados Jridas de Américs - USs

Beneficios a los Empleados

El detalle de censficios a los empleados al 31 de dciembre da 2018y 2017 es como sigue:

2018 2077
Part cipacicn de bos rabajezores 20
43 utilicades ss - 1.880
L "]
Parlicoacidn de fos Trabajadores en les Utilidadss

De acuerdo con las leyes latorzles vigertzs, la Compafiia debe distibuir entre sus
trabajadores sl 155 de la utlidad antes de impuesto a fa ranta. La Compadiz ha estimado el
gastc ce parlcipacicn de los trabajadores en las utilidades en US$1,890 en el 20°7. Elgasto
8s reconacido en los gastos de administracion.

b P 1=

Resgrvas gara Pensipngs de Jubila

El movimiento ar el valor presente de las ressrvas sata pensicres de jubilacan patronal e
indermriracicnes cor desabucio er &l ano cus terming al 31 de dicembre de 2017 25 &l

siguents:

lidammii-
Jdut lagidn sicni e
pacroral  _ cosomasio Totai
Oblgeoionas pos banelicos defnicon
ol 1'di fraro do 01/ LS z20.808 B B25 208, Bas
Costh Dot garvicios RctLales 26,671 T as0. 51,110
Rercers dn ¢z -essvad 0O ziRAdores
cue de aror de labaor wo ragns
efactuodes er Tquigeoicn {FES ABD B2, 274 1345 7540
Chigazizags par bereficlos dolirelos
al 31 e dickamare de 2017 Liss v . L.

La Comparia en el ano 2017 efectus una restructuraccan de su parsonal los cuales fueron
lransteridos & Ozele & Tabell 8 A compaiia relacicnada a través de acciorisias comunas.
Estos empleados fueron trarsfericos respetardo sus anos de senvicio an la Comparia a la
fecha de traspasc. por consiguents, el pasive laboral gue mantenia Iz Compania por esia
concemo fue reclasificado some una cuenia per pagar & su pate relacionada sor un monta de
L58349,754,

Segin sz indica en el Codigo cel Tracao del Ecuagor, todos aquellos emoleados que
cumglicren 25 afics de servicio para una misma compania Tenen derecho a julzilaciion patranal,
censhicio que se delerming g0 base 2 o8 afcs de servicio, edad del empieado al momento
gel retire y al promedio de la remuneracion anual percicidz en los cnco afos previos a lafecna
e retire. Aderrds, dicho Codgo establece que en los cagos de termiracidn de lz relaczon
laboral por desahucio, el empleador bonificara al wrassiader con el eguivalente al 25% de la
Ultima remunerecidn mersual por cada une de los afos ce servicio prestados.

(Conmnia)

-92-
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~& Comparia acumula estos beneficios en oase a estudios anuales elaborados por una frma
de-actuanios noependientes, Segun se indica er los estudios actuariales, el mélade actuarial
utilizade es el "Método ce Crédito Unitario Provecadn”, con este métago, 28 atribuye una
parie ce los berefizios que se han de pagar en al fulurs a los servicios crestados en el pericda
comiente. Las oblgsciones se miden segdn sus valcres cescontades, puesto que existe lz
positilidac de gue sear satsfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposciones lzgales no establzcan la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para eslos penaficios,

Las provisionas del plan do jubilzcién consideran la remuneracicn del empleads v demas
pardmeiros establecicos en el Codigo del Trabajo gel Scuador, con un mirimoe parg la
cuantificacién de fa cension vitalicia mensual da US520 5 el trabajador es baneficiario de la

jubilacion gel 1258 v ge USS30 si sdlo tiene derecho a k2 jubilacion patronal v 25 aftos mimimo

de servicio sin edad minima de etiro.
las70 raonal
Los valores pagadas por la Cormpaiia en concepte de gasios del personal incluidos en los

rubos de gestes de administracion en el estado de resultados sor los afios terminados el 21
de dciembre de 2018y 2017 sa resumen a continJacion;

2218 2017
Susldes y salencs 55 - 10,710
Bareficos sotass - 86,710
Paricicacics d2 1adapoores - _1.39-&
Jupiacién patronal y desarucio - 51,130
LI5S - 228,420

Capital y Reservas
i=l i

La Cormpafia fa smitida Onicamente acciones ordinanas y nomimativas con valor nominal de
US$1 cada una, El detalle del numero de acciones autorizadas, suscritas v pagadas es &l
siguignie:

2018 o7
Coalsa 5. A, - 3,600
Giarzozl Bucasa~ Febace Mriam - 4C0
Rotase 5. A, - 504,000
Holeing 2 Faonl 5. A HOLDINGFABRIL 5888 =
Lz Febrd S, A 1 -
ACC ONBS SUTONTACES 10,000 S08.CO0
————— e
Ancionss S BCritas y pagEous 10,000 £08,000
{Cantirdz)

=
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El 31 de julic de 2013, la Junta General Ordinaria de Accion'stas resolvié incremenitar v fijar el
capital autorizado de s Comparia 2n US$4,000,000 v aumentar el capital social suscrito de la
Compania en USS2.000.000 para que 2l mismo sea suscrito y pagado por los accionisias, de
mode gue el capital suserito guede fjaco en USS2,008,000, Can facha 17 de junic de 2014,
cueda inscrito en el Registro Mercantil de Guavaquil la eseritura pablica por concento de
aumento de capital suscrto y auterizade de US$E2,000.000 v la reforma de sstatuto.

Por consiguiente, un ax accicnista {SCTESA S. A} canceld USS500,000 guedando por pagar
US$51,500,000. E118 ce agesto de 2017, Iz Junta Genersl Extraorgingria de Accicristas aorohd
rescindir &l contrate de susaripeidn de acoiones v por lo tante dismirur el capital susarite en
LL551,998,000 de los cuales USS488,000 sorrasocnde al monle a dasinvertir por parte del ex
aecionista antes indicado. El 28 de agosto de 2018, en cumplimiento de la Resolucion No.
SCVS-INC-DNASD-5A5-207 8-00006822 emitida po- 2l Iniendents Nacional de Compafiles
queds inscrila en el Registro Mercanil del Canton Guayaquil la disminucién ce capital suscrito
por USET, 898,000 v reformas de estatutos; cor consiguiente, el capital suscio v pagado
fuedd estatlecido en US$10,000 dividids en 10,000 acsones de USET cada una.

rva L

La Ley ce Comparias de lz Repltlica d=l Ecuador, requisre pars las compaiias anénimas, que
salvo disposicion estatutaria en contraric, de la utlidad neta anual se tomara un porcentaje no
menar a un 10%, destinado a formar un londo de reserva lagal, hasta gue éste alcarce por lo
menos el 50% cel capital social ce la compania, Dicha raserva ne estd sueta a distribugcién,
axcenrio en el casa de lquidacicn dz |z compariz, paro puede ser Ltilizeda para aumentos de
capitzl o para cubnr pardidas en les oparaciones,

Ressrva ce Capital

D¢ acuerto con lo previsio 2n las disposiciones socistarias vigermes, el saldo de Iz reserve de
caplal no esta syeto a distribucion a los accionistas v puede ser obveto de capitalizacion en la
parte que excedz el szldo ce las pérdidas acumuladas, orevia decsian de la Jurnlz General ce
Accanistas,

Sesultazos Acumulacos por Aplicacion de NIT=

Lz Supeririendencia de Campartias, Valores y Seguros del Ecuador, madante Resolusién Ne.
SC.C.ICI.CPAIFSS. " 1.007. publicadz e 2l Regiso Oficial Mo. 566 del 28 de ocubrs de 2071,
establecid gue el saldo acresdor resultante de los sjustes proverientes de la adepeidn per
primera vez ce las "NIIF", que se registraron en el palrimonio en une sudcuenta tdenomnada
"Resultados acumulados proverentas de la adopoisn por primera vaz de las NIF”, separada
del resto de los resulrados acumuledos, no estd sujeto 2 distrbuciin, excepto =n el caso de
lizudzcion de la Comparia, pero pusde ser Jiilizado para aumentar el capital acoicnes en 2
parte gue exceda al valor de las oardidas acumuladas vy las cel ditime ejercicio econdmica
concluido, silas hubisrer.

{Continia)
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Administracion del Riesgo Financiero

En ei curso normal de sus operacicres la Compadiia esta expuesta 2 los siguizntes riesgos
relaciorados con el usc de instrumentos linancieros:

- Riesgo de orédito
- Resge de liquicez
- Riesgo de mercado

! ds Admin i5n iescos

La Administracion ce la Compaflz s responsable cor establecer v supervisar el marse de
adminisiracicrn de resgos, 8sl como por el dssamolls v monitores de las politicas de
admenisiracion de riesgos.

Las peliticas de admmnistracion de riesgo de |z Commpanie son establecidas con el objeto ds
identiticar y analizar los riesgos enfrentados por la Cormpadnia, lijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para montorear los riesgos v el cumplimierts de los limites.  Se revisan
regularmente las peliicas y los sistemas de administracién dz riesgo a fin de gue refiejen los
camcios en las condiciones de mercado v en sus actividades. La Compais, a traves de sus
normes y procedimientes de administracion, pretende desarrollas un ambiente de control
disciplnado y constructivo en ¢l que todos los empleados antiendan sus rales v obligacionas.

La Administracién ce lz Compadiz monitores el cumplimients de las politicas v los
procodirrientss e administracksn de riesgo y revisa sisu marco de administracion ce riesgc
&5 aprop ato respecto de los riesgos a los gue s2 enfrema la Compania.

Riesgo de Crédite

El iesge de créditc es ¢l riesgo se pérdica financiera que enfrema la Comparia si un clerts
o contraparts de ur instrumento financiers no cumzle con sus cbligacionas covractuales, v
g8 origira prncipalmente del efective v equivalentes ce efectivo, e cuertas per cobrar
comeraizles v otras cuentas por cobrar,

La exposicion maxima al riesgo ce crédto 2 la fecha del estads de situacian tinanciera es
COMo gL

an?
helss 218 _restablscco

“teotive v 2culvalenies a elect v 4 s “,0an 1,300
Cugntas por zobra ooresciales v ovas

Cuentas por cobrar 5 101 82 21,288

Ouartas oo corer a compeinas “elaconadas 15 2453 480 * B37 606

Liss 2.531,562 1.920.2C1

iCantiruz)

LOEL
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Cuentas cor Cebrar Comerciales

La exposcion de la Comparia al rissgo de crédito se ve sfectada principalmante por las
ceracteristicas indivduales de caca cliente. Excluyerde los ingresos obtenizos de comoaiias
relscionadas que regresentan agroxmadamente el 96% en el 2018 (92%, en el 2017) de los
Ingresas de la Compania, par lo gue el rissgo de crédito ro es representativo para la Comparia,

Al monitorear el riesgo de crédito de los clentes, 25t0s se agrupan segin sus caracieristicas
de crédito, incluyendo sl corresparder & un individue ¢ 2 una entidad legal, su ubicacion
geogrélica, industria, cerfil de antgledad, vercimienlo v existenca de dificultades financieras
previas. Los clientes gue ro cumplen cor los requerimientos de solvercia exigidos por la
Compania sdlo pueden efectuar compras de contaso.

La Compafiia establece unz estmacian para pérdidas crediticias esperadas gue resresanta su
estimacion de las pérddas esperadas en twlacér con los doudores comerciales. Ssta
estimacon se determine en Dase a una evaluacidn especifica que se relacicna con
exposcionss ngividualmente significativas v con base a una evaluacion colectva para los
saldos ro significalives.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas oor corar comerciales a la fecna del
estado ce situacion financiera por tipo de chente fus:

2017
2018 rasteblec'do
Cuentas sor cobwer - camercales Lss 11,863 10.812

El resgo de liguidez a5 ol resge de gue la Compan’a ienga dificulades para cumglir con sus
obligaciones asocadas con sus pasivos linanciercs, que son liguidacos mediants la entrega
de efective u oros actives financieros, El enfoque de la Comparia para administrar la liquidez
@8 contar con los recursoe suficlentes para cumplir con 2us ocligacienes cuands venoen, tants
an condicionss normales comp de tens on, sin ncurrir en pardidas ineceptables o arriesgar la
reputacién de la Cormpadia,

La Acmiristacion de le Comgadia dispone de informacidn que le permile moritcrear los
raguerimientos de fluio ce efective: por lo general tiene coma phjetivo contar con l0s recursos
necesstios para solventar los gastos operacionales esperacos durante un pericde de treinta
dias, incluvende el pago de obligaciones firarcieras cuando vencen; esto excluye el posible
Mmpacts ce circunstancias extramas que no pueden predecirse raraonablemente. A la lecha
e emisien de los estados tmanceros no s2 han detectazo situacicnes aue & criterio de la
Adminsiracien puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.

Los siguentas son los vencimienios contractuales de paswvos {nanciaros:
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PLAINSA S. A,
Negias 2 los Estados Firancieros

{Expresado en Ddlares de los Sstados Unidos de Ameérica - USS)

Valar gn WEnG TS Decal Ze3a?
S cartaciusies rMesas TS0
Enbragiios barcarag J3% 4,024 4,584 4,284 #
Prasmurios ¢ ablicecicnes francieras 24, 6ES B5373 05,373 -
Comnmas po pagal cormarclales v
CITAR MUETES PO page” _ MNse 171,574 P55 -
LSS 210323 271,037 211.03° -
81 de gisambne pe 2077 =i
Whler ar WarsirenT s SeDad Del2a 12
_ lbwos conwzctusles TESCS riesas
Scbregi-cs mancarics LSS 18.578 18,578 185
Frostarmes v ool asconas linancaras 044 15,044 15,044 -
IMEAGES0 @ 2 1erta pot pasal 80,532 B2.532 . G0,532
Cysnias por cager sometcales y
QTMAE cliartEs Dol J0ar 115,032 115,032 115.532 -
J33 210,183 270,184 143,652 B.532
Riesgo de Mercado

El riesge de mercaro es ¢l riesgo de que los camzios en los precios de mergadn, por gjample
e lzs 1asas de cambio o tasas de nterés, afeclen los irgresos de la Comparia o el valor de
los insrrumentos financieros que meantene, =l cbietivo de la adminstracién cel nesgo de
mercado es adminstrar y controlar las exposcionss a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al misme tempo optimizar @ rentabilidad,

Ris Mone

La Compafia, en lo posible, ro entra en transaccicnes denominadas en maredas diferentas
al JS délas, mioreda funcional, por cansiguients, la Administracion considera que 2 exposicien
dz la Compania 2l riesgo de mereda as irrelevants,

Bizsa Tasa ers

La Compania adminstra ¢l resge de tasa de intards contratande en le medida de ls posible
prestamos a tasa fijg. Al 31 ge dicembre de 2018 y 2017, los pasivos finarcicros de la
Comgafia son a tasa de intards fija.

Analsls del Valor Baronacle para Instrumentos Financierns a Tasa de Interés Fija

La Companiz ne mide los zclvos v pasivos finencieros al valor razonatle a ravés de resuliados
v 110 entra en transacciores de derivados como instrumeantos de cobermura. Por lo tarto, una
varlacion en la wasa de interds al final del periode gue se infarma na afectarfa el valor regisirado
de los activos v pasivos financieros a tase de interds fija, los resultados o &l patrimonio de la
Comgania.

Cantinual
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(Expresado an Dalares de los Estacos Unidos de Amérca - USE)

Administracion de Capital

Le pclifma dz lz Compafila es mantensr un nivel de capital que le permita mantener ke
contanza de los inversion'stas v los acreedores y sustentar el desarrollo futuro dsl negacio.
El canital se compene cel patrimonio total, Ls Jurta de Accionistas estzbloce las necesizades
adizonales de nversiones de capial. La Cornpadiz no 574 sujets a recuermientos externo
de increments de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Corrpadia para la
administracion de capizal durante ol zho.

La Compania hace sequimiento al capital, utilizando el indice deuda neta a/staca a patnmaonio
sjuszade. Parz este progdsito, deuds neta ajustads es definida como el total de pasivos, mas
dmdendos propuesies vy nc acumulados, de haberlos, y meros efective v eguivalentes a
afective; vy el patrimonic gustado incluye 1odos los componentes del patrimonic menos los
dividendos cropuestos noc acumulacos, de haberlss. El indice deudé reta ajustada o
pat:ilrrn;rm-u ajustaco de la Corpadiz al térring cel periodo del sstado de situacion linanciers
es el siguents:

207
2018 restablecco
Total pesvos LSE 2,267,817 880,058
Menos e“sctivo v egJdvelesias a eectvo 1.000: {1,300}
Deuda nets ajustady LS5 2. 266,817 978,758
Tolal pat-i~ onio LSS 848 605 1,432 170
I=cice deuda e austada
a p2rimonio 2.67 0.68

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

ransacrones con Companiss Selacicraias

El resumer de las prircipales ransacciones con compadias relacionadas a traves de propiedad
cradministracion er log afos gua termiraron el 31 de dcemere de 2018y 2017 es el siguiente:

Camparn berenace TiawEaizen - s
Gk & Fuzal & 4, Gutoe por esenors v consuliosn uss /02, 265 47,846
Vi 2o ol 0006 00T Rl L2Bab2 1130272
G0 <o SEVCD S 2Tl *200c 12,060

La Comparia efeclud verias de productos terminados (envases plgsticos) a ung relacionads
para el envase de sus productos. Los precios que las compahizs relacionadas facturan v
aauelos que carga la Compania er 5US VENtas 8e aproxman a los precies de mercado.

La Cormpania recibe servicies de asesoria v consultoriz de una relacionada fo cual incluye <l

servicio ce maguilz v servicic de administracian, Los grecios gue las companias relacionadas
facturan y aguellos gue carga la Compafia se aproximan a los precios de mercado.

iContinda)
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(Excresade en Délares de los Esados Uridos de América - USE)

!.Jn resumen ds los saklos con comparias relacionadss resuliantes ce las transacciones antss
irdicadas s como sigue:

2007
208 rastablecico
Activos:
Cuentas por cobrar - corfentes:
Oielo & Fabell 5. A, Ls% Z A58 4B0 1,837,606
T — e
Pasivas:
Cuentas por pagar - cormientes:
Ozelo & Fabell 5. AL Uss 2.067,294 765,874
| —— ]

Adicionzlmente a los saldos por pagar de los servicics recizicos por parte de Otelo & Fabell
S. A, compafia relacionada a través de accionislas comungs, que ascienden a un monto de
LS81,082 322, Iz Compafia maniiene saldos sor sagar a su relacionads principalments por
Ins siguientes conceplas: |} saldos pendierte de page sroveniantes dz afos anteriores por un
morto de US5455 854; casivos por jubilacidn patronal de los errpleados transferisos en el
2017 por un monto de USE332,034. £stos saldos no lienen techa especffica de vencimiento
Y Mo generan iInteresos,

I} I on P nal de Gerercis

Curante los afos 2018y 2017, las compensacionas recitndas por 2l personal elecutivo y por
la gerancia clave por servicios recibidos v otros baneticios s& resursn a continuacian:

2018 _mnr
Servicios recipidas Lss 4,000 6,000

Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos v gastos atendiendc a su naturaleza se detallan como sigue en los shos aue
serminaron el 37 de diciemzre de 2008y 2017

Motas 2078 207

“alarias oornas y cembos an prodoctos
rerminades v producios 89 proceso & (L3 a20c.274 218,628
Gaslo dal persoral 11 - 228,420
Doprociacian 7 459538 45,326
MMantenirierto ¥ fepaacioned 35,732 30,137
ConsJmos de rvensarns 28178 31,771
Servicios basicos 185,906 226,081
I puastos 36,907 LB.62H
Servicios orofesintales 114 645 G054
Giastos ro deducibles 58900 336,249
Orros ) 29:.578 15,006
sk 1,418,061 1,257,300

{Conuniia)
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DLAINSA S, A,
Motas a los Estadas Financizros

(Expresads s=n Dolares de los Estados Uridas de América - USE)

En el ang 2018, |os servicios protfesionalss correscondsn a los servicios de asesorfa v de
adrministracion recibidos de Otele & Fabell &, A, comparia relagionada & traves de accionistas
comunes (vésse nota 155

Correccion de Error

Enalafio 2018 1a Compania determind que &l eslads de situacion hinanciers 2 31 de diciembre
de 2007 no contenla 2l reccnocimiento del detanoro, cestigo ¥ reversicn de cigros activos v
CASWVOS,

Loz estados finarcieros de 2017 han sido restablecides para corregir 5@ asunic Y suimpacto
fua incrementar los resultados acumulados an USE109,378. Los slectos del restatlecimiznto
sabre los estacos finarcieras de 2017 s resumen a continuacidn;

Salein Ealdi
irfeTmacs zlovle es le Feclasit- rastabiacico
VTG COTRGE G casisn e
Armns
Cuantzs por cobeze comanciles y
sirog cuantas por sabras reEns LI5S 72158 Izl BGD - 21.245
CLartas por nnbrar & companiog
1. G300 s L0 432.07C 1B EDG
114 AR 36718 - 135405
Tatal aotieas oo antas 1.871,185 F4L B A3Z.07C 2058806
CAertas Dor coaral o pomaEnlas
ralacirades 432,070 14320701 -
Taral aztivas o corieatos ToA502 * 132,040 AE3G22
Taortal sotives #586.0817 1244 Bl - FAVE
Fashis:
Cugrtos poar padge s somartiales ¢
Clras oL antAs par paga” cieRci=N| VTE 365 15,022
Caerdias por peast & comnpardas,
relacioradas ARG 316 1332808 G15EEE TE,874
Tomal pasives corigriles et A [3E38ET G, 56 582,253
Cueas oos 22080 & oomneilas
clacicazdas £43, 665 - 1549, 365! -
Total pasves corignles B, BEE VHeH, HE, =
[ ol podives 185,025 1303967 98n,c58
Sattinran o 1,322 B2 108,318 T AE2TE

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluada los evertos subsscusmies hasta el 7 de junio de 2018, fecha en que
l6s sstasos fnancieros adjuntos esluvieron disponibles para ser emiticos,  MNirgin evento
sigrificative ocurnit con posterioridad 2l 31 de digemare ce 2018, fecha zel esmade de
situacicn fnancers paro antes del 7 de junio de 2018, que requiera revelacion o ajuste a los
estados fingnsieros adunios,
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