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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 5 del 2010

A los Sefiores Accionistas de
Plainsa S.A.
Guayaquil - Ecuador

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Plainsa S.A., los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el
correspondiente estado de resultado, de evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, el resumen de las politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2.  La administracion de la compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor »”/';:""‘*'";:.. -
\gﬁ‘fareuastasiesiad\)s financieros
stras audittitias de.conformidad

! Fbpsiar?respldtol il ZAtD 2009 y Normas
Ecuatorlanas de Auditoria para el afio 2008 chhas normas: requleren que
cumplamos con requerimientos éticos asi com '--- plamﬁqueﬁ)os y realicemos
la auditoria para obtener una segundad razonable Efrt i 4o ;stados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia Yelativa.

3. Nuestra responsablhdad es expresar una opinio
con base €1 IYCSLARed

&

Guayaquil:

Junin 203 y Panamé&

Edificic Tedfilo Bucaram 4to. piso

Telf.: 2305169 - 2304762 - Telefax: 2304983 + Cel.: 098-452649
Casilla: 09-01-16219

Email: pfeontad@easynet.net.ec

Quito:

Av. Brasil N 4038 y Charles Darwin,

Edificio Kaufer 4to piso oficina 9

Teif.: 023318022 - (23317454 - Cel.: 099-666108
Email: pfcontadores@cablemodem.com.ec
lapaez@cablemodem.com.ec. Casilla: 17-21-745
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacién errénea de importancia relativa en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados

financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
Plainsa S.A., al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resuitados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con normas y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2009, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compatiias No. 06.Q.ICL.003 dei 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro
Oficial No. 348 del 4 de Septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ para ser aplicadas
obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a partir del
1 de enero del 2009.

i '-~de las obhgac:lones tributarias de la
A p@fcgpe.,lon por ¢l ejercicio terminado al
€ pos'se arado )

Nuestra opinién sobre el cumpli
Compafiia, como agente de re

04 JUN 20
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PLAINSA S.A,
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nata 1)

Cuentas por cobrar (Nota 2)
Inventarios (Nota 3)

Total activo corriente

Activo fijo (Nota4)
Tnversiones

L

S?. Luis Garzozi Bucaram
epresentante Legal

PASIVO Y PATRIMONIO
2009 2008
PASIVO CORRIENTE
836 4.712 Obligaciones bancarias (Nota 5)
1.340.263 1.092.945 Cuentas por pagar (Nota 6)
631.989 811.512 Tmpuestos por pagar (Nota 7)
Gastos acumulados por pagar (Nota 8)
1.973.088 1.909.169 Total pasivo corriente
Reserva para jubilacién (Nota 9}
69.536 155.791 Total pasivo
5.292 5.292
PATRIMONIO
Capital social (Nota 11)
Reserva legal (Nota 12)
Reserva de capital (Nota 13)
Resultados Acumulados (Nota 14)
Utilidad del ejercicio
‘Total patrimonio
2.047.916 2.020.252

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

2009 2008
13.545 31.780
954.24) 977.559
26334 32.182
14478 20.108
1.008.599 1.061.62%
51.538 51.538
1.060.137 1.113.167
8.000 8.000
4.728 4.728
672425 672425
217.539 210.214
85.087 61.718
987.779 957.085
2.047.916 2.070.252

Congador General
Registra No. 0.6006



PLAINSA S.A.
Estados de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En délares estadounidenses)

2009 2008
Ventas 1.789.156 1.363.610
Total ingresos 1.789.156 1.363.610
Costo de ventas _ (1.264.643) (1.098.204)
Utilidad bruta en ventas 524.513 265.406
Gastos Operacicnales (377.394) (148.870)
Utilidad en operacion 147.119 116.536
Otros gastos
Gastos financieros (13.650) (19.723)
Utilidad antes de impuesto a la renta 133.469 96.813
Participacién trabajadores (Nota 1() {20.020) (14.522)
Impuesto a la renta ( Nota 10) (28.362) (20.573)
Utilidad del ejercicio 85.087 61.718

7

Ver politicas de contabilidad y notas a }os estados financieros

- /

" Sr. Lui§ Ggozi Bucaram Ing.[Nandy Leén
Repregentante Legal Contador General
Registro No. 0.5006
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PLAINSA S.A.
Estados de Evolucién del Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(En délares estadounidenses)
Capital Reserva Reserva Resultados Utilidad
2009 sacial Legal de Capital acumulados del ejercicio Tatal
Saldo al 31 de diciembre del 2008 8.000 4.728 672425 210.214 61.718 957.085
Transfe iaa tad d - - - 61718 {61.7118) -
Regularizacién de saldos afios anteriores - - - (54.393) - (54.393)
Utilidad antes de provision de Impuesto a la Renta - - - - 133.469 133.469
Provision participacién trabajadores - - - - (20.020) (20.020)
Provisibn de Impuesto a la Renta - - - - {28.362) (28.362)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 8.000 4.728 672425 217.539 85.087 987.719
Capital Reserva Reserva Resultados Utilidad
2008 social Legal de Capital acumulados del ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 8.000 4728 672425 187.162 23.052 895.367
T ia a Resultad lados - - - 23.052 (23.052) -
Utilidad antes de provisién de lmpuesto a la Renta - - - - 96.813 96.813
Provisién participacion trabajadores - - - - (14.522) (14.522)
Provision de Impuesto a Ja Renta - - - - (20.573) (20.573)
Saldo al 31 de diciembre dcl 2008 8.000 4.728 672425 210.214 61.718 957.085

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Coptador General
Registro No, 0.6006
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PLAINSA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 200% y 2008

(En ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por Ias actividades de operacidn
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados y otros egresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adquisicién de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Prestamos pagados
Sobregiros bancarios pagados

Efectivo nefo utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al finai del periodo,

Sr. Luis Garzozi Bugar.
Representante Leghl

2009 2008
1.487.445 785.103
(1.402.669) (566.448)
(62.032) (54.818)
22.744 163.837
(8.386) (12.506)
(8.386) (12.506)
(18.234) (144.421)

- (3.913)

(18.234) (148.334)
(3.876) 2.997
4712 1715

836 4712

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Corntador General
Registro No. 0.6006
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PLAINSA S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto por las Actividades de Operacién

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En ddélares estadonnidenses)

2009 2008
Utilidad neta 85.087 61.718
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective
neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion 94.641 94.566
Participacion a trabajadores 20.020 14.522
Provisién para impuesto a la renta 28.362 20.573
Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el Capital de Trabajo 228.110 191.379
Aumento en cuentas por cobrar (30L.711) (578.507)
Disminucién (Aumento) en inventarios 179.523 {157.786)
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar (77.548) 708.447
(Disminucién) Aumento en gastos acumuiados (5.630) 304
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 22.744 163.837

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

/

Sr. Luis Gfrzoz Bugfiram :
Gerente Gener | Contador General
Registro No. 0.6006




PLAINSA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

Descripcién del negocio y objeto social

La Compaiifa fue constituida con la denominacién de Plainsa, Plasticos Industriales
S.A. en la ciudad de Guayaquil el 22 de septiembre de 1989 con un capital social de
cincuenta millones de sucres. Mediante escritura publica el 12 de marzo de 1990 la
compafifa aumentd su capital social a doscientos millones de sucres. La compaiiia
cambio su denominacién de Plainsa, Plasticos Industriales a Plainsa S.A. el 21 de julio
de 1993. El 26 de octubre del afio 2000 mediante escritura publica reforma su objeto
social, fija su capital autorizado en US$16.000, y eleva el valor nominal de las acciones
a US$1,00 de modo que dicho capital autorizado esta dividido en 16.000 acciones.

Su objeto social principal es dedicarse a la fabricacién, de productos farmacéuticos,
quimicos, alimenticios y cosméticos y a su comercializacién y mercadeo dentro y fuera
del pais.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
pricticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién
N° 06.Q.ICIL.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién
Financieras Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacién de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Resolucion N° ADM 08199 publicada en
el Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008. Mediante Registro Oficial N°
498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolucion N° 08.G.DSC.08.010 del 20 de
noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias decide prorrogar la fecha de la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs, para lo cual
se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del
2012.

A continuaciéon se describen las politicas y practicas contables mds importantes
seguidas por la Compaiiia:




PLAINSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

Inventarios

Los inventarios de materias primas, material de empaque, suministros, productos
industriales y en proceso estdn valorados al costo promedio de produccidn, los cuales
no exceden su valor de mercado. Los inventarios en transito se encuentran registrados
a su costo de adquisicion.

Activo fijo

Estin expresados al costo de adquisicion, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion’ se cargardn al incurrirse, mientras que la mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Active Tasas
Muebles y enseres 10%
Maquinarias 10%

Reconocimientos de los ingresos

El ingreso por venta de los productos es reconocido cuando los riesgos significativos y
la propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador.




PLAINSA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En ddlares estadounidenses

1. Bancos

Conformado por:

2009 2008
Caja 200 200
Bancos nacionales 636 4.512
Total 836 4.712
2. Cuentas por cobrar
Conformada por:
2009 2008
Anticipo a proveedores 1.742 15.009
Compaiiias relacionadas (Nota 15) 1.334.020 1.009.745
Otras cuentas por cobrar 2.400 2.400
Retenciones en la fuente 2.101 65.791

1.340.263 1.092.945

La Compafiia al 31 de diciembre del 2009, no ha registrado provisién alguna para
cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente recuperable.

3. Inventarios

Conformado por:

2009 2008

Materia Prima 171.545 343.952
Material de empaque 60.371 73.636
Productos en proceso mezcla 24.441 54.380
Productos Industriales 321.006 284.827
Suministros 54.626 54.717
631.989 811.512




PLAINSA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En dolares estadounidenses

4.

Activo fijos

Conformado por:

Muebles y enseres
Maquinarias

. Mejoras en proceso

Menos depreciacién acumulada

e e S ——— e e T ———e
e e —————t—dinn

El movimiento de activos fijos, en el perfodo fue como sigue:

Costo
Saldo inicial
Compras

Saldo Final

Depreciaciéon acumulada
Saldo inicial
Gasto del afio

Saldo final

2009 2008
3.766 3.546
953.240 953.240
8.166 -
965.172 856.786
895.636 800.995
69.536 155.791
2009 2008
956.786 944.280
8.386 12.506
965.172 956.786
2009 2008
800.995 706.429
94.641 94.566
895.636 800.995

11




PLAINSA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

En délares estadounidenses

5.

Obligaciones bancarias

Conformado por:

2009 2008
Banco de la Produccién
Sobregiro Bancario 11.977 -
Banco Bolivariano
Sobregiro Bancario 1.569 4.221
Préstamo hipotecario por US$ 27.559 con interés anual
de 11,22% cuya fecha de vencimiento es el 15 de
Marzo del 2009. . 27.55%
Total 13.546 31.780
Cuentas por pagar
Conformada por:
2009 2008
Proveedores locales a) 160.474 134.001
Proveedores del exterior b) 17.657 70.982
Cuentas por Pagar Relacionadas (Nota 15) 756.090 757.877
Participacion Trabajadores 20.020 14.699
Total 954.241 977.559

a) Al 31 de Diciembre del 2009, incluye principaimente facturas por pagar a
Alimarisa por US$ 85.460, Carlos Kuri por US$ 16.808; Eléctrica de

Guayaquil por US$ 9.244 vy a [a compafiia Nutec por US$ 34.072.

b) Al 31 de Diciembre del 2009 incluye valores por pagar por importaciones a

Sumicolor por US$ 16.557.

12




PLAINSA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En dolares estadounidenses

7. Impuestos por pagar

Conformado por:
2009 2008
Impuesto a la renta Compafiia - 20.573
Impuesto al Valor Agregado 18.088 5.372
Retenciones por Pagar 8.246 6.237
Total 26.334 32.182
8. Gastos acumulados por pagar
Conformado por:
2009 2008
Beneficios sociales 6.208 10.248
Obligaciones con el [ESS 8270 9.860
Total 14.478 20.108

9.  Reserva para jubilacién

Corresponde a provision para jubilacién patronal establecida por la compafija. Al
31 de diciembre del 2009 no se disponia de un estudio actuarial actualizado que
soporte dicha provision.

13




PLAINSA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

En délares estadounidenses

10. Impuesto a la renta
La conciliacién del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

2009 2008

Utilidad del ejercicio 133.469 96.813
Base para la participacion empleados 133.469 96.813
15% participacién empleados (20.020) (14.522)
Mais gastos no deducibles: 113.449 82.291
Gastos no deducibles - -
Base Imponible 113.449 82.291
25% Impuesto a la Renta (28.362) (20.573)
La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin
afio.

11.  Capital social
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compafifa estd
constituido por 8.000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un
valor de US$ 1,00 cada una.

12. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos ¢l 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2009 v 2008, el saldo de esta cuenta supera el 50% del

capital suscrito y pagado en US$ 728 de acuerdo a lo indicado en el pdrrafo
anterior.

14




PLAINSA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

En dolares estadounidenses

il

Reserva de capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién
han sido transferidos a esta cuenta.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y

‘puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y

ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.
Transacciones con compaitias relacionadas

Al 31 de diciembre det 2009 y 2008, la Compafifa tenia los siguientes saldos con
las partes relacionadas:

2009 2008
Cuentas por Cobrar
Otelo & Fabell S.A. 1.334.020 639.617
Laboratorios Nazaire S.A. - 370.128
Total {Nota 2) 1.334.020 1.009.745
Cuentag por Pagar
Mercantil Garzozi & Garbu S.A. 756.090 757.877
Total (Nota 6) 756.090 757.877
Ingresos
Otelo & Fabei! S.A. 1.834.632 1.053.892
Mercantil Garzozi & Garbu S.A, 98.000 267.208
Laboratorios Nazaire S.A. - 36.814
Total 1.932.632 1.357.914

15




PLAINSA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En dt’)_l_ares estadounidenses ‘
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16. Eventos subsecuentes

2009

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de los estados financieros
Mayo 5 del 2010, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compafiia ameriten su revelacion.

2008

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de los estados financieros
Julio 2 del 2009, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compaiiia ameriten su revelacién.

16




