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Auditores Externos Independientes

’ JOUVICOR & ASOCIADOS CIA. LTDA.

FRATA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedades, Planta y Equipo K
TOTAL DEL ACTIVO uss

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO NO CORRIENTE:

Pasivos a Largo Plazo JJ
TOTAL PASIVO uss$

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social LL US$
Otras Reserva

Superavit por Revaluacién Propiedades, Planta y Equipo

TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS uss

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS uss$

Ver notas a los Estados Financieros

\-///ﬂ7 :
Sra. Manuela Verdagu
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896,913.97 896,913.97
896,913.97 896,813.97

29,670.37 29,570.37
29,570.37 29,570.37

800.00 800.00
88,429.31 88,429.31
778,114.29 778,114.29
867,343.60 867,343.60

896,913.97 896,913.97
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AUDITORED
EXTERNOS

) JOUVICOR & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Lé Auditores Externos Independientes

FRATA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en ddlares de E.U.A.)

2017
INGRESOS OPERACIONALES
INGRESOS ORDINARIOS
Ventas Locales 0.00
Otros Ingresos 0.00
TOTAL INGRESOS us$ 0.00
COSTOS Y GASTOS
(-) Gastos de Administracion 0.00
(-) Gastos de Ventas 0.00
(-) Gastos Financieros 0.00
TOTAL COSTOS Y GASTOS us$ 0.00
GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES
(+) Otros Ingresos 0.00
(-) Otros Egresos 0.00
TOTAL OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES uss 0.00
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS uss 0.00
(<) 15% Participacion trabajadores 0.00
(-) 22% Impuesto a la renta del ejercicio ™ 0.00
RESULTADO DEL EJERCICIO uss 0.00

(% Ver Conciliacién Tributaria numeral 3.4
Ver notas a los Estados Financieros
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AUDITORECD
EXTERNOD

) JOUVICOR & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditores Externos Independientes
ASOCIADOS _—

FRATA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares de E.U.A.)

2017
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

TOTAL

(+) Otros Ingresos
(-) Otros Egresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(+) Venta de propiedades, planta y equipo

(-) Compra de propiedades, planta y equipo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarias

Pasivo a Largo Plazo
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO( DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los Estados Financieros
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0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
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Gerente General Contadora General

Guayaquil — Oficinas

Direccion: Boyacal616 entre Clemente Ballén y Diez de Agosto
Teléfonos: 042514791 — 0986827537- 0986565562

E—mail: jcor-asociados@hotmail.com
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1.

2.1

2.1,

ldentificacion de la entidad y actividad econdémica

ENTORNO ECONOMICO, IDENTIFICACION, OBJETIVO Y  OPERACION
DE LA COMPANIA. '

La Compariia fue constituida en la provincia del Guayas, como sociedad andnima bajo
la denominacion de FRATA S.A., e 5 de Septiembre de 1989 segin resolucion
No. 89-2-1-1-008134 de la Superintendencia de Companfia con fecha 12 de octubre de
1989 resolucion que fue inscrita en el Registro Mercantil el fojas 25.668 a 25681
numero 2.793 libro de industriales vy anotada bajo el nlimero 16.783 de repertoric 16 de
octubre de 1989.

OBJETO DE LA COMPANIA, tiene como actividad principal segln el registro Gnico de
confribuyente; actividades de compra, venta, bienes inmuebles a cambio de una
retribucidn o por contrato. También se dedicara segin su escritura de constitucion a la
importacion, exportacion y comercializacién, y fabricacion de toda clase de juguetes y
juegos infantiles, asi también la compafila se dedicara a [a fabricacion, venta e
importacidn de acoples, mangueras y conexiones para maquinarias v mas equipos
mecanicos,; asi también la compafiia se dedicara a la fabricacion y venta de toda clase
de vehiculos automotores y sus accesorios; también se dedicard a la construccion de
toda clase de viviendas familiares o unifamiliares, construccidn de toda clase de
edificios, centros comerciales, residenciales, condominios. Enire otros estipulados en el
capitulo segundo objetive de la escritura de constitucién de ia compariia.

CAPITAL SOCIAL, La compafia al 31 de diciembre de 2017, presenta un capital
suscrito y pagado de US$ 800,00 délares de los Estados Unidos de Nerteamérics,
dividide en 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 délar cada una este es
aportado por los accionistas.

Declaracién sobre el cumplimiento de las NliF para las Pymes

La compania en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de Companiia
en resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, ha realizado la
transicién de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 2
Normas Intemnacionales Financieras (NIIF), con un periodo de fransicion que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 y aplicacidn total a partir
del 1 de enero del 2012, en concordancia con lo estipulade en el Articulo primero de la
citada resolucién.

Bases de la transicién a las NiiF para ias Pymes

Los presentes estados financieros de la compafiia corresponden al ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2017 y fueron preparadeos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF
para las Pymes). La compafiia ha aplicado NIIF para tas Pymes 1 al preparar sus
estados Financieros.

1 Aplicacién NHIF para las Pymes

La fecha de transicidn de la compafiia es el 1 de enero al 31 de Diciembre del 2011,
preparo sus estados financieros de apertura bajo NiIF para las Pymes a dicha fecha.
La fecha de adopcion de las NHF para las Pymes por la compafiia es el 1 de enero de!
2012.

La Seccion 35 Adopcidon por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera permite a las Compania que convergen sus estados financieros
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a las Normas internacionales de
Informacién Financiera NIIF para las Pymes el utitizar excepciones y exenciones de
caracter obligatorio u optativo. Considerando que en la mayoria de [0s casos son de
aplicacion retroactiva,



3. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere Seccidén 10, estas
politicas han sido disefiadas en funcién de las NUIIF para ias Pymes vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

3.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compafiia corresponden al periodo
terminado el 31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias vy Medianas Entidades
(NHF para las Pymes), emitidas por el Intemacional Accounting Standard Board
(IASB), las que han sido adoptadas en la Republica de Ecuador.

Los estados financieros se han preparado bajo el ¢riterio del costo hisicrico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NilF para las Pymes
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige s la
Administracién de la compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafia.

3.2 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en (os estados financieros cuando se produce
su adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general,
los costos asociados a dicha adquisicion.

Reconocimiento inicial y medicién posterior.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11, se dlasifican como
activos financieros al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de
cobertura. Al momento de su reconccimiento inicial, jos activos financieros son
medidos a su valor razonable.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacién.

Activos financieros al valor razenable con efecte en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a [os
activos mantenidos para negociar y 10s actives financieros designados al momento
de su reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como manienidos para negociar si s& adquieren
con el propésito de venderlos o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la comparia que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las
define la NIC 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenides para negociar salvo gue se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
en el estado de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dichos
vailor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.



la compartiz no tiene aclivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

+« Activos financieros a valor razonabie con cambio en resultados
Correspenden a aquellos adguiridos con el objetivo de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones gue experimenten en sus precios o con las
diferencias existentes entre sus precios de compra y venta.

e Activos financieros mantenidas hasta el vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyes cobros son de monto fijle o
determinabley  cuyo vencimiento esta fijate en el tiempo.

e Activos financieros disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con pProposito
de negociacion y que no son calificados como inversidn al vencimiento.

3.3 Cuentas y Documentos por Cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes
de pago, por ventas de productos. Se contabilizan iniciaimente a su valor razonable,
menes la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista
evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior,
no se utiliza el método del interés efectivo, dado que lg recuperacién de estos saldos
es de muy corto plazo,

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de [a
fransaccion, netas de una provision para cuentas de cobranzas dudosas cuando es
aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
costos son fijos o determinables, gue no se negocian en un mercade activo, por los
gue la entidad no tiene intencién de venderios inmediatamente o en un futuro
proximeo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Activos financieros disponibies para la venta

La compahia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre
de 2017.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo;

- Se transfieran ios derechos contractuales sobre 10s flujos de efectivo
del activo 0 se asuma una obligacidn de pagar a un tercero [a
totalidad de los flujos de efectives sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y {(a) se hayan fransferido
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherente a la
propiedad del activo, (b) no se hayan ni transfendo ni retenido
sustancialmente todos los riesgus y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control de mismo.



3.4 lmpuesto a la Renta y Participaciones

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas
en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha de cierre de estado
de situacion financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con ef método del balance, sobe las
diferencias temporarias gue surgen entre las bases fiscales de [os activos y pasivos y
sus importes en libros

Los actives por impuesto diferido se reconocen en la medida en gue es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con os cuzles compensar las
diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos scbre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias
imponibles.

Si ia cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce
como un activo y se el valor de impuesto no se ha liquidado en su totalidad se
feCONOCe COMO un pasivo.

FRATA S.A.

Conciliacion Tributaria 2017
Utilidad del ejercicio antes de participacion  US$ 0.00
(-} 15% Participacion trabajadores 0.00
Base Imponible 0.00
{+) Gastos no deducibles (" 0.00
Utilidad Gravable Uss 0.09
22% Impuesto a la renta causado 0.00
{-) Anticipas determinado periodo corriente 0.00
impuesto causado .00
(-) Retenciones en la fuente pericdo fiscal 0.00
Impuesto a la Renta por Pagar uss 0.00

("} Nota: La compafia no registra movimiento operacional
durante el periodo 2017 por lo que no registra valor a pagar al
cierre del gjercicio econémico.,

3.5 Propiedades, Planta y Equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y quipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada a la fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aunje?nto de
la productividad, capacidad o eficiencia o un aumenic de la vida Otil, son
capitalizados aumentando el valor de los bienes.




Los gastos de representacion, conservacién y mantenimientos menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el casc que la compania enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o
perdida resultante de la enajenacion se calcula como la diferencia entre el precio
obtenido en la enajenacién y &l valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
abono a resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipoc se presentan al coste, neto de la depreciacion
acumulada y fa estimacion por desvalorizacidén de activos de larga duracidn, de ser el
casoc. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o
instalaciones en los que puedan estar asentados sobre los mismos vy se entienden
gue tienen una vida Uil indefinida, por lo tanto no sen objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maguinaria y equipo comprende su precic de compra o su costo
de fabricacidn, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion incluida la estimacidn
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos
calificados, el costo de financiamiento. Ef precio de compra o de costo de
construccidon es el importe fotal pagado y el valor razonable de cualguier ofra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el
desembolso relacionado con una mejora  sustancial vy el costo incurrido en
reemplazar partes de [as maguinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con
los criterios de reconocimiento, castigéndose el valor en libros del componente que
se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segun se incurren.

A ta fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en
el vaior de los activos, se comparar el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como
consecuencia de esta comparacidn, se registra con carge o abono al estado de
resultado integrales segln corresponda.

Los gastos por depreciacidn se cargan a ios resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacion estén basadas en la vida util de los
bienes, como sigue:

Afios
Edificios 20 afios
Magquinarias y equipos 10 afnos
Instalaciones 10 afics
Muebles, equipos y enseres 10 afos
Equipo de computo 3 afios
Vehiculos 5 afnos

La vida (til, valores residuales y el método de depreciacion son derivados y ajustados
si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio
econdmico v de las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta v
equipo.

Una partida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da
de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del active (calculada como [a diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta de activo y su importe en libros) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.



3.6 Reconocimiento de Depreciacion, Amortizacién y Deteriore de Propiedades,

Planta y Equipo y Active Intangibles

La depreciacidn de |a propiedad, planta v equipo v amortizacién acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicién menos su valor residual estimado para los afios de vida Util estimada para
cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Los afios de vida Util estimada correspenden al tiempo durante el cual se mantienen
los bienes en la compafiia.

El valor residual y a vida util de los aclivos se revisan y se ajustan si es necesario en
cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a test de deterioro v en el caso que
algun factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a
determinar si existe © no un exceso entre el importe en libros de la unidad
generadora de efectivo sobre el importe recuperable, en el caso que exista dicho
exceso este valor es registrado en el estado de resultados integrales como un gaste
del periodo en el cual fue determinado.

E! importe recuperable es el valor razonable de un activo menos ilos costos para la
venta o el valor de uso, e mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por
deterioro de valor, los activos sea agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivos identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos
que hubieran sufrido una perdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubiera producido reversiones de ia perdida.

Los activos que tienen vida Util indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciacion y
se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compania evalia a fin de cada afo si existe algan indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compania hace un estimado del
importe recuperable del activo. E!l importe recuperable de! activo es el mayor entre su
valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y s determinado para
cada activo individual, 2 menos que el activo no genere flujos de caja que sean
largamente independientes de otros actives o grupos de activos. Cuando el valor en
libros de un active excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido el valor y es reducido a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la companiia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econdmico que indique que el valor neto registrado de
la propiedad, planta u equipo y activos intangtbles, no pueda ser recuperado.

3.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 38 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuenias
por pagar, segun sea pertinente. La compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos os pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valer razonable mas,
en el casc de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado,
los costos de transaccidn directamente atribuibles



Los pasivos financieros de la compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
otras, cuentas por pagar at exterior y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de ios acuerdos
contractuales del instrumentc. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corio plazo a menos gue la companiia tenga derechos irrevocables
para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio devengade, inciuyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicién del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién. Tal como se
detallan a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonabie con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados incluyen
pasivos financieros mantenidos como negociabies y pasives financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propdsito de negeciarlos en un futuro cercang. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivades tomados por la compafiia, que no se designan
como instrumentos de cobertura en reacciones de cobertura segun la define a
NIC 39. Los derivados implicitos también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de coberturz eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compafiia no clasifico ningun pasivo
financiero como al valor razonable con cambios en resulfados.

La compafiia no tiene pasivos financieros al vaior razonable con cambios en
resultados afo 31 de diciembre de 2017.

3.8 Beneficios a los Empleadoes

Como beneficios a largo plaze se consideran los beneficios post emplec come la
jubilacién patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicande el
método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre fa base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periocdo que se incurren.

La provisidn para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin
embarge, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para fa
determinacién del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico unicamente al
incremento o decremento de la provision de empieados con 10 o més aros de
servicios consecutivos

3.2 Reconocimiento de ingresos
ta medicion de los ingresos se efectia utilizando el valor razonable de ia
contrapartida, recibido o por recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcidn del estado de realizacion del contratc,
siempre que el resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.



Los ingresos son reconocides cuando se han transferido fodos los riesgos vy
beneficios inherentes a los servicios prestados, es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluiran a la Companiia v el monto de! ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que se
ha realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida ¢ por recibir, teniendo en cuentz las condiciones de page definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

3.10 Gestion de Riesgos

Gestidn de riesgos financieros

En el curse normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados

La administracion de riesgos, esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compania. La compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la compafiia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar la magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la compania,
una caracterizacién y cuantificacidn de estos, y una descripcidn de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la compafiia, si es €l caso.

Riesco de Crédito

El riesgo de crédito, surge del efectivo y equivalente de efectivo, instrumentos
financieros y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como ia exposicién
al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de los documentos v
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas

El fiesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que s se control,
nunca desaparece, este, por faita de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo, de acuerde al modelo de negocidn de la compariia, para
reducirto, cuenta con diferentes controles, que incluyen:

o Revision de clientes de acuerdo a las politicas de créditc (evaluacidn
crediticia: capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas
(técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el
mercado, y para cada tipo de cliente.

s Analisis mensual de indicadores de cartera, que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

o Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesge de Liguidez
Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la compafiia se analiza diariamente con la revisién los saldos
disponibies en las cuentas bancarias.

Riesgo Pais -
El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de ia Compafiia

dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuaies cambios adversos en iales c_:ondiciones pueden causar un
efecto negativo en el negoecio y sus resultados operacionales.



EFRATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares de E.U.A)

K} Propiedad, Planta y Equipos
La composicion de propiedad, planta y equipos es la siguiente:

FRATA S.A.

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPQ
{Expresado en délares de E.LLA.)

Saldo at Con;pras Ventas Saldo al

COSTO 01/01/2017 Adiciones Bajas/Transf. 31/12/2017
Terrencs {* US$ 96524053 Q.00 000 96524053
TOTAL COSTOS US$  965,240.53 0.00 0.00 985,240.53
DEPRECIACION

{-) Depreciacion Acumulada Uss 68,326.56 0.00 0.00 68,326.56
TOTAL DEPRECIACION 68,326.56 0.00 0.00 68,326.56
TOTAL ACTIVO FlJO US$ 896,913.97 0.00 0.00 895,913.97

("} Nota: La compariia ha registro en su estado de situacién financiera al cierre, un solo rubro el
valor de Terreno y Edificio; en el periode 2018 se corrige ef registro de acuerdo al pronunciamiento
de la normativa confable seccion 17 Propiedades Planta y Equipo NIIF para las Pymes.

Nota: [os activos estan suscrito bajo contrafo de comodalc ¢ préstamos de usc de bienes
inmuebles a la comodataria BRILESA S.A., con ef comodante FRATA S.A.

DETALLE DE PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO

{Expresado en délares de E.UA))

AT: 31-12-17
. VALOR
FECHA DE . CODIGO CATASTRAL C
COMPRA DESCRIPCION UBICACION | O CERTIFICADO No. SEGUN
PREDIOS
TERRENO.- CDLA. PUERTO AZUL, DUPLEX | MUNICIPIO | 097-0114-025-0-0-01
11/07/1991 | 1-2-3-4 GUAYAQUIL | 2016-083881 192,650.24
EDIFICACION.- CDLA. PUERTO AZUL.| MUNICIPIO | 097-0114-025-0-0-01
11/07/199% | DUPLEX 1-2-3-4 GUAYAQUIL | 2016-083881 559.440.00
TERRENO.- CENTRO COMERCIAL ALBAN| MUNICIPIO | 039-0001-037-2-1-93-1
30/04/1996 | BORJA LOCAL 56 GUAYAQUIL | 2016-083883 72.244.97
EDIFICACION.- CENTRO  COMERCIAL | MUNICIPIO | 039-0001-037-2-1-93-1
30/04/1996 | ALBAN BORJA LOCAL 56 GUAYAQUIL | 2016-083883 71,578.76
TOTAL VALOR TERRENOS SEGUN
PREDIOS 896,913.97




{*} Nota: Los terrenos se registran inicialmente al costo, la compafiia aplico el modelo de Valor Razonable
(revaluacién) de conformidad con la NIC 40 parrafos del 33 al 55 basandose en los valores que indican los
pagos prediales del periodo 2015; considerando lo establecido en la resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.015
articulo primero, con fecha 30 de diciembre de 2011

JJ) Pasivos a Largo Plazo
La composicion de pasivos a largo plazo es la siguienie:

PASIVOS A LARGO PLAZO 2017
Otras Cuentas por Pagar ™ 28,570.37
29,570.37

{*} Nota: Saldo pendiente de cancelar a la compaiiia Brilesa
S.A., corresponde a efercicios econbmicos anteriores, ef origen
del saldo inicial estd de acuerdo a esfados financieros
declarados en estos periodos.

Li) Capital Social
La composicién de capital social es la siguiente:

CAPITAL SOCIAL
. No. De Valor por % por Valor USD
Accionistas Acciones  Accién  Accion 2017
Coronel Ceballos Maria Cristina 380 1.00 45.00% 360.00
Verdaguer Rodriguez Manuela del Rosario 440 1.00 55.00% 440.00
Total 800 100% 800.00

Capital Social

Cuenta que registra el monto total del capital representado por acciones en la compafiia
andnima, valor que consta en la respectiva escritura publica inscrita en ei Registro Mercantil.

Reserva Legal

De acuerdo a ia legislacidn vigente [a Compariia debe transferir el 10% de su utilidad gravabie
a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumento de capital.
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Superavit por Revaluacion de Propiedades, Planta v Equipo

Registra para las propiedades, planta vy equipo valoradas de acuerdo al modelo de
revaluacion, el efecto en el importe en libros sobre 2 medicidon basada en el costo. El saldo
de la Reserva por revaiuacion de un elemento de propiedades, planta y equipe incluido en el
patrimonio neto podra ser transferido directamente a los resultados del ejercicio de acuerdo a
la utilizacion det active, o al momento de la baja del activo.

Hechos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de éstos estados financieros
{1 de abril de 2019), no se produjeron eventos gue en la opinion de la Gerencia de la
Compania pudieron tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros.
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