ENDECOTS S.A. )
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ENDECOTS S.A. .- (La Compaiia) fue constituida el 5 de septiembre de 1989, en
Guayaquil — Ecuador ante el Notario Primero del Canton Guayaquil, Abogado Marco
Diaz Casquete e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de octubre de 1989; Tiene por
objeto social la actividad de transporte aéreo de pasajeros.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en estos ltimos afios, son como sigue:

%
2012 4,1%
2011 5,4%
2010 3,3%

BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF PARA PYMES

Adopciéon de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 publicada en
el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del 2006, adoptd y determind la
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009, por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se publicd la Resolucion No. 08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, 1a cual modifica la fecha
para la implementacion de las NIIF estableciendo un cronograma para su aplicacion, asi
como se determino la informacién minima que deben elaborar las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

Complementariamente la Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion No.
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011 dispuso que para efecto del
registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compaiiias califica
como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

b) Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES; vy,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este calculo se tomara
el promedio anual ponderado.

La evaluacion de estas condiciones se realizara tomando como base los estados
financieros del ejercicio econdmico anterior al periodo de transicion.
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BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF PARA PYMES
(Continuacion)

Asi mismo, dispuso la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero de 2012, de
todas aquellas personas juridicas que cumplan con las tres condiciones que la califican
como PYMES.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2012.

Con el proposito de obtener los primeros estados financieros de forma comparativa bajo
NIIF para PYMES, ENDECOTS S.A., inici6 el proceso de adopcion conforme la
informacion requerida en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, aplicando el
cambio de los procesos contables y los sistemas de informacion para generar los ajustes
contables requeridos tanto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 (afio de
transicion) como para los estados financieros del ejercicio 2012, resultando una
disminucién neta del activo por US$ 13.063; pasivos por US$ 9.194; y, patrimonio por
USS$ 3.8609.

Declaraciéon de cumplimiento.- A partir de enero 1 del 2012, en base a la Resolucion No
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias del 11 de
octubre del 2011, la Compaiia declara que elabora y presenta estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), contenidas en 35 secciones mas el Glosario de
Términos que incluyen las definiciones técnicas utilizadas por estas normas.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de medicion.- La compafiia tiene sus registros contables en dolares de los Estados
Unidos de América (US$) y los estados financieros estan preparados sobre la base del
costo historico los cuales se presentan a su valor razonable y disposiciones reglamentarias
emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y el Servicio de Rentas
Internas (SRI).

Efectivo.- Registra los recursos de alta liquidez que dispone la entidad para sus
operaciones regulares, se registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como:
caja y bancos.

Cuentas y documentos por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar se reconocen
inicialmente al costo menos cualesquier pérdida por deterioro del valor.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propiedad planta y equipo.- Estdn contabilizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. Los
pagos por mantenimiento son cargados al gasto, y las mejoras que prolongan su vida se
capitalizan.

El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos, en base a las siguientes tasas de
depreciacion anual:

Activos Tasas
Naves y Aeronaves 5%
Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno para el afio 2012
establecid la tarifa de impuesto a la renta del 23% para sociedades. En caso de que la
utilidad del afio o parte de ella sea capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa
disminuye 10 puntos porcentuales, siendo requisito indispensable formalizarla con la
inscripcion en el Registro Mercantil. Para el afio 2011, la tarifa de impuesto a la renta
aplicada es del 24%.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de
capital.

Ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estd compuesto como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Caja 39.492 17.955
Bancos locales 70.899 32.832
Total 110.391 50.787

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Bancos locales representa cuentas corrientes en:
Banco Guayaquil S.A. por US$ 52.704 y US$ 19.630 respectivamente; Banco
Bolivariano por US$ 16.505 y US$ 10.389 respectivamente; y Banco Internacional por
USS$ 1.689 y USS$ 2.813 respectivamente.
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S CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas y documentos por cobrar representan:

2012 2011
(US dolares)
Cuentas y documentos por cobrar - clientes 126.409 134.707
Compaiiias relacionadas 340.461 155.275
Accionistas 6.597 921
Retenciones en la fuente 15.807 32.732
Préstamos a empleados 13.138 16.107
Crédito tributario (IVA) 40.674 68.328
Otras 19.084 18.732
Subtotal 562.170 426.802
(-)Provision cuentas incobrables ( 5.396) (5347
Total 556.774 421.455

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes representan facturas por servicios de
vuelos realizados, que no generan intereses y que son recuperables a 90 dias plazo.

Al 31 de diciembre del 2012 cuentas por cobrar a compafias relacionadas no generan
interés, no tienen fecha especifica de vencimiento y representan principalmente cuentas
por cobrar a Hugo Benavides por US$ 151.335; Mineralcorp S.A. por US$ 61.429; Santa
Femining por US$ 23.632; y Bemominig S.A. por US$ 102.106, mientras que al 31 de
diciembre del 2011 representan cuentas por cobrar a Hugo Benavides por US$ 150.500;
y a Expertur Ecuador S.A. por US$ 4.350.

Retenciones en la fuente, representan créditos tributarios a favor de la Compafiia por
impuesto a la renta.

Durante el afio 2012 y 2011, el movimiento de la cuenta Provision para cuentas
Incobrables es como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Saldo al inicio del afio 5.347 4978
Provision con cargo a resultados 49 369
Saldo al final del afio 5.396 5.347

6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2012 y 2011, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos al Saldos al Saldos al
31-dic-10 Adiciones 31-dic-11 Adiciones 31-dic-12
( US dolares)

Naves y aeronaves 325.362 385.351 710.713 5.500 716.213
Muebles y enseres 29.768 29.768 29.768
Equipos de computacion y software 4.091 1.343 5.434 5.434
Vehiculos 52.134 67.857 119.991 119.991
Magquinaria, equipo ¢ instalaciones 11.698 528 12.226 400 12.626
Subtotal 423.053 455.079 878.132 5.900 884.032
(-) Depreciacion acumulada (177.261)  (91.885) (269.146) (36.844)  (305.990)

Total 245.792 363.194 608.986  (30.944) 578.042
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7 CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2011 cargos diferidos representa seguros pagados por anticipado
por un valor de US$ 9.754.

8 INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las inversiones a largo plazo representan:

2012 2011
(US dolares)
AFP Fondo Estratégico 66 25.790
Banco Bolivariano, deposito a plazo 3.970 3.970
Total 4.036 29.760

9 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas y documentos por cobrar representan:

2012 2011
(US ddlares)
Accionista 41.000 41.000
Compaiiias Relacionadas 203.010 186.010
Otras cuentas por cobrar a largo plazo 63.206 71.092
Total 307.216 298.102

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 cuentas por cobrar a largo plazo a compaiias
relacionadas, representa principalmente cuentas por cobrar a Gerentop S.A. por US$
136.010; y Hugo Benavides por US$ 50.000.

10 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2012 2011
(US dolares)
Proveedores Locales 195.288 194.673
Proveedores del Exterior 2485 2271
Compaiiias Relacionadas 515.429 429.028
Obligaciones Fiscales 24.521 28.712
Otras Cuentas por pagar 12.967 12.740
Total 750.690 667.424

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 cuentas por pagar a proveedores locales estd
representada principalmente por otros pagos por un valor de US$ 158.235.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
representa principalmente saldos pendientes de pago a Hugo Benavides por US$ 475.429
y US$ 419.028 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, otras cuentas por pagar corresponde principalmente
al Impuesto al Valor Agregado por US$ 8.250 y US$ 11.648 respectivamente; e impuesto
a la renta por pagar por US$ 14.280 y US$ 14.285 respectivamente.
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11 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos acumulados por pagar representan:

Sueldos por pagar
Decimo tercer sueldo
Decimo cuarto sueldo
Participacion trabajadores
Vacaciones

Fondo de Reserva

Total

12 CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

2012 2011
(US dolares)
6.573 188
2.012 2.153
2.447 2912
15.599 7.224
5.769 4.015
1.217 957
33.617 17.449

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas y documentos por pagar representan:

Compaiiias Relacionadas
Total

2012 2011
(US ddlares)
540.094 546.517
540.094 546.517

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por pagar a largo plazo a compafiias
relacionadas representa principalmente saldos pendientes de pago a Grupo HBC por US$

270.300.
13 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital de la Compaiiia estd representado por
16.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, de un valor nominal de US$ 1,00
cada una, que totalizan el capital suscrito y pagado, cuyos accionistas son:

Maruri Aspiazu Monica Alexandra
Moyano Zambrano Roxana Arelis
Total

14 IMPUESTO A LA RENTA

No. de
Acciones US dolares
1 1
15.999 15.999
16.000 16.000

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible
por el periodo fiscal 2012 y 2011, fue determinada como sigue:

Utilidad del ejercicio
(-) 15% Participacion a trabajadores
(+) Gastos no deducibles
Base imponible
() 23% Impuesto a la renta (24% 2011)

Utilidad neta del ejercicio (A-B-C) en el 2012;
ENDECOTS S.A.

2012 2011
(US dolares)
(A) 71.318 48.159
(B) ( 10.698) ( 7.224)
1.467 18.587
62.087 59.522
© (_14.280) (__14.285)
46.340 26.650
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14 IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

A la fecha de este informe (abril 22 del 2013), las declaraciones de impuesto a la renta de
la Compafiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con
disposiciones legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por
incumplimiento de deberes formales prescribe en el plazo de cinco aios; y, en siete afios,
si la declaracion presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

15 APLICACION NORMAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Unicamente para propositos de informaciéon comparativa, se presentan los estados
financieros del afio 2011 y 2010 que incluyen los ajustes efectuados en la convergencia a
NIIF que fueron registrados en enero 1 del 2012, como sigue:

Efecto de la
NEC Transicion a NIIF

31-dic- 10 NIIF 31-dic-10
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: (US dolares)
Efectivo 6.293 6.293
Cuentas y documentos por cobrar 219.195 (_13.063) 206.132
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 225488 ( 13.063) 212.425
Propiedad planta y equipo 245.792 245.792
Inversiones a largo plazo 8.833 8.833
Cuentas por cobrar largo plazo 262.057 . 262.057
TOTAL ACTIVOS 742.170 (_13.063) 729.107
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 283.049 ( 1.915) 281.134
Gastos acumulados por pagar 15386 (__7.279) 8.107
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 298435  ( 9.194) 289.241
Cuentas por pagar largo plazo 280.798 . 280.798
TOTAL PASIVOS 579.233  ( 9.194) 570.039
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 16.000 16.000
Reserva legal 12.987 12.987
Reserva facultativa 4 4
Resultados acumulados aplicacion NIIF 0 ( 3.869) ( 3.809)
Resultados acumulados 133.946 . 133.946
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 162.937  (__3.869) 159.068
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 742.170  (13.063) 729.107

ENDECOTS S.A.
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15 APLICACION NORMAS NIIF POR PRIMERA VEZ (Continuacién)

Efecto de la
NEC Transicion a NIIF
31-dic- 11 NIIF 31-dic-11
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: (US dolares)
Efectivo 50.787 50.787
Cuentas y documentos por cobrar 434518 (__13.063) 421.455
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 485305 ( 13.063) 472.242
Propiedad planta y equipo 608.986 608.986
Cargos diferidos 9.754 9.754
Inversiones a largo plazo 29.760 29.760
Cuentas por cobrar largo plazo 298.102 . 298.102
TOTAL ACTIVOS 1.431.907 (__13.063) 1.418.844
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones Financieras 1.737 1.737
Cuentas y documentos por pagar 669.339 ( 1.915) 667.424
Gastos acumulados por pagar 24.728 (__7.279) 17.449
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 695.804 ( 9.194) 686.610
Cuentas por pagar largo plazo 546.516 . 546.516
TOTAL PASIVOS 1.242.320 ( 9.194) 1.233.126
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 16.000 16.000
Reserva legal 12.987 12.987
Reserva facultativa 4 4
Resultados acumulados aplicacion NIIF 0 ( 3.809) ( 3.809)
Resultados acumulados 160.596 . 160.596
TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 189.587  (_3.869) 185.718
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 1.431.907 (13.063) 1.418.844

Notas para la conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011:

a) Seprocedi6 a dar de baja de cuentas por cobrar a valores de afios anteriores no recuperados por US$
13.063.

b) Se procedio a dar de baja cuentas por pagar no regularizadas por US$ 7.279 y cuentas por pagar a
proveedores por valores no reclamados por US$ 1.915.

ENDECOTS S.A.
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17

DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS AUDITADOS

Al 31 de diciembre del 2012, el estado de situacion financiera auditado incluido en este
informe presenta diferencia en el total de activos, total de pasivos y total de patrimonio
versus los registros contables y la declaracion de impuesto a la renta (Formulario 101) de
la Compaiiia. Estas diferencias entre el informe auditado versus los registros contables y
formulario 101 se deben a:

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Activos Pasivos Patrimonio
Registros Contables 1.552.250 1.348.522 203.728
Informe Auditado 1.556.459 1.324.401 232.058
Diferencia (a) 4.209 (¢ 24.121 (b) 28.330

(a)Corresponde a saldos acreedores en cuentas y documentos por cobrar por US$ 4.209
presentados como activos que fueron reclasificados como cuentas y documentos por
pagar.

(b)Corresponde a regularizacion de utilidades acumuladas por US$ 28.330, que no han
sido canceladas a los accionistas.

(c)Representa el efecto contable de los registros mencionados en los literales anteriores.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICL.008 del Suplemento R.O.
No. 564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen tales
cuentas.

Transacciones y operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
se encuentra reveladas en la Nota 5, 9 y 10.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2012 (fecha de cierre de los estados
financieros) y abril 22 del 2013 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracion
considera que no existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados
financieros del afio 2012.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2012 y 2011,
hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones
de control interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por
tal razon no estan reveladas.




