Guayaquil, Mayo 20 del 2005

Sefiores
ACCIONISTAS

ENDECOTS S.A.
Presente.-

De mis consideraciones:

De acuerdo a lo estipulado en la Ley de Compaiiias me permito a los sefiores
accionistas de ENDECOTS S.A., presentar mi informe anual de las
operaciones por el ejercicio economico 2004,

En este aifio la empresa ha cumplido con el objetivo de mantenerse en el
mercado, mejorando las ventas, situacidon que hemos logrado con el esfuerzo
y apoyo de los accionistas y los empleados de la compaiiia.

No hemos crecido de acuerdo a lo planeado debido a la competencia y a la
situacion politica, juridica y econdmica existente en el pais, pero esperamos
que en el afio siguiente se cumplan nuestras expectativas.

El margen de utilidad después de participacion € impuestos con respecto a las
ventas es del 4.14%, para el proximo aifio nos hemos puesto como meta
mejorar €l margen de utilidad

Con lo expuesto concluyo que en este afio se han cumplido con las metas
propuestas para el afio 2004.

Atentamente,

) d ® ,nfm*“hh.
Cap. Hago Benavides Castillo /;:fm“‘; .
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