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Opinién

1. Los esiados financieros adjuntos de ENDECOST S.A,, los cuales incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el eslado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo comrespondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros gue incluyen un resumen de Ias politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
materiales, Ia situacion financiera de ENDECOST S A, al 31 de diciembre de 2017, al
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
periodo terminado a esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF),

Fundamentos de la Opinion

2. He lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria (NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adeiante en 2} anexo A “Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros™ de mi informe. Soy independiente de ENDECOST SA., de
conformidad con el codigo de élica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Intemacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y he
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del
IESBA. Considero que la evidencia de auditoria que he oblenido proporciona una base
suficiente y adecuada para mi opinidn de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

3. Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditona de los estados financieros del periodo actual.
Estos asunios fueron cubiertos en el conlexto de nuesira audiloria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion al respecto, sin expresar
una opinidn por separado sobre los mismos.

No hemos identificade asunlos claves de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidad del Auditor

4. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre eslos estados financieros basados
en nuesira suditoria. Nuestra auditoria fue efecluad de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos con
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requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que los esiados financieros estan libres de errores maleriales.

Una auditoria comprende la relacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los eslados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del Juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de emor materal en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esla evaluacion de riesgo, el auditor Toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunsiancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
ta Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables
ufilizadas son apropiadas y que las estimaciones conlables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién,

Responsabilidad de la direccién y administracién de ENDECOST S.A,, con
respecto a los estados financieros.

5. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
intemo relevante para la preparacion y presentacion consistente y razonable de los
Estados Financieros que estén libres de representaciones emroneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o emor, seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas, y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunslancias

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de ENDECOST S A. de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun comesponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y ulilizando el principic contable de empresa en
funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la direccidn tiene Ia intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista cira alternativa realista,

Los responsables de! gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacian financiera de la Compaiiia.

Otros asuntos
6. Elinforme de cumplimiento tributano de ENDECOST S.A., por el periodo terminade al 21

de diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Intenas, se emite por
separado. /S

Guayaquil, 30 de Marzo 2018
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ENDECOTS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2018
{Expresados en dolares)

AL 31 de AL 31 de
Motas diciembre del diciembre del
2017 2016

Ventas Nelss 17 27,026 83 BA3,235.97
Coslos de Ventas 18 {333,639 22) -

Utilidad Bruta 253,387 41 683236:57
GASTOS:
Admbmstracion y Venlas 15-20 {285 451.07) (677 085.52)
Financieros

Unlidad Operacional 7.935.34 617145
oiros ngresgs [ceresos), neta 1.89

LHilidad antes del Impuesto a la Henla 7.935.23 B5,17145
Impuesto & ta rents (B.832.68)

Lifidad neta d=l afio 110525 8,171.45
QR -
Resultada Infegral del ana 1.105.25 B,171.45
. ; ]
Ol A et T

ING.ROXANA MOYAND ZAMERAND C.P.A. VERONICA VEGA BAJANA

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL




ENDECOTS S.A.
R ——

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018
(Expresados en dalares)

Resultados
Capital Reserva Resultados
social Legal ORI acumulados Total
|Saldo al 31 de Diciembre del 2016 16,000.00 12 860.54 (3.868.32) 204,078 78 22820001 |
Resultado integral del afio 1.105.25 1,105.25
Ganancias y perdidas acluariales -
Otros ajustes menofes (35.671.38) (35.671.38
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 16,000.00 12.990.54 (3,869 32) 169,512 .66 194,633.88 |
D lae .
ING.ROXANA MOYANO ZAMBRANG CPA VERONICA VEGA BAJANA

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



ENDECOTS S.A.
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ENDECOST S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016
Fn Dalares de los Estados Unidos de Norte América

I. Informacion General

1.1

L2

1.3.

Constitucion.- La Compafifa fue constituida en Guayaquil el 5 de octubre 1989 segin
Resolucion No. 89-2-1-005880 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 19 de octubre de
1992,
La eompaiiia con fecha 3 de septiembre del 2010 ante el notario vigésimo primero del 24 de
enero del 2011 se aprobo la escritura de referma de estatutos de la Cia. Endecost S.A. que se
reficre al objeto exclusivo de la Cia. para la prestacion de transporte agrevs, trabajos aéreos
y actividades conexas en la forma v modalidades establecidas en el codigo aeroniutico.

La distribucion del capital social es el sigutenic:

Accionistas Acciones Poreentaje
L.oor Bravo Maria Alejandra 160.00 |.00P
Moyiino Zambrano Roxana Arelis I5840.00 99.0MF4
1600000

El Servicios de Rentas Intcrnas le asigno ¢l Registro Unico de Contribuyente No.
0991024417001,  Su domicilio tributaric se encuentra ubicada en el Terminal de
Avionctas, Av: De las Amdéricas 316 hangar 9 en CGuavaquil. ¥ cuenta con
aproximadamente 9 empleados,

Objeto,- Su actividad principal es servicio regular de taxi aéreo.

Aprobacidn de los estados financieros.- Eslos cstados financieros fueren awtorizados para
su emision por la Junta General de Socios de la Compaiia con fecha 31 de marzo de 2018.

2 Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1

22

23

24

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), emitida por
¢l TASB que han side adoptadas en Ecuador y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que s¢ presentan.

Bases de medicion.- | .0s estados linancieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda funcional v de presentacion- De acuerdo con la NIC No. 21, la Compaiia
determing al Dolar como la moneda funcional, consceuentemente. las transacciones en otras
divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”. [os estados financicros al 31 de diciembre de 2017 estan presentados en
dilares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compadia, de curso legal
y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

Uso de estimados v juicios.- La preparacion de Estados Financicros de acuerdo von las
NIIF requicre que la administracion de la Compaiiia cfectic ciertas estimaciones, Juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos repontados de
activos, pasivos, ingresos v gastos informados.  Los resultados reales futuros pudicran
diferir de tales estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de la preparacion de los
estudos [inancicros, |as estimuciones y supuestos relevantes s¢ revisan sobre una base
continua. [as revisiones de lus ¢stimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
las estimaciones son revisadas v en cualguicr periodo futuro afectado.




ENDECOST S.A.

Notas :# los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
Fn Dalares de los Estados Unidos de Norte América

2.5

2.6

2.7

Empresa en marcha.- Al 31 de dicicmbre del 2017, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compaiiia
sign operando normalmente como empresa en marcha,

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con la NIIF requiere quc la Administracion de la Compania presente las cifras del afio
corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte- El ¢jercicio econdmico obligatorio a desarrollar contable v
iribitariamente corresponde al periodo del 1 de encro al 31 de diciembre del 2017,

3. Politicas contables significativas

J.as politicas de contabilidad mencionadus mds adelante hun sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

3.1

3.2

33

Clusificacion de saldos corricates y no corricntes.- [os saldos de actives v pasivos
presentados en el estado de situacion fnancicra se clasifican en funcion de su vencimiento.
s decir. como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, ¥ como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo,

Efective v equivalentes de efectivo (Mujo de efectivo).- Fl efective v equivalentes de
clectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en caja v bancos, depdsitos a
plazo ¢ inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un
ricsgo poce significativo de cambios en su valor v con vencimientos originales de tres meses
0 menos.

Aclivos y Pasivos financieros

(i) Registro inicial.- 1.2 Compaiia reconoce inicislmente los préstamos y cuentus por
cobrar a clientes v @ olros, como activo financiero. Las deudas financieras, las cuentas
por pagar i proveedores v a 0lros, como pasivu linanciero.

1.0s activos v pasives financicros se reconocen imicialmente en el estado de situacion
financiera a la fecha de negociacion en la que la Compaiiia comicnza a ser parie de las
provisiones contractuales del documento cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar ¢l pasivo,

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, ¢s reconocido como
parte del costo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de
valor mzonable a traves de ganancias v pérdidus,

(ii) Medicion posterior.- Posterior a so reconocimiente inicial. los aclivos v pasivos
financicros s¢ valorizan al costo amortizado aplicando el método de interés efective.
menos las perdidas por deterioro que sc oniginen por niesgos de incobrabilidad.

(iii) Baja de activos y pasivos financieros.- Ly Compafia procede a la baja de un activo
[inanciero ¢uando los derechos contractuales o los Mujos de efectivo derivados del
activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los fujes de electivo
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34

35

contraciuales del active financiero en una transaccion ¢n la que se translicren
substancialmente 1odos los niesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activa financicro. Cualquier participacion en los activos [inancieros transferidos que
sea creada o retenida por 1a Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.
La Compaiiia procede a Lt baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales sc cancelan o expiran.  Los activos v pasivos [inancieros son
compensados v el monto neto presentado en el estado de situacidn financiera cuando. v
sdlo cuando, la Compaiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propésito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo vy liguidar el
pasivo simultaneamentc.

Inventarios.- Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto
de realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio ponderado,

El valor de realizacion ¢s el precio de adguisiciones estimado en ¢l curso normal del
negocio. menos los gastos de ventas dircctos.  El costo de los inventarios puede ser no
recuperable en caso de gue los mismos estén danados. o se encuentren parcial o tolalmente
obsoletos 0 bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados
precedentemente.

El importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcancar su valor de
realizacion, s¢ reconoce en ¢l gjercicio en que ocurre la pérdida.

[as importaciones en trinsito s¢ presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacidn, incluyen impuestos por salida de divisas que contribuyen
erédito wributario para ly declaracion de Impuesto 4 Ja renta.

Propiedad, planta v equipos

(i) Reconocimiento v medicion- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro. La propiedad, planta v equipos se
reconocen como active si es probable que se deriven de ellos beneficios cconomicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera [iable.

Las instalaciones, equipos ¥ muchles se presentan principalmente a su costo atribuido;
gue representa su valor tazonable y sc presenta @ su costo de¢ adguisicidn. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen & través de una rebaja adicional en
su valor, a los componentes alcctados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo st es probable que se deriven de ellos
mayores beneficios econdmicos futurns para ks Compafiia v su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina
en instalaciones, equipos v muebles son reconocidos en resullados cuando ocurren.
Cuando partes de una partida de propiedad, planta v equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, ¥ son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen,
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(ii)

Depreciacion.- La depreciacion de propiedades. equipos v muchles se calcula sobre
¢l monto depreciable, que corresponde al costo de un active, u viro monio que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. [a depreciacion cs reconotida en
resuliados con base en el método de linea recta, considerando la vida atil establecida
para cada componente de la propiedad. planta v equipos. en funcion de la vida Gtil
establecida en la normativa tributaria. que se asemeja a la vida Otil econdmica real que
estima la administracion de la Compania, Las vidas Otiles estimadas para los
perindaos, actual v comparativos son las siguientes;

Avionetas 10 afios
Eguipos de operacion 10 anos
Equipos de computacidn 3 afios

Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios

Los métndos de depreciacion, vidas atiles v valores résiduales son revisados on cada
gjercieio v s€ ajustan si es necesario.

3.6 Beneficios a empleados

(i)

(i)

Beneficios post-empleo- Ll Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Fouador
establece la obligucion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que havan cumplido un fiempo minimo de servicio de 23
ufivs en una misma compaiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de tondos separados.

l.a obligacion neia de la Compaiiia relacionada con ¢l plan de jubilacion patronal se
determma caleulando el monte del beneficio futurn que Ios empleados han ganado a
cambio de sus servicios en ¢l periodo actual v oen los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. Tl caleulo es realizado anualmente por
um acluanio calificado usando el método de costeo de crédito unitario provectado.

La Compafiia reconoce todas las wanancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios delintdos de jubilacion patronal en olros resultados imlegrales: v todos
los gastos relacionados con el plan. excluyendo el saneamicnto del descuento, en los
gastos por beneficios a empléadus en resultados.

Cuando tengan lugar mejorus 2 los beneficios del plan de jubilacion patronal. la
porcion de mejora del benchcio que tene relacion con servicios pasados de los
empleados serd reconncida en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiiia procederd @ reconocer
ks panancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente en resultados.

Beneficios sociales a corto plazo.- Las obligaciones por benelicios a corto plazo de
los Irabajudores son medidas sobre uni base no descontada v son reconocidas comn
gastos a medida que Tos empleados proveen sus servicios o el beneficio os devengado
pur ellos,
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3.7

38

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar estc monto como resultado de un servicio ¢ntregado por ¢l empleado en ¢l
pasado ¥ la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aguellas establecidas en
el Codigo del Trabaje como son: bono navidedo (décimo tercero). bono escolar
(décima cuarto); y; vacaciones. |

(iii) Beneficios por terminacion de la relacién laboral.- Las indemnizaciones v

desshucio por lerminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada ka decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados,

(iv) Participacion de utilidades.- | a participacion a trabajadores se carga a los resultados

del afo v se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. ¥ se presentan como
parte de los otros costos y gaslos operativos, venias y adminisirativos.

Provisiones v contingencias- La Compaiia registra provisiones cuando (i) tienc una
obligacion presente, ya sea legal o implicila, como resultady de eventes pasados. (11) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii)
el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Admmistracion a la fecha de cierre de los estados [inancieros de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Tl importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la Fecha del
estado de situacion financiers, del desembolso necesario para cancelar ¢l pasive o la
posible contingencia presemie, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos v circunstuncias concurrentes 4 la valoraciin de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido. o el
monto no puede ser estimado de manera hable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuva existencia scra confirmada por
lu ocurrencia v no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son tambien reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de benehicios
econdmicos sea remola.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de lus ¢stados financicros. No
SC MECONOCE MEresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos, costos ¥ gaslos- lLos ingresos comprenden el wvalor
razonable de o cobrade o por cobrar por 1a venta de sérvicios en el curso normal de las
operaciones: L.os ingresos.se muesiran netos de impucsios. rebajas y descuenios otorgados.

los ingresos son reconocidos en la medida en que ¢s probable que los benclicios
econdmicos fluyun hacia la Compadia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando lu
Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador v ¢n consecuencia transfiere los
riesgos ¥ heneficios inherentes de su propiedad y no mantiene ¢l derecho a disponer de
ellos ni el control sobre los mismos.

La oportunidad de las wanslerencias de ricsgos v heneficios varia dependiendo de los
iérminos individuales del contrato de venta.  En el cuso de ventas. la transferencia
generalments ocume al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador v/o cuando este (ltimo recoge de las instalaciones de la Compaiia los
productos,
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Los costos y gastos se reconocen-en funcion de su devengamicnto,
Impuesto a la renta-

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y ¢l impuesto
diferido (ganancia o pérdida). Tl impuesto a la renta corriente v diferido cs reconocido en
resultados, exceplo que se relacione a partidas reconocidas ¢n otros resultados integrales o
directamente en ¢l patrimonio, en cuyve caso el monto de impuesie relacionado os
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio. respectivamente,

Fl impuesto a la renta corriente- os el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
aravable del afo utilizando la tasa impositiva aplicable v cualquicr ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido.- es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos v pasivos reportados para propdsitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta
diferido por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo
o pasivo en una lmnsieeion gque no es una combinacion de negocios. y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diterido es medido a 1a tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesio a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.  Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y aclivos por impuestos cormientes, v estan relacionados con ¢l impuesto a la
remta aplicado por la misma autonidad tributaria,

Un activo por impuesto diferido es reconecido por las pérdidas tribntarias trasladables a
periodos futuros v diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que esién disponibles ganancias gravables futuras contra las que pucden ser utilizados.
L.os activos por impuesto dilerido son revisados en cada fecha de reporte v son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Solo se compensan entre si y. consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, ¥ siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
preseritos ¥ que, ademas, se relacionen con ¢l mismao tipo de impuesto a compensar.

4.  Efectivo v equivalente de efectivo

tn resumen comparativo de csta cuenta. Fue el siguiente:

2017 2016
CAIA 700.00 700.00
BANCOS 41,838.77 17,781.41

42,538.77 1B,481.41
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Los bances commesponsales que mantenemos son en Banco de Guayaguil. Banco Bolivariano y
Banco [nicrnacional. |.os depésitos en bancos locales. no tienen restriceion alguna, ticne
disponibilidad inmediata, y no manticnen cuentas en moneda extranjers

Cuentas por cobrar comerciales

-
Un resumen comparativo de esta cuenta, fue ¢l siguiente:

207 2016
CLIENTES 68,699.87 57,094.92

58,699.87 57,094.92

Las cuentas por cobrar a clientes no gencra intereses ¥ mantiene vencimienio a corto plazo de 30
dias.

Otras coentas por cobrar

Un resumen gomparativo de esta cuenta. fue el siguiente:

2017 2016
EMPLEADOS 3,199.82 5,871.86
ANTICIPO A PROVEEDORES 73,279.42 105,031.30
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0.00 64,115.02
76,479.24 175,018.18

Los prestamos a empleados si incluyen movimicntos con partes relacionadas v se liguidaran en
corlo plazo.

[.os anticipos a proveedores corresponden a valores entregados a proveedores locales v del
exterior por trabajos especificos que sc liquidan en el corto plazo. Incluye el valor de $69.500.04
anticipado a la Cia Lion Aviation Services LLC para mantenimicnto de motores Av. CIC
conforme # contrato de mutuo celebrado con fa Cia. Dismetales S.A. para su financiamicnto.

Inventarios

Lin resumen comparativo de osta cuenta. fue el siguiente:

2017 2016
INVENTARIO EN TRANSITO 6,829.06 0
INVENTARIO DE REPUESTOS - 12,598.82 0
19,427.88 0

Constiniven repuestos en stock para mantenimiento de las avionetas.
Propicdades, planta v equipos

Al 31 de diciembre del 20017 v 2016, ¢l movintiento comparativo fue el siguiente:
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Muebles y Equipos Otros
Aeronaves Vehiculos  enseres  computo Equipos Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre del
2016 677,856.41 84,136.36 33,290.53 3,385.11 14,381.08 B13,049.49
Adiciones 74,389.00 - 835.28 .
Bajas e =
Saldo al 31 de Diciembre del
2017 752,245.41 84,135.36 34,129.81 3,385.11 14,381.08 BEB,277.77
Depreciacion Acumulada:
Saldo al 31 de diciembre del
2016 265,040.14 33,103.02 14,980.75 1,664.38 6,692.73 321,481.02
Gasto del afio 31,296.50 10,261.80 3,244.56 592.47 87876 46,274.09
Ajustes _ o B 0.00
Diciembre 31 de 2016 296,336.64 43,364.82 1822531 2,256.85 7,571.49 367,755.11
% (bligaciones bancarias
Los detalles comparativos de las obligaciones bancarias, [ueron:
2017 2016
Tarjeta de Creédito Corporativa 1,265.34 103.25
1,265.34 103.25
10. Cuenias por pagar comerciales
LUin resumen comparativo de csta cuenta, fue ¢l siguiente:
2017 2016
PROVEEDORES LOCALES 19,687.05 4404321
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 51,707.92 56,990.00
71,394.57 101,033.21
Proveedores de bienes ¥ no producidos por la Compadiia, no incluye partes vinculadas, no genera
interes y su vencimiento es corrienie,
1. Impucstos corrientes

1.1 Situacién tributaria-

La Compaiia no ha sido [iscalizada desde su constitucion. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisur las declaraciones de impuestos de
la Compaiiia, dentro del plazo de tres afos posteriores contados a partir de la presentacion
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11.2

11.3

11.4

de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando hava cumplido oportunamente
con las obligaciones tributarias.

Impuestos por cobrar-

Lin resumen comparative de esta guenta, fue el siguiente:

2017 2016
IMA Crédito Tributario 65,152.73 73,318 68
Retenciones de Impuesto a la Renta 32,524.03 23,736.54
ISD Crédito Tributario 11,009.22 5,790.89

108,68598 102.846.11

El IVA por cobrar criginado en la compra de bienes vy servicios, se compensa
mensnalmente con ¢l IVA generado en las ventas.

l.as Retenciones de lmpuesto a la Remia de clicntes, se compensa con ¢l mmpuesto a la
renta causado. que se determina mediante una conciliacion entre la utilidad contable v la
iributaria, al [inal del gjercicio hscal comente.

El crédito tributario por ISD (lmpuesto a la Salida de [hvisas). se genero por las
transterencias realizadas al exterior por la reparacion de motores para las acronaves. de
acuerdo a la normativa tributaria, se puede hacer uso de este pago como Credito tributario
para ¢l pago de Tmpuesto a la renta.

Impuestos por pagar-

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente;

2017 2016
Impuestos fiscales por pagar 830472 1,205.93
Impuesto a la renta causado 6,832 98 0

15,137.70 1,205.93

Concilincion del gasto de impuesio a la renta-

I tasa de impuesto g la renta ceuatoriana aplicada a la compaiia Endecost, de avuerdo a
la composicion societaria para el 2017 es el 22%, TFsta 1988 s¢ reduce al 12% si las
utilidades se reinvierten en la Compaiiia a lravés de aumentos en el capital v se destinan a
la adquisician de maguinarias o equipos nuevos o bicnes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad.

L.a siguiente es la conciliacion entre el pasto de impuesto g la renta v aguel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto 4 la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto
a la renta:
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2017 2016

Utilidad (perdida) antes de impuesto a la renta 31,059.01 6,100.16

Tasa de Impuesto a la Renta 22% 22%

Impuesto a la renta Contable 5,832.98 1,342.04
Incremento (disminucidn) resultante de:

Gastos no deducibles _23,120.78 854.43

Impuesto a la renta corriente (Causado) 683298 1,342.04

Anticipo de impuesto a la renta determinado 6,602.73 52180

1 impucsio a la renta por pagar. neto de créditos tnibutarios, son los siguicntes:

2017 2016
Impuesto a la Renta a pagar:
impuesto a la renta Causado 6,832.98 1,342.04
Retenciones en la fuente del ejercicio -10,129.53 -23,214.64
Crédito de afios anteriores -22,394.50 0.00
Crédito por ISD -5,218.33  -5,790.89
Saldo a favor contribuyente 30,909.38 27.663.49

ELISD correspondienie al ejercicio fiscal 2016 fue segregado en el formulario de Impuesio
a al Renta declarado en el ejercicio 2017 como Impuesto a ala salida de divisas de afios
anteriores,

Anticipo del impuesto a la renta-

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de¢ un
anticipo minimo de impuesto a la renta. cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del
aio anterior lomando como base los siguicntes rubros: 0.4% del total de activos, 0.2% del
total del patrimomio, 0.4% de los ingresos gravables: v, 0,2% de los costos v gastos
deducibles.

Con fecha 20 de noviembre/2017 emilido por el Servicio de Rentas Internas, v conforme a
lov establecido en la letra i del numeral 2 del ant. 41 de la Ley Orgénica del Régimen
Iributario Internos se delermina la rebaja para el anticipo del impuestos a la renta para las
pequedias. medianas v grandes empresas. considerando los scctores cmpresariales v su
importancia,

Se decreta la rebaja del 100%para las empresas cuyas ventas o ingresos brutos sean iguales
o menores @ $500.000.00; la rebaja del 60% para las ventas ingresos que sean
entre$300.000.01 a $1,000,000.00 y del 40%: para venias o ingresos entre $1.000,000.01 o
s,

Ein nuestra empresa las ventas o ingresos brutos anuales al cierre del 31 de diciembre del
2017 ascendieron a la suma de $827.028.52. Contorme a éste decreto se tiene la rebaja del
anticipo del impuesto a la renta del 60%%.

Reformas tributarias

Al 31 de diciembre de 2017, las principales reformas son:
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* [liminacion definitiva de los créditos incobrables con cargo al valor del deleroro
acumulado v, la parte no cubierta, con cargo a los resultados del gjercicio, siempre que
s¢ hava cumplide las siguicntes condiciones: haber constada como tales. durante dos
afos o mas en la contabilidad; haber transcurrido mas de tres anos desde la fecha de
vencimiento; haber prescrito la opeion de cobro; vy, haberse declarado a la compariia en
quichra, insolvente o cancelagla:

La depreciacion de los activos revaluados es gasto no deducible;

la sumatoria de las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria v
similarcs, pagados por socicdades residentes o por ¢stablecimientos ¢n Feuador a sus
partes relacionadas, no podran ser supcriores al 20% de la base imponible del mpuesto
a la renta mds ¢f valor de dichos gastos. siempre y cuando dichos gastos corresponden a
la setividad generadora realizada en el pais:

*  Para efectos tributarios s¢ permite el reconocimiento de activos v pasivos por mmpuesio
diferidus, umicamente en los casos ¥ condiciones que se cstablezean en ¢l reglamenta.
En caso de divergencia cntre las normas tributarias v las normas contables y
financieras, prevaleceran las tributarias:

s Se regula la retencion y pago de utilidades, dividendos y benelicios a personas
naturales v juridicas, domiciliados local. exterior v paraisos hiscales: v.

* la tarifa de impuesto a la renta se determinard por la composicion socielaria

correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion que la sociedad
tenga durante el periodo fiscal, Para establecer dicha composicion se la deberd
considerar al 31 de diciembre de cada afio.
Cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimencs de
menor imposicion sea inferior al 50%. la tarifa s¢ aplicara de la siguiente forma: a) Al
porcentaje de la composicidn societania correspondiente a paraisos fiscales o regimencs
de menor imposicion se le multiplicara por la base imponible. a este resultado se
aplicara la tarifa del 25% de impuesto a la renta; y. b) Al porcentaje de la composicion
restante s¢ e multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del
22% de impuesto a la renta. Como consecuencia, ¢l impuesto a la renta de la sociedad
serd la sumatoria del resultado de los titerales anteriores.

En diciembre del 2015 fue publicada la Tey organica de incentivos a la produccion y
prevencion del frande fiscal v su respectivo reglumento. en los cuales s¢ establecen
reformas al Cadigo Organico Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
vy su Reglamento. al Cadigo Orginico de 1a Produccion, Comercio v a la Ley Reformaioria
para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2016.

Las prin¢ipales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.
La depreciacion & la revaluacion de propiedades, planias v equipos seri no deducible
para determinar la base gravable de impuesto a la renta

¢ Se estableceran limiles para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios téenicos. administrativos v de consultoris prestados por partes relacionadas
del exterior: ii) promocian y publicidad: v, iil) remuneraciones pagadas a ejecutivos,

& [xtension a 10 afos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en ¢l
caso de inversiones nuevas v preductivas en los sectores econdmicos determinados
coma industrias bisicas. Este plazo se extiende por 2 afios més cn caso de que dichas
inversionies s¢ realicen en cantones fronterizos del pais.

= Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieros correspondientes a eréditos incobrables generados en el egjercicio
fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.




ENDECOST S.A.

Nuotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016
En Délares de los Fstados Unidos de Norte América

12.

13

14,

* Se estublece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad ¢cn
la enajenacion de acciones v otros derechos represemiativos de capital.

® 5Se establece una tusy compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo
del domicilio del secionista de la empresa

o Se [ija en ¢l 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos lscales,

Otras cuentas y gastos acumuludos por pagar

Un resumen comparative de esta cuenta. fue ol stzuiente:

2017 2016
Obligaciones con el IESS 4,179.57 4,857.73
Beneficios a empleados 6,680.86 14,952.26
Provisiones patronales 29,638.51 0
Anticipo de Clientes 16,943 .84 o
Accionistas 151,699.50 151,699.50
Acreedores Varios 352,680.23 352,680.23

561,822.51 524,185.72

Beneficios empleados- Incluyen décime tercero, décimo ¢uarto, vacaciones v participacion de
trabajadores v demds beneficios.

Jubilaciin patronal

Segiin se indica en ¢l Codigo del Trabajo, 1odos aquellos empleados que cumplicren 25 afios de
Serviciv para una misma compafiia ticnen derecho a jubilucion patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio
de la remuncracion anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho
Chdigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio. el
empleador bonilicars al trabajador con ¢l equivalente al 23% de la dltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compaiiia acumula estos beneficios ¢n base a estudios anuales claborados por una firma de
actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales de acuerdo al parrafo 28 18
de las NIIF para PYMES s¢ establéece que yna entidad utilizara el “Método de Crédito Unitario
Proyectado™, con este método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar ¢n el
[uluro a los servicios prestados en el periodo corriente.  1.as obligaciones se miden segin sus
valores descontados. puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios
después de que los empleados havan prestado sus servicios. las disposiciones legales no
cstablecen la obhigatoriedad de constituir fondos o asignar activos para eslos beneficios.

Transacciones v saldos con partes relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas a traves de propicdad o
administracion son los siguiente:

2017 2016
Activo no Corriente:
Cuentas por Cobrar Accionista 0.00 0.00
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i7.

Pasivo no Corriente:
Cuentas por pagar Accionistas 151,699.50 151,699.50

Las cuentas por cobrar v pagar a losmaccionistas, no generan intercscs v manticne un vencimienter
corrienie.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 ¢l capital social de la Compaiia cstaba constitido por 16.000
participaciones de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Resuhtados acemulados

Reserva fegal- De acuerdo con la legislacion vigente. las Compafifas formaran un fondo de
reserva hasta que ¢ste alcance por lo menos un cincucniy por ciento del capital social. En cada
anualidad la compaiia segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un diez por ciento para
csic objetivo:

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NHF - Los ajustes provenientes de la adopeion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF™ que se
registraron en el patrimonio ¢n la cuenla Resultados acumulados, subcuents ~Resultados
Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF”, que gencraron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ¢ercicio econdmico conchndo, si las hubieren: utilizado en absorber péndidas: o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resuitados acumulados.- Los resultados de cada cjercicio son incluidos en este rubro,
manleniendo registros que permiten identilicar su ejercicio de origen, Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables. las utilidudes
son disirbuidas o destinadas a reservas, micniras que las pérdidas s¢ mantienen en Resultados
acumulados o s¢ compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,

Ingresos

Un detalle comparativo de los ingresos, fue ¢l siguiente:

2017 2016
SERVICIOS HORAS DE VUELD 714,620.67 623,045.08
SERVICIOS HORAS DE ESPERA 65,853.50 53,385.01
TASAS AERCOPORTUARIAS 70,113.76 11,690.22
PERNOCTADAS 1,800.00 925174
PERMISDS, INSPECCION Y FUMIGACION 2,590.93 4,263.82
DESCUENTOS EN VENTAS -28,093.25 -21,510.00
OTROS 142.91 3,111.10

827,028.52 6£83,236.97

Gastos Operativos
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Lin detalle comparativo de los gastos operativos y de taller, fue ¢l siguiente:

2017 2016

TOTAL GASTOS DE PERSONAL 126,521.23 113572.55

TOTAL BENEFICIOS SOCIALES 39,207.14 29227.05
TOTAL GASTOS GENERALES 346,126.89  228314.76 d

TOTAL DEPRECIACION DE AVIONETAS 32,175.26 28954.54

TOTAL GASTOS DE OPERACION 310,716.79 399068.9

19, Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos al 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

2017 2016

TOTAL GASTOS DE PERSONAL 54,668.63 B4, 98454
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES 39,804.71 36,675.97
TOTAL OTROS GASTOS DE PERSONAL 9,418.05  23,879.72
TOTAL GASTOS GENERALES 125,451.11 76.638.12
TOTAL GASTOS LEGALES 681 622.09
TOTAL SERVICIOS GENERALES 11,456.55  15,928,98
TOTAL GASTOS DE DEPRECIACION 14,098.83  16,427.56
TOTAL IMPUESTQS CONTRIB. Y PERMISOS 15,044.37  17,807.24
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 2,595.66 5,032 40
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 273,658.91 277,9906.62

20,  Eventos subsecuentes

A la fecha de la emision de este intorme. el 24 de abril del 2018, no se han producido eventos  que
en opinion de la administracion de la Compaiia pudiera tener un ¢fccto importante sobre
los csiados financieros. La compaiia se encuentra regularizando excepeiones de declaraciones v
anexos tributarios gue deben cumplirse hasta la fecha de presentacion que ebliga el Servicio de
Rentas Internas.
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