JARDINES DE GUAYAQUIL S.A. ' L :
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
Por ¢l Afio Terminado el 31 de Diclembre del 2012

1. Informacién General : o | _ f '

JARDINES DE GUAYAQUIL S. A., es una Compaitia Andnima, constituida el 5 de marzo de
1975 de conformidad con la Ley de Compafiias e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 11 de abril de 1975 El objeto social de la Compafiia es lotizacidn,
equipamiento, organizacién, administracidn y explotacion de casas y jardines y/o parques
para descanso. Las oficinas administrativas y el Camposanto se ubican en la ciudad de
Guayaquil

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa.

A criterio de la Administracidn, no existe en estos momentos ninguna situacién que pueda
afectar el giro del negocio.

1.2 Declaracién de cumplimiento

Los estados financierosadjuntos han sido preparados a partir de ios registros contables de acuerdo
con Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés) y representa la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la
situacidn financiera de JARDINES DE GUAYAQUI S.A, a! 31 de diciembre del 2012, asi como el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonlo y los flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha. :

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Base de Presentacion

Los Estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al31 de
diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonic y de fiujos de efective por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera. _
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2.2. Base de Preparacion 2

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de América, moneda
funcional de la Compafiia.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base dei costo histdrico, a excepcidn del
terreno, que se miden al valor razonable, tal como se explica en las politicas contables abajo
menciohadas.



2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, el efectivo en
caja y depdsitos a la vista en bancos e inversiones en polizas de acumulacién con una vigencia
menor a 3 meses.

2.4, Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar ¢ venhder el activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente
a su valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos o pasivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasives financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financiergs a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propdsito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasHicacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimienta Inicial,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Comnpafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaitia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen a continuacion:

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activoes financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar. :

Las cuentas por cobrar estén representadas basicamente por la venta de unidades de inhumacién
y servicios funerarios.

Después del reconocimiento iniclal, a vaior razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es al equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.2, Otros pasivos financieros : f

Representan préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccién. Posteriormente son



medidos al costo amortizado utilizando el método de [a tasa de interés efectiva, siendo los gastos
por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento devengado.

2.4.2.2, Cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
el equivalente a su costo arortizado.

{a Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios y compromisos
pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientas, exceptos los movimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes,

2.4.3, Deterloro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterigro al final de
cada periodo. La compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compaiiia no podrd cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte dei deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y Ia falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que fa cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia
constituyd una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales de $2,399 y $974
respectivamente,

Ei valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales. Donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de estimacién, 8

2.4.4 Baja de activos y pasivos financferos

La compahia dard de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia
dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compaififa.

2.5 Inventarlos o i

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicién o a su valor neto realizable e] que rasulte
menor. Estan valuados con el metodo del costo promedio ponderado. Los inventarios en trinsito y
&n procesos estan registrados a su costo de adquisicion.



Propledad, Planta y Equipo
2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden Iniclalmente por su costo. 3

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con
fa ubicacidn del activo y la puesta en condiciones de funcicnamiento segun lo previsto por la
Administracién y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro dei
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como coste de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibies a la adquisicidn o construccidn
de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo
sustancial ante de estar listo para su uso o venta, periodo gue la Administracién ha definido como
mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no ha adquirido nl construido
activos calificables, por lo que no han activado costos de financiacién.

2.6.2. Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiente inicial, ia Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al costo
menas la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse,
excepto terreno que estd medido al valor razonable mediante tasacién de un perito
independiente.

Los costos de reemplazo de parte de un elemento de Propiedad, Planta y Equipe son reconocidos
en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciario en el periodo que
medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la Compafiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de
manera fiable. Ef valor en libros de la parte reemplaza se da de baja de las cuentas
correspondientes,

Los gastos de raparaciones y mantenimiento se reconocen en los resuitados del periodo en que se
incurren,

2.6.3. Método de depreciacién y vidas ttles

El costo de la Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el métado de linea recta,
basada en la vida Gtil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima
que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida util serd irrelevante. Las
estimaciones de vida Gtil, valor residual y método de depreciacion de los activos son revisados al
final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.



A continuacidn se presentan los principales elementos de Propledad, Planta y Equipo y los afios de
las vidas Utiles usadas en el cdiculo de la depreciacidn:

Edificios 20
Macquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5
Salas de velacion 20

2.6.4Retiro 0 venta de Propledad, Pianta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del pericdo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce |2 venta o el retiro,

2.7. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacidn adquiridas de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida Gtil finita. L a amortizacién del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las estimaciones
de vida util, valor residual y el método de amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La
Administracién de la Compaiiia estima que el valor residual del activo intangible es igual a cero.

2.8. Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Alfinal de cada periodo, la Compafila evalla fos valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo ¢ una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando unz perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libro incrementado no
excede el valor en libros que se habria cailculado si no hubiera reconocido la pérdida por deterioro
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para dicho activc en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados.

2.9 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.9.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
Imponibles ¢ deducibles y partidas que no son gravables ¢ deducibles. El pasivo de la compaiiia
por concepto dei impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo :

29.2  Impuestas diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas (as diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuestos diferidos se reconoce por todas la diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacidon de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en ta
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relaciones con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos
corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y fa
compafia tiene la intentidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultada, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconcce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.



2.10 Beneficios a Empleados
2.10.1 Beneficlos definidos: jubilacidn patronal y bonlficacién por desahucio {no fondeados)

El costc de los beneficios definidos de jubilacién patronat y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Créditc Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en el que
surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en [os resultados del periodo.
2.10.2 Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de trabajo, la compahia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de |a contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, Bonificacion o rebaja comercial que la
Cormnpafiia pueda ctorgar.

2.11.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de ia propiedad de los
bienes, el importe de ios ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compafia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Los ingresos y los gastos relacionados con una misma transaccidn se reconocen de forma
simultanea. No obstante, cuando los gastos correlacionados no pueden ser medidos con fiabilidad,
cualquier contraprestacion ya recibida por la venta de los bienes se registra como un pasivo.

2.11.2 Venta de Servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en el momento que se realiza la
prestacion y los costos del servicio pueden ser medidos con fiabilidad,

2.12 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen 2 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Las comisiones, heneficios y otras prestaciones correspondientes a los vendedores por ventas
futuras, son reconocidos como gastos correlacionados en funcién del reconocimiento del ingreso.



2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.14 Normas nuevas y Revisadas emitidas pero que aitin no estdn en vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas
y revisadas que han sido emitidas pero atin no estdn en vigencia.

Normas o interpretacién Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos 1 de enero del 2013
NHF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonables 1 de enero del 2013
NIC 19 (revisada en 2011) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
Enmiendas a la NIIF 1 Costos por préstamos 1 de enero del 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — compensacién activos y pasivos financieros | 1 de enero del 2013

Enmiendas a las NIIF9y 7

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones

1 de enero del 2015

Enmiendas a las NIIF 10,11,y
12

Estados financieros consolidados, acuerdo conjuntos y
revelacién

1 de enero del 2013

NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financieros separados 1 de enero del 2013

NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero del 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en otro resultado integral 1 de julio del 2012

Enmiendas ala NIC 1 Clasificacién de los requerimientos sobre informacién | 1de enero del 2013
comparativa

Enmiendas a la NIC 16 Propiedad, planta y equipo: clasificacién del equipo auxiliar | 1 de enero del 2013

Enmienda a la NIC 32

Presentacién — efecto fiscal de la distribucién a los
tenedores de instrumentos de patrimonio

1 de enero del 2013

Enmienda a la NIC 34 Informacién financiera intermedia e informacién | 1de enero del 2013
segmentada para los activos y pasivos totales
CINIIF 20 Costos de remocién en la fase de produccién de una mina 1 de enero del 2013

La compafiia ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que

la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros.

3. Estimacidn y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si |a revision
afecta tanto al periodo actual como a periodo subsecuentes.

A continuacion se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Admlmstracmn dela
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Vida Utll de Propiedad Planta y Equipos

" Como se describe en la Nota 2.6.3. |]a compafiia revisa la vida Gtil estirmada de Propiedad Planta y
Equipos al final de cada afo.

4.2 Beneficlos a Empleados

Como se describe en la Nota 12, Las hipdtesis usadas en el célculo actuarial de jubilacidn patronal

y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un actuario
independiente.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo vy equivalentes de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de diclembre
2012 2011
Efectivo 1,450 1,450
Bancos 221,453 289,508
Inversiones temporales 102,830 0
325,733 390,958

5. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diclembre
2012 2011

cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 958,256 216,955
Provisidn para cuentas dudosas 2,399 974
Subtotal 955,857 215,981
Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar relacionadas 0 292,429
Cuentas por cobrar empleados 53,193 61,313
Otras 75,841 17,420
Subtotal 129,034 371,162
Total 1,084,891 587,143
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6. Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2012 2011

Lotes 72,000 72,000
Materiales para obra 126,671 154,847
En transito 7,543 27,206
En proceso 3,152,037 1,904,930
Total 3,358,251| 2,158,983
7. Impuestos

7.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2012 2011
Activos por impuesto corriente:

Anticipos de impuesto a la renta 0 97,156
Retenciones en la fuente 785 5,194
785 102,350
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 17,516 20,325
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 13,534 18,131
Impuesto a la renta por pagar 0 0
31,050 38,456

7.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, fue como sigue:

2012 2011
Pérdida segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 188,692| 1,787,527
Gastos no deducibles 35,490 1,535
Deduccién especial trabajadores discapacitados 0 84,761
Utilidad gravable: 0 0
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Impuesto a la renta causado 0 0

Anticipo calculado 57,698 97.1586
Impuesto a {a renta reconocido en los resultados 57,698 97,156

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calcutado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a
las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo calculado, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, existen saldos por amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a2 la renta desde el 2009 hasta el 2012 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacidon de {a declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar ia declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

7.3. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado

Et 24 de noviembre del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial N2 583 la
ley de fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma gue incluye
entre otros aspectos ftributarios lo siguiente, que podrian tener un impacto en la
Compafiia.

Incremento de impuesto a la salida de divisas {ISD} del 2% al 5%. Por presuncidn se
considera hecho generador de este impuesto el uso det dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
que establezca el comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en el proceso
productive, pueden ser utilizados como crédito tributario para el pago de impuesto a la
renta de los 5 ditimos ejercicios fiscales.
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7.4 Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo N2 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinacién de los resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas en ef exterior, con vigencia a partir del
2005. £l 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas emitio ia Resolucion Ne.
NAC-DGER2005-0640 publicada en el R.0O. N2. 188 del 6 de enero del 2006 que establece
el contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia. £l 11 de abril
del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitio la Resclucién N2. NAC-DGER2008-464
publicada en el R.O. N2 324 del 25 de abril del 2008 que modifico el alcance del contenido
de Anexo y del informe Integral de Precios de Transferencia que los contribuyentes del
~ impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en el
exterior, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los
US$3.000.00 y adicionalmente las contribuyentes en un monto acumulado superior a los
" US$5.000.000 deberan presentar adicionaimente at Anexo el informe Integral de Precios
de Transferencia a dicha entidad.

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificé la Resolucion N2, NAC-DGER2008-464, y se
establecié que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas
det exterior yfo partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor
acumulado de $3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el
monto acumulado supera los 56,000,000 debe presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Al 19 de marzo del 2013, fecha del informe de los auditores externos, ia Compafifa esta en
proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferencia utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de
Operaciones con partes Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la
autoridades tributarias es junio de! 2013. La administracién de la compafiia considera que
los andlisis prefiminares permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de
impuesto a la renta por la aplicacion de dichas normas al 31 de diciembre del 2012.
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8. Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos de Propiedad, Planta y Equipo fueron como sigue:

Maquina
rias y Obras en
Terrenos  Edificios Equipe Vehic. salas procese  Otros Total
Castos: B)
Saldos 1-1-2012 | 5.287.520 | 536.218 | 66956 | 26284 | 1.891.933 264.895 | 291.603 8.365.409
Adiciones: - - - -
Compras 109844 | 46414 667.455 13.892 837.605
Reavalto (A) 1.306.760 1.306.760
Ventag y / o retiros - 1.092 1.092
Saldos 31-12~2011 6.594280 § 536218 { 176.800 | 72.698 | 1.891.933 932.350 | 306.587 10.508.682
Depreci. acunulada:
Saldos 1-1-2012 - (110.446)] (19.055)] (B.769) (67.470) (84.385) (290.125
Depreciacion (26.8113] (17.337)| (10.389) (50.337) {35.622) (140.496
Ventasy / o retiro - - 82 B2
Saldos 31-12-20 l{ - -137.257 | -36.392 | -19.158 -117.807 -119.925 -430.539
Saldos netos 6.594.280 398.961 140.408 53.540 1.774.126 932.350 186.662 10.078.143

{A} Corresponde al terreno en el que se

encuentran las instalaciones y las unidades de

inhumacion repartidos en los diferentes sectores un area aproximada de 16 hectéreas. El objetivo
de la tenencia de este bien es |2 utilizacién como cementeric de acuerdo a los permisos obtenidos
del Muy Hustre Municipio de Guayaquil.

Las nuevas construcciones de unidades de inhumacion se efectuardn de acuerdo a las
necesidades comerciales de la compafia. Actualmente se encuentra por terminar ¢l edificio # 5 y

en ejecucion el Edificio # 6.

(B} Detalle de la Propiedad, Planta y Equipo en proceso:

voner. | Lonal Salas
Ascensareti  Const. Salas Oficinas  de Velacionhl Bévedas Cerramiento

Aotivos en proceso Genstruce. da Velaclon Admist, atep alquiier IESS parque Total
Costos:

Saldos 1-1-2012 01812 158 648 8.825 204.005
Adlciones 124 850 23011 21587y 4550 £5.653 332536 788.007
Vemag y/ o retiros - menr - - 101912
Saldos 31-12-2012 124 850 Jas T48 28.212 4.%50 55,853 332.538 232.350
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9. Otros Activos

2012 2011

Seguros pagados por anticipado ' 959 356 .
Garantfa - medidor de luz 4.051 4051 - *
Comisiones pagadas por anticipado asesores 1.799.178 755.282 “
Comisiones pagadas por anticipado supervisores 248.7658 175.312

Beneficios en ventas 709.554 305.669
. : : 7 2.762.510 1.240.670

Clasificacidn .

Corriente o 959 356
No corriente 2.761.551 1.240.314

10. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2012 2011
Cuentas por pagar comerciales:
o LProveedores locales 124,933T 150,112
Otras cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes 14,763,905; 10,757,859
Otras 215,530 154,375
Subtotal 14,979,435 | 10,912,234
Total 15,104,368 | 11,062,346
Clasificacion;
Corriente 340,463 304,487
No corriente 14,763,905 10,757,859
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11. Obligaclones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente

31 de diciembre
2012 2011
Beneficios sociales 191,189 166,130
Noémina por pagar 102,872 102,952
294,061 269,122

12. Obligacién por beneficios definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de los siguientes:

Provision
para Provision
Jubilacién para
patronal desahucio Total

sakdos al 1 de enerc del 2012 549,749 257,358 BO7,107
Reclasificacion yio utilizacién -22,712 -7.041 -29,753
Incremento (gastos 2012) 91,454 33,829 125,283
Ajuste en el patrimonio -16,330 -206 -16,536
saldos al 31 de diciembre det 2012 602,181 283,940 886,101

12.1. Jubilacién Patrona!

De acuerdo con el cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la compadia, tendran derechao a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su condicion de
afitiados af Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a tos
trabajadores el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de

servicio.




BEL - i

tos célcufos actuariales det valor presente de fa obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente,

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmuta del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la determinacién de ia tasa de
descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en ia misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensicnes hasta su vencimiento.

13. Instrumentos financieros

13.1. Gestidn de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades operacionales, la compafiia estad expuestz a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar sus flujos y activos y, en
~ consecuencia sus resultados.

La compaiia dispone de una organizacién y sistemas de informacidn, administrados por la

Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se present2 una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiifa, una
caracterizacién y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compariia.

13.1.1, Riesgo en las Tasas de Interés.
La compafiia no tiene endeudamiento a corto ni a largo plazo
13.1.2. Rlesgo de crédito

La compafila no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tienen politicas
establecidas con las que se maneja para el trato con sus clientes.

13.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es ia que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, la misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
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gerencia pueda manejar 10s requerimientos a corte mediano y largo plazo asi como la gestidn de
liquidez de la compaiifa. La compaiiia maneja el riesgo de liquidez, manteniendo reservas, y

facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
" conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

13.1.4. Riesgo de Capital,

La compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acclonistas a travéds de la
optimizacion de los saldos de deudas (anticipos de clientes) y patrimonio. La estrategia general de
la compafiia no ha cambiado en comparacion con el afio 2011.

La compafiia no estd sujeta a ningun requerimiento de capital expuesto externamente.

El Directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, el
Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados.

13.2. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y
pagar. :

14. Patrimonio
14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social consiste de 29,300 {29,300 en el 2011)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$3,75, totalmente suscritas
pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos

Capital en
Nimerode acciones
acciones {us$)

Saldo al 1 de enero del 2012 29,300 109,875

Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 29,300 109,875
14.2. Reserva Legal

La Ley de compaiiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva iegal,
por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% dei
capital social de la compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el
caso de liquidacién de la compaiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdida de operaciones.




14.3 Otros resultados integrales

La compafiia contratd en el ejercicic econdmico 2012, los servicios de un perito
independiente, para revalorizar los terrenos. Los resuitados del informe de! perito fue un
incremento en ei valor de terrenos por $1,306,760.

El incremento del importe en libros de un activo como consecuencia de una

revalorizacion, se reconocera directamente en otro resultado integral y se acumulara en el

patrimonio, bajo el nombre de Superavit por Revalorizacidn que al 31 de diciembre del
2012 suma el valor de $1,306,760.

15 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

15.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio 2012, la Compafifa no realizd las transacciones comerciales con partes
refacionadas:

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del pericdo sobre el gue se
informa:

- Relacién 2012 2011,
‘Cuentas por cobrar corto plazo: 7
g_._lf;_trdim&'s de Esperanza  administacion - 292.429
o 292.429
1
i

Cuentas por pagar corto plazo: | =
Jardines de Esperanza ‘Administacion 59658 -
| . Sess8) -

15.2. Compensacién del personal Clave de la Gerencia

2012
Beneficios a corto plazo 49,798
Beneficios post-empleo 0
45,798

16. Contingenclas
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Actualmente la compailia ha sido demandada por exempieados y segin el detalle
proporcionado por el Abogado de la empresa, son los siguientes:

1.- Dolores Villamar Castro, juzgado tercero de trabajo en la ciudad de Guayaquil, juicio #
273-2010

2.- Bdrbara Alcivar Sesme, juzgado quinto de trabajo en la ciudad de Guayaquil, juicio #
22-2011

3.- José Vélez Hidrovo, juzgado cuarto de trabajo en la ciudad de Guayaquil, juicio # 447-
2011

17. Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (26 de
marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la administracion de la
compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financiero 0 que
regquieran revelacién.

~ 18. Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2012 han sido emitidos el 26
de marzo del 2013 con ia autorizacion de la Gerencia de la compadlia y serdn prestados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién. En opinion de ia Gerencia de la Compafia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones. i




